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Spergsmal

Vil ministeren redegore for de provenumassige konsekvenser, der er ved at ndre virk-
somhedsordningen (VSO), sd det bliver muligt at investere og yde lan direkte fra en
VSO? I dag er dette stort set kun muligt ved at haeve VSO-midlerne privat, for de kan in-
vesteres eller udlanes. Beregningerne bor tage hojde for den fremtidige provenumassige
gevinst, som staten kan opna, hvis VSO-midlerne sattes i omloeb i stedet for at forblive
stdende 1 VSO'en, som er tilfxldet i dag.

Svar

Virksomhedsordningen indebzrer, at selvstendigt erthvervsdrivende bl.a. kan fradrage er-
hvervsmassige renteudgifter i den personlige indkomst, udjeevne svingende indkomster,
og spare op med henblik pd konsolidering af virksomheden til en forelobig virksomheds-
skat pa aktuelt 22 pct., hvilket svarer til den selskabsskat, som kapitalselskaber betaler.

Virksomhedsordningen er derfor i skattemaessig henseende et alternativ til at drive virk-
somhed i et kapitalselskab, fx et A/S, der er et selvstendigt skattesubjekt. Fordi virtksom-
hedsordningen reelt ikke udger et selvstendigt skattesubjekt adskilt fra den selvstendigt
erhvervsdrivende, er et grundleggende princip ved anvendelsen af virksomhedsordnin-
gen, at der sker en opdeling af den selvstendigt erhvervsdrivendes samlede gkonomi i en
vitksomhedsdel og privatdel.

Det fremgir i dag af virksomhedsskatteloven, at midler 1 virksomhedsordningen bl.a. kan
placeres pd bankkonti eller i forrentede obligationer, obligationer, der beskattes efter reg-
lerne for finansielle kontrakter og investeringsbeviser m.v. udstedt af investeringsselska-
ber. Placeringsmulighederne er kendetegnet ved, at der sker en lobende beskatning af af-
kastet. De gzeldende regler muliggor dermed, at der indirekte kan investeres i aktier via in-
vesteringsselskaber.

Der kan derimod ikke investeres direkte i aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatnings-
loven, uforrentede obligationer og pramieobligationer, medmindre den selvstendigt er-
hvervsdrivende driver nering med sddanne aktiver. Det er heller ikke muligt at fortage
udlan fra virksomhedsordningen, hvis ikke udldnet anses for sket som et normalt led i
virksomhedens drift eller den selvstendigt erhvervsdrivende driver naring hermed.

Som altovervejende hovedregel er det dermed kun aktiver, der benyttes erhvervsmaessigt,
der kan indga i virksomhedsordningen. Private aktiver kan ikke indgd. Hvis virksomhe-
dens midler anvendes til keb af private aktiver, vil et belob svarende hertil blive havet.
Hazvningen medforer, at den selvstendigt erhvervsdrivende vil skulle beskattes af belobet
— afhengigt af haverakkefolgen som enten kapitalindkomst eller personlig indkomst.
Herved sikres, at lavt beskattede midler ikke kan anvendes til private formal.

Hvis midler i virksomhedsordningen kan placeres i aktiver, der ikke er undergivet en lo-
bende beskatning, vil det bl.a. medfere, at selvstendigt erhvervsdrivende vil kunne lanefi-
nansiere investeringer i aktier, hvorved der opnas fradrag for renterne i den personlige ind-
komst. Da aktier for fysiske personer er realisationsbeskattet, vil en verdistigning ikke blive
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lobende beskattet. Den selvstendigt erhvervsdrivende vil herved kunne udskyde salget af
aktierne og dermed beskatningstidspunktet, indtil denne er udtrdt af virksomhedsordnin-
gen, hvorved aktieavancen beskattes som aktieindkomst, der beskattes lavere end personlig
indkomst.

Hvis midler i virksomhedsordningen kan anvendes til udlan, uanset om udlinet matte an-
ses for at vaere sket i privat regi og ikke som led i vitksomhedens normale drift, vil der
kunne opstd utilsigtede omgaelsesmuligheder af heverakkefolgen, hvis formal er at sikre
korrekt beskatning af den selvsteendigt erthvervsdrivendes verdier i virksomheden, herun-
der virksomhedsoverskud, som bruges privat af den selvstendigt erthvervsdrivende. Ikke-
erhvervsmassige udldn anses for ydet af den selvstendigt erhvervsdrivende i privat regi,
hvor finansieringen af udldnet vil ske ved en haevning i virksomhedsordningen efter have-
rekkefolgen. En @ndring heraf vil vare principiel, og vil betyde et brud pd det grundleg-
gende princip ved anvendelse af virksomhedsordningen om at opdele den selvstendigt
erhvervsdrivendes samlede gkonomi i en virksomheds- og privatokonomi.

P4 denne baggrund vurderes det, at en udvidelse af mulighederne for at investere 1 virk-
somhedsordningen vil medfore et mindreprovenu, som dog ikke umiddelbart kan kvanti-
ficeres.
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