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Offentligt

FOLKETINGET

CENTRALE BEGREBER

Med den offentliges sektors
geeld mener gkonomer ofte den
offentlige sektors finansielle
nettogeeld, der opger den of-
fentlige sektors samlede finan-
sielle formue. Nettogeelden frem-
kommer ved at fratraekke det of-
fentliges finansielle aktiver (sa-
som aktier og obligationer) fra
det offentliges finansielle passi-
ver (sadsom geeld). Nettogaelden
opggares typisk til kursveerdi, dvs.
til markedsveerdien.

@MU-geelden er derimod et
bruttogeeldsbegreb, der ikke
medregner det offentliges aktiver
men alene tager udgangspunkt i
den offentlige sektors finansielle
passiver. Endvidere opger EU
@MU-geelden til den nominelle
veerdi.

Statsgaelden er ogsa en brutto-
starrelse, idet visse omseettelige
aktiver dog modregnes.

INSTITUTIONELLE KRAV

EU stiller et traktatfeestet krav til
alle EU-lande om, at @MU-geel-
den som udgangspunkt ikke méa
overstige 60 pct. af BNP.

DANSK LOVGIVING

Budgetloven stiller ikke krav til
starrelsen af den offentlige geeld.
De finanspolitiske malsaetninger
har sdledes primeert fokus pa
saldoen og udgiftssiden.

Finansministeren er ved lov be-
myndiget til at optage statslan op
til en vis greense, mens det er in-
denrigsministeren, der fastseet-
ter reglerne for kommunernes og
regionernes mulighed for at op-
tage geeld.

LAS MERE HER:

Altandetlige.dk
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Det finanspolitiske rammevzaerk:

Den offentlige gaeld

To forskellige gaeldsbegreber

Nar gkonomer skal opgere den sam-
lede offentlige sektors geeld, sondrer de
normalt mellem den offentlige netto-
geeld og @MU-geelden Geeldsbegre-
berne er forskellige — b&de med hensyn
til opggrelsesmetode og fortolkning.

Nettogzelden

Mange gkonomiske analyser, som ek-
sempelvis Finansministeriets holdbar-
hedsberegning, tager udgangspunkt i
den offentliges sektors samlede finan-
sielle nettogeeld. Nettogaelden viser den
offentlige sektors aktuelle finansielle
forpligtigelse, hvis alle finansielle aktiver
(herunder eksempelvis aktier i Drsted)
indlgses, og passiverne nedbringes
med de frigjorte midler.

OMU-gxlden
EU stiller ikke krav til det offentliges net-
togeeld, men derimod til medlemslande-
nes gMU-geeld.

@MU-geelden er et bruttogaeldsbegreb.
Det betyder f.eks., at statens andel i det
bagrsnoterede selskab @rsted ikke ind-
gar i @MU-geelden. Det samme geelder
det offentliges beholdning af obligatio-
ner. Til forskel fra det offentliges netto-
geeld opger EU ikke @MU-geelden til
markedsveerdien, men derimod til den
nominelle veerdi — dvs. som det belgb,
der skal betales, hvis geelden farst af-
drages, nar den udlgber.

EU stiller et traktatfeestet krav om, at
@MU-geeld som udgangspunkt ikke ma
overstige 60 pct. af BNP. Hvis et med-
lemsland har en geeld, der er stgrre end
det, skal landet praesentere en plan for,
hvorledes landet gradvist vil reducere

geelden ned mod graensen pa 60 pct.
af BNP.

Danmark opfylder EU’s krav
Finansministeriet forventer, at Dan-
marks @MU-geeld vil udgare 31,4 pct.
af BNP i 2023. gMU-geelden steg i
2020 som resultat af covid-19-pande-
mien med dertilhgrende hjeelpepakker.
Siden 2020 er geelden dog faldet, hvil-
ket skal ses i lyset af overskud pa de
offentlige finanser. | takt med, at der
bliver relativt flere eeldre i forhold til
personer i den erhvervsaktive alder,
forventer Finansministeriet, at @MU-
geelden vil stige til 51,7 pct. af BNP
frem mod 2052.

Det offentliges nettoformue

P& trods af en positiv @MU-gzeld har
den offentlige sektor en nettoformue
svarende til 12,6 pct. af BNP (dvs. en
negativ nettogeeld i 2022, se figuren
nedenfor). Det afspejler, at det offentli-
ges aktiver overstiger det offentliges
passiver.

Nettoformuen er i dag ca. dobbelt sa
stor som i 2019, dvs. fgr covid-19-pan-
demien. Det skyldes primeert kurseen-
dringer pa den offentlige sektors akti-
ver og passiver, herunder seerligt kurs-
stigninger pa statens aktiebeholdning i
energiselskabet @rsted A/S. Nettogeel-
den pavirkes saledes af kursregulerin-
ger, der har svinget meget siden den
russiske invasion af Ukraine.

Den offentlige nettogzeld er lavere end OMU-gxlden
Finansministeriets skan over @MU-gaelden og den offentlige nettogeeld

Pct. af BNP

60 jom o= oo o» o= > o e e o e e e e e e = e -

45 _\—\\\\///"-\\‘\Jﬁ\~’____-_————,—4"—————--——-_--\
30 A @MU-geeld

Offentlig nettogeeld
= == EU's greense (JMU-geeld)

. \
0 / -
\ 4

-15 -

2000 2010 2020

2030

. —

2040 2050 2060

Kilde: "2030-planforlgb: Grundlag for udgiftslofter 2026", Finansministeriet, august 2022 samt "Stabilitets - og Veekstpagten".



https://altandetlige.dk/artikler/sammenhaengen-mellem-offentlig-saldo-gaeld-739
https://fm.dk/udgivelser/2022/august/oekonomisk-redegoerelse-august-2022/
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Reglerne vedrgrende EU'’s krav til den offentlige geeld er komplekse. Nedenfor dykkes ned i fire aspekter. Oplysnin-
gerne er tilteenkt seerligt interesserede. For en uddybning kontakt gkonomisk chefkonsulent Kathrine Lange (3323),
Kathrine.Lange @ft.dk

Hgj kreditvurdering medferer lavere rente

Danske statsobligationer har hos samtlige af de tone-
angivende kreditvurderingsbureauer den hgjeste kre-
ditvurdering, AAA. Det skyldes, at Danmark i en laen- Pct.
gere arraekke har fort en gkonomisk politik med over- 40 -
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Kilde: "@konomisk redeggarelse, August 2022", Finansministeriet.

Danmarks Statistik og Finansministeriet indberetter til EU

Statsgaelden o . . . . . .

Statsgeelden omfatter Danmarks Statistik er ansvarlig for indberetning af de faktiske (historiske) tal for den
udelukkende statens offentlige saldo og @MU-geelden til EU, mens Finansministeriet er ansvarlig for indbe-
geeld og dermed ikke retning af prognoser (forventede tal).

geelden i de gvrige of-
fentlige delsektorer.

Statsgeelden er lige-

som @MU-gaelden en Danmark har i et internationalt perspektiv en lav OMU-gaeld
bruttostarrelse, men i Covid-19-pandemien har ledt til starre geeld i en lang reekke lande. Geelden er ste-
definitionen er der til- get pa grund af det skonomiske tilbageslag, som pandemien har bragt med sig, og
ladt en modregning de markante hjeelpepakker, der er blevet vedtaget for at afbgde den gkonomiske
af omseettelige akti- krise. Set i et internationalt perspektiv har Danmark stadig en lav @MU-geeld.
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Kilde: EU-kommisionens forarsprognose 2022
Fastholdelse). Anm: Den stiplede linje markerer EU’s greense for @MU-geaelden
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