
d) en forklaring af betydningen af de risikomål, der offentliggøres i henhold til litra a) og b), og af betydelige
variationer i disse risikomål siden referencedatoen for den foregående indberetning

e) beskrivelsen af, hvordan institutterne definerer, måler, begrænser og kontrollerer renterisikoen i forbin
delse med deres aktiviteter uden for handeisbeholdningen med henblik på de kompetente myndigheders
tilsyn i henhold til artikel 84 i direktiv 2013/361EU, herunder:

i) en beskrivelse af de specifikke risikomål, som institutterne bruger til at evaluere ændringer i den
økonomiske værdi af deres kapitalgrundlag og nettorenteindtægter

ii) en beskrivelse af de vigtigste modellerings- og parameterantagelser, der anvendes i institutternes interne
målesystemer, og som adskiller sig fra de fælles modellerings- og parameterantagelser, der er omhandlet i
artikel 98, stk. 5a, i direktiv 2013/361EU, i forbindelse med beregningen af ændringer iden økonomiske
værdi af et instituts kapitaigrundlag og nettorenteindtægter, herunder rationalet for disse forskelle

iii) en beskrivelse af de scenarier for rentestød, som institutterne anvender til at estimere denne renterisiko

iv) anerkendelsen af virkningen af afdækningen af disse renterisici, herunder interne afdækninger, der
opfylder kravene i artikel 106, stk. 3

v) en oversigt over, hvor ofte renterisikoen evalueres

1) en beskrivelse af de overordnede risikostyrings- og begrænsningsstrategier for disse risici

g) gennemsnitlig og længste rentetilpasningsfrist, der er fastsat for indskud med ubestemt løbetid.

2. Uanset stk. i finder kravene i denne artikels stk. 1, litra c), og denne artikels stk. 1, litra e), nr. i)-iv), ikke
anvendelse på institutter, der anvender standardmetoden eller den forenklede standardmetode, som er
omhandlet i artikel 84, stk. 1, i direktiv 201 3/36/EU.

Artikel 449

Offentliggørelse af eksponeringer mod securitiseringspositioner

Institutter, der beregner risikovægtede eksponeringer i henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 5, eller
kapitalgrundlagskrav i henhold til artikel 337 eller 338, offentliggør følgende oplysninger særskilt for
aktiviteter i handeisbeholdningen og aktiviteter uden for handeisbeholdningen:

a) en beskrivelse af deres securitiserings- og resecuritiseringsaktiviteter, herunder deres risikostyrings- og
investeringsmål i forbindelse med disse aktiviteter, deres rolle i securitiserings- og resecuritiseringstrans
aktioner, om de anvender simpel, transparent og standardiseret securitisering (STS) som defineret i artikel
242, nr. 10), og det omfang, hvori de anvender securitiseringstransaktioner til at overføre kreditrisikoen ved
de securitiserede eksponeringer til tredjeparter, med, hvis det er relevant, en særskilt beskrivelse af deres
risikooverførselspolitik for syntetisk securitisering

b) den type risici, de er eksponeret mod i deres securitiserings- og resecuritiseringsaktiviteter, efter de
relevante securitiseringspositioners rangorden, idet der skelnes mellem STS- og ikke-STS-positioner, og

i) risiko, som beholdes i egne transaktioner

ii) risiko, der er opstået i forbindelse med transaktioner, der hidrører fra tredjeparter
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c) deres metoder til beregning af de risikovægtede eksponeringer, som de anvender i forbindelse med deres
securitiseringsaktiviteter, herunder de typer securitiseringspositioner, hvorpå de enkelte metoder anvendes,
og med en skelnen mellem STS- og ikke-STS-positioner

d) en liste over SSPE’er, der tilhører en af følgende kategorier, med en beskrivelse af typerne af deres
eksponeringer mod disse SSPE’er, herunder derivatkontrakter:

i) SSPE’er, som erhverver eksponeringer, der hidrører fra institutterne

ii) SSPE’er, som er organiseret af institutterne

iii) SSPE’er og andre juridiske enheder, til hvilke institutterne leverer securitiseringsrelaterede tjenester
som f.eks. rådgivning, tjenester vedrørende aktiver eller forvaltningstjenester

iv) SSPE’er, der indgår i institutternes tilsynsmæssige konsolidering

e) en liste over juridiske enheder, som institutterne ifølge deres oplysninger har ydet støtte i overensstem
melse med tredje del, afsnit II, kapitel 5

f) en liste over juridiske enheder, der er tilknyttet institutterne, og som investerer i securitiseringer, der
hidrører fra institutterne, eller i securitiseringspositioner, der er udstedt af SSPE’er, som er organiseret af
institutterne

g) et resumé af deres regnskabspolitikker for securitiseringsaktiviteter og, hvis det er relevant, fordelt på
securitiserings- og resecuritiseringspositioner

h) navnene på de ECAI’er, der anvendes i forbindelse med securitiseringer, og de typer af eksponeringer, som
de enkelte institutter benyttes til

i) hvis det er relevant, en beskrivelse af den interne vurderingsmetode som omhandlet i tredje del, afsnitll,
kapitel 5, herunder strukturen i den interne vurderingsprocedure og relationen mellem den interne vurdering
og den eksterne rating fra det relevante ECAI offentliggjort i henhold til litra h), kontrolmeka- nismerne til
den interne vurderingsprocedure med en redegørelse for uafhængighed, ansvarlighed og gen- nemgang af
den interne vurderingsprocedure, de eksponeringstyper, som den interne vurderingsprocedureanvendes på,
og de stressfaktorer, der benyttes til at bestemme forbedringen af kreditkvaliteten

j) særskilt for positioner i og uden for handeisbeholdningen regnskabsværdien af securitiseringsekspone
ringer, herunder oplysninger om, hvorvidt institutter har overført en betydelig kreditrisiko, jf. artikel 244
og 245, som institutter handler som eksponeringsleverende eller organiserende institut eller investor for,
opdelt i traditionelle og syntetiske securitiseringer og for STS- og ikke-STS-transaktioner og efter typen
af securitiseringseksponering

k) for positioner uden for handeisbeholdningen følgende oplysninger:

i) det samlede beløb for securitiseringspositioner, såfremt institutterne handler som eksponeringsleveren- de
eller organiserende institut, og de tilknyttede risikovægtede aktiver og kapitaikrav efter tilsynsmæssige
metoder, herunder eksponeringer, der fratrækkes kapitalgrundlaget eller risikovægtes med i 250 %,
opdelt i traditionelle og syntetiske securitiseringer og i securitiserings- og resecuritiseringseksponeringer,
særskilt for STS- og ikke-STS-positioner, og yderligere opdelt i et meningsfuldt antal risikovægt- eller
kapitaikravsintervaller og efter metoder, der anvendes til at beregne kapitalkrav

ii) det samlede beløb for securitiseringspositioner, hvor institutterne handler som investor, og de tilknyt
tede risikovægtede aktiver og kapitalkrav efter tilsynsmæssige metoder, herunder eksponeringer, der
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fratrækkes kapitaigrundlaget eller risikovægtes med i 250 %, opdelt i traditionelle og syntetiske securi
tiseringer, securitiserings- og resecuritiseringspositioner og STS- og ikke-STS-positioner og yderligere
opdelt i et meningsfuldt antal risikovægt- eller kapitaikravsintervaller og efter metoder, der anvendes til at
beregne kapitaikrav

1) for eksponeringer, som er securitiseret af instituttet, omfanget af misligholdte eksponeringer og omfan- get
af specifikke kreditrisikojusteringer foretaget af instituttet i løbet af den indeværende periode, begge opdelt
efter eksponeringstype.

Artikel 449a

Offentliggørelse af miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige risici (ESG-risici)

Fra den 28. juni 2022 skal store institutter, som har udstedt værdipapirer, der er optaget til handel pået
reguleret marked i en medlemsstat, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21), i direktiv 2014165/EU,
offentliggøre oplysninger om ESG-risici, herunder fysiske risici og overgangsrisici som defineret i den
rapport, der er omhandlet i artikel 98, stk. 8, i direktiv 20131361EU.

De i stk. i omhandlede oplysninger offentliggøres årligt det første år og halvårligt derefter.

Artikel 450

Offentliggørelse af aflønningspolitik

1. Institutter offentliggør følgende oplysninger om deres aflønningspolitik og praksis for de kategorier af
medarbejdere, hvis arbejde har væsentlig indflydelse på instituttets risikoprofil:

a) oplysninger om beslutningsprocessen i forbindelse med fastlæggelsen af aflønningspolitikken samt an
tallet af møder, som affioldes af det hovedorgan, der fører tilsyn med aflønningen i løbet af regnskabsåret,
herunder oplysninger om sammensætningen af og mandatet for et eventuelt løn- og vederlagsudvalg og om
den eksterne ekspert, som er blevet konsulteret med henblik på fastlæggelsen af aflønningspolitikken, og
de relevante berørte parters rolle

b) oplysninger om sammenhængen mellem medarbejdernes løn og resultater

c) de vigtigste karakteristika ved aflønningssystemets opbygning, herunder oplysninger om, hvilke kriteri-er
der lægges til grund for resultatmålinger og risikojusteringer, udskydelsespolitik og optjeningskriterier

d) forholdene mellem fast og variabel aflønning fastsat i henhold til artikel 94, stk. 1, litra g), i direktiv
201 3136/EU.

e) oplysninger om, hvilke resultatkriterier der lægges til grund for tildeling af rettigheder til aktier, optioner
eller variable lønkomponenter

f) de vigtigste parametre og begrundelser for en eventuel ordning for variable komponenter og andre
ikkepekuniære fordele

g) samlede kvantitative oplysninger om aflønning opdelt efter forretningsområde

h) samlede kvantitative oplysninger om aflønning opdelt efter den øverste ledelse og de medarbejdere, hvis
arbejde har væsentlig indflydelse på institutternes risikoprofil, med angivelse af følgende:

i) lønsummen i regnskabsåret, fordelt på fast løn, herunder en beskrivelse af de faste komponenter, og variabel
løn og antal modtagere

Side 252 af 330



ii) den variable lØns størrelse og form, fordelt på kontant udbetaling, aktier og aktielignende instrumenter
og andre typer opdelt i udbetalte og udskudte andele

iii) størrelsen af den udskudte aflønning, der er tildelt for forudgående optjeningsperioder opdelt i den del,
der optjenes i regnskabsåret, og den del, der optjenes i efterfølgende år

iv) størrelsen af den udskudte aflønning, der optj enes i regnskabsåret, som udbetales i løbet af regnskabs- året,
og som er reduceret gennem resultatjusteringer

v) tildelingen af garanteret variabel aflønning i løbet af regnskabsåret og antallet af modtagere af disse
tildelinger

vi)fratrædelsesgodtgørelser, der er tildelt i forudgående perioder, som er blevet udbetalt i løbet af
regnskabsåret

vii) størrelsen af de fratrædelsesgodtgørelser, der er tildelt i løbet af regnskabsåret, opdelt i udbetalte og
udskudte andele, antallet af modtagere af sådanne udbetalinger og det højeste beløb, der er udbetalt til en
enkelt person

i) det antal personer, der er blevet aflønnet med i mio. EUR eller derover pr. regnskabsår, opdelt i
lønintervaller på 500 000 EUR ved lønninger på mellem i mio. og 5 mio. EUR og opdelt i lØnintervaller
på i mio. EUR ved lønninger på 5 mio. EUR og derover

j) efter anmodning fra den relevante medlemsstat eller kompetente myndighed den samlede aflønning af
hvert medlem af ledelsesorganet eller den øverste ledelse

k) oplysning om, hvorvidt instituttet er indrømmet en undtagelse i henhold til artikel 94, stk. 3, i direktiv
201 3136/EU.

Med henblik på nærværende stykkes første afsnit, litra k), angiver institutter, der er indrømmet en sådan
undtagelse, om de er indrømmet denne undtagelse på grundlag af artikel 94, stk. 3, litra a) eller b),i
direktiv 2013/36fEU. De angiver også, på hvilket af aflønningsprincipperne de anvender undtagelsen eller
undtagelserne, det antal medarbejdere, der er genstand for undtagelsen eller undtagelserne, og deres samlede
aflønning opdelt i fast og variabel aflønning.

2. For store institutter offentliggøres også de kvantitative oplysninger om aflønningen af institutternes
samlede ledelsesorgan omhandlet i denne artikel, idet der skelnes mellem ledende og ikkeledende med
lemmer.

Institutterne skal overholde kravene i denne artikel på en måde, som svarer til deres størrelse, interne
organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, og som ikke berører Europa-Parla
mentets og Rådets forordning (EU) 20 16/679 (* 15).

Artikel 451

Offentliggørelse af gearingsgraden

1. Institutter, der er omfattet af syvende del, offentliggør følgende oplysninger om deres gearingsgrad som
beregnet i overensstemmelse med i artikel 429 og deres styring af risikoen for overdreven gearing:

a) gearingsgraden og oplysninger om, hvordan institutterne har anvendt artikel 499, stk. 2
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b) en opdeling af det samlede eksponeringsmål omhandlet i artikel 429, stk. 4, samt en afstemning af det
samlede eksponeringsmål med de relevante oplysninger, der er oplyst i offentliggjorte regnskaber

c) hvis det er relevant, størrelsen af eksponeringer beregnet i henhold til artikel 429, stk. 8, og artikel 429a,
stk. 1, og den tilpassede gearingsgrad beregnet i overensstemmelse med artikel 429a, stk. 7

d) en beskrivelse af proceduren for styring af risikoen for overdreven gearing

e) en beskrivelse af de faktorer, der har haft en indflydelse på gearingsgraden i den periode, som den
offentliggjorte gearingsgrad vedrører.

2. Offentlige udviklingskreditinstitutter som defineret i artikel 429a, stk. 2, offentliggør gearingsgraden uden
den justering af det samlede eksponeringsmål, der er fastsat i henhold til artikel 429a, stk. 1, første afsnit,
litra d).

3. I tillæg til denne artikels stk. 1, litra a) og b), bør større institutter offentliggøre gearingsgraden og
opdelingen af det samlede eksponeringsmål omhandlet i artikel 429, stk. 4, på grundlag af gennemsnit
beregnet i henhold til den i artikel 430, stk. 7, omhandlede gennemførelsesretsakt.

Artikel 451a

Offentliggørelse af likviditetskrav

1. Institutter, der er omfattet af sjette del, offentliggør oplysninger om deres likviditetsdækningsgrad, net
stable funding ratio og likviditetsrisikostyring i overensstemmelse med denne artikel.

2. Institutter offentliggør følgende oplysninger vedrørende deres likviditetsdækningsgrad som beregnet i
henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt:

a) gennemsnittet eller efter omstændighederne gennemsnittene af deres likviditetsdækningsgrad på grund-lag
af observationer ved månedens udgang i den forudgående periode på 12 måneder for hvert kvartal i den
pågældende indberetningsperiode

b) gennemsnittet eller efter omstændighederne gennemsnittene af de samlede likvide aktiver efter anven- delse
af de relevante haircuts, der er medtaget i likviditetsbufferen i henhold til den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt, på grundlag af observationer ved månedens udgang i den forudgående
periode på 12 måneder for hvert kvartal i den pågældende indberetningsperiode og en beskrivelse af
denne likviditetsbuffers sammensætning

c) gennemsnittene af deres udgående pengestrømme, indgående pengestrømme og udgående nettopenge
strømme beregnet i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, på grundlag af
observationer ved månedens udgang i den forudgående periode på 12 måneder for hvert kvartal i den
pågældende indberetningsperiode og beskrivelsen af deres sammensætning.

3. Institutter offentliggør følgende oplysninger vedrørende deres net stable funding ratio som beregnet i
henhold til sjette del, afsnit IV:

a) kvartaisvise tal for deres net stable funding ratio beregnet i overensstemmelse med sjette del, afsnit IV,
kapitel 2, for hvert kvartal i den relevante indberetningsperiode

b) en oversigt over størrelsen af den tilgængelige stabile finansiering beregnet i overensstemmelse med sjette
del, afsnit IV, kapitel 3
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c) en oversigt over beløbet for krævet stabil finansiering beregnet i overensstemmelse med sjette del, afsnit
IV, kapitel 4.

4. Institutter offentliggør de ordninger, systemer, procedurer og strategier, som de har indført med henblikpå
at identificere, måle, styre og overvåge deres likviditetsrisiko, jf. artikel 86 i direktiv 201 3136/EU.

AFSNIT III

KVALIFICERENDE KRAV FOR ANVENDELSE AF SÆRLIGE INSTRUMENTER ELLER ME
TODER

Artikel 452

Offentliggørelse af anvendelsen af IRB-metoden for kreditrisiko

Institutter, der beregner risikovægtede eksponeringsværdier efter IRB-metoden for kreditrisiko, offentlig
gør følgende oplysninger:

a) den kompetente myndigheds accept af metoden eller godkendte overgangsbestemmelser

b) for hver eksponeringskiasse omhandlet i artikel 147 andelen af den samlede eksponeringsværdi affiver
eksponeringsklasse, der er omfattet af standardmetoden, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 2, elleraf
IRB-metoden, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 3, samt den del af hver eksponeringsklasse, der er
omfattet af en roll-out-plan; hvis institutterne har fået tilladelse til at anvende deres egne LGD ‘er og
konverteringsfaktorer til beregning af de risikovægtede eksponeringsværdier, offentliggør de særskilt den
andel af den samlede eksponeringsværdi inden for hver eksponeringsklasse, der er omfattet af denne
tilladelse.

c) kontrolmekanismerne for ratingsystemer på de forskellige stadier af modeludvikling, kontrol og æn
dringer, som skal indeholde oplysninger om:

i) forholdet mellem risikostyringsfunktionen og den interne revisionsfunktion

ii) gennemgangen af ratingsystemet

iii) proceduren for sikring af uafhængighed for den funktion, der er ansvarlig for gennemgang af model
lerne fra de funktioner, der er ansvarlige for udvikling af modellerne

iv) proceduren for sikring af ansvarlighed for de funktioner, der er ansvarlige for udvikling og gennem
gang af modellerne

d) rollen for de funktioner, der er involveret i udvikling, godkendelse og efterfølgende ændring af
kreditrisikomodellerne

e) omfanget af og hovedindholdet i indberetningen vedrørende kreditrisikomodeller

en beskrivelse af den interne ratingproces efter eksponeringsklasse, herunder antallet af centrale model-ler,
der anvendes for hver portefølje, og en kort redegørelse for de vigtigste forskelle mellem modellerne i
samme portefølje, omfattende:

i) definitioner, metoder og data til estimering og validering af PD, hvilket skal omfatte oplysninger om,
hvordan PD estimeres for porteføljer med lav misligholdelsesrisiko, om der er reguleringsmæssige bund
grænser, og faktorerne bag konstaterede forskelle mellem PD og de faktiske misligholdelsesprocenter for
mindst de seneste tre perioder
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ii) hvis det er relevant, definitioner, metoder og data til estimering og validering af LGD, såsom metoder til at
beregne LGD i nedgangsperioder, hvordan LGD estimeres for porteføljer med lav misligholdelsesri- siko,
og tidsforløbet mellem misligholdelse og lukning af eksponeringen

iii) hvis det er relevant, definitioner, metoder og data til estimering og validering af konverteringsfaktorer,
herunder antagelser, der anvendes ved udledningen af disse variabler

g) hvis det er relevant, følgende oplysninger vedrørende hver eksponeringsklasse omhandlet i artikel 147:

i) deres balanceførte bruttoeksponering

ii) deres ikkebalanceførte eksponeringsværdier før den relevante konverteringsfaktor

iii) deres eksponering efter anvendelse af den relevante konverteringsfaktor og kreditrisikoreduktion

iv) alle modeller, parametre eller input, der er relevante for forståelsen af risikovægtningen og de deraf
følgende risikoeksponeringsbeløb, som offentliggøres for et tilstrækkeligt antal låntagerklasser (herunder
misligholdt) for at muliggøre en meningsfuld differentiering af kreditrisiko

v)særskilt for de eksponeringskiasser, for hvilke institutterne har fået tilladelse til at anvende egne LGD’er
og konverteringsfaktorer til beregning af risikovægtede eksponeringsværdier, og for eksponerin- ger, for
hvilke institutterne ikke anvender sådanne estimater, de værdier, der er nævnt i nr. i)-iv), og som er omfattet
af denne tilladelse

h) institutternes estimerede PD’er i forhold til den faktiske misligholdelsesprocent for hver eksponerings
klasse i en længere periode med særskilt angivelse af PD-intervallet, den tilsvarende eksterne rating, det
vægtede og det aritmetiske gennemsnit af PD, antallet af låntagere ved udgangen af det forudgående år og
det indeværende år, antallet af låntagere, der har misligholdt, herunder nye låntagere, der har misligholdt,
og den årlige gennemsnitlige historiske misligholdelsesprocent.

Med henblik på nærværende artikels litra b) anvender institutterne eksponeringsværdien som defineret i
artikel 166.

Artikel 453

Offentliggørelse af anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker

Institutter, der anvender kreditrisikoreduktionsteknikker, offentliggør følgende oplysninger:

a) de centrale elementer i politikker og procedurer for balanceført og ikkebalanceført netting samt en
angivelse af, i hvilken udstrækning institutterne benytter sig af balanceført netting

b) de centrale elementer i politikker og procedurer for evaluering og styring af anerkendt sikkerhedsstil- lelse

c) en beskrivelse af hovedkategorierne af sikkerhedsstillelse, som instituttet modtager til reduktion af
kreditrisiko

d) for garantier og kreditderivater, der anvendes som kreditrisikoafdækning, hovedtyperne af garanterog
kreditderivatmodparter og deres kreditværdighed, som anvendes til at mindske kapitalkrav, undtagen dem,
der anvendes som led i syntetiske securitiseringsstrukturer
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e) oplysninger om markeds- eller kreditrisikokoncentrationer inden for den foretagne kreditrisikoredukti
on

f) for institutter, der beregner risikovægtede eksponeringsværdier efter standardmetoden eller LRB-meto- den,
den samlede eksponeringsværdi, som ikke er omfattet af anerkendt kreditrisikoafdækning, og den samlede
eksponeringsværdi, som er omfattet af anerkendt kreditrisikoafdækning efter anvendelse af
volatilitetsjusteringer; de oplysninger, der er omhandlet i dette litra, offentliggøres særskilt for lån og
gældsinstrumenter, herunder en oversigt over misligholdte eksponeringer

g) den tilsvarende konverteringsfaktor og den kreditrisikoreduktion, der er forbundet med eksponeringen, og
anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker med og uden substitutionsvirkning

h) for institutter, der beregner risikovægtede eksponeringsværdier efter standardmetoden, den balancefØr- te
og ikkebalancefØrte eksponeringsværdi efter eksponeringskiasse før og efter anvendelse af konverte
ringsfaktorer og eventuel tilknyttet kreditrisikoreduktion

i) for institutter, der beregner risikovægtede eksponeringsværdier efter standardmetoden, den risikovæg- tede
eksponeringsværdi og forholdet mellem denne risikovægtede eksponeringsværdi og eksponerings- værdien
efter anvendelse af den tilsvarende konverteringsfaktor og den kreditrisikoreduktion, der erforbundet
med eksponeringen; de oplysninger, der er omhandlet i dette litra, offentliggøres særskilt for hver
eksponeringskiasse

j) for institutter, der beregner risikovægtede eksponeringsværdier efter IRB-metoden, den risikovægtede
eksponeringsværdi før og efter indregning af kreditderivaters kreditrisikoreducerende virkning; hvis insti
tutterne har fået tilladelse til at anvende deres egne LGD’er og konverteringsfaktorer til beregning af de
risikovægtede eksponeringsværdier, offentliggør de særskilt de oplysninger, der er omhandlet i dette litra,
for de eksponeringskiasser, der er omfattet af denne tilladelse.

Artikel 454

Offentliggørelse af anvendelsen af de avancerede målemetoder i forbindelse med operationel risiko

Institutter, der anvender de i artikel 321-324 beskrevne avancerede målemetoder til beregning af deres ka
pitalgrundlagskrav vedrørende operationel risiko, offentliggør en beskrivelse af deres brug af forsikringer og
andre risikooverførselsmekanismer med henblik på at reducere denne risiko.

Artikel 455

Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko

Institutter, der beregner deres kapitaikrav i henhold til artikel 363, offentliggør følgende oplysninger:

a) for hver af de omfattede delporteføljer:

i) kendetegn for de anvendte modeller

ii) for de interne modeller for forøget misligholdelses- og migreringsrisiko og for korrelationshandel,
såfremt det er relevant: de anvendte metoder og de ved hjælp af en intern model målte risici, herunder
en beskrivelse af den fremgangsmåde, instituttet har anvendt til at fastlægge likviditetshorisonter, de
metoder, der er anvendt til at foretage en kapitalvurdering, som er i overensstemmelse med den krævede
pålidelighedsstandard, og de fremgangsmåder, der er anvendt til validering af modellen

iii) en beskrivelse af den stresstest, der er anvendt på delporteføljen
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iv) en beskrivelse af de anvendte metoder til backtesting og validering af nøjagtigheden og pålideligheden
af de interne modeller og modelleringsprocesser

b) omfanget af den kompetente myndigheds godkendelse

c) redegørelse for omfang og metoder for overholdelse af kravene i artikel 104 og 105

d) højeste, laveste og gennemsnitlige værdi af følgende:

i) de daglige value-at-risk-værdier i løbet af indberetningsperioden og ved indberetningsperiodens afslut
ning

ii) value-at-risk-værdierne i stresssituationer i løbet af indberetningsperioden og ved indberetningsperio
dens afslutning

iii) risikotallene for forøget misligholdelses- og migreringsrisiko og for den specifikke risiko i forbindelse
med korrelationshandelsporteføljen i løbet af indberetningsperioden og ved indberetningsperiodens afslut
ning

e) elementerne i kapitalgrundlagskravet, jf. artikel 364

f) den vægtede gennemsnitlige likviditetshorisont for hver delportefølje, der er omfattet af de interne
modeller for forøget misligholdelses- og migreringsrisiko og for korrelationshandel

g) en sammenligning mellem porteføljens daglige value-at-risk-slutværdi og ændringerne i porteføljens
slutværdi efter den næstfølgende arbejdsdag sammen med en analyse af eventuelle vigtige overskridelser i
indberetningsperioden.

(* 15) Kommissionens gennemførelsesforordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april 2014 om gennemførelses
mæssige tekniske standarder for institutters indberetning med henblik på tilsyn i medfør af Europa-Parla
mentets og Rådets forordning (EU) nr. 575/2013 (EUT L 191 af 28.6.2014, s. l).«”

120)1 artikel 456 tilføjes følgende litra:

»k) ændringer af oplysningskravene i ottende del, afsnit II og III, med henblik på at tage højde for udviklingen
i eller ændringer af internationale standarder vedrørende offentliggørelse.«

121) Artikel 457, litra i), affattes således:

»i) anden del og artikel 430 kun som følge af udviklingen inden for regnskabsstandarder eller regnskabs
krav, der tager hensyn til lovgivningsmæssige EU-retsakter«.

122) Artikel 458 ændres således:

a) Stk. 2 affattes således:

»2. Hvis den myndighed, der er udpeget i henhold til denne artikels stk. 1, identificerer ændringen
intensiteten af den makroprudentielle eller systemiske risiko i det finansielle system med potentielt alvorlige
negative følger for det finansielle system og realøkonomien i en bestemt medlemsstat, og som denne
myndighed mener ikke kan imødegås så effektivt med andre makroprudentielle instrumenter, jf. nærværende
forordning og direktiv 2013/36/EU, som ved at gennemføre strengere nationale foranstaltnin
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ger, underretter den Kommissionen og ESRB. ESRB videresender straks underretningen til Europa-Parla
mentet, Rådet og EBA.

Underretningen ledsages af følgende dokumenter og omfatter eventuelt relevant kvantitativ eller kvalita- tiv
dokumentation vedrørende:

a) ændringerne i intensiteten af den makroprudentielle eller systemiske risiko

b) grundene til, at sådanne ændringer kan udgøre en trussel mod den finansielle stabilitet på nationalt plan
eller mod realøkonomien

c) en redegørelse for, hvorfor myndigheden mener, at de makroprudentielle instrumenter i artikel 124og
164 i nærværende forordning og artikel 133 og 136 i direktiv 2013/361EU vil være mindre egnedeog
effektive til at håndtere disse risici end udkastet til nationale foranstaltninger omhandlet i litra d) i
nærværende stykke

d) et udkast til nationale foranstaltninger for indenlandsk godkendte institutter eller en del af disse
institutter med henblik på at begrænse ændringerne i risikointensiteten og vedrørende:

i) kapitalgrundlagskravet i artikel 92

ii) kravene til store eksponeringer i artikel 392 og artikel 395-403

iii) likviditetskravene, jf. sjette del

iv) risikovægtene til håndtering af aktivbobler inden for beboelsesejendoms- og erhvervsejendomssekto-.
ren

v) offentliggørelseskravene, jf. ottende del

vi) kapitalbevaringsbufferens størrelse, jf. artikel 129 i direktiv 201 3/361EU eller

vii) eksponeringer inden for den finansielle sektor

e) en forklaring på, hvorfor den i stk. i udpegede myndighed anser udkastet til foranstaltninger for at
være hensigtsmæssigt, effektivt og rimeligt til at imødegå situationen, og

f) en vurdering af den sandsynlige positive eller negative indvirkning af udkastet til foranstaltninger pådet
indre marked på grundlag af oplysninger, som den pågældende medlemsstat har til rådighed.«

b) Stk. 4 og 5 affattes således:

»4. Beføjelsen til at vedtage en gennemførelsesretsakt for at afvise de i stk. 2, litra d), nævnte udkast til
nationale foranstaltninger tillægges Rådet, der træffer afgørelse med kvalificeret flertal på grundlag af et
forslag fra Kommissionen.

Inden for en måned fra modtagelsen af underretningen, jf. stk. 2, afgiver ESRB og EBA udtalelse til Rådet,
Kommissionen og den pågældende medlemsstat om de spørgsmål, der er omhandlet i litra a)-f) i nævnte
stykke.

Under størst muligt hensyn til de i andet afsnit omhandlede udtalelser, og hvis der er solid, stærk og detaljeret
dokumentation for, at foranstaltningen vil få negative virkninger på det indre marked, der opvejer fordelene
ved den finansielle stabilitet, som resulterer i en reduktion af den makroprudentielle
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eller systemiske risiko, kan Kommissionen inden for en måned foreslå Rådet en gennemførelsesretsakt med
henblik på at afvise udkastet til nationale foranstaltninger.

Hvis der ikke foreligger et kommissionsforslag inden for en måned, kan den pågældende medlemsstat
omgående vedtage udkastet til nationale foranstaltninger for en periode på op til to år, eller indtil den
makroprudentielle eller systemiske risiko ophører med at eksistere, alt efter hvad der måtte indtræffe
først.

Rådet træffer afgørelse om Kommissionens forslag inden for en måned efter modtagelsen af forslaget og
angiver en begrundelse for at afvise eller ikke at afvise udkastet til nationale foranstaltninger.

Rådet må kun afvise udkastet til nationale foranstaltninger, hvis det mener, at en eller flere af følgende
betingelser ikke er opfyldt:

a) ændringerne i den makroprudentielle eller systemiske risikos intensitet er af en sådan art, at de udgør
en risiko for den finansielle stabilitet på nationalt plan

b) de makroprudentielle instrumenter i nærværende forordning og direktiv 2013/36[EU er mindre egnede
og effektive end udkastet til nationale foranstaltninger til at håndtere den identificerede makroprudentielle
eller systemiske risiko

c) udkastet til nationale foranstaltninger indebærer ikke uforholdsmæssige negative virkninger for det
finansielle system eller dele heraf i andre medlemsstater eller i Unionen som helhed, så det derved udgør
eller skaber en hindring for det indre markeds funktion, og

d) problemet vedrører kun én medlemsstat.

Rådets vurdering skal tage hensyn til udtalelsen fra ESRB og EBA og være baseret på den dokumenta- tion,
som den i stk. i udpegede myndighed har forelagt i overensstemmelse med stk. 2.

Hvis der ikke foreligger en gennemførelsesretsakt vedtaget af Rådet om at afvise udkastet til nationale
foranstaltninger inden for en måned fra modtagelsen af Kommissionens forslag, kan den pågældende
medlemsstat vedtage foranstaltningerne og anvende dem i en periode på op til to år, eller indtil den
makroprudentielle eller systemiske risiko ophører med at eksistere, alt efter hvad der måtte indtræffe
først.

5. Andre medlemsstater kan anerkende de foranstaltninger, der er vedtaget i henhold til denne artikel, og
anvende dem på indenlandsk godkendte institutter, som har filialer eller eksponeringer i den medlemsstat,
der har tilladelse til at anvende foranstaltningen.«

c) Stk. 9 og 10 affattes således:

»9. Inden udløbet af den tilladelse, der er givet i henhold til stk. 4, tager den pågældende medlemsstati
samråd med ESRB og EBA situationen op til revision og kan efter proceduren i stk. 4 vedtage en ny afgørelse
om forlængelse af anvendelsesperioden for nationale foranstaltninger med op til yderligere to år ad gangen.
Efter den første forlængelse tager Kommissionen i samråd med ESRB og EBA mindst hvert andet år derefter
situationen op til revision.

10. Uanset proceduren i nærværende artikels stk. 3-9 kan medlemsstaterne øge de risikovægte, der er fastsat
i denne forordning, med op til 25 % for de eksponeringer, som er omhandlet i nærværende artikels stk. 2,
litra d), nr. iv) og vii), og reducere grænsen for store eksponeringer i artikel 395 med op til 15
% for en periode på op til to år, eller indtil den makroprudentielle eller systemiske risiko ophører med
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at eksistere, hvad der måtte indtræffe først, forudsat at betingelserne og underretningskravene fastsat i
nærværende artikels stk. 2 er opfyldt.«

123) Artikel 460 ændres således:

a) Stk. 1 affattes således:

» 1. Kommissionen tillægges beføjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage delegerede retsakteri
overensstemmelse med artikel 462 med henblik på at præcisere det i artikel 412, stk. 1, fastsatte
generelle krav. Delegerede retsakter, der vedtages i medfør af nærværende stykke, baseres på de poster, der
skal indberettes i henhold til sjette del, afsnit II, og bilag III, og det præciseres, under hvilke omstæn- digheder
de kompetente myndigheder skal pålægge institutter specifikke niveauer for ind- og udgående pengestrømme
for at tage højde for de specifikke risici, som de er eksponeret mod, og tærskierne i nærværende artikels stk.
2 skal respekteres.

Kommissionen tillægges navnlig beføjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage delegerede
retsakter, der præciserer de detaljerede likviditetskrav, med henblik på anvendelsen af artikel 8, stk. 3, samt
artikel 411-416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428g, 428j-428n, 428p, 428r, 428s, 428w, 428ae, 428ag,
428ah, 428ak og 451a.«

b) Følgende stykke tilføjes:

»3. Kommissionen tillægges beføjelse til at ændre denne forordning ved at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik på at ændre listen over produkter eller tjenester i artikel 428f,
stk. 2, hvis den mener, at aktiver og passiver, der direkte er forbundet med andre produkter eller tjenester,
opfylder betingelserne i artikel 428f, stk. 1.

Kommissionen vedtager den i første afsnit omhandlede delegerede retsakt senest den 28. juni 2024.«

124) Følgende artikel indsættes:

»Artikel 461a

Alternativ standardmetode vedrørende markedsrisiko

Med henblik på indberetningskravene i artikel 430b, stk. 1, tillægges Kommissionen beføjelse til at vedtage
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462, med henblik på at ændre denne forord- ning ved at
foretage tekniske justeringer af artikel 325e, 325g-325j, 325p, 325q, 325ae, 325ak, 325am, 325ap-325at,
325av og 325ax, og specificere risikovægten for undergruppe nr. 11 i tabel 4 i artikel 325ah og risikovægtene
for dækkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i tredjelande i henhold til artikel 325ah og korrelationen
af dækkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i tredjelande i henhold til artikel 325aj i forbindelse med
den alternative standardmetode omhandlet i tredje del, afsnit IV, kapitel la, under hensyntagen til
udviklingen i internationale reguleringsmæssige standarder.

Kommissionen vedtager den i stk. 1 omhandlede delegerede retsakt senest den 31. december 2019.«

125) Artikel 462 affattes således:

»Artikel 462

Udøvelse af de delegerede beføjelser
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1. Beføjelsen til at vedtage delegerede retsakter tillægges Kommissionen på de i denne artikel fastlagte
betingelser.

2. Beføjelsen til at vedtage de delegerede retsakter, jf. artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460
og artikel 461a, tillægges Kommissionen for en ubegrænset periode fra den 28. juni 2013.

3. Den i artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460 og artikel 461a omhandlede delegation af
beføjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Rådet. En afgørelse om tilbagekal
delse bringer delegationen af de beføjelser, der er angivet i den pågældende afgørelse, til ophør. Den får
virkning dagen efter offentliggørelsen af afgørelsen i Den Europæiske Unions Tidende eller på et senere
tidspunkt, der angives i afgørelsen. Den berører ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i
kraft.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt hører Kommissionen eksperter, som er udpeget af hver enkelt
medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om
bedre lovgivning.

5. Så snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-Parlamentet og Rådet
meddelelse herom.

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460 og artikel
461a træder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Rådet har gjort indsigelse indenfor en
frist på tre måneder fra meddelelsen af den pågældende retsakt til Europa-Parlamentet og Rådet, eller hvis
Europa-Parlamentet og Rådet inden udløbet af denne frist begge har underrettet Kommissionen om, at de
ikke agter at gøre indsigelse. Fristen forlænges med tre måneder på Europa-Parlamentets eller Rådets
initiativ.«

126) Artikel 471, stk. 1, affattes således:

»1. Uanset artikel 49, stk. 1, kan institutter i perioden fra den 31. december 2018 til den 31. december 2024
vælge ikke at fradrage aktiebeholdninger i forsikringsselskaber, genforsikringsselskaber og forsik
ringsholdingselskaber, hvis følgende betingelser er opfyldt:

a) betingelserne i artikel 49, stk. 1, litra a) og e)

b) de kompetente myndigheder finder det godtgjort, at niveauet for risikokontrol og de finansielle
analyseprocedurer, som instituttet specifikt har indført for at overvåge investeringen i enheden eller
holdingselskabet, er fyldestgørende

c) instituttets aktiebeholdning i forsikringsselskabet, genforsikringsselskabet eller forsikringsholdingsel
skabet overstiger ikke 15 % af de egentlige kernekapitalinstrumenter, som forsikringsenheden har udstedt
pr. 31. december 2012 og i perioden fra den 1. januar 2013 til den 31. december 2024

d) det beløb af aktiebeholdningen, som ikke fradrages, overstiger ikke det beløb, der besiddes i de egentli
ge kernekapitalinstrumenter i forsikringsselskabet, genforsikringsselskabet eller forsikringsholdingselska
bet pr. 31. december 2012.«

127) Artikel 493 ændres således:

a) Stk. 1, første punktum, affattes således:

»Bestemmelserne om store eksponeringer i denne forordnings artikel 387-403 finder ikke anvendelsepå
investeringsselskaber, hvis hovedaktivitet udelukkende består i at yde investeringsservice eller udøve
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investeringsaktiviteter i relation til de finansielle instrumenter, der er opført i afsnit C, punkt 5, 6, 7, 9,10
og 11, i bilag I til direktiv 20 14/65/EU, og som ikke var omfattet af Europa-Parlamentets og Rådets direktiv
2004/39/EF (* 16) den 31. december 2006.

(*16) Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter, om ændring af Rådets direktiv 85/61 1/EØF, og 93/6/E0F samt Europa-Parlamentets og Rådets
direktiv 2000/12/EF og om ophævelse af Rådets direktiv 93/22/E0F (EUT L 145 af 30.4.2004,s. 1).«’

b) Stk. 3, litra c), affattes således:

»c) eksponeringer, herunder kapitalinteresser eller andre interesser, som et institut har indgået medsit
moderselskab, med moderselskabets øvrige datterselskaber eller med sine egne datterselskaber og
kvalificerende kapitalandele, for så vidt disse selskaber falder ind under det tilsyn på konsolideret niveau,
som instituttet selv er underlagt i overensstemmelse med denne forordning, direktiv 2002/87/EF eller
tilsvarende regler i et tredjeland; eksponeringer, der ikke opfylder disse kriterier, behandles, uanset om de er
undtaget fra denne forordnings artikel 395, stk. 1, eller ej, som eksponeringer mod en tredjepart«.

128) Artikel 494 affattes således:

»Artikel 494

Overgangsbestemmelser vedrørende krav til kapitaigrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

1. Uanset artikel 92a skal institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII’er eller er en del
af et G-SII, fra den 27. juni 2019 til den 31. december 2021 til enhver tid opfylde følgende krav til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:

a) en risikobaseret sats på 16 %, som repræsenterer instituttets kapitaigrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver udtrykt som en procentdel af det samlede risikoeksponeringsbeløb beregnet i henhold til artikel
92, stk. 3 og 4

b) en ikkerisikobaseret sats på 6 %, som repræsenterer instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrele
vante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede eksponeringsmål omhandlet i artikel 429, stk. 4.

2. Uanset artikel 72b, stk. 3, skal det omfang, hvori nedskrivningsrelevante passivinstrumenter omhandleti
artikel 72b, stk. 3, kan medtages i nedskrivningsrelevante passivposter, fra den 27. juni 2019 til den 31.
december 2021 være 2,5 % af det samlede risikoeksponeringsbeløb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3
og4.

3. Uanset artikel 72b, stk. 3, betragtes passiver, indtil afviklingsmyndigheden for første gang vurderer, at
betingelsen fastsat i litra c) i nævnte stykke er opfyldt, som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter op
til et samlet beløb, som ikke overstiger 2,5 % indtil den 31. december 2021 og efter denne dato 3,5 % af
det samlede risikoeksponeringsbeløb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4, forudsat at de opfylder
betingelserne i artikel 72b, stk. 3, litra a) og b).«

129) Følgende artikler indsættes:

»Artikel 494a

Overgangsbestemmelser for udstedelser gennem enheder med særligt formål
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1. Uanset artikel 52 betragtes kapitalinstrumenter, som ikke er udstedt direkte af et institut, kun som hybride
kernekapitalinstrumenter indtil den 31. december 2021, såfremt alle følgende betingelser eropfyldt:

a) betingelserne i artikel 52, stk. 1, bortset fra betingelsen om, at instrumenterne er udstedt direkte af
instituttet

b) instrumenterne er udstedt gennem en enhed, som indgår i konsolideringen efter bestemmelserne i førstedel,
afsnit II, kapitel 2

c) provenuet er umiddelbart til rådighed for instituttet uden begrænsning og i en form, som opfylder
betingelserne i dette stykke.

2. Uanset artikel 63 betragtes kapitalinstrumenter, som ikke er udstedt direkte af et institut, kun som sup
plerende kapitalinstrumenter indtil den 31. december 2021, såfremt alle følgende betingelser er opfyldt:

a) betingelserne i artikel 63, stk. 1, bortset fra betingelsen om, at instrumenterne er udstedt direkte af
instituttet

b) instrumenterne er udstedt af gennem enhed, som indgår i konsolideringen efter bestemmelserne i fØrstedel,
afsnit II, kapitel 2

c) provenuet er umiddelbart til rådighed for instituttet uden begrænsning og i en form, som opfylder
betingelserne i dette stykke.

Artikel 494b

Overgangsbestemmelser for kapitaigrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstru
menter

1. Uanset artikel 51 og 52 betragtes instrumenter, der er udstedt før den 27. juni 2019, som hybride
kernekapitalinstrumenter indtil senest den 28. juni 2025, hvis de opfylder betingelserne i artikel 51 og 52,
bortset fra de betingelser, der er omhandlet i artikel 52, stk. 1, litra p), q) og r).

2. Uanset artikel 62 og 63 betragtes instrumenter, der er udstedt før den 27. juni 2019, som supplerende
kapitalinstrumenter indtil senest den 28. juni 2025, hvis de opfylder betingelserne i artikel 62 og 63, bortset
fra de betingelser, der er omhandlet i artikel 63, litra n), o) og p).

3. Uanset artikel 72a, stk. 1, litra a), betragtes passiver, der er udstedt før den 27. juni 2019, som nedskriv
ningsrelevante passivposter, hvis de opfylder betingelserne i artikel 72b, bortset fra de betingelser, der er
omhandlet i artikel 72b, stk. 2, litra b), nr. ii), og artikel 72b, stk. 2, litra f)-m).«

130) Artikel 497 affattes således:

»Artikel 497

Kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod CCP’er

1. Hvis en CCP fra et tredjeland anmoder om anerkendelse i henhold til artikel 25 i forordning (EU)nr.
648/2012, kan institutterne anse denne CCP for at være en QCCP fra den dato, hvor den indgav sin
ansøgning om anerkendelse til ESMA, og indtil en af følgende datoer:
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a) hvis Kommissionen allerede har vedtaget en gennemførelsesretsakt, jf. artikel 25, stk. 6, i forordning (EU)
nr. 648/2012, vedrørende det tredjeland, hvor CCP’en er etableret, og denne gennemførelsesretsakt er trådt
i kraft: to år efter datoen for indgivelse af ansøgningen

b) hvis Kommissionen endnu ikke har vedtaget en gennemførelsesretsakt, jf. artikel 25, stk. 6, i forord- ning
(EU) nr. 648/2012, vedrørende det tredjeland, hvor CCP’en er etableret, eller hvis denne gennemfø
relsesretsakt endnu ikke er trådt i kraft: den tidligste af følgende datoer:

i) to år efter datoen for gennemførelsesretsaktens ikrafttræden

ii) for CCP’er, der har indgivet ansøgningen efter den 27. juni 2019: to år efter datoen for indgivelse af
ansøgningen

iii) for CCP’er, der har indgivet en ansøgning før den 27. juni 2019: 28. juni 2021.

2. Indtil udløbet af den frist, der er omhandlet i nærværende artikels stk. 1, og såfremt en CCP omhandleti
nævnte stykke ikke har en misligholdelsesfond, og den ikke har et bindende arrangement med clearing
medlemmerne, som gør det muligt for den at anvende hele eller en del af initialmargenen, som den har
modtaget fra clearingmedlemmerne, som om der var tale om indbetalte bidrag, erstatter instituttet formlen
til beregning af kapitalgrundlagskravet i artikel 308, stk. 2, med følgende:

KCM =r.naxKcp-
lMj

;8%2%IM
DFccp + IM

hvor

KCM = kapitalgrundlagskravet

QCCP’ens hypotetiske kapital meddelt insituttet af QCCP’en i hen holdtil
artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012

= CCP’ens indbetalte finansielle ressourcer meddelt instituttet af CCP’eni
henhold til artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012

i indekset for clearingmedlemmet

IM den initialmargen, som clearingmedlemmet i har stillet over for CCP’en,og

IM den samlede initialmargen meddelt instituttet af CCP’en i henhold til
artikel 89, stk. 5a, i forordning (EU) nr. 648/2012.

3. I undtagelsestilfælde kan Kommissionen, hvis det er nødvendigt og rimeligt for at undgå forstyrrelser på
de internationale finansmarkeder, ved gennemførelsesretsakter og efter undersøgelsesproceduren i artikel
464, stk. 2, træffe afgørelse om at forlænge overgangsbestemmelserne i denne artikels stk. i én gang med
12 måneder.«

131) I artikel 498, stk. 1, affattes første afsnit således:

»1. Bestemmelserne om kapitalgrundlagskrav i denne forordning finder ikke anvendelse på investerings
selskaber, hvis hovedaktivitet udelukkende består i at yde investeringsservice eller udøve investeringsak
tiviteter i relation til de finansielle instrumenter, der er opført i afsnit C, punkt 5, 6, 7, 9, 10 og 11, i bilag Itu
direktiv 2014/65/EU, og som ikke var omfattet af direktiv 2004/39/EF den 31. december 2006.«
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132) Artikel 499, stk. 3, udgår.

133) Artikel 500 og 501 affattes således:

»Artikel 500

Justering for affiændelser i stort omfang

1. Uanset artikel 181, stk. 1, litra a), kan et institut justere sine LGD-estimater ved delvist eller helt at udligne
virkningen af affiændelser i stort omfang af misligholdte eksponeringer mod realiserede LGD’er op til
forskellen mellem de gennemsnitligt estimerede LGD ‘er for sammenlignelige misligholdte ekspo- neringer,
der ikke er endeligt afviklet, og de gennemsnitligt realiserede LGD’er, herunder på grundlag af realiserede
tab som følge af affiændelserne i stort omfang, så snart alle følgende betingelser er opfyldt:

a) instituttet har underrettet den kompetente myndighed om en plan, der beskriver omfanget, sammensæt
ningen og datoerne for afhændelser af misligholdte eksponeringer

b) datoerne for afhændelser af misligholdte eksponeringer ligger efter den 23. november 2016, men ikke
senere end den 28. juni 2022

c) den kumulative størrelse af misligholdte eksponeringer afhændet siden datoen for den første affiæn- delse i
henhold til den i litra a) nævnte plan har oversteget 20 % af den kumulative størrelse af alle konstaterede
misligholdelser på datoen for den i litra a) og b) omhandlede første affiændelse.

Justeringen i første afsnit kan kun foretages indtil den 28. juni 2022, og den kan have virkning, så længe
de tilsvarende eksponeringer indgår i instituttets egne LGD-estimater.

2. Institutterne underretter omgående den kompetente myndighed om, at betingelsen fastsat i stk. 1, litra c), er
opfyldt.

Artikel 501

Justering af risikovægtede ikkemisligholdte SMV-eksponeringer

1. Institutterne justerer de risikovægtede eksponeringsværdier af ikkemisligholdte eksponeringer mod en
SMV (RWEA), som beregnes i henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 2 eller 3, alt efter hvad der er relevant,
efter følgende formel:

*1aY: EiH2 ii7fi3O+I k

hvor

RWEA* = risikovægtet eksponeringsværdi (RWEA) justeret med en SMV-stØttefaktor, og

E* = det samlede beløb, som SMV’en eller gruppen af SMV’ens forbundne kunder skylder til instituttet, dets
datterselskaber, dets moderselskaber og andre datterselskaber af disse moderselskaber, herunder
eksponeringsværdi ved misligholdelse, men eksklusiv fordringer eller eventualfordringer sikret ved pant i
beboelsesejendom.

2. Ved anvendelsen af denne artikel

a) medregnes eksponeringen mod en SMV enten i detail- eller i erhvervseksponeringskiassen eller i klassen
sikret ved pant i fast ejendom
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b) defineres SMV i overensstemmelse med Kommissionens henstilling 2003/361/EF (* 17); blandt de kriterier,
der er opstillet i artikel 2 i bilaget til nævnte henstilling, tages der kun hensyn til den årlige omsætning

c) skal institutter tage rimelige skridt til at fastlægge E (*) korrekt og indhente de oplysninger, der kræves
i henhold til litra b).

(* 17) Kommissionens henstilling 2003/361/EF af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder,små
og mellemstore virksomheder (EUT L 124 af 20.5.2003, s. 36).«”

134) Følgende artikel indsættes:

»Artikel 50]a

Justering af kapitalgrundlagskrav vedrørende kreditrisiko for eksponeringer mod enheder, der
driver eller finansierer fysiske strukturer eller faciliteter, systemer og net, der leverer eller støtter

grundlæggende offentlige tjenester

1. Kapitalgrundlagskrav vedrørende kreditrisiko beregnet i overensstemmelse med tredje del, afsnit II,
multipliceres med en faktor på 0,75, såfremt eksponeringen opfylder alle følgende kriterier:

a) eksponeringen er medregnet i erhvervseksponeringskiassen eller klassen for specialiserede långiv
ningseksponeringer med udelukkelse af misligholdte eksponeringer

b) eksponeringen er mod en enhed, der blev etableret specifikt med det formål at finansiere eller drive
fysiske strukturer eller faciliteter, systemer og net, der leverer eller støtter grundlæggende offentlige
tjenester

c) kilden til tilbagebetaling af forpligtelsen er for ikke mindre end to tredjedele af dens størrelse repræ- senteret
ved indkomsten fra de finansierede aktiver og ikke en bredere erhvervsmæssig virksomheds uaffiængige
tilbagebetalingsevne eller ved støttemidler, tilskud eller finansiering ydet af en eller flere afde enheder,
der er opført i stk. 2, litra b), nr. i) og ii)

d) låntageren kan opfylde sine finansielle forpligtelser selv i situationer med alvorlig stress, som er
relevante for projektrisikoen

e) de pengestrømme, som låntageren genererer, er forudsigelige og dækker alle fremtidige afdrag i lånets
løbetid

f) refinansieringsrisikoen for eksponeringen er lav eller tilstrækkeligt reduceret under hensyntagen til
eventuelle støttemidler, tilskud eller finansiering ydet af en eller flere af de enheder, der er opført i stk. 2,
litra b), nr. i) og ii)

g) de kontraktlige aftaler sikrer långiverne en høj beskyttelse, herunder følgende:

i) hvis låntagerens indtægter ikke er finansieret af betalinger fra et stort antal brugere, omfatter de
kontraktlige aftaler bestemmelser, der effektivt beskytter långiverne mod tab som følge af, at den part, som
accepterer at købe de varer eller tjenesteydelser, som låntageren leverer, bringer projektet til ophør

ii) låntageren har tilstrækkelige reserver, der er fuldt finansieret med likvide midler eller andre finansielle
ordninger med garantistillere med høj kreditvurdering, til at dække kravene til nødfinansiering og arbejds
kapital i levetiden for de aktiver, der er omhandlet i dette stykkes litra b)

iii) långiverne har en betydelig grad af kontrol over aktiverne og den indkomst, som låntageren genererer
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iv) långiverne har i det omfang, der er tilladt i henhold til gældende lov, sikkerhed i aktiver og kontrakter,
som er kritiske for infrastrukturvirksomheden, eller har alternative mekanismer til at sikre deres position

v) långiverne har sikkerhed i egenkapital, så de kan overtage kontrollen med enheden i tilfælde af
misligholdelse

vi) der er begrænsninger for anvendelsen af nettolikviditeten fra driften efter obligatoriske betalinger fra
projektet til andre formål end gældsafvikling

vii) der er kontraktmæssige begrænsninger på låntagerens muligheder for at udføre aktiviteter, der kan
skade långiverne, herunder begrænsninger, som indebærer, at der ikke kan optages fly gæld uden de
eksisterende långiveres tilladelse

h) forpligtelsen har forrang frem for alle andre fordringer end lovbestemte fordringer og derivatmodpar- ters
fordringer

i) hvis låntageren er i konstruktionsfasen, skal følgende kriterier være opfyldt af kapitalinvestoren, eller hvis
der er tale om mere end én kapitalinvestor, skal følgende kriterier være opfyldt af gruppen af
kapitalinvestorer set under ét:

i) kapitalinvestorerne har tidligere med succes styret infrastrukturprojekter, har den finansielle styrke og
besidder den relevante ekspertise

ii) der er lav risiko for, at kapitalinvestorerne misligholder deres forpligtelser, eller der er lav risiko for, at
låntageren lider betydelige tab som følge af kapitalinvestorernes misligholdelse

iii) der er hensigtsmæssige ordninger, som bringer kapitalinvestorernes interesser i overensstemmelse
med långivernes interesser

j) låntageren har indført mekanismer, der sikrer, at projektet gennemføres i overensstemmelse medde
specifikationer, det budget eller den afslutningsdato, der er aftalt, herunder stærke garantier for
gennemførelse eller inddragelse af en erfaren entreprenør og passende kontraktlige bestemmelser om
konventionalbod

k) hvis driftsrisikoen er betydelig, styres den forsvarligt

1) låntageren anvender gennemprøvet teknologi og design

m) alle nødvendige tilladelser og godkendelser er blevet indhentet

n) låntageren anvender kun derivater med henblik på risikoreduktion

o) låntageren har foretaget en vurdering af, hvorvidt de finansierede aktiver bidrager til følgende miljø
mæssige mål:

i) modvirkning af klimaændringer

ii) tilpasning til klimaændringer

iii) bæredygtig udnyttelse og beskyttelse af vand- og havressourcer

iv) overgang til en cirkulær Økonomi, forebyggelse og genanvendelse af affald

v) forebyggelse og bekæmpelse af forurening
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vi) beskyttelse af sunde økosystemer.

2. Med henblik på stk. 1, litra e), anses de genererede pengestrømme ikke for forudsigelige, medmindre
en betydelig del af indtægterne opfylder følgende betingelser:

a) et af følgende kriterier er opfyldt:

i) indtægterne er baseret på tilgængelighed

ii) indtægterne er underlagt afkastregulering

iii) indtægterne er underlagt en take-or-pay-kontrakt

iv) output eller anvendelse og pris opfylder hver især ét af følgende kriterier:

— de er regulerede

— de er kontraktmæssigt fastsat

— de er tilstrækkeligt forudsigelige som følge af en lav efterspørgseisrisiko

b) hvis låntagerens indtægter ikke er finansieret af betalinger fra et stort antal brugere, skal den part, der
indvilliger i at købe de varer eller tjenester, som låntageren leverer, være én af følgende:

i) en centralbank, en centralregering, en regional myndighed eller en lokal myndighed, forudsat at de er tildelt
en risikovægt på 0 % i henhold til artikel 114 og 115 eller er tildelt et ECAI-kreditkvalitetstrin på mindst 3

ii)en offentlig enhed, forudsat at den er tildelt en risikovægt på 20 % eller derunder i henhold til artikel 116
eller er tildelt et ECAI-kreditkvalitetstrin på mindst 3

iii) en multilateral udviklingsbank som omhandlet i artikel 117, stk. 2

iv) en international organisation som omhandlet i artikel 118

v) en virksomhedsenhed, som er tildelt et ECAI-kreditkvalitetstrin på mindst 3

vi) en enhed, der kan erstattes af en anden uden væsentlige ændringer i indtægtsniveauet eller tidsplanen
for indtægterne.

3. Institutterne indberetter den samlede værdi af eksponeringer mod infrastrukturprojektenheder beregneti
overensstemmelse med denne artikels stk. 1 til de kompetente myndigheder hver sjette måned.

4. Kommissionen aflægger senest den 28. juni 2022 rapport om virkningen af de kapitalgrundlagskrav,
der er fastsat i denne forordning, på långivning til infrastrukturprojektenheder og forelægger Europa-Par
lamentet og Rådet denne rapport, om nødvendigt ledsaget af et lovgivningsforslag.

5. Med henblik på stk. 4 aflægger EBA rapport til Kommissionen om følgende:

a) en analyse af udviklingen af tendenser og betingelser på markedet for infrastrukturlångivning og
projektfinansiering i løbet af den i stk. 4 nævnte periode
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b) en analyse af det faktiske risikoniveau for enheder omhandlet i stk. 1, litra b), over en fuld Økonomisk
cyklus

c) overensstemmelsen mellem de kapitalgrundlagskrav, der er fastsat i denne forordning, og resultaterne
af analysen, jf. nærværende stykkes litra a) og b).

Artikel 50]b

Undtagelse fra indberetningskrav

Uanset artikel 430 kan en kompetent myndighed i perioden mellem datoen for anvendelsen af denne
forordnings relevante bestemmelser og datoen for den første fremsendelse af rapporter anført i de
gennemførelsesmæssige tekniske standarder omhandlet i den pågældende artikel undlade at kræve, at
institutter indberetter oplysninger i det format, der er anført i skemaerne i den i artikel 430, stk. 7, omhandlede
gennemførelsesretsakt, hvis disse skemaer ikke er blevet ajourført i overensstemmelse med bestemmelserne
i denne forordning.«

135) I tiende del indsættes følgende artikel efter afsnit II: RAPPORTER OG REVISION AF BESTEM
MELSER

»Artikel 50]c

Tilsynsmæssig behandling af eksponeringer vedrørende miljømæssige og/eller sociale mål

EBA vurderer efter høring af ESRB på grundlag af de disponible data og resultaterne fra Kommissionens
Ekspertgruppe på Højt Plan vedrørende Bæredygtig Finansiering, om en særlig tilsynsmæssig behandling af
eksponeringer vedrørende aktiver eller aktiviteter, som i væsentlig grad er forbundet med miljømæssige
og/eller sociale mål, er berettiget. EBA vurderer navnlig:

a) metoder til vurdering af den effektive risiko ved eksponeringer vedrørende aktiver og aktiviteter, somi
væsentlig grad er forbundet med miljømæssige og/eller sociale mål, sammenlignet med risikoen ved andre
former for eksponering

b) udarbejdelse af passende kriterier til vurdering af fysiske risici og omstillingsrisici, herunder risici
vedrørende nedskrivning af aktiver på grund af reguleringsmæssige ændringer

c) de mulige virkninger af en særlig tilsynsmæssig behandling af eksponeringer vedrørende aktiver og
aktiviteter, som i væsentlig grad er forbundet med miljømæssige og/eller sociale mål, på den finansielle
stabilitet og bankernes långivning i Unionen.

EBA forelægger Kommissionen, Europa-Parlamentet og Rådet en rapport om sine resultater senest den
28. juni 2025.

På grundlag af denne rapport forelægger Kommissionen om nødvendigt et lovgivningsmæssigt forslag for
Europa-Parlamentet og Rådet.«

136) Følgende artikel indsættes:

»Artikel 504a

Besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Side 270 af 330



Senest den 28. juni 2022 aflægger EBA rapport til Kommissionen om størrelser og fordeling af besid- delser
af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter blandt institutter identificeret som G-SII’er eller 0- SIT’er og
om potentielle afviklingshindringer og afsmitningsrisikoen i forbindelse med disse besiddelser.

På grundlag af EBA’s rapport aflægger Kommissionen senest den 28. juni 2023 rapport til Europa-Parla
mentet og Rådet om den hensigtsmæssige behandling af sådanne besiddelser, eventuelt ledsaget af et
lovgivningsforslag.«

137) Artikel 507 affattes således:

»Artikel 507

Store eksponeringer

1. EBA overvåger anvendelsen af undtagelserne, jf. artikel 390, stk. 6, litra b), artikel 400, stk. 1, litra f)-m),
og artikel 400, stk. 2, litra a) og c)-g), i), j) og k), og forelægger senest den 28. juni 2021 Kom- missionen
en rapport om den kvantitative virkning, som fjernelsen af disse undtagelser eller indførelsenaf en
begrænsning for deres anvendelse ville have. I denne rapport vurderes navnlig følgende for hver undtagelse
omhandlet i disse artikler:

a) antallet af store eksponeringer, der er omfattet af undtagelse i hver medlemsstat

b) antallet af institutter, der benytter undtagelsen i hver medlemsstat

c) den samlede værdi af eksponeringer, der er omfattet af undtagelse i hver medlemsstat.

2. Senest den 31. december 2023 forelægger Kommissionen en rapport for Europa-Parlamentet ogRådet
om anvendelsen af de undtagelser, der er omhandlet i artikel 390, stk. 4, og artikel 401, stk.2,
vedrørende metoderne til beregning af eksponeringsværdien af værdipapirfinansieringstransaktioner,
navnlig behovet for at tage hensyn til ændringer i internationale standarder, som fastlægger metoder til en
sådan beregning.«

138) I artikel 510 tilføjes følgende stykker:

»4. EBA overvåger det beløb af krævet stabil finansiering, der dækker finansieringsrisikoen i forbindelse
med de derivatkontrakter, der er anført i bilag II, og kreditderivater inden for den etårige tidshorisont for net
stable funding ratio, navnlig den fremtidige finansieringsrisiko for disse derivatkontrakter omhandlet iartikel
428s, stk. 2, og artikel 428at, stk. 2, og aflægger rapport til Kommissionen om muligheden for at vedtage en
højere faktor for krævet stabil finansiering eller en mere risikofølsom foranstaltning senest den
28. juni 2024. Denne rapport vurderer som minimum:

a) muligheden for at skelne mellem derivatkontrakter med og uden margen

b) muligheden for at fjerne, øge eller erstatte kravet i artikel 428s, stk. 2, og artikel 428at, stk. 2

c) muligheden for mere bredt at ændre behandlingen af derivatkontrakter i forbindelse med beregningenaf
net stable funding ratio, jf. artikel 428d, artikel 428k, stk. 34 artikel 428s, stk. 2, artikel 428ag, litra a) og
b), artikel 428ah, stk. 2, artikel 428a1, stk. 4, artikel 428at, stk. 2, artikel 428ay, litra a) og b), og artikel
428az, stk. 2, for bedre at tage højde for den finansieringsrisiko, der er forbundet med disse kontrakter,
inden for den etårige tidshorisont for net stable funding ratio

d) virkningen af de foreslåede ændringer på det beløb af stabil finansiering, der kræves i forbindelse med
institutternes derivatkontrakter.
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5. Hvis internationale standarder berører behandlingen af derivatkontrakter anført i bilag II og kreditderi- vater
med henblik på beregning af net stable funding ratio, forelægger Kommissionen, hvis det er relevantog
under hensyntagen til rapporten omhandlet i stk. 4, disse ændringer af internationale standarder og
forskelligheden inden for banksektoren i Unionen, et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Rådet
om, hvordan bestemmelser om behandlingen af derivatkontrakter anført i bilag II og kreditderivater kan
ændres med henblik på beregning af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV, for i højere grad at tage
hensyn til den finansieringsrisiko, der er forbundet med disse transaktioner.

6. EBA overvåger den stabile finansiering, som kræves for at dække finansieringsrisikoen i forbindelse med
værdipapirfinansieringstransaktioner, herunder aktiver, der modtages eller leveres i disse transaktio- fler,
og i forbindelse med usikrede transaktioner med en restløbetid på under seks måneder med finansielle
kunder, og aflægger rapport til Kommissionen om, hvorvidt denne behandling er hensigtsmæssig, senest
den 28. juni 2023. Denne rapport vurderer som minimum:

a) muligheden for at anvende højere eller lavere faktorer for stabil finansiering på værdipapirfinansie
ringstransaktioner med finansielle kunder og på usikrede transaktioner med en restløbetid på under seks
måneder med finansielle kunder med henblik på i højere grad at tage hensyn til deres finansieringsrisiko
inden for den etårige tidshorisont for net stable funding ratio og de mulige afsmitningsvirkninger mellem
finansielle kunder

b) muligheden for at anvende behandlingen, jf. artikel 428r, stk. 1, litra g), på værdipapirfinansierings
transaktioner, der er sikret med andre typer aktiver

c) muligheden for at anvende faktorer for stabil finansiering på ikkebalanceførte poster, der anvendes i
værdipapirfinansieringstransaktioner, som et alternativ til behandlingen, jf. artikel 4.28p, stk. 5

d) tilstrækkeligheden af den asymmetriske behandling af passiver med en restløbetid på under seks
måneder leveret af finansielle kunder, som er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil finansiering på 0

% i henhold til artikel 428k, stk. 3, litra c), og aktiver, der følger af transaktioner med en restløbetid på under
seks måneder med finansielle kunder, som er omfattet af en faktor for krævet stabil finansiering påo %, 5
% eller 10 % i henhold til artikel 428r, stk. 1, litra g), artikel 428s, stk. 1, litra c), og artikel 428v, litra b)

e) virkningen af indførelsen af højere eller lavere faktorer for krævet stabil finansiering for værdipapirfi
nansieringstransaktioner, navnlig med en restløbetid på under seks måneder med finansielle kunder, på
markedslikviditeten af aktiver, der er modtaget som sikkerhed i disse transaktioner, navnlig stats- og
virksomhedsobligationer

f) virkningen af de foreslåede ændringer på det beløb af stabil finansiering, der kræves til disse institutters
transaktioner, navnlig til værdipapirfinansieringstransaktioner med en restløbetid på under seks måneder
med finansielle kunder, hvor statsobligationer modtages som sikkerhed i disse transaktioner.

7. Senest den 28. juni 2024 forelægger Kommissionen, hvor det er relevant og under hensyntagen til rap
porten omhandlet i stk. 6, eventuelle internationale standarder og forskelligheden inden for banksektoren
i Unionen, et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Rådet om, hvordan bestemmelserne om be
handlingen af værdipapirfinansieringstransaktioner, herunder af aktiver, der modtages eller leveres i disse
transaktioner, og behandlingen af usikrede transaktioner med en restløbetid på under seks måneder med
finansielle kunder kan ændres med henblik på beregning af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV,
hvor den finder det hensigtsmæssigt i lyset af virkningen af den eksisterende behandling på institutternes
net stable funding ratio, og med henblik på i højere grad at tage hensyn til den finansieringsrisiko, der er
forbundet med disse transaktioner.
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8. Senest den 28. juni 2025 Øges de faktorer for krævet stabil finansiering, der anvendes på transaktioner- ne
omhandlet i artikel 428r, stk. 1, litra g), artikel 428s, stk. 1, litra c), og artikel 428v, litra b), fra henholdsvis
0 % til 10 %, 5 % til 15 % og 10 % til 15 %, medmindre andet er angivet i en lovgivnings- mæssig retsakt,
der er vedtaget på grundlag af et forslag fra Kommissionen i overensstemmelse med nærværende artikels
stk. 7.

9. EBA overvåger det beløb af stabil finansiering, som kræves for at dække finansieringsrisikoen i forbin
delse med institutternes beholdninger af værdipapirer til afdækning af derivatkontrakter. EBA rapporterer
om behandlingens hensigtsmæssighed senest den 28. juni 2023. Denne rapport vurderer som minimum:

a) den mulige indvirkning af behandlingen på investorernes evne til at opnå eksponering mod aktiver og
indvirkningen af behandlingen på kreditudbuddet i kapitalmarkedsunionen

b) muligheden for at anvende tilpassede krav vedrørende stabil finansiering på værdipapirer, der besiddes
til afdækning af derivater, som er finansieret af initialmargenen, enten helt eller delvist

c) muligheden for at anvende tilpassede krav vedrørende stabil finansiering på værdipapirer, der besiddes til
afdækning af derivater, som ikke er finansieret af initialmargenen.

10. Senest den 28. juni 2023, eller et år efter at der er indgået en aftale om internationale standarder udviklet
af BCBS, alt efter hvilken dato der ligger først, forelægger Kommissionen, hvis det er relevantog under
hensyntagen til den i stk. 9 omhandlede rapport, internationale standarder, der eventuelt udviklesaf BCBS,
og forskelligheden inden for banksektoren i Unionen samt kapitalmarkedsunionens formål, et
lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Rådet om, hvordan bestemmelserne om behandlingen af
institutternes beholdninger af værdipapirer til afdækning af derivatkontrakter kan ændres med henblik på
beregningen af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV, hvor den finder det hensigtsmæssigt i lyset
af virkningen af den eksisterende behandling på institutternes net stable funding ratio og med henblik på i
højere grad at tage hensyn til den finansieringsrisiko, der er forbundet med disse transaktioner.

11. EBA vurderer, om det er berettiget at reducere faktoren for krævet stabil finansiering for aktiver,
der anvendes til at levere clearing- og afviklingsydelser for ædelmetaller såsom guld, sølv, platin og
palladium, eller aktiver, der anvendes til at levere finansieringstransaktioner for ædelmetaller såsom
guld, sølv, platin og palladium med en frist på 180 dage eller mindre. EBA forelægger sin rapport for
Kommissionen senest den 28. juni 2021 .«

139) Artikel 511 affattes således:

»Artikel 511

Gearing

1. Kommissionen forelægger senest den 31. december 2020 Europa-Parlamentet og Rådet en rapport om,
hvorvidt

a) det er hensigtsmæssigt at indføre et tillæg til gearingsgraden for 0-Su’er, og

b) definitionen og beregningen af det samlede eksponeringsmål omhandlet i artikel 249, stk. 4, herunder
behandlingen af centralbankreserver, er hensigtsmæssige.

2. Med henblik på den i stk. i omhandlede rapport tager Kommissionen hensyn til den internationale
udvikling og internationalt vedtagne standarder. Rapporten ledsages om nødvendigt af et lovgivningsfor
slag.«
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140) Artikel 513 affattes således:

»Artikel 513

Makroprudentiel regulering

1. Senest den 30. juni 2022 og derefter hvert femte år foretager Kommissionen efter høring af ESRB0g
EBA en vurdering af, hvorvidt den makroprudentielle regulering i denne forordning og i direktiv
2013/361EU er tilstrækkelig til at reducere den systemiske risiko i sektorer, regioner og medlemsstaterne,
herunder en vurdering af:

a) hvorvidt de nuværende makroprudentielle instrumenter i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU er
virkningsfulde, effektive og gennemsigtige

b) hvorvidt dækningen og de mulige grader af overlapning mellem forskellige makroprudentielle instru
menter til håndtering af lignende risici i denne forordning og i direktiv 201 3/36/EU er tilstrækkelige, og
foreslår om nødvendigt ny makroprudentiel regulering

c) hvilket samspil der er mellem internationalt aftalte standarder for systemiske institutter og bestem- melserne
i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU, og foreslår om nødvendigt nye regler under hensyntagen til
disse internationalt aftalte standarder

d) hvorvidt andre typer af instrumenter, f.eks. låntagerbaserede instrumenter, bør føjes til de makropru
dentielle instrumenter i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU for at supplere de kapitalbaserede
instrumenter og for at give mulighed for harmoniseret anvendelse af instrumenterne på det indre marked,
idet der tages hensyn til, om harmoniserede definitioner af disse instrumenter og indberetning af de
respektive data på EU-plan er en forudsætning for indførelsen af sådanne instrumenter

e) hvorvidt kravet vedrørende gearingsgradbuffer som omhandlet i artikel 92, stk. la bør udvides til systemisk
vigtige institutter, som ikke er G-SII’er, hvorvidt dets kalibrering bør være forskellig fra kalibreringen af
G-SII’er, og hvorvidt dets kalibrering bør affiænge af, hvor systemisk vigtigt instituttet er

0 hvorvidt den nuværende frivillige gensidighed i de makroprudentielle foranstaltninger bør ændres
til obligatorisk gensidighed, og hvorvidt den nuværende ESRB-ramme for frivillig gensidighed er et
passende grundlag herfor

g) hvordan relevante makroprudentielle myndigheder på EU-plan og nationalt plan kan udrustes med
værktøjer til imødegåelse af nye systemiske risici fra kreditinstitutters eksponeringer mod ikkebanksekto
ren, navnlig fra markeder for derivater og værdipapirfinansieringstransaktioner, sektoren for porteføljead
ministration og forsikringssektoren.

2. Senest den 31. december 2022 og derefter hvert femte år aflægger Kommissionen på grundlag af høringen
af ESRB og EBA rapport for Europa-Parlamentet og Rådet om den i stk. i omhandledevurdering og
forelægger om nødvendigt Europa-Parlamentet og Rådet et lovgivningsforslag.«

141) Artikel 514 affattes således:

»Artikel 514

Metode til beregning af eksponeringsværdien af derivattransaktioner

1. EBA aflægger senest den 28. juni 2023 rapport til Kommissionen om indvirkningen og den relative
kalibrering af de metoder, der er fastsat i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5, til beregning af
eksponeringsværdier af derivattransaktioner.
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2. På grundlag af EBA’s rapport forelægger Kommissionen, hvis det er relevant, et lovgivningsforslag om
ændring af de metoder, der er fastsat i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5.«

142) Følgende artikel indsættes:

»Artikel 518a

Gennemgang af bestemmelser vedrørende »cross-default«

Senest den 28. juni 2022 gennemgår og vurderer Kommissionen, om det er hensigtsmæssigt at kræve,at
nedskrivningsrelevante passiver kan være omfattet af bail-in uden at udløse klausuler vedrørende
»cross-default« i andre kontrakter, med henblik på i videst muligt omfang at styrke effektiviteten af bail-in
værktøjet og vurdere, hvorvidt der bør indgå en »no-cross-default«-bestemmelse med henblikpå
nedskrivningsrelevante passiver i vilkårene for eller kontrakterne vedrørende andre passiver. Om nødvendigt
ledsages revisionen og vurderingen af et lovgivningsforslag.«

143) Følgende artikel indsættes:

»Artikel 5]9b

Kapitalgrundlagskrav vedrørende markedsrisici

1. Senest den 30. september 2019 aflægger EBA rapport om indvirkningen på institutter i Unionen af
internationale standarder til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrørende markedsrisiko.

2. Senest den 30. juni 2020 forelægger Kommissionen under hensyntagen til resultaterne af den i stk. 1
omhandlede rapport og de internationale standarder og de metoder, der er omhandlet i tredje del,
afsnit IV, kapitel la og ib, en rapport sammen med et lovgivningsforslag, hvis det er relevant, for Europa-
Parlamentet og Rådet om, hvordan internationale standarder om passende kapitalgrundlagskrav vedrørende
markedsrisiko skal gennemføres.«

144) I tiende del indsættes følgende afsnit:

»AFSNIT ha GENNEMFØRELSE AF REGLER

Artikel 5]9c

Overholdelsesværktøj

1. EBA udvikler et elektronisk værktøj, som kan lette institutternes overholdelse af denne forordning
og direktiv 2013/36/EU samt af de reguleringsmæssige tekniske standarder, gennemførelsesmæssige
tekniske standarder, retningslinjer og skemaer, der er vedtaget med henblik på at gennemføre denne
forordning og nævnte direktiv.

2. Værktøjet omhandlet i stk. i skal som minimum sætte hvert institut i stand til:

a) hurtigt at finde frem til de relevante bestemmelser, det skal overholde i medfør af instituttets størrelse og
forretningsmodel

b) følge ændringerne i lovgivningsmæssige retsakter og de tilknyttede gennemførelsesbestemmelser,
retningslinjer og skemaer.«

145) Bilag II ændres som angivet i bilaget til denne forordning.
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Artikel 2

Ændringer af forordning (EU) nr. 648/2012

I forordning (EU) nr. 648/2012 foretages følgende ændringer:

1) Artikel 50a, stk. 2, affattes således:

»2. En CCP beregner den hypotetiske kapital på følgende måde:

Kccp = EAD . RW * capital rat jo

hvor

Kc = den hypotetiske kapital

i = indekset for clearingmedlemmet

EAD = CCP’ens eksponering mod clearingmedlemmet i, herunder clearingmedlem
mets egne transaktioner med CCP’en, kundens transaktioner garanteret af
clearingmedlemmet og værdien af alle sikkerheder stillet over for CCP’en,
herunder clearingmedlemmets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden,
mod disse transaktioner, vedrørende værdiansættelsen ved afslutningen af
denfastsatte indberetningsdato før udvekslingen af margin called on final
margin call den pågældende dag

RW = en risikovægt på 20 %, og

kapitalprocent = 8 %.

2) Artikel 50b affattes således:

»Artikel 50b

Generelle regler for beregning af KCCP

For beregningen af KCCP omhandlet i artikel 50a, stk. 2, gælder følgende bestemmelser:

a) CCP’er beregner værdien af eksponeringer mod deres clearingmedlemmer som følger:

i) for eksponeringer, der opstår som følge af kontrakter og transaktioner opført i artikel 301, stk. 1, litra a)og
c), i forordning (EU) nr. 575/2013, beregner CCP’erne værdien i overensstemmelse med den metode, der
er fastsat i nævnte forordnings tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, med en margenrisikoperiode på ti
arbejdsdage

ii) for eksponeringer, der opstår som følge af kontrakter og transaktioner opført i artikel 301, stk. 1, litra b),
i forordning (EU) nr. 575/2013, beregner CCP’erne værdien (EADi) efter følgende formel:

EAD = max{EBRM - IM1 - DF1; 0)

hvor

EAD eksponeringsværdi
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i = indekset for clearingmedlemmet

EBRMI = eksponeringens værdi inden risikoreduktion svarende til CCP’ens eksponerings
værdi i forhold til clearingmedlem i hidrørende fra alle kontrakter og transaktioner
med det pågældende clearingmedlem beregnet uden at tage hensyn til nævnte clea
ringmedlems sikkerhedsstillelse

lM = den initialmargen, som clearingmedlemmet i stiller over for CCP’en

DE = det indbetalte bidrag til misligholdelsesfond fra clearingmedlem i.

Alle værdier i denne formel vedrører værdiansættelsen ved afslutningen af dagen før udvekslingen af
margin called on final margen call den pågældende dag

iii) for situationer, der er omhandlet i artikel 301, stk. 1, andet afsnit, tredje punktum, i forordning (EU)
nr. 575/2013 beregner CCP’erne værdien af de transaktioner, der er omhandlet i nævnte afsnits første
punktum, efter formlen i nærværende artikels litra a), nr. ii), og bestemmer EBRMi i overensstemmelse
med tredje del, afsnit V, i nævnte forordning

b) for institutter, der er omfattet af anvendelsesområdet for forordning (EU) nr. 575/2013, er nettinggrup
perne de samme som dem, der er defineret i artikel 272, stk. 4, i nævnte forordning

c) hvis en CCP har eksponeringer mod en eller flere CCP’er, skal den behandle sådanne eksponeringer,
som om de var eksponeringer mod clearingmedlemmer, og medtage eventuelle margener eller indbetalte
bidrag fra nævnte CCP’er i beregningen af KCCP

d) hvis en CCP har en bindende kontraktlig aftale med clearingmedlemmerne, som tillader denne CCP at
anvende hele eller en del af initialmargenen fra clearingmedlemmerne, som om der var tale om indbetalte
bidrag, behandler CCP’en nævnte initialmargen som indbetalte bidrag med henblik på beregningen i stk.
1 og ikke som initialmargen

e) hvis sikkerheden er stillet for en konto, der indeholder mere end en af de typer kontrakter og transak- tioner,
der er omhandlet i artikel 301, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, fordeler CCP’erne den initialmargen,
der er stillet af deres clearingmedlemmer eller kunder, i forhold til EAD ‘erne for de forskellige typer
kontrakter og transaktioner beregnet i overensstemmelse med nærværende stykkes litra a), uden at indregne
initialmargenen

f) CCP’er, der har mere end én misligholdelsesfond, udfører beregningen separat for hver misligholdel
sesfond

g) hvis et clearingmedlem leverer kundeclearingtjenester, og clearingmedlemmets kunders transaktioner og
sikkerhed er indsat på underkonti, der er separate fra clearingmedlemmets egne aktiviteters underkonti,
udfører CCP’erne beregningen af EADi separat for hver underkonto og beregner clearingmedlemmets
samlede EADi som summen af EAD’erne for kundernes underkonti og EAD for clearingmedlemmets
underkonto for egne aktiviteter

h) med henblik på litra f), såfremt DFi ikke er opdelt mellem kunders underkonti og clearingmedlemmets
underkonti for egne aktiviteter, fordeler CCP’erne DFi for hver underkonto efter den respektive brøkdel,
som initialmargenen for denne underkonto udgør af den samlede initialmargen stillet af clearingmedlem
met eller for clearingmedlemmets regning
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i) CCP’erne udfører ikke beregningen i henhold til artikel 50a, stk. 2, hvis misligholdelsesfonden kun dækker
kontanttransaktioner.

Med henblik på denne artikel, litra a), nr. ii), anvender CCP’erne den metode, der er anført i artikel 223i
forordning (EU) nr. 575/2013 med de tilsynsbaserede volatilitetsjusteringer, der er fastsat i artikel 224 i
nævnte forordning, til beregning af eksponeringsværdien.«

3) Artikel 50c, stk. 1, litra d) og e), udgår.

4) I artikel 50d udgår litra c).

5) Artikel 89, stk. 5a, affattes således:

»5a. I overgangsperioden, jf. artikel 497 i forordning (EU) nr. 575/2013, medtager en CCP som omhand- let
i nævnte artikel i de oplysninger, den skal indberette i henhold til denne forordnings artikel 50c, stk. 1, den
samlede initialmargen som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 140), i forordning (EU) nr. 575/2013, som den har
modtaget fra sine clearingmedlemmer, hvis begge følgende betingelser er opfyldt:

a) CCP’en har ikke en misligholdelsesfond

b) CCP’en har ikke en bindende aftale med sine clearingmedlemmer, der tillader den at anvende hele eller
en del af initialmargenen fra clearingmedlemmerne, som om der var tale om indbetalte bidrag.«

Artikel 3

Ikrafttræden og anvendelsesdato

1. Denne forordning træder i kraft på tyvendedagen efter offentliggørelsen i Den Europæiske Unions Tidende.

2. Denne forordning finder anvendelse fra den 28. juni 2021 med de undtagelser, der er anført i stk. 3-8.

3. Følgende numre i denne forordnings artikel i finder anvendelse fra 27. juni 2019:

a) nr. 1), der indeholder bestemmelserne om anvendelsesområde og tilsynsbeføjelser

b) nr. 2), der indeholder definitionerne, medmindre de udelukkende vedrører bestemmelser, der i henhold
til nærværende artikel finder anvendelse fra en anden dato, idet de i så fald finder anvendelse fra denne
anden dato

c) nr. 3), litra b), nr. 6), litra c), nr. 8), nr. 9) for så vidt angår artikel 13 i forordning (EU) nr. 575/2013,nr.
12) for så vidt angår artikel 18, stk. 1, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 14)-17), nr. 19)-44),
nr. 47), nr. 128) og 129), der indeholder bestemmelserne om kapitalgrundlag og bestemmelserne om
indførelse af nye krav til kapitaigrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

d) nr. 9) for så vidt angår bestemmelserne om virkningen af de nye securitiseringsregler fastsat i artikel 14
i forordning (EU) nr. 575/2013

e) nr. 57), der indeholder bestemmelserne om risikovægtene for multilaterale udviklingsbanker, og nr. 58),der
indeholder bestemmelserne om risikovægtene for internationale organisationer

f) nr. 53) for så vidt angår artikel 104b i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 89) og 90), nr. 118) forså
vidt angår artikel 430b i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 124), der indeholder bestemmelserne om
indberetningskrav vedrørende markedsrisiko
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g) nr. 130), der indeholder bestemmelserne om kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod CCP’er,

h) nr. 133) for så vidt angår bestemmelserne om afhændelser i stort omfang i artikel 500 i forordning (EU)nr.
575/2013

i) nr. 134) for så vidt angår artikel 501b i forordning (EU) nr. 575/2013, der indeholder bestemmelserne om
fritagelse for indberetning

j) nr. 144), der indeholder bestemmelserne om overholdelsesværktøjet

k) bestemmelserne, som pålægger De Europæiske Tilsynsmyndigheder eller ESRB at forelægge Kom
missionen udkast til reguleringsmæssige eller gennemførelsesmæssige tekniske standarder og rapporter,
bestemmelserne, som pålægger Kommissionen at udarbejde rapporter, og bestemmelserne, som tillægger
Kommissionen beføjelse til at vedtage delegerede retsakter eller gennemfØrelsesretsakter, bestemmelserne
om revision og lovgivningsmæssige forslag og bestemmelserne, der pålægger De Europæiske Tilsyns
myndigheder at udstede retningslinjer, dvs, nr. 2), litra b), nr. 12) for så vidt angår artikel 18, stk. 9, i
forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 18), litra b), nr. 31) for så vidt angår artikel 72b, stk. 7, i forordning (EU)
nr. 575/2013, nr. 38) for så vidt angår artikel 78a, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 57),litra
b), nr. 60) for så vidt angår artikel 124, stk. 4 og 5, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 63) for så vidt angår
artikel 132a, stk. 4, i forordning (EU) Nr. 575/2013, nr. 67) for så vidt angår artikel 164, stk. 8 og 9,i
forordning (EU) Nr. 575/2013), nr. 74) for så vidt angår artikel 277, stk. 5, og 279a, stk. 3, i forordning
(EU) nr. 575/2013, nr. 89) for så vidt angår artikel 325, stk. 9, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 90)
for så vidt angår artikel 325u, stk. 5, artikel 325w, stk. 8, artikel 325ap, stk. 3, artikel 325az, stk. 8 og 9,
artikel 325bd, stk. 7, artikel 325be, stk. 3, artikel 325bf, stk. 9, artikel 325bg, stk. 4, artikel 325bh, stk.
3, artikel 325bk, stk. 3 og artikel 325bp, stk. 12, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 93) for så vidt angår
artikel 390, stk. 9, i forordning (EU) nr. 575/2013,

nr. 94), nr. 96) for så vidt angår artikel 394, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 98), litra b), nr.
104) for så vidt angår artikel 403, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 109), litra b), nr. 111), litrab),
nr. 118) for så vidt angår artikel 430, stk. 7 og 8, artikel 430b, stk. 6, og artikel 430c i forordning(EU)
nr. 575/2013, nr. 119) for så vidt angår artikel 432, stk. 1, og 2, og artikel 434a i forordning (EU) nr.575/20 13,
nr. 123), nr. 124), nr. 125), nr. 134) for så vidt angår artikel 501a, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr.
135), nr. 136), nr. 137), nr. 138), nr. 139), nr. 140), nr. 141), nr. 142) og nr. 143).

Uden at det berører første afsnit, litra f), finder bestemmelserne om offentliggørelse og om indberetningog
rapportering anvendelse fra datoen for anvendelsen af det krav, som offentliggørelsen eller indberet- ningen
eller rapporteringen vedrører.

4. Følgende numre i denne forordnings artikel 1 finder anvendelse fra 28. december 2020:

a) nr. 6), litra a), b) og d), nr. 7) og nr. 12), for så vidt angår artikel 18, stk. 1, første afsnit, og artikel 18,
stk. 2-8, i forordning (EU) nr. 575/2013, der indeholder bestemmelserne om tilsynsmæssig konsolidering

b) nr. 60), der indeholder bestemmelserne om eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom, nr. 67), der
indeholder bestemmelserne om tab givet misligholdelse, og nr. 122), der indeholder bestemmelserne om
makroprudentiel eller systemisk risiko identificeret på medlemsstatsplan.

5. Denne forordnings artikel 1, nr. 46), litra b), der indeholder bestemmelserne om indførelsen af nye krav
til kapitaigrundlag for G-SII’er, finder anvendelse fra den 1. januar 2022.
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6. Nærværende forordnings artikel 1, nr. 53), for så vidt angår artikel 104a i forordning (EU) nr.575/20 13, og
nærværende forordnings artikel 1, nr. 55) og 69), der indeholder bestemmelserne omindførelsen af
nye krav til kapitaigrundlag for markedsrisiko, finder anvendelse fra den 28. juni 2023.

7. Denne forordnings artikel 1, nr. 18), for så vidt angår artikel 36, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr.
575/2013, der indeholder bestemmelsen om undtagelsen fra fradrag af forsigtigt værdiansatte softwareak
tiver, finder anvendelse fra 12 måneder efter datoen for ikrafttrædelsen af de reguleringsmæssige tekniske
standarder, som er omhandlet i artikel 36, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013.

8. Denne forordnings artikel 1, nr. 126), der indeholder bestemmelserne om undtagelserne fra fradrag i
aktiebeholdninger, finder anvendelse med tilbagevirkende kraft fra den 1. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gælder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfærdiget i Bruxelles, den 20. maj 2019.

På Europa-Parlamentets vegne

A. TAJANI

Formand

På Rådets vegne

G. CIAMBA

Formand

BILAG

Bilag II ændres således:

1) Punkt 1, litra e), affattes således:

»e) renteoptioner«.

2) Punkt 2, litra d), affattes således:

»d) valutaoptioner«.

3) Punkt 3 affattes således:

»3. Kontrakter af samme art som dem, der er nævnt i nærværende bilags punkt 1, litra a)-e), og punkt2,
litra a)-d), med andre underliggende instrumenter eller indekser. Disse omfatter som minimum alle
instrumenter som omhandlet i afsnit C, punkt 4-7, 9, 10 og ii, i bilag I til direktiv 2014/65/EU, der ikke på
anden måde er medtaget i nærværende bilags punkt 1 og 2.«
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Berigtigelse til Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om
ændring af forordning (EU) nr. 575/2013 for så vidt angår gearingsgrad, net stable funding ratio,
krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko,
eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store

eksponeringer og indberetnings- og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012

(Den Europæiske Unions Tidende L 150 af 7. juni 2019 )Om ændringer af

forordning (EU) nr. 575/2013:

1) Side 18, artikel 1 nr. 3), litra b), om ændring af, artikel 6, nyt stykke la, første afsnit:!

stedet for:

»la. Uanset denne artikels stk. i skal kun institutter udpeget som afviklingsenheder, som også er G-SII’er,
eller som er en del af et G-SII, og som ikke har datterselskaber, overholde kravet i artikel 92a på individuelt
niveau.«

læses:

» la. Uanset denne artikels stk. i skal kun institutter udpeget som afviklingsenheder, som også er G-SII
enheder, og som er en del af et G-SII, og som ikke har datterselskaber, overholde kravene i artikel 92a på
individuelt niveau.«

2) Side 20, artikel i, nr. 6), om ændring af artikel 11, nyt stykke 3a, første afsnitl

stedet for:

»3a. Uanset denne artikels stk. 1 skal kun moderinstitutter udpeget som afviklingsenheder, som også er
GSII’er eller en del af et G-SII eller et tredjelands-G-SII, overholde denne forordnings artikel 92a på
konsolideret niveau i det omfang og på den måde, der er fastsat i denne forordnings artikel 18.«

læses:

»3a. Uanset denne artikels stk. i skal kun moderinstitutter udpeget som afviklingsenheder, som også er G
STI-enheder, overholde denne forordnings artikel 92a på konsolideret niveau i det omfang og på den måde,
der er fastsat i denne forordnings artikel 18.«.

3) Side 21, artikel 1, nr. 8), ny artikel 12a, stk. 2 og 3:

I stedet for:

»Hvis den værdi, der beregnes i henhold til denne artikels første afsnit, er lavere end summen af værdier- ne
af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings artikel 92a, stk. 1, litra a), for
alle afviklingsenheder, der tilhører dette G-SII, handler afviklingsmyndighederne i overensstemmelse med
artikel 45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.

Hvis den værdi, der beregnes i henhold til denne artikels første afsnit, er højere end summen af værdierne af
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings artikel 92a, stk. 1, litra a), foralle
afviklingsenheder, der tilhører dette G-SII, kan afviklingsmyndighederne handle i overensstemmelse med
artikel 45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.«

læses:
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»Hvis den værdi, der beregnes i henhold til denne artikels stk. 1, er lavere end summen af værdierneaf
kapitaigrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings artikel 92a, stk. 1, litra a),for
alle afviklingsenheder, der tilhører dette G-SII, handler afviklingsmyndighederne i overensstemmelse med
artikel 45d, stk. 4, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014159/EU.

Hvis den værdi, der beregnes i henhold til denne artikels stk. 1, er højere end summen af værdierne af
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings artikel 92a, stk. 1, litra a), for alle
afviklingsenheder, der tilhører dette G-SII, kan afviklingsmyndighederne handle i overensstemmelse med
artikel 45d, stk. 4, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59[EU.«

4) Side 21, artikel 1, nr. 9), erstattet artikel 13, stk. 2:

I stedet for:

»2. Institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII’er, eller som er en del af et G-SII,
overholder artikel 437a og artikel 447, litra h), på grundlag af deres afviklingskoncerns konsoliderede
situation.«

læses:

»2. Institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII-enheder, overholder artikel 437a og
artikel 447, litra b), på grundlag af deres afviklingskoncerns konsoliderede situation.«.

5) Side 23, artikel 1, nr. 13), erstattet artikel 22:1

stedet for:

»»Artikel 22

Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

1. Institutter, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerdeog
syvende del og de tilhørende indberetningskrav i del syv A på grundlag af deres delkonsoliderede situation,
hvis disse institutter har et institut eller et finansieringsinstitut som datterselskab i et tredjeland eller har
kapitalinteresser i en sådan virksomhed.

2. Uanset nærværende artikels stk. i kan institutter, der er datterselskaber, vælge ikke at anvende bestem
melserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og de tilhørende indberetningskrav i
del syv A på grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis de samlede aktiver og ikkebalanceførte
poster tilhørende deres datterselskaber og kapitalinteresser i tredjelande udgør mindre end 10 % af
datterselskabets samlede aktiver og ikkebalanceførte poster.«

læses:

»»Artikel 22

Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

1. Institutter, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerdeog
syvende del og de tilhørende indberetningskrav i del syv A på grundlag af deres delkonsoliderede situation,
hvis disse institutter, eller deres moderselskab når dette moderselskab er et finansielt holdingsel-skab eller
blandet finansielt holdingselskab, har et institut eller et finansieringsinstitut som datterselskab i et tredjeland
eller har kapitalinteresser i en sådan virksomhed.
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2. Uanset nærværende artikels stk. i kan institutter, der er datterselskaber, vælge ikke at anvende bestem
melserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og de tilhørende indberetningskrav i del
syv A på grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis de samlede aktiver og ikkebalanceførte poster
tilhørende datterselskaberne og kapitalinteresser i tredjelande udgør mindre end 10 % af datterselskabets
samlede aktiver og ikkebalanceførte poster.«

6) Side 34, artikel 1, nr. 31), ny artikel 72e, stk. 4, første afsnit, definitionerl

stedet for:

»LPi værdien af nedskrivningsrelevante passivposter udstedt af datterselskabet i, som er i moderinstitut
tets besiddelse

13 = procentdel af kapitaigrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivposter udstedt af datter-
selskabet i, som er i moderselskabets besiddelse

Oi = værdien af kapitaigrundlaget i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget beregnet i henhold til
dette stykke

Li = værdien af nedskrivningsrelevante passiver i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget bereg
net i henhold til dette stykke

ri = det forhold, der gælder for datterselskab i på afviklingskoncernniveau i henhold til artikel 92a, stk. 1,
litra a), og artikel 45d i direktiv 2014/591EU, og«

læses:

»LPi = værdien af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter udstedt af datterselskabet i, som er i mode
rinstituttets besiddelse

B = procentdel af kapitaigrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter udstedt af
datterselskabet i, som er i moderselskabets besiddelse, beregnet på følgende måde:

(Ol + U)
at alle og nedlv IEipaiiiiir

udstedt af dttersc1skabct i

Oi = værdien af kapitaigrundlaget i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget beregnet i henhold til
dette stykke

Li = værdien af nedskrivningsrelevante passiver i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget bereg
net i henhold til dette stykke

ri = det forhold, der gælder for datterselskab i på afviklingskoncernniveau i henhold til denne forordnings
artikel 92a, stk. 1, litra a), og artikel 45c, stk. 3, første afsnit, litra a), i direktiv 2014/591EU, og«.

7) Side 37, artikel 1, nr. 35):

I stedet for:

»35) Artikel 76, stk. 1, 2 og 3, affattes således:

»1. Med henblik på artikel 42, litra a), artikel 45, litra a), artikel 57, litra a), artikel 59, litra a), artikel 67, litra
a), artikel 69, litra a), og artikel 72h, litra a), kan institutterne reducere værdien af en lang positioni et
kapitalinstrument med den del af indekset, der består af samme underliggende eksponering, som afdækkes,
såfremt alle følgende betingelser er opfyldt:
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(...)

2. Hvis de kompetente myndigheder har givet forudgående tilladelse, kan et institut anvende et konser- vativt
skøn over sin underliggende eksponering mod de instrumenter, der indgår i indeksene, som et alternativ til,
at det beregner sin eksponering mod instrumenterne i et eller flere af følgende litraer:

(. . .)«.

læses:

»35) Artikel 76, titlen og stk. 1, 2 og 3, affattes således:

»Artikel 76

Indeksbesiddelser af kapitalinstrumenter og af passiver

1. Med henblik på artikel 42, litra a), artikel 45, litra a), artikel 57, litra a), artikel 59, litra a), artikel 67, litra
a), artikel 69, litra a), artikel 72f, litra a), og artikel 72h, litra a), kan institutterne reducere værdienaf en
lang position i et kapitalinstrument eller i et passiv med den del af indekset, der består af samme
underliggende eksponering, som afdækkes, såfremt alle følgende betingelser er opfyldt:

(...)

2. Hvis de kompetente myndigheder har givet forudgående tilladelse, kan et institut anvende et konser- vativt
skøn over sin underliggende eksponering mod de kapitalinstrumenter eller passiver, der indgår i indeksene,
som et alternativ til, at det beregner sin eksponering mod instrumenterne i et eller flere af følgende litraer:

(. .

8) Side 38 og 39, artikel 1, nr. 35), erstattet artikel 78, stk. 1, andet afsnit, fjerde punktum:I

stedet for:

»For egentlige kernekapitalinstrumenter må dette på forhånd fastsatte beløb ikke overstige 3 % af den
relevante udstedelse, og det må ikke overstige 10 % af det beløb, hvormed den egentlige kernekapital
overstiger summen af egentlige kernekapitaikrav fastlagt i denne forordning, i direktiv 2013/36/EU og
2014159/EU, med en margen, som den kompetente myndighed anser for nødvendig.«

læses:

»For egentlige kernekapitalinstrumenter må dette på forhånd fastsatte beløb ikke overstige 3 % af den
relevante udstedelse, og det må ikke overstige 10 % af det beløb, hvormed den egentlige kernekapital
overstiger summen af egentlige kernekapitaikrav fastlagt i denne forordning, i direktiv 2013/36/EU og
2014/59/EU og en margen, som den kompetente myndighed anser for nødvendig.«.

9) Side 42, artikel 1, nr. 43), erstattet artikel 82:1

stedet for:

»»Artikel 82

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapital
grundlag
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Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapitaigrundlag
omfatter et datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller supplerende kapitalinstrumen- ter
plus overført resultat og overkurs ved emission i tilknytning hertil, når følgende betingelser er opfyldt:

(...)

c) Instrumenterne ejes af andre personer end de virksomheder, som indgår i konsolideringen efter bestem
melserne i første del, afsnit II, kapitel 2.«

læses:

»»Artikel 82

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapital-
grundlag

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapitaigrundlag
omfatter et datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller supplerende kapitalinstrumen- ter,
alt efter hvad der er relevant, plus overkurs ved emission i tilknytning hertil, når følgende betingelser er
opfyldt:

(...)

c) de i indledningen til dette stykke omhandlede egentlige kernekapitalposter, hybride kernekapitalposter og
supplerende kapitalposter ejes af andre personer end de virksomheder, som indgår i konsolideringen efter
bestemmelserne i første del, afsnit II, kapitel 2.«

10) Side 43, artikel 1, nr. 47), ny artikel 92a, stk. 1, stk.1 første afsnit:

I stedet for:

»1. Med forbehold af artikel 93 og 94 og undtagelserne, jf. nærværende artikels stk. 2, skal institutter, der er
udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII’er eller er en del af et G-SII, til enhver tid overholde
følgende krav til kapitaigrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:«

læses:

»1. Med forbehold af artikel 93 og 94 og undtagelserne, jf. nærværende artikels stk. 2, skal institutter,
der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII-enheder, til enhver tid overholde følgende krav til
kapitaigrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:«.

11) Side 44, artikel 1, nr. 47), ny artikel 92a, stk. 3:

I stedet for:

»3. Når den sum, der følger af anvendelsen af kravet i nærværende artikels stk. 1, litra a), på hver afvik
lingsenhed inden for det samme G-SII, overstiger det krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver, der er beregnet i henhold til artikel 12a i denne forordning, kan afviklingsmyndigheden for
moderinstituttet i Unionen efter at have hørt de øvrige relevante afviklingsmyndigheder træffe foranstalt
ninger i henhold til artikel 45d, stk. 4, eller artikel 45h, stk. 1, i direktiv 2014/59/EU.«

læses:

»3. Når den sum, der følger af anvendelsen af kravet i nærværende artikels stk. 1, litra a), på hver afvik
lingsenhed inden for det samme G-SII, overstiger det krav til kapitaigrundlag og nedskrivningsrelevante
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passiver, der er beregnet i henhold til artikel 12a i denne forordning, kan afviklingsmyndigheden for
moderinstituttet i Unionen efter at have hørt de øvrige relevante afviklingsmyndigheder træffe foranstalt
ninger i henhold til artikel 45d, stk. 4, eller artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.«.

12) Side 68, artikel 1, nr. 74), ny artikel 279a, stk. 1, litra a), definitioner:

I stedet for:

»T = udløbsdatoen for optionen; for optioner, som udelukkende kan udøves på en fremtidig dato, er
udløbsdatoen lig med den pågældende dato; for optioner, som kan udøves på flere fremtidige datoer, er
udløbsdatoen lig med den seneste af disse datoer; udløbsdatoen udtrykkes i år ved hjælp af den relevante
bankdagskonvention, og«

læses:

»T = perioden mellem udløbsdatoen for optionen (Texp) og indberetningsdatoen; for optioner, som
udelukkende kan udØves på en fremtidig dato, er Texp lig med den pågældende dato; for optioner, som kan
udøves på flere fremtidige datoer, er Texp lig med den seneste af disse datoer; T udtrykkes i år ved hjælp af
den relevante bankdagskonvention, og«.

13) Side 70, artikel 1, nr. 74), ny artikel 279b, stk. 1, litra a), formien:

I stedet for:
exp(—R 5) -- exp(-’R E)

dcii tikynirnicigc vinghcdsfaktvr =

»

hvor

R = den tilsynsbaserede diskonteringssats; R = 5 %

S = perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i år ved hjælp af
den relevante bankdagskonvention, og

E = perioden mellem en transaktions udløbsdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i år ved hjælp af den
relevante bankdagskonvention.«

læses:
frp(R El

dn dkymæii m WflluYr

»

hvor

R = den tilsynsbaserede diskonteringssats; R 5 %

S perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i år ved hjælp af
den relevante bankdagskonvention

E = perioden mellem en transaktions udløbsdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i år ved hjælp af den
relevante bankdagskonvention, og

OneBusinessYear = et år udtrykt i arbejdsdage ved hjælp af den relevante bankdagskonvention.«.

14) Side 73, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280a, stk. 3, formlen:

I stedet for:

»
FffMtI =[(n1) ÷(r) + 14i) 13+ 14 D +O,6D .fl
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læses:

»
= ,jfi + + + 1,4 - 1J + 1,4 D, + OÅ

15) Side 75, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280c, stk. 3, formien:

I stedet for:

—
p”’ + i (r) (MdO,i flIkY

læses:

=
a)

(Add)n(Rntfty,j)

16) Side 77, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280d, stk. 3, formien:

I stedet for:

= t p’’ Addonc -f I —

læses:

A.hJn
-

17) Side 77, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280d, stk. 4, formlen:

I stedet for:

»AddOn(Entityk) . EffNot<

læses:

»AddOn(En.tityk)
= UILY

18) Side 78, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280e, stk. 1, formlen:

I stedet for:

AddOflCom = AddOn0m

læses:

AddOflCom = AddOn0m

19) Side 78, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280e, stk. 4, formlen:

I stedet for:

j(= A O(7v))

læses:
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MdOn = !(m idOrTYPS)) +(1 —

20) Side 78, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280e, stk. 5, definitioner:

I stedet for:

»

= den tilsynsfaktor, der finder anvendelse på råvarereferencetypen »k«;

SFC0m
hvis åvarereferencetypen »k« svarer til transaktioner, der henføres til den risikoafdækningsgrup-pe, der
er omhandlet i artikel 277a, stk. 1, litra e), nr. i), bortset fra transaktioner vedrørende elektricitet,

— ior ccCom —
—

er ,for transaktioner vedrørende elektricitet er , og«
læses:

» = den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa ravarereferencetypen k;
hvis råvarereferencentypen k svarer til transaktioner, der henføres til den risikoafdækningsgruppe,der
er ophandelt i artikel 277a, skt. 1, litra e), bortset fra transaktioner vedrørende elektricitet, er

FCOm
— i 0 SFCQrn

— 40 %;fu vedrørende elektricitet er k
— :, og«

21) Side 89, artikel 1, nr. 89), ny artikel 325a, stk. 2, litra c):

I stedet for:

»c) alle positioner ansættes til deres markedsværdi på denne dato, bortset fra positioner i litra b); hvis
markedsværdien for en position ikke er tilgængelig på en given dato, værdiansætter institutterne posi- tionen
til dagsværdien på denne dato; hvis dagsværdien og markedsværdien for en position ikke er tilgængelig på
en given dato, værdiansætter institutterne positionen til den seneste markedsværdi eller dagsværdi«

læses:

»c) alle positioner ansættes til deres markedsværdi på denne dato, bortset fra positioner i litra b); hvis
markedsværdien for en position i handeisbeholdningen ikke er tilgængelig på en given dato, værdiansæt- ter
institutterne positionen i handeisbeholdningen til dagsværdien på denne dato; hvis dagsværdien og
markedsværdien for en position i handelsbeholdningen ikke er tilgængelig på en given dato, værdiansæt- ter
institutterne positionen til den seneste markedsværdi eller dagsværdi«.

22) Side 89, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325f, stk. 8, definitioner:

I stedet for:
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»S =Z for alle risikofaktorer i undergnippe b og S i undergruppe c når disse værdier

for og giver et negativt taL for den samlede sum afZb K + E) * bySbSc beregner
instituttet det risilcoklassespecifikke kapiralgrundlagskrav for deka- eller vegarisiko ved hjælp af en
alternativ specifikation., livor

læses:

for alle risikofaktorer i undergruppe b og =Z W i undergruppe c; når disse værdier

for Sb og Se giver et negativt tal for den samlede sum afb K + Eb Eç*i Y SbSc, beregner
instituttet det risikoklassespecifikke kapitalgrundiagskrav for delta- eller vegarisiko ved hjælp af en
alternativ specifikation. hvor.

23) Side 100, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325r, stk. 4, definitioner:

I stedet for:

»Vi (.) markedsværdien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og«

læses:

»Vi (.) = værdiansættelsesfunktionen for instrumentet i, og«.

24) Side 100, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325r, stk. 5, definitioner:

I stedet for:

»Vi (.) = markedsværdien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og«

læses:

»Vi (.) = værdiansættelsesfunktionen for instrumentet i, og«.

25) Side 101, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325s, stk. 1, formlen:

I stedet for:

‘I(1,O1 + VO1kX,y) —Vl(volk,x,y)
Sk

0,01

læses:

V(O,O1 +vo1,x,y) —V1(volkxy)
Sk —

26) Side 104, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 1, definitioner:

I stedet for:

»Vnotional = instrumentets nominelle værdi

P&Llong = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet som følge af
ændringer i dagsværdien af det instrument, der skaber den lange eksponering. Gevinster indsættes i formien
med positivt fortegn, og tab indsættes med negativt fortegn, og

Adjustmentlong = det beløb, hvormed instituttets tab som følge af derivatinstrumentets opbygning i til- fælde
af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab på det underliggende instrument; stig-
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finger indsættes i udtrykket Adjustmentlong med positivt fortegn, og fald indsættes med et negativt fortegn.«

læses:

»Vnotional = den nominelle værdi af det instrument, hvorfra eksponeringen opstår

P&Llong = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet som følge af
ændringer i dagsværdien af det instrument, der skaber den lange eksponering; gevinster indsættes i formien
med positivt fortegn, og tab indsættes i formlen med negativt fortegn, og

Adjustmentlong hvor det instrument, hvorfra eksponeringen opstår, er et derivatinstrument, det beløb,
hvormed instituttets tab som følge af derivatinstrumentets opbygning i tilfælde af misligholdelse stiger eller
falder i forhold til det fulde tab på det underliggende instrument; stigninger indsættes i formlen med positivt
fortegn, og fald indsættes i formlen med negativt fortegn.«

27) Side 104, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 2, definitioner:

I stedet for:

»Vnotional = instrumentets nominelle værdi, som indsættes i formlen med negativt fortegn

(...)

Adjustmentshort = det beløb, hvormed instituttets gevinst som følge af derivatinstrumentets opbygningi
tilfælde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab på det underliggende instru
ment. Fald indsættes i udtrykket Adjustmentshort med positivt fortegn, og stigninger indsættes med udtrykket
Adjustmentshort med negativt fortegn.«

læses:

»Vnotional = den nominelle værdi af det instrument, hvorfra eksponeringen opstår, som indsættes i formlen
med negativt fortegn

(...)

Adjustmentshort = hvor det instrument, hvorfra eksponeringen opstår, er et derivatinstrument, det beløb,
hvormed instituttets gevinst som følge af derivatinstrumentets opbygning i tilfælde af misligholdelse
stiger eller falder i forhold til det fulde tab på det underliggende instrument; fald indsættes i formlen med
positivt fortegn, og stigninger indsættes i formlen med negativt fortegn.«.

28) Side 104, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 4:

I stedet for:

»4. Med henblik på de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, bestemmes de nominelle værdier således:

a) for så vidt angår gældsinstrumenter er den nominelle værdi gældsinstrumentets pålydende værdi

b) for så vidt angår derivatinstrumenter, som har underliggende gældsinstrumenter, er den nominelle
værdi derivatinstrumentets nominelle værdi.«

læses:
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»4. Med henblik på de beregninger, der er omhandlet i stk. i og 2, bestemmes de nominelle værdier
således:

a) for så vidt angår en obligation er den nominelle værdi obligationens pålydende værdi

b) for så vidt angår en solgt put-option på en obligation er den nominelie værdi optionens nominelle
værdi; for så vidt angår en købt call-option på en obligation er den nominelle værdi 0.«

29) Side 104, artikel i, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 5:

I stedet for:

»5. For eksponeringer mod aktieinstrumenter beregner institutterne bruttobeløbene for JTD således ogikke
ved at anvende formlerne i stk. i og 2:

JTDlong = max{LGD * V + P&Llong + Adjustmentlong; 0)

JTDshort = min{LGD * V + P&Lshort + Adjustmentshort; 0}

hvor

JTDlong = bruttobeløbene for JTD for lang eksponering

JTDshort = bruttobeløbene for JTD for kort eksponering, og

V = aktiens dagsværdi eller for derivatinstrumenter, som har underliggende aktier, dagsværdien af den
underliggende aktie.«

læses:

»5. For eksponeringer mod aktieinstrumenter beregner institutterne bruttobeløbene for JTD således:

JTDlong = max {LGD * Vnotional + P&Llong + Adjustmentlong; 0}

JTDshort = min {LGD * Vnotional + P&Lshort + Adjustmentshort; 0}

hvor

JTDlong = bruttobeløbene for lTD for lang eksponering

Vnotional = den nominelle værdi af det instrument, hvorfra eksponeringen opstår; den nominelle værdi er
dagsværdien af aktien for likvide aktieinstrumenter; i formlen JTDshort indsættes den nominelle værdi af
instrumentet med negativt fortegn

P&Llong = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet som følge af
ændringer i dagsværdien af det instrument, der skaber den lange eksponering; gevinster indsættes i formlen
med positivt fortegn, og tab indsættes med negativt fortegn

Adjustmentlong = det beløb, hvormed instituttets tab som følge af derivatinstrumentets opbygning i til- fælde
af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab på det underliggende instrument; stig- finger
indsættes i formien med positivt fortegn, og fald indsættes i formien med negativt fortegn

JTDshort = bruttobeløbene for JTD for kort eksponering
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P&Lshort = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet som følge af
ændringer i dagsværdien af det instrument, der skaber den korte eksponering; gevinster indsættes i formien
med positivt fortegn, og tab indsættes i formien med negativt fortegn, og

Adjustmentshort = det beløb, hvormed instituttets gevinst som følge af derivatinstrumentets opbygningi
tilfælde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab på det underliggende instru
ment; fald indsættes i formlen med positivt fortegn, og stigninger indsættes i formien med negativt fortegn.«.

30) Side 105, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 8, første afsnit, litra a):

I stedet for:

»a) hvordan institutterne skal beregne JTD-beløb for forskellige typer instrumenter i overensstemmelsemed
denne artikel«

læses:

»a) hvordan institutterne skal fastsætte komponenterne P&Llong, P&Lshort, Adjustmentlong og Adjust
mentshort, når de beregner JTD-beløbene for forskellige typer instrumenter i overensstemmelse med denne
artikel«.

31) Side 109, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325ad, stk. 4, formien:

I stedet for:

1JRCA(-rpmax ma4DRCt,, Oj+ (1.5 (min11)RC 001): (i
1b

læses:

DRCACTIJ
= mæ1(rnax(DRCbJO)

+ OS• min{DRCbO));0

32) Side 124, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325bb, stk. 1, indledningen:

I stedet for:

»1. Institutterne beregner risikomålet for expected shortfall, som er omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra
a), for en given dato »t« og for en given portefølje af positioner i handeisbeholdningen således:«

læses:

»1. Institutterne beregner risikomålet for expected shortfall, som er omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra a),
for en given dato »t« og for en given portefølje af positioner i handeisbeholdningen og positioner udenfor
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisici eller råvarerisici, således:«.

33) Side 125, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325bc, stk. 1, litra c), indledningen:

I stedet for:

»c) for en given portefølje af positioner i handeisbeholdningen beregner instituttet målet for partial
expected shortfall på tidspunktet t efter følgende formel:

Side 292 af 330



2 I i(LH—LH1)
PES, = J(PEsfr)) + PES(T.

læses:

»c) for en given portefølje af positioner i handeisbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdnin- gen,
der er udsat for valutakursrisici eller råvarerisici, beregner instituttet målet for partial expected shortfall på
tidspunktet t efter følgende formel:

2 I j(LHJ — LH.1)
PES= J(PESt(T) +jPESt(Ti),j

10

34) Side 127, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325bd, stk. 4, indledningen:

I stedet for:

»4. Med henblik på at beregne målene for partial expected shortfall i overensstemmelse med artikel
325bc, stk. 1, litra c), beregnes den effektive likviditetshorisont for en given modellerbar risikofaktor for en
given position i handeisbeholdningen således:«

læses:

»4. Med henblik på at beregne målene for partial expected shortfall i overensstemmelse med artikel
325bc, stk. 1, litra c), beregnes den effektive likviditetshorisont for en given modellerbar risikofaktor for en
given position i handelsbeholdningen eller en position uden for handelsbeholdningen, der er udsat for
valutakursrisici eller råvarerisici, således:«.

35) Side 148, artikel 1, nr. 106), erstattet artikel 411, nr. 4):

I stedet for:

»4) »indskudsmægler«: en fysisk person eller virksomhed, der mod gebyr anbringer indskud fra tredje- mand,
herunder detailindskud og indskud fra selskaber, men eksklusiv indskud fra finansieringsinstitutter, i
kreditinstitutter«

læses:

»4) »indskudsmægler«: en fysisk person eller virksomhed, der mod gebyr anbringer indskud fra tredje- mand,
herunder detailindskud og indskud fra selskaber, men eksklusiv indskud fra finansielle kunder, i
kreditinstitutter«.

36) Side 158, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428k, stk. 3, indledningen:

I stedet for:

»3. Følgende passiver er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil finansiering på 0 %:«

læses:

»3. Følgende passiver og kapitalposter eller instrumenter er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil
finansiering på 0 %:«.

37) Side 159, artikel 1, nr. 116), ny artikel 4281, indledningen:
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I stedet for:

»Følgende passiver er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil finansiering på 50 %:«

læses:

»Følgende passiver og kapitalposter eller instrumenter er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil
finansiering på 50 %:«.

38) Side 159, artikel 1, nr. 116), ny artikel 4281, litra d):

I stedet for:

»d) andre passiver med en restløbetid på mindst seks måneder, men mindre end et år, som ikke er
omhandlet i artikel 428m, 428n og 428o.«

læses:

»d) andre passiver og kapitalposter eller instrumenter med en restløbetid på mindst seks måneder, men
mindre end et år, som ikke er omhandlet i artikel 428m, 428n og 428o.«.

39) Side 169, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428a1, stk. 3, indledningen:

I stedet for:

»3. Følgende passiver er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil finansiering på 0 %:«

læses:

»3. Følgende passiver og kapitalposter eller instrumenter er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil
finansiering på 0 %:«.

40) Side 169, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428am, indledningen:

I stedet for:

»Følgende passiver er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil finansiering på 50 %:«

læses:

»Følgende passiver og kapitalposter eller instrumenter er omfattet af en faktor for tilgængelig stabil
finansiering på 50 %:«.

41) Side 169, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428am, litra b):

I stedet for:

»b) passiver med en restløbetid på under et år fra«

læses:

»b) passiver og kapitalposter eller instrumenter med en restløbetid på under et år fra«.

42) Side 175, artikel 1, nr. 117), erstattet artikel 429, stk. 5, første afsnit, litra a):

I stedet for:
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»a) et derivatinstrument, der anses for en ikkebalanceført post i henhold til stk. 4, litra d), men som behandles
som et derivat i henhold til de gældende regnskabsregler, er omfattet af den behandling, der er beskrevet i
nævnte litra«

læses:

»a) en ikkebalanceført post i henhold til stk. 4, litra d), som behandles som et derivat i henhold til de
gældende regnskabsregler, er omfattet af den behandling, der er beskrevet i nævnte stykkes litra b)«.

43) Side 178, artikel 1, nr. 117), fly artikel 429a, stk. 1, første afsnit, litra d):

I stedet for:

»d) hvis instituttet er et offentligt udviklingskreditinstitut, de eksponeringer, der følger af aktiver, som udgør
fordringer på centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder eller enheder i den offentlige sektor
vedrørende offentlige investeringer og støttelån«

læses:

»d) hvis instituttet er et offentligt udviklingskreditinstitut, de eksponeringer, der følger af aktiver, som udgør
fordringer på centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder eller enheder i den offentlige sektor
vedrørende offentlige investeringer, og støttelån«.

44) Side 178, artikel 1, nr. 117), ny artikel 429a, stk. 2, tredje afsnit:

I stedet for:

»Med henblik på første afsnit, litra d) og e), og med forbehold af Unionens statsstøtteregler og (...)«

læses:

»Med henblik på stk. 1, litra d) og e), og med forbehold af Unionens statsstøtteregler og (...)«.

45) Side 209, artikel 1, nr. 124), ny artikel 461a, stk. 1:

I stedet for:

»Med henblik på indberetningskravene i artikel 430b, stk. 1, tillægges Kommissionen beføjelse til at vedtage
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462, med henblik på at ændre denne forord- ning ved at
foretage tekniske justeringer af artikel 325e, 325g-325j, 325p, 325q, 325ae, 325ak, 325am, 325ap-325at,
325av og 325ax, og specificere (...)«

læses:

»Med henblik på indberetningskravene i artikel 430b, stk. 1, tillægges Kommissionen beføjelse til at ved-
tage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462, med henblik på at ændre denne forordning ved
at foretage tekniske justeringer af artikel 325e, 325g-325j, 325p, 325q, 325ae, 325ai, 325ak, 325am, 325ap-
325at, 325av og 325ax, og specificere (...)«.

46) Side 209, artikel 1, nr. 125), erstattet artikel 462:

I stedet for:

..)
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2. Beføjelsen til at vedtage de delegerede retsakter, jf. artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460
og artikel 461a, tillægges Kommissionen for en ubegrænset periode fra den 28. juni 2013.

3. Den i artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460 og artikel 461a omhandlede delegation af
beføjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Rådet. En afgørelse om tilbagekal
delse bringer delegationen af de beføjelser, der er angivet i den pågældende afgørelse, til ophør. Den får
virkning dagen efter offentliggørelsen af afgørelsen i Den Europæiske Unions Tidende eller på et senere
tidspunkt, der angives i afgørelsen. Den berører ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i
kraft.

(...)

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460 og artikel
461a træder kun i kraft, hvis (...)«

læses:

»(...)

2. Beføjelsen til at vedtage de delegerede retsakter, jf. artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456, 457,
459, 460 og 461a, tillægges Kommissionen for en ubegrænset periode fra den 28. juni 2013.

3. Den i artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456, 457, 459, 460 og 46la omhandlede delegationaf
beføjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Rådet. En afgørelse om tilbage
kaldelse bringer delegationen af de beføjelser, der er angivet i den pågældende afgørelse, til ophør. Den
får virkning dagen efter offentliggørelsen af afgørelsen i Den Europæiske Unions Tidende eller på et senere
tidspunkt, der angives i afgørelsen. Den berører ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i
kraft.

(...)

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456, 457, 459, 460
og 461a træder kun i kraft, hvis (...)«.

47) Side 210, artikel 1, nr. 128), erstattet artikel 494, stk. 1, indledningen:

I stedet for:

»1. Uanset artikel 92a skal institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII’er eller eren
del af et G-SII, fra den 27. juni 2019 til den 31. december 2021 til enhver tid opfylde følgende krav til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:«

læses:

»1. Uanset artikel 92a skal institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII-enheder, fra
den 27. juni 2019 til den 31. december 2021 til enhver tid opfylde følgende krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver:«.

48) Side 211, artikel 1, nr. 128), ny artikel 494a, stk. 2, litra a):

I stedet for:

»a) betingelserne i artikel 63, stk. 1, bortset fra betingelsen om, at instrumenterne er udstedt direkte af
instituttet«
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læses:

»a) betingelserne i artikel 63, bortset fra betingelsen om, at instrumenterne er udstedt direkte af institut-tet«.

49) Side 211, artikel 1, nr. 128), ny artikel 494b, stk. 3:

I stedet for:

»3. Uanset artikel 72a, stk. 1, litra a), betragtes passiver, der er udstedt før den 27. juni 2019, som
nedskrivningsrelevante passivposter, hvis de opfylder (...)«

læses:

»3. Uanset artikel 72a, stk. 1, litra a), betragtes passiver, der er udstedt før den 27. juni 2019, som
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, hvis de opfylder (...)«.

50) Side 213, artikel 1, nr. 133), erstattet artikel 500, stk. 1, første afsnit, litra c):

I stedet for:

»c) den kumulative størrelse af misligholdte eksponeringer afhændet siden datoen for den første afhæn- delse
i henhold til den i litra a) nævnte plan har oversteget 20 % af den kumulative størrelse af alle konstaterede
misligholdelser på datoen for den i litra a) og b) omhandlede første afhændelse.«

læses:

»c) det kumulative risikoeksponeringsbeløb af misligholdte eksponeringer afhændet siden datoen for den
første afhændelse i henhold til den i litra a) nævnte plan har oversteget 20 % af risikoeksponeringsbeløbetaf
alle misligholdte eksponeringer, begge registreret som en balanceført eller en ikkebalanceført ekspone- ring
på datoen for den i litra a) og b) omhandlede første afhændelse«.

51) Side 213, artikel 1, nr. 133), erstattet artikel 501, stk. 1, definitioner:

I stedet for:

»E* = det samlede beløb, som SMV’en eller gruppen af SMV’ens forbundne kunder skylder til instituttet,
dets datterselskaber, dets moderselskaber og andre datterselskaber af disse moderselskaber, herunder
eksponeringsværdi ved misligholdelse, men eksklusiv fordringer eller eventualfordringer sikret ved pant i
beboelsesejendom.«

læses:

»E* = er en af følgende:

a) det samlede beløb, som SMV’en eller gruppen af SMV’ens forbundne kunder skylder til instituttet,dets
datterselskaber, dets moderselskaber og andre datterselskaber af disse moderselskaber, herunder
eksponeringsværdi ved misligholdelse, men eksklusiv fordringer eller eventualfordringer sikret ved pant i
beboelsesejendom

b) hvis det samlede beløb omhandlet i litra a) er lig med 0, størrelsen af fordringer eller eventualfordrin- ger
på SMV’en eller gruppen af SMV’ens forbundne kunder sikret ved pant i beboelsesejendom, der er
udelukket fra beregningen af det samlede beløb omhandlet i nævnte litra.«.

52) Side 218, artikel 1, nr. 138), artikel 510, nyt stk. 8:
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I stedet for:

»8. Senest den 28. juni 2025 øges de faktorer for krævet stabil finansiering, der anvendes på transaktio- nerne
omhandlet i artikel 428r, stk. 1, litra g), artikel 428s, stk. 1, litra c), og artikel 428v, litra b), fra henholdsvis
(...)«

læses:

»8. Senest den 28. juni 2025 øges de faktorer for krævet stabil finansiering, der anvendes på transaktio- nerne
omhandlet i artikel 428r, stk. 1, litra g), artikel 428s, stk. 1, litra b), og artikel 428v, litra a), fra henholdsvis

(...)«.
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Bilag 2

EUROPA-PARLAMENTETS OG RÅDETS FORORDNING (EU) 2019/630

af 17. april 2019

om ændring af forordning (EU) nr. 575/2013, for så vidt angår krav til minimumsdækning af tabfor
misligholdte eksponeringer

(EØS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RÅDET FOR DEN EUROPÆISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde, særlig artikel i 14,under

henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmæssig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europæiske Centra1bank,

under henvisning til udtalelse fra Det Europæiske økonomiske og Sociale Udvalg2,

efter den almindelige lovgivningsprocedure3, og

ud fra følgende betragtninger:

(1) Etableringen af en samlet strategi, der skal håndtere misligholdte eksponeringer, er et vigtigt målfor
Unionen i dens forsøg på at gøre det finansielle system mere modstandsdygtigt. Håndteringen af mis
ligholdte eksponeringer falder hovedsageligt ind under bankernes og medlemsstaternes ansvarsområde,
men der er samtidig hermed også en klar EU-dimension med hensyn til at reducere den nuværende store
beholdning af misligholdte eksponeringer og forhindre enhver overdreven ophobning af misligholdte
eksponeringer i fremtiden og fremkomsten af systemiske risici i ikkebanksektoren. I betragtning af de
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