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150
9 Husdyr og mejeriprodukter
10 Landbrugsprodukter
11 Andre ravarer
Artikel 325at

Korrelationer for ravarerisiko i den samme undergruppe

I denne artikel anses to ravarer for at vare forskellige ravarer, hvis der pd markedet findes tokontrakter,
der kun adskiller sig ved den underliggende ravare, der skal leveres ifglge hver kontrakt.

2. Mellem to fglsomheder WS « og WS ;i den samme undergruppe fastszttes korrelationsparameteren
pu saledes:

P = Pul (commodity) - Pul (tenor) . Pu (basis)
hvor

pii €ommedit) er Jig med 1, nar de to rivarer med fglsomhederne k og | er identiske, og ellers er den ligmed
korrelationerne i samme undergruppe anfgrt i tabel 10

px ™9 er lig med 1, nér de to toppunkter for fglsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er den lig med
99 %, og

pr @9 er lig med 1, ndr de to fglsomheder er identiske med hensyn til leveringsstedet for en ravare, og
ellers er den lig med 99,90 %.

. Korrelationerne py ©o™™°di%) j den samme undergruppe er:Tabel

10

Under-gruppe nr. Undergruppenavn Korrelation (commodity)

1 Energi — faste braendsler 55 %

2 Energi — flydende braeend- [95 %
sler

3 Energi — elektricitet og 40 %
kulstofhandel

4 Fragt 80 %

5 Metaller — ikkezedle 60 %

6 Gasformige braendsler 65 %

7 Edelmetaller (inklusive 55 %
guld)
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8 Korn og olieplanter 45 %
9 Husdyr og mejeriprodukter {15 %
10 Landbrugsprodukter 40 %
11 Andre ravarer 15 %

4. Uanset stk. 1 finder fglgende bestemmelser anvendelse:

a) To risikofaktorer, der er tildelt undergruppe nr. 3 i tabel 10 og vedrgrer elektricitet, anses for at vere
forskellige ravarerisikofaktorer, nar elektriciteten er produceret i forskellige regioner eller leveres pa
forskellige tidspunkter i henhold til den kontraktlige aftale.

b) To risikofaktorer, der er tildelt undergruppe 4 i tabel 10 og vedrgrer fragt, anses for at vere forskellige
ravarerisikofaktorer, nér fragtruten eller leveringsugen er forskellig.

Artikel 325au
Korrelationer pa tveers af undergrupper for ravarerisiko

Korrelationsparameteren ybe, som finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder mellem forskellige
undergrupper, faststtes til:

a) 20 %, nar de to undergrupper falder inden for undergruppe nr. 1-10
b) 0 %, nér en af de to undergrupper er undergruppe nr. 11.
Artikel 325av

Risikovagte for valutakursrisiko

1. Risikovaegt for alle fglsomheder over for valutarisikofaktorer preciseres i den delegerede retsakt, der er
omhandlet i artikel 461a.

2. Risikovagten for valutakursrisikofaktorerne vedrgrende valutapar, der bestér af euro og valutaen foren
medlemsstat, der deltager i anden fase af den gkonomiske og monetare union (ERM II), er en af fglgende:

a) risikovaegten omhandlet i stk. 1 divideret med 3

b) det maksimale udsving inden for det udsvingsband, som medlemsstaterne og Den Europiske Central-
bank formelt har fastlagt, hvis dette udsvingsband er sn@vrere end det udsvingsband, der er fastlagt inden
for rammerne af ERM II.

3. Uanset stk. 2 svarer risikovagten for valutakursrisikofaktorerne vedrgrende de i stk. 2 omhandlede valutaer,
der deltager i ERM II og har et formelt fastlagt udsvingsband, der er sn®vrere end standard- udsvingsbandet
pé plus eller minus 15 %, til det maksimale procentmassige udsving inden for dette snavrere band.

4. Risikovagten for de valutakursrisikofaktorer, der er omfattet af underkategorien mest likvide valutapar,jf.
artikel 325bd, stk. 7, litra c), er risikovegten omhandlet i n®rvaerende artikels stk. 1 divideret medv2.
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5. Hvis den daglige kurs i de foregdende tre r viser, at et valutapar bestadende af euro og en anden valuta end
euro i en medlemsstat er konstant, og at instituttet altid kan opna et kursspand pa nul i de pageldende
handler vedrgrende dette valutapar, kan instituttet anvende risikovaegten omhandlet i stk. 1 divideret med
2, forudsat at det har sin kompetente myndigheds udtrykkelige tilladelse hertil.

Artikel 325aw
Korrelationer for valutakursrisiko

En ensartet korrelationsparameter ybc, som er lig med 60 %, finder anvendelse pa aggregeringen af
fglsomheder over for valutakursrisikofaktorer.

Underafdeling 2
Vega- og curvatorerisikovagte og -korrelationer
Artikel 325ax
Vega- og curvaturerisikovagte
1. Vegarisikofaktorer anvender de deltaundergrupper, der er omhandlet i underafdeling 1.

2. Risikovegten for en given vegarisikofaktor k bestemmes som en andel af den aktuelle vardi af denne
risikofaktor k, som representerer den implicitte volatilitet af et underliggende instrument, som beskrevet i
afdeling 3.

3. Andelen omhandlet i stk. 2 afthanger af den forudsatte likviditet for hver type risikofaktor efter fglgende
formel:

RW, = (Vatedion af risikofoktor k) - min {Rw, Ll 100%
hvor
RWi = risikovagten for en given vegarisikofaktor kRW¢

fastsattes til 55 %, og

LHrisk class €r den lovbestemte likviditetshorisont, som anvendes ved fastleggelsen af hver vegarisikofak-
tor k. LHisk class fastlegges i overensstemmelse med fglgende tabel:

Tabel 11
Risikoklasse LHrisk class
GIRR 60
CSR ikkesecuritiseringer 120
CSR securitiseringer (CTP) 120

CSR securitiseringer (uden for CTP’en) 120

Aktie (large cap) 20

Aktie (small cap) 60
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Ravare 120

Valuta 40

4. Undergrupper, som er omhandlet i forbindelse med deltarisiko i underafdeling 1, anvendes ogsa i
forbindelse med curvaturerisiko, medmindre andet fremgar af dette kapitel.

5. For valuta- og curvatureaktierisikofaktorer er curvaturerisikovaegtene relative skift, som er lig med de
deltarisikovaegte, der er omhandlet i underafdeling 1.

6. For curvaturerisikofaktorer vedrgrende den almindelige rente, kreditspend og ravarer er curvatureri-
sikoveegten det parallelle skift i alle toppunkter for hver kurve pa grundlag af den hgjeste fastsatte
deltarisikovaegt omhandlet i underafdeling 1 for den relevante risikoklasse.

Artikel 325ay
Vega- og curvaturerisikokorrelationer

1. Mellem vegarisikofglsomheder i den samme undergruppe for risikoklassen almindelig renterisiko
(GIRR) fastszttes korrelationsparameteren Pkl saledes:

(option maturity) _ (underlying maturity)
Py = min {? P

hvor

p(opi'.um maturity) .. ligmed —o-=
r afastsettes til 1 %, og Tk og Ty er hg medl etiderne for de optioner, for hvilke vegafglsomhederne
er udledt, udtrykt som antal ar, og

V_ U
(underlying maturity) _. lig ot —a T =T
pkl TU TU min{ TV
, hvor o fastszttes til 1 %, % og 1 thg med ¢l§et1d'e e for de instrumenter, der ligger til grund for

de optioner, for hvilke vegafglsomheder erudledt minus lgbetiderne for de tilsvarende optioner, i begge
tilfelde udtrykt som antal &r.

“"Tl

2. Mellem vegarisikofglsomheder i den samme undergruppe for de gvrige risikoklasser fasts@ttes korrela-
tionsparameteren Pkl saledes:

o = min {pg)ELTA) Pl(:l)ption maturity); 1}

hvor

(DELTA)
er E&hned deltakorrelationen i den samme undergruppe svarende til den undergruppe, som
vegarisikofaktorerne k og | ville blive tildelt til, og

(option maturity)

fasm&:{eues 1 nennoia w stk. 1.
3. Med hensyn til vegarisikofglsomheder mellem undergrupper i en risikoklasse (GIRR og ikke-GIRR) finder

de samme korrelationsparametre Yo, som anfgrt for deltakorrelationer for hver risikoklasse iafdeling 4
anvendelse i forbindelse med vegarisiko.
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4. Der indregnes ingen diversificerings- eller afdekningsfordele mellem vegarisikofaktorer og deltarisi-
kofaktorer efter standardmetoden. Kapitalgrundlagskravene for vegarisiko og deltarisiko aggregeres ved
simpel addition.

5. Curvaturerisikokorrelationer er kvadratroden af de tilsvarende deltarisikokorrelationer px 0g Yoe som er
omhandlet i underafdeling 1.

KAPITEL 1B
Alternativ metode med interne modeller
Afdeling 1
Tilladelse og kapitalgrundlagskrav
Artikel 325az
Alternativ metode med interne modeller og tilladelse til at anvende alternative interne modeller

1. Den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet i dette kapitel, anvendes kun med henblik
pa det i artikel 430b, stk. 3, fastsatte indberetningskrav.

2. Nar de kompetente myndigheder har bekraftet, at institutterne overholder kravene i artikel 325bh, 325bog
325bj, indrgmmer de institutterne tilladelse til at beregne deres kapitalgrundlagskrav for portefgljen af alle
positioner, der er fordelt til handelsenheder, ved hjlp af deres alternative interne modeller i henhold til
artikel 325ba, forudsat at alle fglgende krav er opfyldt:

a) handelsenhederne er blevet etableret i henhold til artikel 104b

b) instituttet har givet den kompetente myndighed en begrundelse for medtagelsen af handelsenhederne i
anvendelsesomradet for den alternative metode med interne modeller

c¢) handelsenhederne har opfyldt de »backtesting«-krav, der er omhandlet i artikel 325bf, stk. 3, i det
forudgéende ar

d) instituttet har foretaget indberetning til sine kompetente myndigheder om resultaterne af kravet vedrg-
rende fordeling af overskud og tab for de handelsenheder, som er omhandlet i artikel 325bg

e) handelsenheder, som er blevet tildelt mindst €n af de positioner i handelsbeholdningen, som eromhandlet i
artikel 325bl,opfylder kravene i artikel 325bm vedrgrende den interne model for mislighol- delsesrisiko

f) handelsenhederne har ikke faet tildelt nogen securitiserings- eller resecuritiseringspositioner.

Med henblik pa dette stykkes fgrst afsnit, litra b), kan manglende medtagelse af en handelsenhed i anven-
delsesomrédet for den alternative metode med interne modeller ikke begrundes med den omstendighed,at
kapitalgrundlagskravet beregnet ved hjlp af den alternative standardmetode, der er beskrevet i artikel 325,
stk. 3, litra a), ville vere lavere end kapitalgrundlagskravet beregnet ved hj®lp af den alternative metode med
interne modeller.

3. Institutter, som har féet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne modeller, foretager
indberetning til de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 430b, stk. 3.

4. Et institut, som har faet den i stk. 2 omhandlede tilladelse, underretter straks de kompetente myndig- heder,
hvis en af dets handelsenheder ikke lengere opfylder mindst et af kravene 1 n®vnte stykke. Insti-
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tuttet kan i sa fald ikke lengere anvende dette kapitel pa nogen af de positioner, der er tildelt denne
handelsenhed, og beregner kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko i overensstemmelse med den
metode, der er fastsat i kapitel 1a, for alle de positioner, der er tildelt denne handelsenhed fra den tidligste
indberetningsdato og indtil instituttet over for de kompetente myndigheder har godtgjort, at handelsenheden
igen opfylder kravene i stk. 1.

5. Uanset stk. 4 kan kompetente myndigheder under srlige omstendigheder indrgmme et institut tilla- delse
til fortsat at anvende dets alternative interne modeller til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisiko for en handelsenhed, der ikke l&ngere opfylder betingelserne i denne artikelsstk. 2, c¢), og
i artikel 325bg, stk. 1. Nar de kompetente myndigheder udgver dette skgn, underretter de EBA og begrunder
deres beslutning.

6. For positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke et institut ikke har faet den i stk. 2 omhandlede
tilladelse, beregnes kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko af dette institut i overensstemmel-
se med kapitel 1a i dette afsnit. Med henblik pa denne beregning betragtes alle disse positioner isoleret som
en separat portefglje.

7. Vasentlige @ndringer i anvendelsen af alternative interne modeller, som instituttet har faet tilladelse
til at anvende, udvidet anvendelse af alternative interne modeller, som instituttet har faet tilladelse til at
anvende, og vasentlige @ndringer af instituttets valg af re&ekken af modellerbare risikofaktorer, som er
omhandlet i artikel 365bc, stk. 2, krever sa@rskilt tilladelse fra de kompetente myndigheder.

Institutterne underretter de kompetente myndigheder om alle andre udvidelser og @ndringer af anvendel- sen
af de alternative interne modeller, som instituttet har faet tilladelse til.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere:

a) betingelserne for at vurdere vasentligheden af udvidelser og @ndringer af anvendelsen af alternative
interne modeller og @ndringer i rekken af modellerbare risikofaktorer, som er omhandlet i artikel 325bc

b) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder anvender til at bekrafte, at et institut efterle- ver
kravene i artikel 325bh, 325bi, 325bn, 325bo og 325bp.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juni 2024].

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere de
serlige omstendigheder, hvorunder kompetente myndigheder kan indrgmme et institut tilladelse:

a) til fortsat at anvende sine alternative interne modeller til beregning af kapitalgrundlagskravene i
relation til markedsrisiko for en handelsenhed, der ikke l&ngere opfylder betingelserne i denne artikels
stk. 2, litra c), og i artikel 325bg, stk. 1

b) til at nedsatte tillegget til den verdi, der fremkommer ved overskridelser under »backtesting« af
hypotetiske @ndringer

EBA forel®gger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juni 2024.
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Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i f@rste afsnit
ombhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 325ba
Kapitalgrundlagskrav ved anvendelse af alternative interne modeller

1. Et institut, der anvender en alternativ intern model, beregner kapitalgrundlagskravene i relation til
portefgljen af alle positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet har faet tilladelse som
omhandlet i artikel 325az, stk. 2, som det hgjeste af fglgende:

a) summen af fglgende verdier:

i) risikomalet for instituttets expected shortfall den foregédende dag beregnet i henhold til artikel 325bb (ESt-
1), og

ii)instituttets stressscenariebaserede risikomaél for den foregéende dag beregnet i henhold til afdeling 5 (SSt-
1), eller
b) summen af fglgende verdier:

i) gennemsnittet af instituttets daglige risikomal for expected shortfall beregnet i henhold til artikel 325bb
for hver af de forudgaende 60 arbejdsdage (ESavg) multipliceret med multiplikationsfaktoren (mc) og

ii) gennemsnittet af instituttets daglige stressscenariebaserede risikomal beregnet i overensstemmelse med

afdeling 5 for hver af de forudgéende 60 arbejdsdage (SSavg).

2. Institutter, som har positioner i handlede gzlds- og aktieinstrumenter, som er omfattet af anvendelses-
omradet for den interne model for misligholdelsesrisiko og tildelt handelsenheder, som er omhandlet i stk.
1, skal opfylde et yderligere kapitalgrundlagskrav, udtrykt som den hgjeste af fglgende vaerdier:

a) det seneste kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko, beregnet i overensstemmelse med
afdeling 3

b) gennemsnittet af belgbet omhandlet i litra a) over de forudgaende 12 uger.
Afdeling 2 Generelle kravArtikel 325bb
Risikomal for expected shortfall

1. Institutterne beregner risikomalet for expected shortfall, som er omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra a),
for en given dato »t« og for en given portefglje af positioner i handelsbeholdningen saledes:

ES; =p- (UES,) + (1—p)- Y UES

hvor
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ES: -risikomalet for expected shortfall

i = indekset for de fem brede risikofaktorkategorier, der er anfgrt i den fgrste kolonne i tabel 2 i artikel
325bd

UES: - malet for unconstrained expected shortfall beregnet som fglger:
PES;°

UES, = PES® - max | —%=,1
t : \ »
PESRC
UES!
= water 10r unconstrained expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i beregnet
saledes:

) FC,i
UES! = PES?* . max e

P Yo K]
PESfRC’l
p = den tilsynsmassige korrelationsfaktor pa tvers af brede risikokategorier p = 50 %

P SRS
B t = malet for partial expected shortfall, der beregnes for alle positioner i portefgljen i henholdtil
artikel 325bc, stk. 2

ESRC
= malet fﬁrpartial expected shortfall, der beregnes for alle positioner i portefgljen i henhold tilartikel 325bc,
stk. 3
FC

= malet for partial expected shortfall, der beregnes for alle positioner i portefgljen i henholdtil artikel
325bc, stk. 4

="malet Yor partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der beregnes foralle positioner
i portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 2

PES{C
t = malet for partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der beregnes foralle
positioner i portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 3, og

ESF C,i

= mélet for partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der beregnes foralle positioner i
portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 4.

2. Institutterne anvender kun fremtidige stgdscenarier pa den specifikke rekke af modellerbare risiko-
faktorer, som finder anvendelse pa malet for hver partial expected shortfall, jf. artikel 325bc, nér de
fastsetter malet for hver partial expected shortfall i forbindelse med beregningen af risikomalet for expected
shortfall i overensstemmelse med stk. 1.

3. Nar mindst én transaktion i portefgljen har mindst én modellerbar risikofaktor, som er henfgrt til den brede
risikofaktorkategori i i henhold til artikel 325bd, beregner institutterne malet for unconstrained expected
shortfall for den brede risikofaktorkategori i og indsatter den i formlen for risikomélet for expected
shortfall, som er omhandlet i nervaerende artikels stk. 1.

Side 157 af 330



158

4.Uanset stk. 1 kan et institut reducere den hyppighed, hvormed malene for unconstrained expected

UES! PES{S PESROT PESFG"
shortfall og for partial expected shortfall § * for alle brede
risikofaktorkategorier i beregnes, fra dagligt til ugentligt, forudsat at begge f¢lgende betingelser eropfyldt:

a) instituttet kan over for sin kompetente myndighed godtggre, at markedsrisikoen med hensyn til de relevante

positioner i handelsbeholdningen ikke undervurderes i beregningen af maélet for unconstrained expected
shortfall

UES;

b) instituttet er i stand til at gge den hyppighed, hvormed

UES}
PES!S#

PESRC,1
og
PES; %

Artikel 325bc
Beregning af partial expected shortfall
1. Institutterne beregner alle malene for partial expected shortfall omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, saledes:
a) daglige beregninger af malene for partial expected shortfall
b) ved et 97,5-percentil ensidigt konfidensinterval

c) for en given portefglje af positioner i handelsbeholdningen beregner instituttet malet for partial expec- ted
shortfall pa tidspunktet t efter fglgende formel:

= J{PES:(T))’+ 3 (PES, (T.0)- W

>2

hvor

PES: = malet for partial expected shortfall pé tidspunktet t

J = indekset for de fem likviditetshorisonter, der er anfgrt i den fgrste kolonne i tabel 1LH;
= varigheden af likviditetshorisonter j som udtrykt i dage i tabel 1

T = basistidshorisonten, hvor T = 10 dage

PES(T) = malet for partial expected shortfall, som er bestemt ved kun at anvende fremtidige st@dscenari-
er med en tidshorisont pa ti dage pé den specifikke reekke af modellerbare risikofaktorer for de positioner
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i portefgljen, der er beskrevet i stk. 2, 3 og 4, for hvert mal for partial expected shortfall, som er

omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, og

PES(T, j) = malet for partial expected shortfall, som er bestemt ved kun at anvende fremtidige stgdsce- narier
med en tidshorisont pa ti dage pa den specifikke r&kke af modellerbare risikofaktorer for de positioner i
portefgljen, der er beskrevet i stk. 2, 3 og 4, for hvert mal for partial expected shortfall,som er omhandlet
i artikel 325bb, stk. 1, og for hvilken den effektive likviditetshorisont som bestemt i overensstemmelse med

artikel 325bd, stk. 2, er lig med eller l&ngere end LHj.

Tabel 1
Likviditetshorisontj  [Varighed af likviditetshorisont j
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

2. Med henblik pa at beregne maélene for partial expected shortfall
ombhandlet i artikel 325bb, stk. 1, skal institutterne i tilleg til kravene i n@rverende artikels stk. 1 opfylde

PESRS o

fglgende krav:

a)

ved beregningen af
PESPS

anvender institutterne kun fremtidige st@dscenarier pa en raekke af de
modellerbare risikofaktorer for de positioner i portefgljen, som institut-
tet har valgt pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende
made, saledes at fglgende betingelse opfyldes, idet summen overtages

L S~PESS s
e ————t (V]

fra de forudgaende 60 arbejdsdage:

Et institut, der ikke lzengere opfylder kravet i fgrste afsnit i dette litra,
underretter straks de kompetente myndigheder og ajourfgrer raekken af
modellerbare risikofaktorer inden for to uger med henblik pa at opfylde
dette krav; hvis det pageeldende institut efter to uger ikke har opfyldt
dette krav, benytter det den metode, som er beskrevet i kapitel 1a, til

at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko for visse
handelsenheder, indtil dette institut over for den kompetente myndighed
er i stand til at godtggre, at det opfylder kravet i fgrste afsnit i dette litra
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b)

d)

3) Med henblik pa at beregne malene for partial expected shortfall

ved beregningen af

PESPS

anvender institutterne kun fremtidige stgdscenarier pa den raekke af
modellerbare risikofaktorer for positioner i portefgljen, som instituttet
har valgt med henblik pa litra a), og som er henfgrt til den brede
risikofaktorkategori i henhold til artikel 325bd

de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stgdscenari-
er, som anvendes pa de modellerbare risikofaktorer, jf. litra a) og b),
kalibreres efter historiske data ud fra en sammenhangende finansiel
stressperiode pa 12 maneder, som angives af instituttet, med henblik pa
at maksimere vaerdien af

PESPS

Med henblik pa at angive denne stressperiode anvender institutterne en
observationsperiode, som begynder fra senest den 1. januar 2007, pa en
for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made, og

datainputtene for

PESPS

kalibreres efter den stressperiode pa 12 maneder, som instituttet
harangivet i forbindelse med litra c).

PES;C  PES;®

, som er

omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, skal institutterne i tilleg til kravene i nerverende artikels stk. 1 opfylde
fplgende krav:

a)

b)

ved beregningen af
PESRC

anvender institutterne kun fremtidige stgdscenarier pa den raekke af mo-
dellerbare risikofaktorer for positioner i portefglijen, som er omhandlet i
stk. 2, litra a)

ved beregningen af
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4) Med henblik pa at beregne malene for partial expected shortfall

PES?C’i

anvender institutterne kun fremtidige stgdscenarier pa den raekke af mo-
dellerbare risikofaktorer for positioner i portefgljen, som er omhandiet i
stk. 2, litra b)

de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige
stpdscenarier,som anvendes pa de modellerbare risikofaktorer, jf. litra
a) og b), kali-breres efter de i stk. 4, litra c), omhandlede historiske data.
Disse data ajourfgres mindst en gang om maneden.

PESFC PESFC
og

b

som €r

omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, skal institutterne i tilleeg til kravene i nervarende artikels stk. 1 opfylde
fglgende krav:

a)

b)

ved beregningen af
PESF¢

anvender institutterne fremtidige stedscenarier pa alle modellerbare risiko-
faktorer for positionerne i portefgljen

ved beregningen af
FC,i
PES %

anvender institutterne fremtidige stgdscenarier pa alle modellerbare risiko-
faktorer for positionerne i portefgljen, som er henfgrt til den brede risiko-
faktorkategori i i henhold til artikel 325bd

de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier,
som anvendes pa de modellerbare risikofaktorer, jf. litra a) og b), kali-
breres efter historiske data ud fra den forudgaende periode pa 12 mane-
der; hvis der opstar en betydelig stigning i prisvolatiliteten for et betydeligt
antal modellerbare risikofaktorer i et instituts portefglje, som ikke indgar

i den raekke af risikofaktorer, der er omhandlet i stk. 2, litra a), kan de
kompetente myndigheder kraeve, at et institut anvender historiske data
fraen periode, der er kortere end de forudgaende 12 maneder, idet en
sadan kortere periode dog ma ikke vaere kortere end den forudgaende
periode

pa seks maneder; de kompetente myndigheder underretter EBA om enhver
beslutning om, at et institut skal anvende historiske data fra en kortere
periode end 12 maneder, og begrunder denne beslutning.
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5. Ved beregningen af et givent mal for partial expected shortfall omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, beva- rer
institutterne verdierne for de modellerbare risikofaktorer, pd hvilke de ikke skal anvende fremtidige
stgdscenarier for dette mal for partial expected shortfall i henhold til n®rvarende artikels stk. 2, 3 og 4.

Artikel 325bd
Likviditetshorisonter

1. Institutterne henfgrer hver risikofaktor for positioner, der er tildelt til de handelsenheder, for hvilke
instituttet har faet tilladelse som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, eller for hvilke de er ved at 3 indrégmmet
den pageldende tilladelse, til en af de brede risikofaktorkategorier, der er anfgrt i tabel 2, ogtil en af de
brede underkategorier for risikofaktorer, der er anfgrt 1 samme tabel.

2. Likviditetshorisonten for en risikofaktor for de positioner, der er omhandlet i stk. 1, er likviditetshori- sonten
for den tilsvarende brede underkategori for risikofaktorer, som den er henfgrt til.

3. Uanset denne artikels stk. 1 kan et institut for en given handelsenhed beslutte at erstatte likviditetshori-
sonten for en bred underkategori for risikofaktorer anfgrt i tabel 2 i denne artikel med en af de l&ngere
likviditetshorisonter, der er anfgrt i tabel 1 i artikel 325bc. Hvis et institut treeffer en sddan beslutning, finder
den lengere likviditetshorisont anvendelse pé alle de modellerbare risikofaktorer for de positioner, der er
tildelt denne handelsenhed, og henregnet til denne brede underkategori for risikofaktorer med henblik pa at
beregne malene for partial expected shortfall i overensstemmelse med artikel 325bc, stk. 1, litra c).

Et institut underretter de kompetente myndigheder om de handelsenheder og brede underkategorier for
risikofaktorer, pa hvilke det valger at anvende behandlingen omhandlet fgrste afsnit.

4. Med henblik pa at beregne malene for partial expected shortfall i overensstemmelse med artikel 325bc,
stk. 1, litra c), beregnes den effektive likviditetshorisont for en given modellerbar risikofaktor for en given
position i handelsbeholdningen séaledes:

IEffectiveLH = SubCatLH if Mat >
LHs

min (SubCatLH,
min;{LH;/LH; > Mat})
if LH; < Mat

< LHs

LH; if Mat < LH3

hvor
EffectiveLH = den effective likviditetshorisont
Mat = Igbetiden for positionen i handelsbeholdningen

SubCatLH = varigheden af likviditetshorisonten for den modellerbare risikofaktor fastsat i overensstem-
melse med stk. 1, og

minj {LHj/LHj = Mat} = varigheden af en af de likviditetshorisonter i tabel 1 i artikel 325bc, som er den
tetteste likviditetshorisont over lgbetiden for positionen i handelsbeholdningen.
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5. Valutapar, der bestar af euro og valutaen i en medlemsstat, der deltager i anden fase af ERM II,
medtages i underkategorien mest likvide valutapar i den brede risikofaktorkategori for valuta i tabel 2.

6. Et institut kontrollerer mindst en gang om maneden, at henfgrelsen, jf. stk. 1, er hensigtsmeassig.
7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere:

a) hvordan institutterne skal henfgre risikofaktorerne for de i stk. 1 omhandlede positioner til brede
risikofaktorkategorier og brede underkategorier for risikofaktorer for sa vidt angéar stk. 1

b) hvilke valutaer der udggr underkategorien for de mest likvide valutaer i den brede risikofaktorkategorifor
renter i tabel 2

c) hvilke valutapar der udggr underkategorien for de mest likvide valutapar i den brede risikofaktorkate-
gori for valuta i tabel 2

d) definitionerne af lille markedskapitalisering og stor markedskapitalisering med henblik pa underkate-
gorien aktiekurs og volatilitet i den brede risikofaktorkategori for aktier i tabel 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. marts 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Tabel 2

Brede risikofaktorkate- Brede under- | Brede underkate- | Varighed af likvi-
orier kategorier for | gorier for risiko- ditetshorisonten
risikofaktorer faktorer (dage)

Rente IMest likvideva- |1 10
lutaer og natio-
nal valuta

Andre valutaer |2 20
(ekskl. mest li-
kvide valutaer)

Volatilitet 4 60

Andre typer 4 60

Kreditspeend Medlemsstaters |2 20
centrale forvalt-
ning, herunder
centralbanker

Dakkede obli- 2 20
gationer udstedt
af kreditinstitut-
ter i mediems-
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stater (Invest-
ment Grade)

Stat (Investment 20

Grade)

Stat (High 40

Yield)

Selskaber (In- 40

vestment Grade)

Selskaber (High 60

Yield)

Volatilitet 120

Andre typer 120
Aktie Aktiekurs (stor 10

markedskapitali-

sering)

Aktiekurs (lille 20

kapitalisering)

Volatilitet (stor 20

markedskapitali-

sering)

Volatilitet (lille 60

markedskapitali-

sering)

Andre typer 60
Valuta Mest likvide va- 10

lutapar

Andre valutapar 20

(ekskl. mest li-

kvide valutapar)

Volatilitet 40

Andre typer 40
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Ravare Energipris og 2 20
COz-emissions-
pris

Edelmetalpris 2 20
og pris pa ikke-
jernholdigt me-
tal

Priser paandre {4 60
ravarer

(ekskl. energi-
pris, CO2-emis-
sionspris, del-
metalpris og pris
pa ikkejernhol-
digt metal)

Energivolatilitet (4 60
og COz-emissi-
onsvolatilitet

/Edelmetalvola- {4 60
tilitet og volati-

litet for ikke-

jernholdigt me-

tal

Volatiliteter for {5 120

andre ravarer
(ekskl. energi-
volatilitet, CO»-
emissionsvolati-
litet, adelmetal-
olatilitet og vo-
latilitet for ikke-
jernholdigt me-
al)

Andre typer 5 120

Artikel 325be
Vurdering af risikofaktorers modellerbarhed

1. Institutterne vurderer modellerbarheden af alle risikofaktorer for de positioner, der er tildelt handelsen-
heder, for hvilke instituttet har faet tilladelsen som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, eller er ved at fa den
pagzldende tilladelse.
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2. Som led i den i denne artikels stk. 1 omhandlede vurdering beregner institutterne kapitalgrundlagskra-
vene i relation til markedsrisiko i henhold til artikel 325bk for de risikofaktorer, der er ikkemodellerbare.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere kriteri- erne
for vurdering af, om modellerbarheden af risikofaktorerne er i overensstemmelse med stk. 1, og
hyppigheden af denne vurdering.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. marts 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 325bf
Reguleringsmaessige »backtesting«-krav og multiplikationsfaktorer

1. Med henblik pa denne artikel forstés ved »overskridelse« en endags@ndring i portefgljens verdi sammensat
af alle de positioner, der er tildelt handelsenheden, som overstiger den relaterede value-at- risk-vaerdi, som
er beregnet pa grundlag af instituttets alternative interne model i overensstemmelse med fglgende krav:

a) beregningen af value-at-risk er betinget af en besiddelsesperiode pa en dag

b) fremtidige stgdscenarier finder anvendelse pa risikofaktorerne for handelsenhedens positioner, som er
omhandlet i artikel 325bg, stk. 3, og som anses for at vaere modellerbare i henhold til artikel 325be

c) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stgdscenarier, som anvendes pa de modeller- bare
risikofaktorer, kalibreres efter de i artikel 325bc, stk. 4, litra ¢), omhandlede historiske data.

d) medmindre andet er anfgrt i denne artikel, baseres instituttets alternative interne model pad de modelbe-
regningsforudsatninger, der ogsé blev anvendt til at beregne risikomaélet for expected shortfall, som er
ombhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra a)

2. Institutterne teller daglige overskridelser pa grundlag af »backtesting« af de hypotetiske og faktiske
@ndringer i portefgljens vardi sammensat af alle de positioner, der er tildelt handelsenheden.

3. Et instituts handelsenhed anses for at opfylde »backtesting«-kravene, safremt antallet af overskridelser
for den pagzldende handelsenhed i Igbet af de seneste 250 arbejdsdage ikke overskrider en af fglgende:

a) 12 overskridelser for value-at-risk-verdien beregnet ved et 99-percentil ensidigt konfidensinterval pa
grundlag af »backtesting« af de hypotetiske ®ndringer i portefgljens verdi

b) 12 overskridelser for value-at-risk-vaerdien beregnet ved et 99-percentil ensidigt konfidensinterval pa
grundlag af »backtesting« af de faktiske @ndringer i portefgljens verdi

¢) 30 overskridelser for value-at-risk-verdien beregnet ved et 97,5-percentil ensidigt konfidensinterval pa
grundlag af »backtesting« af de hypotetiske ®ndringer i portefgljens verdi

d) 30 overskridelser for value-at-risk-verdien beregnet ved et 97,5-percentil ensidigt konfidensinterval pa
grundlag af »backtesting« af de faktiske @ndringer i portefgljens vaerdi.

4. Institutterne teller daglige overskridelser i overensstemmelse med fglgende:
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a) »backtesting« af hypotetiske @ndringer i portefgljevaerdien baseres pa en sammenligning af portefgl-
jens daglige slutverdi og, under antagelse af uaendrede positioner, portefgljeverdien ved slutningen af
den efterfglgende dag

b) »backtesting« af faktiske @ndringer i portefgljevardien baseres pa en sammenligning af portefgljens
daglige slutvardi og dens faktiske verdi ved slutningen af den efterfglgende dag eksklusive gebyrer og
provisioner

c) en overskridelse tzlles for hver arbejdsdag, for hvilken instituttet ikke kan vurdere portefgljens verdi eller
ikke kan beregne value-at-risk-vaerdien omhandlet i stk. 3.

5. Etinstitut beregner, jf. stk. 6 og 7, multiplikationsfaktoren (mc) omhandlet i artikel 325ba for porte- fgljen
af alle positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke det har faet tilladelse til at anvende alternative
interne modeller som omhandlet i artikel 325az, stk. 2.

6. Multiplikationsfaktoren (mc) er summen af vardien 1,5 og et tilleg mellem 0 og 0,5 i overensstem- melse
med tabel 3. For den portefglje, der er omhandlet i stk. 5, beregnes dette tilleg ud fra antalletaf
overskridelser i de seneste 250 arbejdsdage ifglge instituttets »backtesting« af value-at-risk-verdien
beregnet i henhold til dette afsnits litra a). Beregningen af tillegget er omfattet af fglgende krav:

a) en overskridelse er en endags®ndring i denne portefgljes vardi, som overstiger den relaterede value-at-
risk-vaerdi, som er beregnet ved hjelp af instituttets interne model i overensstemmelse med fglgende:

i) en besiddelsesperiode pa en dag
ii) et 99-percentil ensidigt konfidensinterval

iii) fremtidige stgdscenarier finder anvendelse pé risikofaktorerne for handelsenhedens positioner, som er
omhandlet i artikel 325bg, stk. 3, og som anses for at veere modellerbare i henhold til artikel 325be

iv) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stgdscenarier, som anvendes pa de modeller-
bare risikofaktorer, kalibreres efter de i artikel 325bc, stk. 4, litra c), omhandlede historiske data.

v)medmindre andet er anfgrt i denne artikel, baseres instituttets interne model pad de modelberegningsfor-
udsetninger, der ogsa blev anvendt til at beregne risikomalet for expected shortfall, som er omhandlet i
artikel 325ba, stk. 1, litra a)

b) antallet af overskridelser er lig med det hgjeste af antallet af overskridelser under hypotetiske og de
faktiske ®ndringer i portefgljens vardi

Tabel 3
Antal overskridel-ser Tilleg
Under 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
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8 0,38

£) 0,42

Over 9 0,5

Under sarlige omstendigheder kan de kompetente myndigheder nedsette tillegget til den vardi, der
fremkommer ved overskridelser under »backtesting« af hypotetiske @ndringer, hvis antallet af overskri-
delser under »backtesting« af de faktiske ®ndringer ikke fremkommer ved mangler i den interne model.

7. De kompetente myndigheder kontrollerer, at multiplikationsfaktoren, jf. stk. 5, er hensigtsmassig, og at
handelsenheden overholder »backtesting«-kravene i stk. 3. Institutterne underretter omgéende de kompe-
tente myndigheder om overskridelser, der skyldes deres »backtesting«-program, og giver en forklaring pa
disse overskridelser og underetter under alle omstendigheder de kompetente myndigheder herom senest
fem arbejdsdage efter en overskridelse.

. Uanset denne artikels stk. 2 og 6 kan de kompetente myndigheder give et institut tilladelse til ikke at telle
en overskridelse, hvis en endags@ndring i verdien af dets portefglje, der overstiger den relaterede value-
at-risk-vaerdi, som er beregnet ved hjzlp af det pagzldende instituts interne model, skyldes en
ikkemodellerbar risikofaktor. Instituttet skal i et sadant tilfelde over for sin kompetente myndighed
dokumentere, at det stressscenariebaserede risikomal, der er beregnet i henhold til artikel 325bk, for
denne ikkemodellerbare risikofaktor er hgjere end den positive forskel mellem @ndringen i vardien af
instituttets portefglje og den relaterede value-at-risk-verdi.

. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere de tekniske
elementer, der skal medtages i hypotetiske og faktiske @ndringer i verdien af et institutsportefglje, for sa
vidt angar denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. marts 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 325bg
Krav vedrgrende fordeling af overskud og tab

1. Et instituts handelsenhed opfylder kravene vedrgrende fordeling af overskud og tab, sifremt denne
handelsenhed opfylder de krav, der er fastsat i denne artikel.

. Kravet vedrgrende fordeling af overskud og tab skal sikre, at de teoretiske @®ndringer i verdien af en
handelsenheds portefglje pa grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger tilstreekkeligt tet pa de hy-
potetiske @ndringer i verdien af handelsenhedens portefglje baseret pa instituttets prisfastsattelsesmodel.

. For hver position i en given handelsenhed skal et instituts opfyldelse af kravet vedrgrende fordelingaf
overskud og tab fgre til opstilling af en pracis liste over risikofaktorer, som anses for at vare
hensigtsmassige til at bekrefte instituttets opfyldelse af det »backtesting«-krav, der er omhandlet i artikel
325bf.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at precisere:
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a) de kriterier, der under hensyntagen til udviklingen i internationale reguleringsmassige standarderer
ngdvendige for at sikre, at de teoretiske @&ndringer i vardien af en handelsenheds portefglje ligger
tilstrekkeligt teet pa de hypotetiske @ndringer i vardien af handelsenhedens portefglje med henblik pa
stk. 2

b) konsekvenserne for et institut, hvis de teoretiske @ndringer i vardien af en handelsenheds portefglje ikke
ligger tilstrekkeligt tet pa de hypotetiske @ndringer i verdien af handelsenhedens portefglje med henblik
pa stk. 2

c) hvor hyppigt et institut skal foretage fordeling af overskud og tab

d) de tekniske elementer, der skal medtages i de teoretiske og hypotetiske @ndringer i verdien af en
handelsenheds portefglje med henblik pa denne artikel

e) hvordan institutter, der benytter den interne model, skal aggregere det samlede kapitalgrundlagskravi
relation til markedsrisici for alle deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for han-
delsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko elle ravarerisiko, under hensyntagen til de i litra b)
omhandlede konsekvenser.

EBA forel®gger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. marts 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmeassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 325bh
Krav vedrgrende risikomaling

1. Institutter, som bruger en intern risikomalingsmodel, der anvendes til at beregne kapitalgrundlagskra-
vene i relation til markedsrisiko, jf. artikel 325ba, sikrer, at denne model opfylder alle fglgende krav:

a) Den interne risikomalingsmodel omfatter et tilstreekkeligt antal risikofaktorer, som omfatter mindst de
risikofaktorer, der er omhandlet i kapitel 1a, afdeling 3, underafdeling 1, medmindre instituttet over for
de kompetente myndigheder godtggr, at udeladelsen af disse risikofaktorer ikke har vasentlig indvirkning
pé resultaterne af kravet vedrgrende fordeling af overskud og tab, jf. i artikel 325bg; et institut skal
over for de kompetente myndigheder kunne forklare, hvorfor det har anvendt en risikofaktor i sin
prisfastszttelsesmodel, men ikke i sin interne risikomalingsmodel.

b) Den interne risikomalingsmodel skal tage hgjde for optioners og andre produkters ikkelinere karakter
samt korrelationsrisikoen og basisrisikoen.

c¢) Den interne risikomalingsmodel skal indregne en rekke risikofaktorer, der svarer til renterne i de en- kelte
valutaer, som instituttet har rentefglsomme balance- og ikkebalancefgrte positioner i; instituttet skal
gengive rentekurverne under anvendelse af generelt accepterede fremgangsmader; rentekurven opdeles i
forskellige 1gbetidssegmenter for at opfange forskelle i rentevolatilitet langs rentekurven; for vaesentlige
eksponeringer mod renterisiko i de vasentligste valutaer og pa de vasentligste markeder skal rentekurven
modelleres ved hjelp af mindst seks lgbetidssegmenter, og det antal risikofaktorer, der anvendes til at
modellere rentekurven, skal st i forhold til karakteren og kompleksiteten af instituttets handelsstrategi-
er; modellen skal desuden opfange risikospandet for ikkefuldstendige korrelationer mellem forskellige
rentekurver eller forskellige finansielle instrumenter for den samme underliggende udsteder.
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d) Den interne risikomalingsmodel skal indregne risikofaktorer, der svarer til guld og til de enkelte frem- mede
valutaer, som instituttets positioner er denomineret i; for CIU’er tages der hensyn til deres reelle
valutapositioner; institutterne kan anvende tredjepartsindberetninger om CIU ens valutaposition, forudsat
at det i tilstreekkelig grad er sikret, at indberetningen er korrekt; en CIU’s valutapositioner, som et institut
ikke har kendskab til, udskilles fra metoden med interne modeller og behandles i overensstemmelse med
kapitel 1a.

e) Modelberegningsteknikkens sofistikeringsgrad skal sté i forhold til betydningen af institutternes aktivi-teter
pa aktiemarkederne; den interne risikomalingsmodel skal anvende en sarskilt risikofaktor mindst forhvert
af de aktiemarkeder, hvor instituttet har stgrre positioner, og mindst én risikofaktor, der opfanger systemiske
bevagelser i aktiekurser og denne risikofaktors afh@ngighed af de individuelle risikofaktorer for hvert
aktiemarked.

f) Den interne risikomalingsmodel skal anvende en szrskilt risikofaktor mindst for hver af de ravarer, hvori
instituttet har stgrre positioner, medmindre instituttet har en lille samlet ravareposition i forholdtil sine
samlede handelsaktiviteter, i hvilket tilfelde den kan anvende en serskilt risikofaktor for hverbred
ravaretype; for vasentlige eksponeringer mod rdvaremarkeder skal modellen opfange risikoen for
ikkefuldstendig korrelation mellem révarer, der er sammenlignelige, men ikke identiske, eksponeringen
mod @ndringer i terminspriserne som fglge af manglende Igbetidsmatch og convenience yield mellem
positioner i derivater og likvide midler.

g) Der skal for de anvendte tiln@rmede vardier tidligere vere opnaet gode resultater vedrgrende de positioner,
der reelt besiddes, og de tilnermede vardier skal vere tilstrekkelig konservative og mé kun anvendes, hvis
de foreliggende data er utilstreekkelige, som f.eks. under stressperioden som omhandlet i artikel 325bc, stk.
2, litra c).

h) For vasentlige eksponeringer mod volatilitetsrisici i forbindelse med instrumenter med optionalitetskal
den interne risikomalingsmodel opfange afhangigheden af implicitte volatiliteter pa tvers af strike- priser
og optioners lgbetider.

2. Instituttet ma kun anvende empiriske korrelationer inden for brede risikofaktorkategorier og, med henblik
pé at beregne malet for unconstrained expected shortfall UESt, jf. artikel 325bb, stk. 1, pa tveersaf brede
risikofaktorkategorier, hvis instituttets metode til maling af disse korrelationer er palidelig, er forenelig med
de relevante likviditetshorisonter og anvendes forsvarligt.

3. Senest den 28. septemner 2020 udsteder EBA i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)nr.
1093/2010 retningslinjer, der preciserer kriterierne for anvendelsen af de i artikel 325bc omhandlede
datainput i risikomélingsmodellen.

Artikel 325bi
Kvalitative krav

1. Interne risikomalingsmodeller, der anvendes med henblik pa dette kapitel, skal vere palidelige, bereg- nes
og anvendes forsvarligt og overholde alle fglgende kvalitetskrav:

a) Interne risikomélingsmodeller, der anvendes til beregning af kapitalkrav vedrgrende markedsrisiko, skal
udggre en integreret del af instituttets daglige risikostyringsprocedure og danne grundlag for rappor- tering
om risikoeksponering til den gverste ledelse.

b) Institutter skal have en risikokontrolfunktion, der er uafh@ngig af handelsfunktioner, og som rapporte- rer
direkte til den gverste ledelse; risikokontrolfunktionen skal vere ansvarlig for udformningen og imple-
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menteringen af alle interne risikomalingsmodeller; risikokontrolfunktionen skal foretage den indledende og
Igbende validering af interne modeller, der anvendes med henblik pa dette kapitel, og baerer ansvaret for det
overordnede risikostyringssystem; risikokontrolfunktionen skal daglig udarbejde og analysere rapporter om
resultaterne fra interne modeller til beregning af kapitalkrav vedrgrende markedsrisiko og rapporter om
hensigtsmassige foranstaltninger vedrgrende handelsbegrensninger.

c) ledelsesorganet og den gverste ledelse skal vare aktivt involveret i risikokontrolprocessen, og risiko-
kontrolfunktionens daglige rapporter skal behandles pé et ledelsesniveau, der har tilstrekkelige befgjelser
til at kreve, at positioner, som individuelle handlere har taget, reduceres, sével som til at kreve, at
instituttets samlede risikoeksponering reduceres.

d) Instituttet skal rade over et tilstrekkelig stort antal medarbejdere med et fardigheds- og kompetence-
niveau, der er hensigtsmassigt i forhold til sofistikeringsgraden af de interne risikomalingsmodeller,
og et tilstrekkeligt antal medarbejdere med ferdigheder og kompetencer inden for omraderne handel,
risikokontrol, revision og administration af handler/positioner.

e) Instituttet skal have fastlagte procedurer til overvagning og sikring af, at instituttets skriftligt fastlagte
interne retningslinjer og kontrolforanstaltninger vedrgrende den generelle anvendelse af dets interne
risikomalingsmodeller efterleves.

f) Interne risikomalingsmodeller, herunder prisfasts@ttelsesmodeller, skal have vist sig at vare rimelig
ngjagtige til risikomaling og ma ikke vaere vesentligt forskellige fra de modeller, som instituttet anvender
til sin interne risikostyring.

g) Instituttet skal hyppigt gennemf@gre omfattende stresstestprogrammer, herunder omvendte stresstest, som
indbefatter interne risikomalingsmodeller; resultaterne af disse stresstest skal analyseres af den gver- ste
ledelse mindst en gang om maneden og vare i overensstemmelse med de retningslinjer og rammer, som
ledelsen har godkendt; instituttet skal treffe hensigtsmassige foranstaltninger, hvis resultaterne af disse
stresstest afslgrer uforholdsmassige tab fra instituttets handelsaktiviteter under visse omstendighe- der.

h) Instituttet skal foretage en uath®ngig gennemgang af sine interne risikomalingsmodeller enten somled
i sin regelma®ssige interne revision eller ved at give en tredjepart til opgave at gennemfgre denne
gennemgang, der skal foretages pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made.

I forbindelse med fg@rste afsnit, litra h), er en tredjepart en virksomhed, som leverer revisions- og
konsulenttjenester til institutterne, og som rader over medarbejdere, der har tilstrekkelige ferdigheder og
kompetencer pa omrédet for markedsrisiko i forbindelse med handelsaktiviteter.

2. Den gennemgang, som er omhandlet i stk. 1, litra h), skal omfatte bdde handelsfunktionens og den uaf-
hengige risikokontrolfunktions aktiviteter. Instituttet skal mindst en gang arligt foretage en gennemgang af
risikostyringsprocessen som helhed. Gennemgangen skal se nermere pa fglgende:

a) hvorvidt dokumentationen vedrgrende risikostyringsmodellen og -processen samt organisationen af
risikokontrolfunktionen er fyldestggrende

b) hvorledes risikovurderingerne integreres i den daglige risikostyring, og hvorvidt ledelsesrapporteringen
fungerer fyldestggrende

c) de processer, som instituttet anvender ved godkendelse af de risikoberegningsmodeller og verdiansat-
telsessystemer, der anvendes af personalet i handelsfunktioner og administrationsfunktioner
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d) de risici, der tages hgjde for i modellen, ngjagtigheden og hensigtsmassigheden af risikomalingssyste-
met og valideringen af eventuelle stgrre @ndringer i den interne risikoméalingsmodel

e) hvorvidt opggrelsen af positioner er ngjagtig og fuldstendig, hvorvidt volatilitets- og korrelationsskgn-nene
er ngjagtige og hensigtsmassige, hvorvidt vurderingen og beregningen af risikofglsomheden er ngjagtig,
og hvorvidt generering af tilnermede verdier er ngjagtig og hensigtsmaessig, nar de foreliggen- de data er
utilstrekkelige til at opfylde kravene i dette kapitel

f) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de informationskilder, der bruges
til den interne risikomalingsmodel, er konsistente, aktuelle og palidelige, samt om sadanne informations-
kilder er uath®ngige

g) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af »backtesting«-krav og krav vedrgrende
fordeling af overskud og tab, som foretages med henblik pa at vurdere dets interne risikomalingsmodel-
lers ngjagtighed

h) nér gennemgangen foretages af en tredjepart i henhold til stk. 1, litra h), bekreftelsen af, at den interne
kontrolproces, der er beskrevet i artikel 325bj, opfylder sit mal.

3. Institutterne ajourfgrer de teknikker og fremgangsméder, de anvender i forbindelse med de interne
risikomalingsmodeller, der er anvendt med henblik pé& dette kapitel, for at tage hensyn til udviklingen af
nye teknikker og bedste praksis for sé vidt angar disse interne risikoméalingsmodeller.

Artikel 325bj
Intern validering

1. Institutterne skal indfgre procedurer, der sikrer, at interne risikomalingsmodeller, der anvendes med
henblik pa dette kapitel, er tilstrekkeligt valideret af parter, der er passende kvalificeret, og som er uaf-
hengige af udviklingsproceduren, for at sikre, at sidanne modeller er velfungerende og tager tilstreekkelig
hgjde for alle vaesentlige risici.

2. Institutterne foretager valideringen omhandlet i stk. 1 under fglgende omstendigheder:
a) nér interne risikomalingsmodeller fgrst udvikles og derefter ®ndres vasentligt

b) med regelmassige mellemrum og i forbindelse med vasentlige strukturelle @ndringer af markedeteller
@ndringer i portefgljens sammensa&tning, som kan medfgre, at den interne risikomalingsmodel ikke l&ngere
er hensigtsmassig.

3. Valideringen af et instituts interne risikomalingsmodeller mé ikke begraenses til »backtesting« og krav
vedrgrende fordeling af overskud og tab, men skal som et minimum omfatte fglgende:

a) test, der bekrefter, at de foruds®tninger, som den interne model baseres pa, er hensigtsmassige og ikke
resulterer i, at risikoen undervurderes eller overvurderes

b) ud over de obligatoriske »backtesting«-programmer egne interne modelvalideringstest, herunder
»backtesting«, af de risici og strukturer, der kendetegner deres portefgljer

c) anvendelsen af hypotetiske portefgljer for at sikre, at den interne risikomalingsmodel kan tage hensyn til
de sarlige strukturelle faktorer, der matte vise sig, f.eks. vasentlige basisrisici og koncentrationsrisici eller
risici i forbindelse med anvendelsen af referencevardier.

Artikel 325bk
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Beregning af det stressscenariebaserede risikomal

1. Det stressscenariebaserede risikomal for en ikkemodellerbar risikofaktor er det tab, der opstar indenfor
alle positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for
valutakursrisiko eller ravarerisiko, som omfatter den pageldende ikkemodellerbare risikofaktor, nar et
ekstremt fremtidigt stgdscenario anvendes pa denne risikofaktor.

2. Institutterne udarbejder hensigtsmassige ekstreme fremtidige stgdscenarier for alle ikkemodellerbare
risikofaktorer pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende méde.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere:

a) hvordan institutterne skal udarbejde de ekstreme fremtidige stgdscenarier, der finder anvendelse pa
ikkemodellerbare risikofaktorer, og hvordan de skal anvende disse ekstreme fremtidige stgdscenarier pa
disse risikofaktorer

b) et reguleringsmassigt ekstremt fremtidigt stgdscenario for hver bred underkategori for risikofaktorer,
som er anfgrt i tabel 2 i artikel 325bd, som institutterne kan anvende, nér de ikke kan udarbejde et ekstremt
fremtidigt stgdscenario i overensstemmelse med dette afsnits litra a), eller som de kompetente myndigheder
kan palagge instituttet at anvende, hvis disse myndigheder ikke er tilfredse med det ekstreme fremtidige
stgdscenario, som instituttet har udarbejdet

c) de omstzndigheder, hvorunder institutter kan beregne et stressscenariebaseret risikomal for mere end en
ikkemodellerbar risikofaktor

d) hvordan institutter skal aggregere de stressscenariebaserede risikomal for alle de ikkemodellerbare
risikofaktorer, der indgér i deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbehold-
ningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder tager EBA hensyn til kravet
om, at niveauet af kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisici for en ikkemodellerbar risikofaktor, jf.
denne artikel, skal vare lige sa hgjt som det niveau af kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisici, der
ville vaere blevet beregnet i henhold til dette kapitel, hvis denne risikofaktor var modellerbar.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. september 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Afdeling 3
Intern model for misligholdelsesrisiko
Artikel 325bl
Anvendelsesomrade for den interne model for misligholdelsesrisiko

1. Alle et instituts positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet har faet tilladelse som
omhandlet i artikel 325az, stk. 2, er omfattet af et kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko,
hvor de pagaldende positioner indeholder mindst én risikofaktor, som er henfgrt til de brede risikofaktor-
kategorier »aktie« eller »kreditspend« i henhold til artikel 325bd, stk. 1. Dette kapitalgrundlagskrav, som
forgges i forhold til de risici, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene omhandlet i artikel 325ba, stk. 1,
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beregnes ved hjelp af instituttets interne model for misligholdelsesrisiko. Denne model skal overholde de
krav, der er fastlagt i denne afdeling.

2. For hver af de positioner, der er omhandlet i stk. 1, identificerer instituttet en udsteder af handlede glds-
eller aktieinstrumenter relateret til mindst én risikofaktor.

Artikel 325bm
Tilladelse til at anvende en intern model for misligholdelsesrisiko

1. De kompetente myndigheder giver et institut tilladelse til at anvende en intern model for misligholdel-
sesrisiko til at beregne kapitalgrundlagskravene omhandlet i artikel 325ba, stk. 2, for alle positioner i
handelsbeholdningen omhandlet i artikel 325bl, som er tildelt en handelsenhed, for hvilken den interne
model for misligholdelsesrisiko opfylder kravene i artikel 325bi, 325bj, 325bn, 325bo og 325bp.

2. Nar et instituts handelsenhed, som har faet tildelt mindst én af positionerne i handelsbeholdningen
omhandlet i artikel 325bl, ikke opfylder kravene i stk. 1, beregnes kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko for alle positioner i den pagzldende handelsenhed, efter den metode, der er beskrevet i
kapitel 1a.

Artikel 325bn

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko ved anvendelse af en intern model for mis-
ligholdelsesrisiko

1. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko ved hj®lp af en intern
model for misligholdelsesrisiko for portefgljen bestaende af alle de positioner i handelsbeholdningen, der
er omhandlet i artikel 325bl, saledes:

a) Kapitalgrundlagskravene skal vere lig med en value-at-risk-vardi, der maler potentielle tab i portefgl- jens
markedsverdi som fglge af udstederes misligholdelse i forbindelse med disse positioner ved et 99,9
%- konfidensinterval over en periode pé et ar.

b) Det potentielle tab, der er omhandlet i litra a), er et direkte eller indirekte tab inden for en positions
markedsverdi som fglge af udstedernes misligholdelse, og som forgges i forhold til tab, der allerede
er indregnet i den aktuelle vaerdianseattelse af positionen; misligholdelse fra udstedere af aktiepositioner
gengives ved, at vaerdien af udstedernes aktiekurser sattes til nul.

c) Institutterne fastsatter misligholdelseskorrelationer mellem forskellige udstedere pa grundlag af en vel-
fungerende metode med objektive historiske data om markedskreditspand eller aktiekurser, som dekker
en periode pa mindst ti ar, der omfatter den stressperiode, som instituttet har angivet i henhold til artikel
325bc, stk. 2; beregningen af misligholdelseskorrelationer mellem forskellige udstedere kalibreres efter
en tidshorisont pa et ar.

d) I den interne model for misligholdelsesrisiko forudsattes en position konstant for en etarig periode.

2. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko ved hjzlp af en intern
model for misligholdelsesrisiko, jf. stk. 1, mindst en gang om ugen.

3. Uanset stk. 1, litra a) og c), kan et institut erstatte tidshorisonten pé et r med en tidshorisont pa 60 dage
med henblik pa at beregne misligholdelsesrisikoen i forbindelse med nogle af eller alle aktiepositionerne,
hvis det er relevant. I dette tilfelde skal beregningen af misligholdelseskorrelationer mellem aktiekurser og
sandsynlighed for misligholdelse stemme overens med en tidshorisont pa 60 dage, og beregningen af
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misligholdelseskorrelationer mellem aktiekurser og obligationskurser skal foretages med en tidshorisont
pé et ar.

Artikel 325bo
Indregning af afdaekning i en intern model for misligholdelsesrisiko

1. Institutterne kan indregne afdekninger i deres interne model for misligholdelsesrisiko, og de kan
modregne positioner, nar lange og korte positioner refererer til samme finansielle instrument.

. Institutterne kan i deres interne model for misligholdelsesrisiko kun indregne afdeknings- eller diversi-
ficeringsvirkninger af lange og korte positioner med forskellige instrumenter eller forskellige vardipapi-
rer med samme lantager samt lange og korte positioner med forskellige udstedere ved udtrykkeligt at
modelberegne lange og korte positioner brutto i de forskellige instrumenter, herunder modelberegning af
basisrisici mellem forskellige udstedere.

. Institutterne tager i deres interne model for misligholdelsesrisiko hgjde for vasentlige risici mellem et
afdekningsinstrument og det afdekkede instrument, som maétte opsta i intervallet mellem afdekningsin-
strumentets lgbetid og tidshorisonten pa et ar, og potentialet for vaesentlige basisrisici i afdekningsstrate-
gier, der skyldes forskelle i produkttype, rangorden i kapitalstrukturen, intern eller ekstern rating, lgbetid,
emissionstidspunkt og andre forskelle. Institutterne indregner kun et afdekningsinstrument, hvis den kan
opretholdes, selv om lantager nermer sig en kredith@ndelse eller anden handelse.

Artikel 325bp
Serlige krav til en intern model for misligholdelsesrisiko

. Den interne model for misligholdelsesrisiko, som er omhandlet i artikel 325bm, stk. 1, skal kunne
modelberegne enkelte udstederes misligholdelse og flere udstederes samtidige misligholdelse og tage hgjde
for virkningen af disse misligholdelser p4 markedsvardierne for de positioner, som denne model anvendes
pa. Til dette formél modelberegnes hver enkelt udsteders misligholdelse ved hjzlp af to typer systematiske
risikofaktorer.

2. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal afspejle konjunkturudviklingen, herunder den indbyr-
des afthengighed mellem inddrivelsesraterne og de systematiske risikofaktorer, der er omhandlet i stk. 1.

. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal tage hgjde for den ikkelinezre effekt af optioner og andre
positioner med veasentlig ikkeline®r udvikling hvad angér prisudsving. Institutter skal ogsé tage behgrigt
hensyn til omfanget af den modelrisiko, der er forbundet med vardians®ttelse og estimering af prisrisici 1
forbindelse med disse produkter.

4. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal vaere baseret pa objektive og ajourfgrte data.

. Med henblik pé at simulere udstederes misligholdelse i den interne model for misligholdelsesrisiko skal
institutternes estimater over sandsynligheden for misligholdelse opfylde fglgende krav:

a) sandsynligheden for misligholdelse skal vere mindst 0,03 %

b) sandsynligheden for misligholdelse skal baseres pé en tidshorisont pa et ar, medmindre andet er anfgrt i
denne afdeling

c¢) sandsynligheden for misligholdelse méles ved hjlp af data, der er observeret i en historisk periode pa
mindst fem ar, over tidligere faktiske misligholdelser og meget store fald i markedspriserne svarende til
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misligholdelsesh@ndelser, enten alene eller i kombination med aktuelle markedspriser; sandsynligheden
for misligholdelse beregnes ikke alene ud fra aktuelle markedspriser

d) et institut, som har féet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse i henhold til afsnit II,
kapitel 3, afdeling 1, anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne sandsynligheden for
misligholdelse

e) et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse i henhold til afsnit
II, kapitel 3, afdeling 1, udvikler en intern metode eller anvender eksterne kilder til at estimere
sandsynligheden for misligholdelse; i begge situationer skal estimaterne over sandsynligheden for mislig-
holdelse vaere i overensstemmelse med kravene i denne artikel.

6. Med henblik pa at simulere udstederes misligholdelse i den interne model for misligholdelsesrisiko skal
institutternes estimater over tab givet misligholdelse opfylde fglgende krav:

a) tab givet misligholdelse er estimeret til en nedre gr@nse pa 0 %
b) det estimerede tab givet misligholdelse skal afspejle hver positions rangorden

c) et institut, som har faet tilladelse til at estimere tab givet misligholdelse i henhold til afsnit II, kapitel 3,
afdeling 1, anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne det estimerede tab givet misligholdelse

d) et institut, som ikke har féet tilladelse til at estimere tab givet misligholdelse i henhold til afsnit II, kapitel
3, afdeling 1, udvikler en intern metode eller anvender eksterne kilder til at estimere tab givet mis-
ligholdelse; i begge situationer skal estimaterne over tab givet misligholdelse vare i overensstemmelse med
kravene i denne artikel.

7. Som led i den vafhengige gennemgang og validering af de interne modeller, de anvender medhenblik pé
dette kapitel, herunder med henblik pa risikomdlingssystemet, treffer institutterne fglgende
foranstaltninger:

a) de sikrer, at deres modelmetode for korrelationer og prisudsving passer til deres portefgljesammensat- ning,
bl.a. hvad angar valg og vegtning af de systematiske risikofaktorer i modellen

b) de gennemfgrer en rzkke stresstest, herunder fglsomhedsanalyser og scenarieanalyser, til vurdering
af den interne model for misligholdelses kvalitative og kvantitative egenskaber, iser med hensyn til
behandlingen af koncentrationer, og

c¢) de anvender passende kvantitativ validering med de relevante interne modelbenchmarks.De
i litra b) omhandlede test ma ikke vare begrenset til tidligere oplevede handelser.

8. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal i tilstrekkelig grad afspejle udstederkoncentrationerog
koncentrationer, der kan opsté i og mellem produktklasser under stress.

9. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal vere i overensstemmelse med instituttets interne
risikostyringsmetoder til identificering, maling og styring af handelsrisici.

10.  Institutterne skal have klart definerede politikker og procedurer til fastleggelse af antagelser for
korrelationer mellem forskellige udstedere i forbindelse med misligholdelse i henhold til artikel 325bn, stk.
1, litra c), og det foretrukne valg af metoder til estimering af sandsynligheden for misligholdelse, jf. stk. 5,
litra e), og tab givet misligholdelse, jf. stk. 6, litra d).
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11. Institutterne skal dokumentere deres interne modeller, sdledes at deres korrelationsantagelser og andre
modelantagelser er klare for de kompetente myndigheder.

12. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere de krav,
der skal opfyldes af et instituts interne metode eller eksterne kilder til estimering af sandsynlighedenfor
misligholdelse og tab givet misligholdelse i henhold til stk. 5, litra e), og stk. 6, litra d).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. september 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

91) I artikel 384, stk. 1, affattes definitionen af
EAD]**!
saledes:
EAD{"*!
» 3 = den samlede vardi af modpart »i«s modpartsrisiko (sammenlagt pa tvers af dens net-
tinggrupper), herunder virkningen af sikkerhedsstillelse i overensstemmelse med metoderne i afdeling 3-6i
afsnit II, kapitel 6, der anvendes péa beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende modpartsrisiko for

den pagaldende modpart.«
92) Artikel 385 affattes saledes:

»Artikel 385
Alternativer til anvendelse af CVA-metoder til beregning af kapitalgrundlagskrav

Som alternativ til artikel 384 kan institutter, der anvender den oprindelige eksponeringsmetode, jf. artikel
282, for sa vidt angar de instrumenter, der er n@vnt i artikel 382, stk. 1, og med forbehold af forudgéende
samtykke fra den kompetente myndighed, anvende en multiplikationsfaktor pa 10 pé de fremkomne belgbaf
risikovaegtede eksponeringer, nar det geelder modpartskreditrisikoen ved disse eksponeringer, i stedet for at
beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditvardijusteringsrisiko.«

93) Artikel 390 affattes saledes:
»Artikel 390
Beregning af eksponeringsvardien

1. De samlede eksponeringer mod en gruppe af indbyrdes forbundne kunder beregnes ved at addere
eksponeringerne mod de enkelte kunder i denne gruppe.

2. De samlede eksponeringer mod enkelte kunder beregnes ved at addere eksponeringerne i handelsbe-
holdningen og eksponeringerne uden for handelsbeholdningen.

3. For eksponeringer i handelsbeholdningen kan institutter:

a) modregne deres lange positioner og korte positioner i de samme finansielle instrumenter udstedt af
en given kunde med nettopositionen i hvert af de forskellige instrumenter, som beregnes efter metoderne
fastlagt i tredje del, afsnit IV, kapitel 2
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b) kun modregne deres lange positioner og korte positioner i forskellige finansielle instrumenter udstedtaf
en given kunde, hvis det finansielle instrument, der ligger under en kort position, er efterstillet det
finansielle instrument, der ligger under en lang position, eller hvis de underliggende instrumenter har
samme rangorden.

Med henblik pé litra a) og b) kan finansielle instrumenter henfgres til undergrupper péa grundlag af forskellige
rangordener med henblik pa at fastlagge positioners relative rangorden.

4. Institutterne beregner eksponeringsvardierne af derivatkontrakterne anfgrt i bilag II og af kreditderivat-
kontrakter, der indgas direkte med en kunde efter en af de metoder, der er beskrevet i tredje del, afsnit II,
kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5, alt efter hvad der er relevant. Eksponeringer, der fglger af transaktioner som
omhandlet i artikel 378, 379 og 380, beregnes pa den made, der er fastsat i disse artikler.

Institutter skal ogsa fglge principperne i artikel 299, nar de beregner eksponeringsvardien af de kontrak- ter,
der er omhandlet i fgrste afsnit, hvis de pageldende kontrakter er opfgrt i handelsbeholdningen.

Uanset fgrste afsnit kan institutter med tilladelse til at anvende de metoder, der er omhandlet i tredje del,
afsnit II, kapitel 4, afdeling 4, og tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 6, anvende disse metoder til beregning
af eksponeringsvardien af verdipapirfinansieringstransaktioner.

5. Til den samlede eksponering mod en kunde l®gger institutterne de eksponeringer, der opstir som
fglge af de derivatkontrakter, der er anfgrt i bilag II, og kreditderivatkontrakter, hvis kontrakten ikke er
indgaet direkte med denne kunde, men det underliggende galds- eller aktieinstrument er udstedt af den
pagzldende kunde.

6. Eksponeringerne omfatter ikke:

a) ved valutatransaktioner: eksponeringer, som er indgaet i forbindelse med den almindelige afvikling i et
tidsrum pa to arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted

b) ved kgb eller salg af verdipapirer: eksponeringer, der er indgaet i forbindelse med den almindelige afvikling
i et tidsrum pa fem arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted, eller vaerdipapirerne er leveret, alt efter
hvilken dato der ligger forst

c) ved betalingsformidling, herunder gennemfgrelse af betalingsordrer, clearing og afvikling i en hvilken som
helst valuta og korrespondentbank eller tilbud om clearing, afvikling og deponering af finansielle
instrumenter til kunder: forsinket modtagelse af finansiering og andre eksponeringer, der opstar som fglge
af kundeaktivitet, og som ikke varer l&ngere end til den fglgende arbejdsdag

d) ved betalingsformidling, herunder gennemfgrelse af betalingsordrer, clearing og afvikling i en hvilken
som helst valuta og korrespondentbank: intradageksponeringer mod institutter, der yder disse tjenester

e) eksponeringer, der fratrekkes egentlige kernekapitalposter eller hybride kernekapitalposter i henhold til
artikel 36 og 56, eller andre fradrag fra disse poster, som reducerer soliditetsgraden.

7. For at fastsla den samlede eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunderi
forbindelse med kunder, som instituttet har eksponeringer mod gennem de i artikel 112, litra m) ogo),
nzvnte transaktioner eller gennem andre transaktioner, nar der er en eksponering mod underliggende
aktiver, skal et institut vurdere de underliggende eksponeringer under hensyntagen til den gkonomiske
substans i transaktionsstrukturen og de risici, der er forbundet med selve transaktionsstrukturen, for at
fastsla, om den udggr en yderligere eksponering.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere:
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a) de betingelser og metoder, der skal anvendes til at fastsla den samlede eksponering mod en kunde eller
en gruppe af indbyrdes forbundne kunder for de typer af eksponeringer, der er omhandlet 1 stk. 7

b) de betingelser, hvorunder transaktionsstrukturen, jf. stk. 7, ikke udggr en yderligere eksponering.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekni- ske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

9. Med henblik pa stk. 5 udarbejder EBA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for atprecisere,
hvordan de eksponeringer, der opstir som fglge af derivatkontrakter anfgrt i bilag II og
kreditderivatkontrakter, skal fastlegges, hvis kontrakten ikke er indglet direkte med en kunde, men
det underliggende gazlds- eller aktieinstrument er udstedt af den pagzldende kunde, siledes at de kan
indregnes i eksponeringerne mod kunden.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. marts 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

94) 1 artikel 391 tilfgjes fglgende stykke:

»Med henblik pa stk. 1 kan Kommissionen ved hjzlp af gennemfgrelsesretsakter og efter undersggelses-
proceduren i artikel 464, stk. 2, vedtage afggrelser om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsynskrav og
reguleringskrav, der som minimum svarer til de krav, der anvendes i Unionen.«

95) Artikel 392 affattes saledes:
»Artikel 392
Definition af en stor eksponering

Et instituts eksponering mod en enkelt kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder betragtes som
en stor eksponering, nar eksponeringens vardi udggr 10 % eller mere af instituttets kernekapital.«

96) Artikel 394 affattes saledes:
»Artikel 394
Indberetningskrav

1. Institutterne indberetter fglgende oplysninger til deres kompetente myndigheder for hver stor ekspone-
ring, de besidder, herunder store eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395, stk. 1:

a) identiteten af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et institut har en stor
eksponering mod

b) eksponeringsvaerdien, inden der tages hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion, séfremt det er
relevant

¢) typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdekning, hvor en sadan anvendes
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d) eksponeringsverdien efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion beregnet med henblik pa
artikel 395, stk. 1, nar det er relevant.

Institutter, der er omfattet af tredje del, afsnit II, kapitel 3, indberetter deres 20 stgrste eksponeringer til deres

kompetente myndigheder pé konsolideret niveau, eksklusive de eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel
395, stk. 1.

Institutterne indberetter ogsé eksponeringer med en vardi, der overstiger eller er lig med 300 mio. EUR, men
som udggr mindre end 10 % af instituttets kernekapital, til deres kompetente myndigheder pa konsolideret
niveau.

2. Ud over de i denne artikels stk. 1 omhandlede oplysninger indberetter institutterne fglgende oplys- ninger
til deres kompetente myndigheder vedrgrende deres ti stgrste eksponeringer mod institutter pa konsolideret
niveau og deres ti stgrste eksponeringer mod enheder 1 skyggebanksektoren, som udfgrer bankvirksomhed
uden for de regulerede rammer pa konsolideret niveau, herunder store eksponeringer, derikke er omfattet
af artikel 395, stk. 1:

a) identiteten af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et institut har en stor
eksponering mod

b) eksponeringsvaerdien, inden der tages hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion, safremt det er relevant
c) typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdekning, hvor en sédan anvendes

d) eksponeringsvaerdien efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion beregnet med henblik pa
artikel 395, stk. 1, nar det er relevant.

3. Institutterne indberetter de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, til deres kompetente myndighe-
der mindst hvert halve &r.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder med henblik pa at precisere kriteri- erne
for at identificere enheder i skyggebanksektoren, som er omhandlet i stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder tager EBA hensyn tilden
internationale udvikling og internationalt fastlagte standarder vedrgrende skyggebanksektoren og
undersgger:

a) om forbindelsen til en enhed eller en gruppe enheder kan medfgre risici for instituttets solvens eller
likviditetsposition

b) om enheder, der er omfattet af solvens- eller likviditetskrav svarende til de krav, der er fastsat i
denne forordning og direktiv 2013/36/EU, helt eller delvis bgr fritages fra de i stk. 2 omhandlede
indberetningskrav vedrgrende enheder i skyggebanksektoren.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juni 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

97) Artikel 395 ®ndres saledes:
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a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Et institut mé ikke, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i overensstem- melse
med artikel 399-403, patage sig en eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdesforbundne
kunder, hvis stgrrelse overstiger 25 % af dets kernekapital. Er kunden et institut, eller omfatter gruppen af
indbyrdes forbundne kunder et eller flere institutter, ma denne stgrrelse ikke overstige 25 %af instituttets
kernekapital eller 150 mio. EUR, idet det er den hgjeste stgrrelse, der gelder, forudsat at summen af
eksponeringsvardierne, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i overensstemmelse
med artikel 399-403, mod alle de indbyrdes forbundne kunder, som ikke er institutter, ikke overstiger 25 %
af instituttets kernekapital.

Overstiger belgbet pa 150 mio. EUR 25 % af instituttets kernekapital, ma eksponeringsverdien, efter at der
er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion 1 overensstemmelse med denne forordnings artikel
399-403, ikke overstige en rimelig granse i forhold til instituttets kernekapital. Denne graense fast-s@ttes af
instituttet i overensstemmelse med de i artikel 81 i direktiv 2013/36/EU omhandlede politikker og procedurer
for at handtere og kontrollere koncentrationsrisiko. Grensen ma ikke overstige 100 % af instituttets
kernekapital.

De kompetente myndigheder kan fasts@tte en lavere grense end 150 mio. EUR og skal i s& fald underrette
EBA og Kommissionen herom.

Uanset dette stykkes fgrste afsnit ma et G-SII, ikke indgd en eksponering mod et andet G-SII elleret
tredjelands-G-SII, hvis verdi, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i
overensstemmelse med artikel 399-403, overstiger 15 % af dets kernekapital. En sddan grense overholdesaf
et G-SII senest 12 méneder efter den dato, hvor det blev udpeget som et G-SII. Har G-SII'et en eksponering
mod et andet institut eller en anden gruppe, der bliver udpeget som et G-SII eller som et tredjelands-G-SII,
overholdes en siddan granse af det senest 12 méneder fra den dato, hvor det andet institut eller den anden
gruppe blev udpeget som et G-SII eller som et tredjelands-G-SII.«

b) Stk. 5 affattes saledes:

»5. De i denne artikel fastsatte granser kan overskrides for eksponeringer i instituttets handelsbeholdning,
hvis alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) eksponeringen uden for handelsbeholdningen mod den pagzldende kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder overstiger ikke den granse, der er fastsat i stk. 1, idet denne graenseberegnes med
reference til kernekapitalen, séledes at overskridelsen alene vedrgrer handelsbeholdningen

b) instituttet opfylder et yderligere kapitalgrundlagskrav for den del af eksponeringen, der overskrider deni
denne artikels stk. 1 fastsatte grense, der beregnes i henhold til artikel 397 og 398

c) eksponeringen i handelsbeholdningen mod den pageldende kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne
kunder overstiger ikke 500 % af instituttets kernekapital, nar der er gaet 10 dage eller mindre siden
overskridelsen omhandlet i litra b)

d) overskridelser, der har varet i mere end ti dage, overstiger ikke tilsammen 600 % af instituttets kernekapital.

Hver gang grensen er overskredet, indberetter instituttet straks overskridelsens omfang og navnet pa den
pageldende kunde og, hvor det er relevant, navnet pd gruppen af indbyrdes forbundne kunder til de
kompetente myndigheder.«
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98) Artikel 396 a&ndres saledes:
a) Stk. 1 &ndres saledes:
i) Andet afsnit affattes saledes:

»Hyvis det belgb pa 150 mio. EUR, der er omhandlet i artikel 395, stk. 1, finder anvendelse, kan de kom-
petente myndigheder tillade, at greensen pd 100 % af instituttets kernekapital overskrides i individuelle
tilfelde.«

i1) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Nér en kompetent myndighed i de sarlige tilfelde, der er omhandlet i dette stykkes fgrste og andet
afsnit, tillader et institut at overskride den grense, der er nevnt i artikel 395, stk. 1, i en periode pa
mere end tre maneder, forelegger instituttet en plan for rettidig fornyet overholdelse af grensen, der er
tilfredsstillende for den kompetente myndighed, og gennemfgrer denne plan inden for den frist, som er aftalt
med den kompetente myndighed. Den kompetente myndighed overvéger gennemfgrelsen af planen og
krzver om ngdvendigt en hurtigere fornyet overholdelse.«

b) Fglgende stykke tilfgjes:

»3. Med henblik pa stk. 1 udsteder EBA i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010
retningslinjer med henblik pa at pracisere, hvordan de kompetente myndigheder kan fastsla:

a) de szrlige tilfelde, der er omhandlet i denne artikels stk. 1
b) den tid, der anses for hensigtsmassig for sd vidt angar fornyet overholdelse

c) de foranstaltninger, som skal treffes for at sikre rettidig fornyet overholdelse fra instituttets side.«

99) I artikel 397, tabel 1, kolonne 1, erstattes udtrykket »det justerede kapitalgrundlag« med udtrykket
»kernekapitalen«.

100) Artikel 399 @&ndres saledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Et institut anvender en teknik til kreditrisikoreduktion ved beregning af en eksponering, hvis det har
anvendt denne teknik til at beregne kapitalkrav vedrgrende kreditrisiko i henhold til med tredje del, afsnit II,
safremt denne kreditrisikoreduktionsteknik opfylder betingelserne i denne artikel.

Med henblik pa artikel 400-403 omfatter udtrykket »garanti« kreditderivater, der er anerkendt i medfgr af
tredje del, afsnit II, kapitel 4, bortset fra credit linked notes.«

b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Kreditrisikoreduktionsteknikker, som kun er tilgengelige for institutter, der anvender en af IRB-meto-
derne, kan ikke anvendes til at reducere eksponeringsvardierne i forbindelse med store eksponeringer,
medmindre der er tale om eksponeringer sikret ved fast ejendom i henhold til artikel 402.«

101) Artikel 400 @&ndres saledes:

a) I stk. 1, fgrste afsnit, foretages fglgende @&ndringer:
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i) Litra j) affattes saledes:

»]) clearingmedlemmers handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde til kvalificerede centra- le
modparter«.

i) Fglgende litraer indsattes:
»1) kunders handelseksponeringer som omhandlet i artikel 305, stk. 2 eller 3

m) beholdninger hos afviklingsenheder eller deres datterselskaber, der ikke selv er afviklingsenheder, af de
kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver, der er omhandlet i artikel 45f, stk. 2,i
direktiv 2014/59/EU, og som er udstedt af en af fglgende enheder:

i) andre enheder, der tilhgrer den samme afviklingskoncern, for sé vidt angér afviklingsenheder

ii) det pageldende datterselskabs datterselskaber, der tilhgrer den samme afviklingskoncern, for s& vidt
angar en afviklingsenheds datterselskaber, der ikke selv er afviklingsenheder

n) eksponeringer, der opstar som fglge af et minimumsverditilsagn, der opfylder alle betingelserne i artikel
132c, stk. 3.«
b) Stk. 2 &ndres saledes:
i) Litra c) affattes saledes:

»c) eksponeringer, som et institut har, herunder via kapitalinteresser eller andre interesser, mod sit
moderselskab, mod moderselskabets gvrige datterselskaber eller mod sine egne datterselskaber og kvali-
ficerende kapitalandele, for sa vidt disse selskaber falder ind under det tilsyn pd konsolideret niveau,
som instituttet selv er underlagt i overensstemmelse med denne forordning, direktiv 2002/87/EF eller
tilsvarende regler i et tredjeland; eksponeringer, der ikke opfylder disse kriterier, behandles, uanset om de er
undtaget fra denne forordnings artikel 395, stk. 1, eller ej, som eksponeringer mod en tredjepart«.

i) Litra k) affattes saledes:

»k) eksponeringer i form af en sikkerhed eller en garanti for boliglan stillet af en anerkendt udbyder af
kreditrisikoafdekning, jf. artikel 201, der kan henfgres til en kreditrating, som er mindst den laveste af
fglgende:

i) kreditkvalitetstrin 2

ii) det kreditkvalitetstrin, der svarer til statens rating for udenlandsk valuta i den medlemsstat, hvor
hovedkvarteret for udbyderen af kreditrisikoafdekning er beliggende«.

iii) Fglgende litra tilfgjes:

»l) eksponeringer i form af en garanti for offentligt stgttede eksportkreditter stillet af et eksportkreditagen-
tur, der kan henfgres til en kreditrating, som er mindst den laveste af fglgende:

1) kreditkvalitetstrin 2

i)  det kreditkvalitetstrin, der svarer til statens rating for udenlandsk valuta i den medlemsstat, hvor
eksportkreditagenturerts hovedszde er beliggende.«

¢) Stk. 3, andet afsnit, affattes saledes:
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»De kompetente myndigheder underretter EBA om, hvorvidt de agter at benytte en af de fritagelser, der er
ombhandlet i stk. 2, i overensstemmelse med litra a) og b) i n@rvaerende stykke, og begrunder anvendelsen af
disse fritagelser over for EBA.«

d) Fglgende stykke tilfgjes:

»4. Samtidig anvendelse af mere end én fritagelse, jf. stk. 1 og 2, pa den samme eksponering tillades ikke.«

102) Artikel 401 affattes saledes:
»Artikel 401
Beregning af virkningerne af kreditrisikoreduktionsteknikker

1. Til beregningen af stgrrelsen af eksponeringer med henblik pa artikel 395, stk. 1, kan et institut benytte
den fuldt justerede stgrrelse af eksponeringen (E*) som beregnet efter tredje del, afsnit II, kapitel 4, under
hensyntagen til kreditrisikoreduktionen, volatilitetsjusteringer og eventuelt manglende lgbetidsmatch om-
handlet i nevnte kapitel.

2. Med undtagelse af institutter, der anvender den enkle metode for finansielle sikkerheder, skal instituttermed
henblik pa stk. 1 anvende den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, uanset hvilken metode
de har anvendt til beregning af kapitalgrundlagskravet vedrgrende kreditrisiko.

Uanset stk. 1 kan institutter med tilladelse til at anvende de metoder, der er omhandlet i tredje del, afsnit II,
kapitel 4, afdeling 4, og tredje del, afsnit I, kapitel 6, afdeling 6, anvende disse metoder til beregningaf
eksponeringsvardien af verdipapirfinansieringstransaktioner.

3. Ved beregningen af stgrrelsen af eksponeringer med henblik pa artikel 395, stk. 1, gennemfgrer institutterne
regelmassige stresstest af deres kreditrisikokoncentrationer, herunder vedrgrende realisati- onsverdien af
modtaget sikkerhedsstillelse.

Disse regelmassige stresstest, som er omhandlet i fgrste afsnit, skal héndtere risici, der hidrgrer fra poten-
tielle &ndringer i markedsforholdene, som kunne fa en negativ indvirkning pa instituttets kapitalgrundlag,og
risici, der hidrgrer fra afhendelsen af sikkerhedsstillelse i stresssituationer.

De stresstest, der gennemfgres, skal vare tilstrekkelige og hensigtsmassige til vurdering af disse risici.
Institutterne skal inkludere fglgende i deres strategier for handtering af koncentrationsrisiko:

a) politikker og procedurer for handtering af risici hidrgrende fra manglende lgbetidsmatch mellem
eksponeringer og en eventuel kreditrisikoafdekning af sidanne eksponeringer

b) politikker og procedurer for koncentrationsrisiko hidrgrende fra anvendelsen af kreditrisikoreduktions-
teknikker, navnlig fra store indirekte krediteksponeringer, f.eks. eksponeringer mod en enkelt udsteder af
vardipapirer, der er accepteret som sikkerhedsstillelse.

4. Hvis et institut reducerer en eksponering mod en kunde ved anvendelse af en anerkendt kreditrisikore-
duktionsteknik i henhold til artikel 399, stk. 1, skal instituttet pa den made, der er fastsat i artikel 403,
anse den del af eksponeringen, hvormed eksponeringen mod kunden er blevet reduceret, som knyttet til
udbyderen af kreditrisikoafdekning og ikke til kunden.«

103) Artikel 402, stk. 1 og 2 affattes saledes:
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»1. Til brug for beregningen af eksponeringsvaerdier med henblik pé artikel 395 kan institutter, undtagen hvis
det i henhold til geldende national ret er forbudt, neds®tte verdien af en eksponering eller dele afen
eksponering, der er fuldt sikret ved beboelsesejendom, i overensstemmelse med artikel 125, stk. 1,med
den pantsatte del af markeds- eller belaningsvardien af den pagzldende ejendom, men ikke med mere end
50 % af markedsvaerdien eller 60 % af belaningsvardien i de medlemsstater, som ved love eller
administrative bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurderingen af beléningsverdien, safremt alle
folgende betingelser er opfyldt:

a) medlemsstaternes kompetente myndigheder har undladt at fasts®tte en risikovagt, der er hgjere end 35
%, for eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved beboelsesejendom, i henhold til artikel
124, stk. 2

b) eksponeringen eller dele af eksponeringen er fuldt sikret ved et af fglgende:
i) et eller flere panter i beboelsesejendom eller

ii) en beboelsesejendom i en lejetransaktion, hvor udlejer har fuld ejendomsret til beboelsesejendommen,
og lejeren endnu ikke har benyttet sin kgbsoption

c) kravene fastsat i artikel 208 og artikel 229, stk. 1, er opfyldt.

2. Til brug for beregningen af eksponeringsvaerdier med henblik pa artikel 395 kan institutter, undtagen hvis
det i henhold til gzldende national ret er forbudt, neds®tte verdien af en eksponering eller deleaf en
eksponering, der er fuldt sikret ved erhvervsejendom, i overensstemmelse med artikel 126, stk. 1, med den
pantsatte del af markeds- eller belaningsvardien af den pageldende ejendom, men ikke med mere end 50 %
af markedsvardien eller 60 % af belaningsvaerdien i de medlemsstater, som ved love eller administrative
bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurderingen af beléningsverdien, safremt alle fglgende
betingelser er opfyldt:

a) medlemsstaternes kompetente myndigheder har undladt at fastsatte en risikovaegt, der er hgjere end 50
%, for eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved erhvervsejendom, i henhold til artikel 124,
stk. 2

b) eksponeringen er fuldt sikret ved et af fglgende:
i) et eller flere panter i kontor- eller andre forretningsejendomme eller

ii) en eller flere kontor- eller andre forretningsejendomme og eksponeringerne vedrgrer ejendomsleje-
transaktioner

c) kravene i artikel 126, stk. 2, litra a), artikel 208 og artikel 229, stk. 1, er opfyldt

d) erhvervsejendommen er fuldt opfert.«

104) Artikel 403 affattes saledes:
»Artikel 403
Substitutionsmetoden

1. Er der af tredjepart stillet sikkerhed for en eksponering mod en kunde, eller er en siddan eksponering
sikret ved sikkerhedsstillelse udstedt af tredjepart, skal et institut:

Side 185 af 330



a) behandle den del af eksponeringen, der er stillet sikkerhed for, som eksponering mod garantistilleren frem
for mod kunden, forudsat at den usikrede eksponering mod garantistilleren ville blive tildelt en risikovaegt
svarende til eller lavere end risikovegten af den usikrede eksponering mod kunden i henholdtil tredje del,
afsnit II, kapitel 2

b) behandle den del af eksponeringen, hvor sikkerhedsstillelsen er dakket af markedsvardien af den
anerkendte sikkerhedsstillelse, som eksponering mod tredjeparten frem for mod kunden, forudsat at
eksponeringen garanteres ved sikkerhedsstillelse, og hvis den del af eksponeringen, for hvilken der er stillet
sikkerhed, ville blive tildelt en risikovaegt svarende til eller lavere end risikovaegten af den usikrede
eksponering mod kunden i henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 2.

Et institut anvender ikke metoden i fgrste afsnit, litra b), ndr der er manglende match mellem eksponerin-
gens lgbetid og beskyttelsens lgbetid.

Med henblik pé denne del kan et institut anvende bade den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstil-
lelse og behandlingen i dette stykkes fgrste afsnit, litra b), men kun nar det er tilladt at anvende bade den
udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse og den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse med
henblik pa artikel 92.

2. Huvis et institut ggr brug af stk. 1, litra a),

a) skal det, hvis garantien er denomineret i en anden valuta end den, som eksponeringen er denomineret
i, beregne stgrrelsen af den eksponering, der anses for dekket, i overensstemmelse med bestemmelserne
om behandling af valutamismatch med henblik pa ufinansieret kreditrisikoafdaekning i tredje del, afsnit II,
kapitel 4

b) skal det behandle et mismatch mellem eksponeringens lgbetid og risikoafdekningens Igbetid i overens-
stemmelse med bestemmelserne om behandling af manglende lgbetidsmatch i tredje del, afsnit II, kapitel
4

¢) kan det indregne delvis dekning i overensstemmelse med behandlingen i tredje del, afsnit II, kapitel 4.

3. Med henblik pa stk. 1, litra b), kan et institut erstatte belgbet i litra a) i nervaerende stykke med belgbeti
litra b) i n@rverende stykkes, forudsat at betingelserne fastsat i litra c), d) og e), i n@rverende stykke er
opfyldt:

a) instituttets samlede risikoeksponeringsbelgb mod en sikkerhedsstiller pa grund af trepartsgenkgbsafta-
ler formidlet af en trepartsagent

b) det fulde belgb af de grenser, instituttet har palagt trepartsagenten som omhandlet i litra a) at anvende pa
de vardipapirer, der er udstedt af sikkerhedsstilleren som omhandlet i det pdgeldende litra

c) instituttet har bekraftet, at trepartsagenten har ivaerksat passende garantier til at forhindre overskridel-
ser af grenserne som omhandlet i litra b)

d) den kompetente myndighed har ikke over for instituttet givet udtryk for vesentlige bekymringer

e) summen af belgbet af grensen som omhandlet i dette stykkes litra b), og instituttets eventuelle gvrige
eksponeringer mod sikkerhedsstilleren overstiger ikke den graense, der er fastsat i artikel 395, stk. 1.

4. EBA udsteder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 retningslinjer, som
angiver betingelserne for anvendelsen af behandlingen omhandlet i stk. 3, herunder betingelserne for og
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hyppigheden af fastsettelsen, overvagningen og revisionen af de grenser, der er omhandlet i stk. 3, litra
b).

EBA offentligggr disse retningslinjer senest den 31. december 2019.«
105) I sjette del affattes overskriften pa afsnit I saledes:
»DEFINITIONER OG LIKVIDITETSKRAV«
106) Artikel 411 affattes séledes:
»Artikel 411
Definitioner
I denne del forstas ved:

1) »finansiel kunde«: en kunde, herunder en finansiel kunde, der tilhgrer en ikkefinansiel koncern, som
udgver en eller flere af de aktiviteter, der er anfgrt i bilag I til direktiv 2013/36/EU, som hovedaktivitet,
eller er et af fglgende:

a) et kreditinstitut

b) et investeringsselskab

¢) en securitiseringsenhed med sa&rligt formal (»SSPE«)

d) en kollektiv investeringsordning (»CIU«)

e) en investeringsordning af den ikkeabne type

f) et forsikringsselskab

g) et genforsikringsselskab

h) et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab

i) et finansieringsinstitut

j) en pensionsordning som defineret i artikel 2, nr. 10), i forordning (EU) nr. 648/2012

2) »detailindskud«: en forpligtelse over for en fysisk person SMV, hvis SMV’en hgrer til detailekspone-
ringsklassen efter standardmetoden eller IRB-metoden for kreditrisiko, eller en forpligtelse over for en
virksomhed, der er omfattet af behandlingen i artikel 153, stk. 4, og hvis de samlede indskud fra denne
SMV eller virksomhed pa koncernbasis ikke overstiger 1 mio. EUR

3) »personligt investeringsselskab« eller »PIC«: et selskab eller en fond, hvis ejer eller begunstigede ejer er
en fysisk person eller en gruppe af tet forbundne fysiske personer, som ikke udgver andre kommercielle,
industrielle eller professionelle aktiviteter, og som er oprettet udelukkende med det formal at forvalte
ejerens eller ejernes formue, idet supplerende aktiviteter sdsom at adskille ejernes aktiver fra
erhvervsaktiver medregnes hertil, lette overdragelse af aktiver i en familie eller forhindre, at aktiverne deles
op efter et familiemedlems dgd, forudsat at disse supplerende aktiviteter er omfattet af det primare formal
med forvaltningen af ejernes formue
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4) »indskudsmagler«: en fysisk person eller virksomhed, der mod gebyr anbringer indskud fra tredje- mand,
herunder detailindskud og indskud fra selskaber, men eksklusiv indskud fra finansieringsinstitutter,i
kreditinstitutter

5) »ubehaftede aktiver«: aktiver, som ikke er omfattet af juridiske, kontraktlige, reguleringsmassige eller
andre begrznsninger, der forhindrer instituttet i at afvikle, szlge, overfgre, tildele eller generelt afhende
disse aktiver gennem aftaler om direkte salg eller genkgbsaftaler

6) »ikkeobligatorisk overdakning af sikkerhedsstillelse«: enhver vardi af aktiver, som instituttet ikke er
forpligtet til at knytte til en udstedelse af dekkede obligationer i medfgr af lov- eller myndighedskrav,
kontraktlige forpligtelser eller hensyn til markedsdisciplin, navnlig s&fremt aktiverne leveres ud over det
juridiske, obligatoriske eller reguleringsmassige mindstekrav til overdekning af sikkerhedsstillelse, som i
henhold til en medlemsstats eller et tredjelands nationale ret finder anvendelse pa dekkede obligationer

7) »krav til aktivdekning«: forholdet mellem aktiver og passiver fastsat i overensstemmelse med en
medlemsstats eller et tredjelands nationale ret med henblik pé forbedring af kreditvardighed i forbindelse
med dekkede obligationer

8) »margenlan«: alle 1an med sikkerhed, der ydes til kunder med det formal at indtage gearede handels-
positioner

9) »derivatkontrakter«: de derivatkontrakter, der er opfert i bilag I, og kreditderivater

10) »stress«: en pludselig opstéet eller alvorlig forringelse af et instituts solvens eller likviditet som
fplge af ®ndrede markedsforhold eller idiosynkratiske faktorer, der medfgrer en vasentlig risiko for, at
instituttet ikke kan opfylde sine forpligtelser, i takt med at de forfalder, inden for de nzste 30 dage

11) »aktiver pa niveau 1«: aktiver med sardeles stor likviditet og serdeles hgj kreditkvalitet, jf. denne
forordnings artikel 416, stk. 1, andet afsnit

12) »aktiver pa niveau 2«: aktiver med stor likviditet og hgj kreditkvalitet, jf. denne forordnings artikel
416, stk. 1, andet afsnit; aktiver pa niveau 2 er yderligere opdelt i aktiver pa niveau 2A og 2B som fastsat
i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede forordning

13) »likviditetsbuffer«: de aktiver pa niveau 1 og 2, som et institut er i besiddelse af i overensstemmelse
med den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede forordning

14) »udgaende nettopengestrgmme«: det belgb, som fremkommer ved at treekke et instituts indgédende
pengestrgmme fra dets udgédende pengestrgmme

15)  »indberetningsvaluta«: valutaen i den medlemsstat, hvor det pagaldende instituts hovedkontor er
beliggende

16) »factoring«: en aftale mellem en virksomhed (»overdrageren«) og en finansiel enhed (»factoringen-
heden«), ifglge hvilken overdrageren overdrager eller szlger sine fordringer til factoringenheden som
modydelse for, at factoringenheden leverer en eller flere af fglgende tjenesteydelser til overdrageren for sa
vidt angar de overdragne fordringer:

a) et forskud pa en procentdel af belgbet af de overdragne fordringer, som generelt er kortfristede, ubetingede
og uden automatisk fornyelse

b) administration af fordringer, inddrivelse og kreditrisikoafdekning, hvor factoringenheden normalt
administrerer overdragerens tilgodehavender og inddriver fordringerne i factoringenhedens eget navn;
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med henblik pa afsnit IV behandles factoring som handelsfinansiering

17)  »betinget kredit- eller likviditetsfacilitet«: en kredit- eller likviditetsfacilitet, der er uigenkaldelig
eller betinget genkaldelig.«

107) Artikel 412 @ndres séledes:
a) Stk. 2 affattes saledes:
»2. Institutterne ma ikke dobbelttzlle udgiende pengestrgmme, indgdende pengestrgmme og likvide aktiver.

Medmindre andet er angivet i den i artikel 460, stk. omhandlede delegerede retsakt, telles en post,
hvis den kan tzlles i mere end en kategori af udgéende pengestrgmme, i den kategori af udgéende
pengestrgmme, der skaber den stgrste kontraktlige udgaende pengestrgm for den pageldende post.«

b) Fpglgende stykke indsattes:

»4a. Den delegerede retsakt, som er omhandlet i artikel 460, stk. 1, finder anvendelse pé de kreditinstitut- ter
og investeringsselskaber, der er omhandlet i artikel 6, stk. 4.«

108) Artikel 413 og 414 affattes saledes:
»Artikel 413
Krav vedrgrende stabil finansiering

1. Institutterne sikrer, at langsigtede aktiver og ikkebalancefgrte poster er tilstrekkeligt dekket af envifte
af forskellige finansieringsinstrumenter, der er stabile under badde normale omstendigheder og i
stresssituationer.

2. Bestemmelserne i afsnit III finder kun anvendelse med henblik pé at precisere indberetningsforpligtel-
serne som fastsat i artikel 415, indtil indberetningsforpligtelserne som fastsat i n®vnte artikel for net
stable funding ratio, som er omhandlet 1 afsnit IV, er blevet preciseret og indfgrt i EU-retten.

3. Bestemmelserne i afsnit IV finder anvendelse med henblik pa at pracisere kravet vedrgrende stabil
finansiering som fastsat i denne artikels stk. 1 og institutternes indberetningsforpligtelser som fastsat i
artikel 415.

4. Medlemsstaterne kan opretholde eller indfgre nationale bestemmelser pa omradet for krav vedrgrende stabil
finansiering, fgr de bindende minimumsstandarder for krav vedrgrende stabil nettofinansiering som fastsat
i stk. 1 finder anvendelse.

Artikel 414
Opfyldelse af likviditetskrav

Et institut, som ikke opfylder eller ikke forventer at opfylde kravene i artikel 412 eller i artikel 413, stk.1,
herunder i stressede perioder, skal straks underrette de kompetente myndigheder og hurtigst muligt indgive
en plan til de kompetente myndigheder for snarlig tilbagevenden til overholdelse af kravenei artikel
412 eller artikel 413, stk. 1, alt efter hvad der er relevant. Indtil instituttet igen opfylderkravene, skal det
foretage daglig indberetning af de poster, der er omhandlet i afsnit III, i afsnit IV, i gennemfg@relsesretsakterne
ombhandlet i artikel 415, stk. 3 eller 3a, eller i den delegerede retsakt omhand- let i artikel 460, stk. 1, alt
efter hvad der er relevant, ved hver arbejdsdags afslutning, medmindre de
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kompetente myndigheder tillader en mindre hyppig indberetning og en lengere indberetningsfrist. De
kompetente myndigheder giver kun sadanne tilladelser pa grundlag af instituttets individuelle situation under
hensyntagen til omfanget og kompleksiteten af instituttets aktiviteter. De kompetente myndigheder skal
overvage gennemfgrelsen af denne genoprettelsesplan og kreve, at en tilbagevenden til overholdelse af
kravene om ngdvendigt finder sted hurtigere.«

109) Artikel 415 &ndres saledes:
a) Stk. 1, 2 og 3 affattes saledes:

»1. Institutterne indberetter de poster, der er omhandlet i de gennemfgrelsesmassige tekniske standarder
omhandlet i denne artikels stk. 3 eller 3a, i afsnit IV og i den delegerede retsakt omhandlet i artikel
460, stk. 1, til de kompetente myndigheder i indberetningsvalutaen, uanset disse posters faktiske denomi-
nering. Indtil indberetningsforpligtelserne og indberetningsformatet for net stable funding ratio, som er
omhandlet i afsnit IV, er blevet praciseret og indfgrt i EU-retten, indberetter institutterne de poster, derer
ombhandlet i afsnit III, til de kompetente myndigheder i indberetningsvalutaen, uanset disse posters faktiske
denominering.

Indberetning foretages mindst hver méaned for de poster, der er omhandlet i den delegerede retsakt omhandlet
1 artikel 460, stk. 1, og mindst hvert kvartal for de poster, der er omhandlet i afsnit ITI og IV.

2. Et institut indberetter separat til de kompetente myndigheder de poster, der er omhandlet i de gennem-
fgrelsesmassige tekniske standarder omhandlet i denne artikels stk. 3 eller 3a og i afsnit III, indtil
indberetningsforpligtelserne og indberetningsformatet for net stable funding ratio, som er omhandlet i afsnit
IV, er blevet preciseret og indfgrt i EU-retten, i afsnit IV samt i den delegerede retsakt omhandlet i artikel
460, stk. 1, alt efter hvad der er relevant, i overensstemmelse med fglgende:

a) nar posterne er denomineret i en anden valuta end indberetningsvalutaen, og instituttet har samlede
forpligtelser denomineret i en sadan valuta, der udggr 5 % eller derover af instituttets eller den enkelte
likviditetsundergruppes samlede passiver, ekskl. kapitalgrundlag og ikkebalancefgrte poster, foretages
indberetning i denomineringsvalutaen

b) nér posterne er denomineret i valutaen i en vaertsmedlemsstat, hvor instituttet har en vasentlig filial, jf.
artikel 51 i direktiv 2013/36/EU, og denne vertsmedlemsstat anvender en anden valuta end
indberetningsvalutaen, foretages indberetning i valutaen i den medlemsstat, hvor den vasentlige filial er
beliggende

c) nér posterne er denomineret i indberetningsvalutaen, og de samlede forpligtelser i andre valutaer end
indberetningsvalutaen udgegr 5 % eller derover af instituttets eller den enkelte likviditetsundergruppes
samlede passiver, ekskl. kapitalgrundlag og ikkebalancefgrte poster, foretages indberetning i indberet-
ningsvalutaen.

3. EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
fglgende:

a) ensartede formater og it-lgsninger med tilhgrende anvisninger for hyppighed samt sk&rings- og beta-
lingsdatoer; indberetningsformaterne og -hyppigheden skal st i rimeligt forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af institutternes forskellige aktiviteter og skal omfatte den indberetning, der kreves i
henhold til stk. 1 og 2
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b) yderligere kraevede parametre for likviditetsovervagningen, der giver de kompetente myndigheder
mulighed for at fa et omfattende overblik over et instituts likviditetsrisikoprofil, og som skal sta i rimeligt
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af et instituts aktiviteter.

EBA forelegger Kommissionen disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for de pos- ter,
der er praciseret i litra a), senest den 28. juli 2013, og for de poster, der er pr&ciseret 1 litra b), senest den 1.
januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

b) Fglgende stykke indsettes:

»3a. EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at fastlegge,
hvilke yderligere i stk. 3 omhandlede parametre for likviditetsovervagning der finder anvendelse pa sma og
ikkekomplekse institutter.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juni 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

110) Artikel 416 &ndres saledes:
a) Stk. 3 affattes saledes:

»3. I henhold til stk. 1 skal institutterne indberette aktiver, der opfylder fglgende betingelser, som likvide
aktiver:

a) aktiverne er ubehaftede eller star til radighed i sikkerhedspuljer, der kan anvendes til at skaffeyderligere
finansiering fra bevilgede eller, hvis den pdgzldende pulje forvaltes af en centralbank, ikkebe- vilgede, men
endnu ikke finansierede kreditlinjer, der er til radighed for instituttet

b) aktiverne er ikke udstedt af instituttet selv eller dets moderinstitut eller datterinstitutter eller et andet
datterselskab af dets moderinstitut eller finansielle moderholdingselskab

c) aktivernes pris er generelt fastsat af markedsdeltagerne og kan let fglges pa markedet, eller prisen kan
fastsettes ved en formel, der er nem at beregne pa grundlag af offentligt tilgengelige input, og som ikke
afhanger af sterke antagelser, som det typisk er tilfeldet med strukturerede eller eksotiske produkter

d) aktiverne er noteret pa en anerkendt bgrs, eller de er omsattelige gennem direkte aftaler om salg eller
gennem simple genkgbsaftaler pa genkgbsmarkeder; disse kriterier vurderes separat for hvert marked.

De i fgrste afsnit, litra ¢) og d), omhandlede betingelser finder ikke anvendelse pa de i stk. 1, litra a), e) ogf),
omhandlede aktiver.«

b) Stk. 5 og 6 affattes saledes:

»5. Aktier eller andele i CIU er kan behandles som likvide aktiver op til et belgb pa 500 mio. EUR, eller det
tilsvarende belgb i national valuta, i hvert instituts portefglje af likvide aktiver, forudsat at kravene fastsat i
artikel 132, stk. 3, er opfyldt, og at CIU’en kun investerer i likvide aktiver som omhandlet i stk. 1 i
nervarende artikel, bortset fra derivater til reduktion af rente- eller kredit- eller valutarisikoen.
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En CIU’s anvendelse eller potentielle anvendelse af derivater til afdekning af risici ved godkendte
investeringer er ikke til hinder for, at den pagzldende CIU kan behandles som omhandlet i dette stykkes
fgrste afsnit. Hvor verdien af CIU ens aktier eller andele ikke regelmassigt opggres til markedsvardi af de
i artikel 418, stk. 4, litra a) og b), omhandlede tredjeparter, og den kompetente myndighed ikke finder, at et
institut har udviklet robuste metoder og processer til en sddan opggrelse som omhandlet i artikel 418,stk. 4,
betragtes aktier eller andele i den pageldende CIU ikke som likvide aktiver.

6. Overholder et likvidt aktivt ikke l®ngere kravet til likvide aktiver som fastsat i denne artikel, kanet
institut dog vedblive med at anse det for at vere et likvidt aktiv i en yderligere periode pa 30dage.
Ophgrer et likvidt aktiv i en CIU med at vere omfattet af behandlingen i stk. 5, kan aktierneeller
andelene dog vedblive med at anses for at vare et likvidt aktiv i en yderligere periode pa 30 kalenderdage,
forudsat at de pagaldende aktiver ikke udggr mere end 10 % af CIU ens samlede aktiver.«

c) Stk. 7 udgar.

111) Artikel 419 andres saledes:
a) Stk. 2 affattes séledes:

»2. Hvis det dokumenterede behov for likvide aktiver i lyset af kravet i artikel 412 overstiger dedisponible
likvide aktiver i en valuta, anvendes en eller flere af fglgende undtagelsesbestemmelser:

a) uanset artikel 417, litra f), kan denomineringen af de likvide aktiver vare uoverensstemmende med
fordelingen efter valuta af udgdende pengestrgmme efter fratrekning af indgiende pengestrgmme

b) for valutaer fra en medlemsstat eller et tredjeland kan de krevede likvide aktiver erstattes af kreditlin- jer
fra centralbanken i den pageldende medlemsstat eller i tredjelandet, som ved kontrakt er uigenkalde- ligt
bevilget for de neste 30 dage og rimeligt prissat, uafthengigt af det udnyttede belgb, forudsat at de
kompetente myndigheder i den pageldende medlemsstat eller i tredjelandet ggr det samme, og at den
pageldende medlemsstat eller tredjelandet har sammenlignelige indberetningskrav

c) hvis der er et underskud i aktiver pa niveau 1, kan instituttet besidde supplerende aktiver pa niveau2A
med forbehold af hgjere haircuts, og de lofter for aktiverne, som er fastsat i den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede forordning, kan @ndres.«

b) Stk. 5 affattes saledes:

»5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere de
undtagelsesbestemmelser, der er omhandlet i stk. 2, herunder betingelserne for deres anvendelse.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. december 2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

112) Artikel 422 &ndres saledes:

a) Stk. 4 affattes saledes:
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»4. Clearing-, deponerings- eller kontantforvaltningstjenester eller lignende som omhandlet i stk. 3, litra
a) og d), omfatter kun disse tjenester, i det omfang tjenesterne leveres som led i en etableret forbindelse,
som indskyderen i vesentlig grad er afhaengig af. Disse tjenester ma ikke blot besta i korrespondentbank-
eller maglertjenester, og institutterne skal have dokumentation for, at kunden ikke kan heve belgb, der
retligt forfalder inden for en periode pa 30 dage, uden at det gar ud over driften.

I afventning af en ensartet definition af en etableret operationel forbindelse som omhandlet i stk. 3,
litra c), udarbejder institutterne selv kriterier med henblik p& at identificere en etableret operationel
forbindelse, hvor de har dokumentation for, at kunden ikke kan have belgb, der retligt forfalder inden
for en periode pa 30 dage, uden at det gar ud over driften, og indberetter disse kriterier til de kompetente
myndigheder. I mangel af en ensartet definition kan de kompetente myndigheder opstille generelle
retningslinjer, som institutterne skal fglge ved identificeringen af indskud, der opretholdes af indskyderen
som led i en etableret operationel forbindelse.«

b) Stk. 8 affattes saledes:

»8. De kompetente myndigheder kan give tilladelse til i enkelttilfelde at anvende en lavere udgéaende
procentsats pa de forpligtelser, der er omhandlet i stk. 7, hvis alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) modparten er en af fglgende:

i) moderselskab til eller datterselskab af instituttet eller et andet datterselskab af samme moderselskab
ii) knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 22, stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU

iii) et institut omfattet af samme institutsikringsordning, som opfylder kravene i artikel 113, stk. 7, eller

iv) det centrale institut eller medlem af et netverk, der opfylder kravene i artikel 400, stk. 2, litra d)

b) der er grund til at forvente mindre udgéende pengestrgmme inden for de nzste 30 dage, selv ved et
kombineret idiosynkratisk og markedsomfattende stressscenario

c) tilsvarende, symmetriske eller mere konservative indgadende pengestrgmme anvendes af modparten uanset
artikel 425

d) instituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.«

113) Artikel 423, stk. 2 og 3, affattes séledes:

»2. Et institut underretter inden for 30 dage efter en vasentlig forvaerring af instituttets kreditkvalitetde
kompetente myndigheder om alle de kontrakter, der er indgéaet, og hvis betingelser har fgrt til udgaende
pengestrgmme eller yderligere behov for sikkerhedsstillelse. Hvis de kompetente myndigheder finder disse
kontrakter vesentlige i relation til instituttets potentielle udgaende pengestrgmme, skal de krave, at instituttet
tillegger supplerende udgéende pengestrgmme for disse kontrakter, som svarer til det yderligere behov for
sikkerhedsstillelse, der skyldes en vasentlig forvaerring af instituttets kreditkvalitet, som f.eks. en nedszttelse
af dets eksterne kreditvurdering med tre trin. Instituttet vurderer regelmassigt omfanget af denne vasentlige
forverring i relevant omfang i henhold til de kontrakter, det har indgaet, ogresultatet af denne vurdering
meddeles de kompetente myndigheder.

3. Instituttet tillegger supplerende udgaende pengestrgmme, som svarer til det behov for sikkerhedsstil- lelse,
der skyldes virkningen af et negativt markedsscenario pa instituttets derivattransaktioner, hvis de er
vasentlige.
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EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som angiver de betingelser, pa hvilke
begrebet vasentlighed finder anvendelse, og metoderne til méling af de supplerende udgéende penge-
strgmme.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. marts 2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i andet afsnit omhandlede reguleringsmessige tekni- ske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

114) Artikel 424, stk. 4, affattes saledes:

»4. Den bevilgede verdi af en likviditetsfacilitet, der er blevet ydet til en SSPE med henblik pa at ggre det
muligt for denne SSPE at kgbe andre aktiver end vardipapirer af kunder, som ikke er finansielle kunder,
multipliceres med 10 %, forudsat at den bevilgede vardi overstiger vardien af aktiver, der aktuelt er kgbt af
kunder, og hvis det maksimumsbelgb, der kan udnyttes, kontraktligt er begrenset til verdien af aktuelt kgbte
aktiver.«

115) Artikel 425, stk. 2, litra c), affattes saledes:
»c) 1&n uden fast kontraktlig udlgbsdato indregnes med 20 % indgaende pengestrgmme, under forudszt- ning
af at kontrakten giver instituttet mulighed for at opsige denne og kreve betaling inden 30 dage«.
116) I sjette del inds®ttes fplgende afsnit efter artikel 428:
»AFSNIT IV
NET STABLE FUNDING RATIOKAPITEL 1
Net stable funding ratio
Artikel 428a
Anvendelse pa konsolideret niveau

Nar den net stable funding ratio, der er fastsat i dette afsnit, finder anvendelse pa konsolideret niveau i
henhold til artikel 11, stk. 4, gelder fglgende bestemmelser:

a) aktiver og ikkebalancefgrte poster i et datterselskab med hovedkvarter 1 et tredjeland, som er omfattetaf
faktorer for kravet stabil finansiering i henhold til kravet vedrgrende stabil nettofinansiering fastsati
dette tredjelands nationale ret, der er hgjere end de i kapitel 4 angivne, er omfattet af konsolidering i
overensstemmelse med de hgjere faktorer, der er anfgrt i dette tredjelands nationale ret

b) passiver og kapitalgrundlag i et datterselskab med hovedkvarter i et tredjeland, som er omfattet af faktorer
for tilgengelig stabil finansiering i henhold til kravet vedrgrende stabil nettofinansiering fastsati dette
tredjelands nationale ret, der er lavere end de i kapitel 3 angivne, er omfattet af konsolidering i
overensstemmelse med de lavere faktorer, der er anfgrt i dette tredjelands nationale ret

c) tredjelandsaktiver, der opfylder kravene i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, og som
besiddes af et datterselskab med hovedkvarter i et tredjeland, medtages ikke som likvide aktiver i
forbindelse med konsolidering, hvis de ikke anerkendes som likvide aktiver i henhold til den nationale ret
i det tredjeland, der fasts®tter likviditetsdekningskravet
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d) investeringsselskaber i koncernen, som i henhold til artikel 6, stk. 4, ikke er omfattet af dette afsnit,
er omfattet af artikel 413 og 428b pa konsolideret niveau, medmindre andet er angivet i dette litra, er
sadanne investeringsselskaber stadig omfattet af det detaljerede krav vedrgrende stabil nettofinansiering for
investeringsselskaber, der er fastsat i national ret.

Artikel 428b
Net stable funding ratio

1. Kravet vedrgrende stabil nettofinansiering, som er fastsat i artikel 413, stk. 1, er lig med forholdet mellem
instituttets tilgengelige stabile finansiering som omhandlet i kapitel 3 og instituttets kr@vede stabile
finansiering som omhandlet i kapitel 4 og udtrykkes som en procentdel. Institutterne beregnerderes net
stable funding ratio efter fglgende formel:

Tilgmngelig stabil finansiering
Krevet stabil finansiering

= petstable funding ratio ($t)

2. Institutterne skal have en net stable funding ratio pa mindst 100 % beregnet i indberetningsvalutaen for alle
deres transaktioner, uanset deres faktiske valutadenominering.

3. Hvis et instituts net stable funding ratio pé et tidspunkt er faldet til under 100 % eller med rimelighed

kan forventes at falde til under 100 %, finder kravet i artikel 414 anvendelse. Instituttet sigter mod

at genoprette sin net stable funding ratio til det niveau, der er omhandlet i nerverende artikels stk.
2. De kompetente myndigheder vurderer arsagerne til instituttets manglende overholdelse af nervarende
artikels stk. 2, inden de treffer tilsynsforanstaltninger

4. Institutterne beregner og overvager deres net stable funding ratio i indberetningsvalutaen for alle deres
transaktioner, uanset deres faktiske valutadenominering, og separat for deres transaktioner denomineret i
hver af de valutaer, der er omfattet af separat indberetning i henhold til artikel 415, stk. 2.

5. Institutterne sikrer, at fordelingen af deres finansieringsprofil efter valutadenominering generelt stem- mer
overens med fordelingen af deres aktiver efter valuta. Hvis det er hensigtsmassigt, kan de kompe- tente
myndigheder kraeve, at institutterne begrenser valutamismatches, ved at fasts@tte begrensningerfor
andelen af kravet stabil finansiering i en bestemt valuta, som kan opfyldes med tilgengelig stabil
finansiering, som ikke er denomineret i denne valuta. Denne begrensning kan kun anvendes pa en valuta,
der er omfattet af separat indberetning i henhold til artikel 415, stk. 2.

Ved fastsettelsen af niveauet for de begr@nsninger for valutamismatches, som kan finde anvendelse i
overensstemmelse med denne artikel, tager de kompetente myndigheder som minimum hensyn til:

a) om instituttet er i stand til at overfgre tilgengelig stabil finansiering fra én valuta til en anden og pa tvaers
af jurisdiktioner og juridiske enheder inden for koncernen, og om instituttet er i stand til at udvekslevalutaer
og rejse midler p&d udenlandske valutamarkeder inden for den etérige tidshorisont for net stable funding
ratio

b) virkningen af negative bevagelser i vekselkursen for eksisterende positioner med mismatch og for
effektiviteten af foretagne valutaafdeekninger.

Enhver begrensning for valutamismatches, der indfgres i overensstemmelse med denne artikel, udggr et
specifikt likviditetskrav, jf. artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.

KAPITEL 2

Generelle regler for beregningen af net stable funding ratio
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Artikel 428¢
Beregning af net stable funding ratio

1. Medmindre andet er angivet i dette afsnit, indregner institutterne aktiver, passiver og ikkebalancefgrte
poster som bruttobelgb.

2. Med henblik pé beregning af deres net stable funding ratio anvender institutterne de relevante faktorer for
stabil finansiering, der er omhandlet i kapitel 3 og 4, pa regnskabsvardien af deres aktiver, passiver og
ikkebalancefgrte poster, medmindre andet er angivet i dette afsnit.

3. Institutterne ma ikke dobbelttelle kravet stabil finansiering og tilgengelig stabil finansiering.

Hvis en post kan henfgres til mere end en kategori af kravet stabil finansiering, henfgres den til den kategori
af krevet stabil finansiering, der skaber den stgrste kontraktlige kraevede stabile finansiering for den
pagzldende post, medmindre andet er angivet i dette afsnit.

Artikel 428d
Derivatkontrakter

1. Institutterne anvender denne artikel til at beregne belgbet for krevet stabil finansiering til derivatkon-
trakter som omhandlet i kapitel 3 og 4.

2. Med forbehold af artikel 428ah, stk. 2, indregner institutterne dagsvardien af deres derivatpositionerpa
nettobasis, hvor disse positioner indgér i den samme nettinggruppe, som opfylder kravene i artikel 429c,
stk. 1. Hvis dette ikke er tilfaldet, indregner institutterne dagsverdien af deres derivatpositioner pa
bruttobasis og behandler disse derivatpositioner som hgrende til en separat nettinggruppe for sé vidt angér
kapitel 4.

3. I dette afsnit forstds ved »dagsvardien af en nettinggruppe« summen af dagsverdierne af alle de
transaktioner, der indgdr i en nettinggruppe.

4. Med forbehold af artikel 428ah, stk. 2, beregnes alle derivatkontrakter, der er anfgrt i punkt 2, litra a)-e), i
bilag II, som indebarer en fuldstendig udveksling af hovedstole inden for samme dag, panettobasis pa
tvers af valutaer, herunder med henblik pa indberetning i en valuta, der er omfattet afseparat
indberetning i henhold til artikel 415, stk. 2, selv om disse transaktioner ikke indgir i den samme
nettinggruppe, der opfylder kravene i artikel 429c, stk. 1.

5. Likvide midler, der er modtaget som sikkerhedsstillelse til begr®nsning af eksponeringen mod en
derivativposition, behandles som sadanne og ikke som indskud, som er omfattet af kapitel 3.

6. De kompetente myndigheder kan med den relevante centralbanks godkendelse beslutte at udelade
indvirkningen af derivatkontrakter i beregningen af net stable funding ratio, herunder ved fastszttelse af
faktorerne for kravet stabil finansiering og for hensattelser og tab, forudsat at alle fglgende betingelser er
opfyldt:

a) disse kontrakter har en restlgbetid pa under seks maneder
b) modparten er ECB eller en medlemsstats centralbank

c) derivatkontrakterne er et led i den moneta®re politik, der fgres af ECB eller en medlemsstats central- bank.
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Safremt et datterselskab, hvis hovedkvarter er beliggende i et tredjeland, er omfattet af undtagelseni
forste afsnit i henhold til dette tredjelands nationale ret, som fasts@tter kravet vedrgrende stabil
nettofinansiering, tages denne undtagelse i tredjelandets nationale ret i betragtning i forbindelse med
konsolidering.

Artikel 428e
Netting af sikrede udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner

Aktiver og passiver, der fglger af vardipapirfinansieringstransaktioner med en enkelt modpart, beregnes
pa nettobasis, safremt disse aktiver og passiver opfylder nettingbetingelserne i artikel 429b, stk. 4.

Artikel 428f
Indbyrdes afhangige aktiver og passiver

1. Med de kompetente myndigheders forudgaende godkendelse kan et institut behandle et aktiv og et passiv
som indbyrdes afh@ngige, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) instituttet handler alene som en pass through-enhed, som kanaliserer finansieringerne fra passivet til det
tilsvarende indbyrdes ath®ngige aktiv

b) de enkelte indbyrdes afh@ngige aktiver og passiver kan klart identificeres og har samme hovedstol

c) aktivet og det indbyrdes afha@ngige passiv har i det vesentlige samme lgbetider med en maksimal frist
pé 20 dage mellem aktivets udlgb og passivets udlgb

d) det indbyrdes afh@ngige passiv fglger af en juridisk, reguleringsmassig eller kontraktlig forpligtelse
og anvendes ikke til at finansiere andre aktiver

e) de vasentligste betalingsstrgmme fra aktivet anvendes ikke til andre formél end at tilbagebetale det
indbyrdes afh®ngige passiv

f) modparterne i hvert par af indbyrdes afhengige aktiver og passiver er ikke de samme.

2. Aktiver og passiver anses for at opfylde betingelserne fastsat i stk. 1 og anses for at vare indbyrdes
afhengige, safremt de er direkte knyttet til fglgende produkter eller tjenester:

a) centrale regulerede opsparingsprodukter, forudsat at institutterne ved lov er forpligtet til at overfgre
regulerede indskud til en central fond, som er oprettet og styret af en medlemsstats centralregering, og
som yder 1an med det formal at fremme mal af almen interesse, og forudsat at overfgrslen af indskud til den
centrale fond sker mindst méanedligt

b) stgtteldn og kredit- og likviditetsfaciliteter, der opfylder kriterierne i den i artikel 460, stk. 1, om- handlede
delegerede retsakt, for institutter, der handler som simple maglere, der ikke padrager sig en
finansieringsrisiko

c) dzkkede obligationer, der opfylder alle fglgende betingelser:

1) de er obligationer som omhandlet i artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF, eller de opfylder kriterierne for
den behandling, der er omhandlet i denne forordnings artikel 129, stk. 4 eller 5

i) de underliggende 1an er fuldt matchfinansieret af de udstedte dekkede obligationer, eller de daekkede
obligationer har ikkevilkarlige triggere til forlengelse af lgbetiden med et ar eller mere indtil udlgbs-

-Side 197 af 330



datoen for de underliggende lan i tilfzlde af manglende refinansiering ved den dekkede obligations
udlgbsdato

d) derivatclearing for kunder, séfremt instituttet ikke giver kunderne garanti for CCP’ens resultater og
derfor ikke padrager sig en finansieringsrisiko.

3. EBA overvager aktiver og passiver samt produkter og tjenester, der i henhold til stk. 1 og stk. 2 behandles
som indbyrdes afh@ngige aktiver og passiver, for at fastsld, om og i hvilket omfang de i stk. 1 fastsatte
egnethedskriterier er opfyldt. EBA aflegger rapport til Kommissionen om resultaterne af denne
overvagning og radgiver Kommissionen om, hvorvidt en @ndring af de i stk. 1 fastsatte betingelser eller en
@ndring af listen over produkter og tjenester i stk. 2 er ngdvendig.

Artikel 428g
Indskud i institutsikringsordninger og samarbejdsnetvark

Hvis et institut indgar i en institutsikringsordning af den i artikel 113, stk. 7, omhandlede type i et
netvaerk, der er berettiget til undtagelsen i artikel 10, eller i et samarbejdsnetvaerk i en medlemsstat,
gelder fglgende for instituttets anfordringsindskud placeret i det centrale institut, som det indskydende
institut anser for at vere likvide aktiver i henhold til den i artikel 460, stk.1, omhandlede delegerede retsakt:

a) det indskydende institut anvender faktoren for kr@vet stabil finansiering i henhold til afdeling 2 i kapitel 4,
afh@ngigt af behandlingen af disse anfordringsindskud som aktiver pa niveau 1, niveau 2Aeller niveau
2B i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt og athangigt af det relevante
haircut, der anvendes pé disse anfordringsindskud for at beregne likviditetsdekningsgraden

b) det centrale institut, der modtager indskuddet, anvender den tilsvarende symmetriske faktor for tilgen-
gelig stabil finansiering.

Artikel 428h
Praferencebehandling inden for en koncern eller en institutsikringsordning

1. Uanset kapitel 3 og 4, og nar artikel 428g ikke finder anvendelse, kan de kompetente myndigheder give
institutter tilladelse til i individuelle tilfelde at anvende en hgjere faktor for tilg@ngelig stabil finansiering
eller en lavere faktor for kraevet stabil finansiering pad aktiver, passiver og bevilgede kredit- eller
likviditetsfaciliteter, forudsat at alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) modparten er en af fglgende:
1) instituttets moderselskab eller datterselskab
ii) et andet datterselskab af samme moderselskab
iii)  en virksomhed med en forbindelse til instituttet som defineret i artikel 22, stk. 7, i direktiv 2013/34/EU

iv) et medlem af den samme institutsikringsordning omhandlet i denne forordnings artikel 113, stk. 7,
som instituttet

v) det centrale organ eller et tilknyttet kreditinstitut i et netvark eller en samarbejdsgruppe, jf. artikel 10
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b) der er grund til at forvente, at det passiv eller den bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet, der er modtaget
af instituttet, udger en mere stabil finansieringskilde, eller at det aktiv eller den bevilgedekredit- eller
likviditetsfacilitet, der er givet af instituttet, kr&ever mindre stabil finansiering inden for den etarige horisont
for net stable funding ratio end det samme passiv, det samme aktiv eller den samme bevilgede kredit- eller
likviditetsfacilitet, der er modtaget eller givet af andre modparter

c) modparten anvender en faktor for kr&vet stabil finansiering, som er lig med eller hgjere end den hgjere
faktor for tilgengelig stabil finansiering, eller anvender en faktor for tilgaengelig stabil finansiering, som er
lig med eller lavere end den lavere faktor for krevet stabil finansiering

d) instituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.

2. Hvis instituttet og modparten er etableret 1 forskellige medlemsstater, kan de kompetente myndigheder se
bort fra betingelsen i stk. 1, litra d), forudsat at fglgende kriterier i tilleeg til kriterierne i stk. 1 er opfyldt:

a) der er indgdet juridisk bindende aftaler og forpligtelser mellem koncernenheder vedrgrende aktivet,
passivet eller den bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet

b) finansieringsstilleren har en lav finansieringsrisikoprofil

c) der tages tilstrakkeligt hensyn til finansieringsrisikoprofilen hos modtageren af finansieringen ved den
likviditetsrisikostyring, som finansieringsstilleren foretager.

De kompetente myndigheder hgrer hinanden i overensstemmelse med artikel 20, stk. 1, litra b), med henblik
pa at afggre, om de supplerende kriterier i dette stykkeer opfyldt.

KAPITEL 3
Tilgaengelig stabil finansiering
Afdeling 1 Almindelige bestemmelser
Artikel 428i
Beregning af belgbet for tilgzngelig stabil finansiering

Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belgbet for tilgengelig stabil finansiering ved at
multiplicere regnskabsvardien af forskellige kategorier eller typer af passiver og kapitalgrundlag med de
faktorer for tilgengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede belgb
for tilgengelig stabil finansiering er summen af de vaegtede belgb af passiver og kapitalgrundlag.

Obligationer og andre geldsinstrumenter, der udstedes af instituttet, udelukkende s®lges pa detailmarke- det
og star pa en detailkonto, kan behandles som hgrende til den relevante detailindskudskategori. Derskal
gelde begrensninger, sdledes at de pagzldende instrumenter ikke kan kgbes og besiddes af andre parter end
detailkunder.

Artikel 428j

Restlgbetid for et passiv eller kapitalgrundlag
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