L 71 - Bilag 4

Feergudvalget 2021-22

Offentligt

Forenklet standardmetode for modpartskreditrisiko
Artikel 281
Beregning af eksponeringsvaerdien

1. Institutter beregner en fzlles eksponeringsvardi pa nettinggruppeniveau i overensstemmelse medafdeling
3, jf. dog denne artikels stk. 2.

2. Eksponeringsvardien af en nettinggruppe beregnes i overensstemmelse med fglgende krav:
a) institutterne ma ikke anvende behandlingen i artikel 274, stk. 6

b) uanset artikel 275, stk. 1, beregner institutterne for nettinggrupper, der ikke er omhandlet i artikel 275, stk.
2, genanskaffelsesomkostningerne efter fglgende formel:

RC =max{CMV, 0}
hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne, og

CMYV =den aktuelle markedsvaerdi.

c) uanset denne forordnings artikel 275, stk. 2, beregner institutterne for nettinggrupper af transaktioner: som
handles p& en anerkendt bgrs; som cleares centralt af en central modpart, der er meddelt tilladelsei
overensstemmelse med artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, eller som er anerkendt i overensstem-
melse med artikel 25 i nzvnte forordning; eller for hvilke sikkerhedsstillelse udveksles bilateralt med
modparten i overensstemmelse med artikel 11 i forordning (EU) nr. 648/2012, genanskaffelsesomkostnin-
gerne efter fglgende formel:

RC=TH + MTA
hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne

TH = den margenterskelverdi, der gelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen, og under
hvilken instituttet ikke kan krave sikkerhedsstillelse

MTA = det mindste overfgrselsbelgb, der gelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen
d) uanset artikel 275, stk. 3, beregner institutterne for nettinggrupper, der er omfattet af en margenaftale,
som galder for flere nettinggrupper, genanskaffelsesomkostningerne som summen af genanskaffelsesom-

kostningerne for hver enkelt nettinggruppe beregnet i overensstemmelse med stk. 1, som om de ikke var
omfattet af en margenaftale

e) alle risikoafdekningsgrupper etableres i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1

f) institutterne anvender vardien 1 som multiplikator i formlen til at beregne den potentielle fremtidige
eksponering i artikel 278, stk. 1, sdledes:

PFE = ) AddOn®
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hvor
PFE = den potentielle fremtidige eksponering, og

AddOn® = tillegget for risikokategori a

g) uanset artikel 279a, stk. 1, beregner institutterne tilsynsdelta for alle transaktioner séledes:d =
+ 1 hvis transaktionen er en lang position i den primere risikofaktor
— 1 hvis transaktionen er en kort position i den primare risikofaktor
h)den formel, som er omhandlet i artikel 279b, stk. 1, litra a), og som anvendes til at beregne den
tilsynsmassige varighedsfaktor, leses saledes:
tilsynsmassig varighedsfaktor=E — S
hvor
E = perioden mellem en transaktions udlgbsdato og indberetningsdatoen, ogS

= perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen

i) Igbetidsfaktoren i artikel 279c, stk. 1, beregnes saledes:
1) for transaktioner i nettinggrupper i artikel 275, stk. 1, MF =1

ii) for transaktioner i nettinggrupper i artikel 275, stk. 2 og 3, MF = 0,42

j) den formel, som er omhandlet i artikel 280a, stk. 3, og som anvendes til at beregne den faktiske
nominelle vardi af risikoafdekningsgruppe j i artikel 280a, stk. 3, leses saledes:
EffNot{? = |Dy ;| + Dy3| + Dyl

Bvar

EﬂNOt}R des Saktiske H= vzrdi af risiknafdekaogsgroppe 1, og

o, desy faktiske pominells vzrdk of undergruppe k i rsikoaldakningsguppe §

k)den formel, som er omhandlet i artikel 280c, stk. 3, og som anvendes til at beregne tillegget for
kategorien for kreditrisiko for risikoafdekningsgruppe j, l&ses saledes:
AddQn{™** =} " |AddOn {Extity,, )|
k

Envay
AddOnjg""“ =tlimager for kategotien for kradarisike for asikoafdaaningsproppe ). o2

AGOWTMIY,)  ~ullepger for kreditrelereucsenhiodn k

1) den formel, som er omhandlet i artikel 280d, stk. 3, og som anvendes til at beregne tillegget for
kategorien for aktierisiko for risikoafdekningsgruppe »j«, leses saledes:
AddOn*™7 = 3" |AddOn (Entity, )|
*

hvur
AddOnf““j"" =tillegget for kmogogien for akticrisikn for risThoafdekningsgrunge j, op

AKIOREWEN)  =iifieggn for odimefoacnealioden k

hvor
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= tillegget for kategorien for aktierisiko for risikoafdekningsgruppe j, og
AddOn(Entityk) = tillegget for kreditreferenceenheden k

m) den formel, som er omhandlet i artikel 280e, stk. 4, og som anvendes til at beregne tillegget for
ravarerisiko for risikoafdekningsgruppe j, leses saledes:

AddOnf™™ = 3~ |AddOn (Type }|

tivor
:‘md(’h:;i B wilkegge! far tivirerisiko for risoafdekmingsgruppe . og

AddOn (Type])  ibesaet o momerfrenosnnoen

Afdeling §
Den oprindelige eksponeringsmetode
Artikel 282
Beregning af eksponeringsvaerdien

1. Institutterne kan beregne en fzlles eksponeringsverdi for alle transaktioner, der er omfattet af en kontraktlig
nettingaftale, safremt alle betingelserne i artikel 274, stk. 1, er opfyldt. Ellers beregner institut-terne en
eksponeringsvardi serskilt for hver transaktion, der behandles som sin egen nettinggruppe.

2. Eksponeringsvardien af en nettinggruppe eller en transaktion er produktet af 1,4 gange summen af de
aktuelle genanskaffelsesomkostninger og den potentielle fremtidige eksponering.

3. De aktuelle genanskaffelsesomkostninger i stk. 2 beregnes séledes:

a) for nettinggrupper af transaktioner, som handles p& en anerkendt bgrs, der cleares centralt af en
central modpart, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med artikel 14 i forordning (EU) nr.
648/2012, eller som er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25 i n®vnte forordning, eller for hvilke
sikkerhedsstillelse udveksles bilateralt med modparten i overensstemmelse med artikel 11 i forordning (EU)
nr. 648/2012, anvender institutterne fglgende formel:

RC=TH + MTA
hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne

TH = den margenterskelverdi, der galder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen, og under
hvilken instituttet ikke kan kraeve sikkerhedsstillelse, og

MTA = det mindste overfgrselsbelgb, der gelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen

b) for alle andre nettinggrupper eller individuelle transaktioner anvender institutterne fglgende formel:RC
= max{CMV, 0}
hvor

RC = genanskaffelsesomkostningerne, og
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CMV = den aktuelle markedsverdi
For at beregne de aktuelle genanskaffelsesomkostninger ajourfgrer institutterne de aktuelle markedsver- dier
mindst hver méaned.

4. Institutterne beregner den potentielle fremtidige eksponering i stk. 2 séledes:

a) en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering er summen af den potentielle fremtidige ekspone-ring
for alle transaktioner i nettinggruppen beregnet i overensstemmelse med litra b)

b) den potentielle fremtidige eksponering for en enkelt transaktion er dens nominelle verdi multipliceret
med:

i) produktet af 0,5 % og transaktionens restlgbetid udtrykt i ar i forbindelse med rentederivatkontrakter
ii) produktet af 6 % og transaktionens restlgbetid udtrykt i &r i forbindelse med kreditderivatkontrakter
iii) 4 % for valutaderivater
iv) 18 % for andre guld- og ravarederivater end elderivater
v) 40 % for elderivater
vi) 32 % for aktiederivater
c¢) den nominelle verdi i litra b) fasts@ttes i overensstemmelse med artikel 279D, stk. 2 og 3, for alle derivater,

der er opfgrt i nevnte litra; desuden fasts®ttes den nominelle verdi af de derivater, der er nevnti litra b),
nr. iii)-vi), i overensstemmelse med artikel 279b, stk. 1, litra b) og c)

d) nettinggruppers potentielle fremtidige eksponering i stk. 3, litra a), multipliceres med 0,42.

Med henblik pé at beregne den potentielle eksponering i forbindelse med rentederivater og kreditderivateri
overensstemmelse med litra b), nr. i) og ii), kan et institut valge at anvende den oprindelige Igbetid i stedet
for kontrakternes restlgbetid.«

75) Artikel 283, stk. 4, affattes siledes:

»4. For alle transaktioner med OTC-derivater og terminsforretninger, som et institut ikke har modtaget
tilladelse i henhold til stk. 1 til at anvende metoden med interne modeller p&, anvender instituttetmetoderne
i afdeling 3. Disse metoder kan permanent anvendes sidelgbende inden for en koncern.«

76) Artikel 298 affattes saledes:
»Artikel 298
Virkninger af anerkendelse af aftaler om netting som risikoreducerende
For sa vidt angér afdeling 3-6 anerkendes netting som fastlagt heri.«
77) I artikel 299, stk. 2, udgar litra a).
78) Artikel 300 &ndres saledes:

a) Indledningen affattes saledes:
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»I denne afdeling og syvende del forstés ved:«.
b) Fglgende numre indsattes:

»5) »kontanttransaktion«: en transaktion i kontanter, geldsinstrumenter eller aktier, en spotvalutatrans-
aktion eller en spotravaretransaktion, idet genkgbstransaktioner, udlans- eller indlanstransaktioner i ver-
dipapirer eller rdvarer dog ikke er kontanttransaktioner

6) »indirekte clearingordning«: en ordning, der opfylder betingelserne fastsat i artikel 4, stk. 3, andet afsnit,
i forordning (EU) nr. 648/2012

7) »kunde pa hgjere niveau«: en enhed, der leverer clearingydelser til en kunde pa lavere niveau

8) »kunde pa lavere niveau«: en enhed, der far adgang til en CCP’s ydelser gennem en kunde pé hgjere
niveau

9) »kundestruktur med flere niveauer«: en indirekte clearingordning, hvor clearingydelser leveres til et
institut af en enhed, som ikke er et clearingmedlem, men som selv er kunde hos et clearingmedlem eller
hos en kunde pé hgjere niveau

10)  »ikkeindbetalt bidrag til misligholdelsesfond«: et bidrag, som et institut, der fungerer som clea-
ringmedlem, ved kontrakt har forpligtet sig til at yde til en CCP, efter at CCP’en har opbrugt mislighol-
delsesfonden til at dakke tab, der er opstaet som fglge af en eller flere af dens clearingmedlemmers
misligholdelse

11) »fuldt garanteret udlans- eller indlanstransaktion i indskud«: en pengemarkedstransaktion med
fuld sikkerhedsstillelse, hvor to modparter udveksler indskud, og en CCP stiller sig mellem dem for at sikre,
at disse modparters betalingsforpligtelser opfyldes.«
79) Artikel 301 affattes saledes:

»Artikel 301

Materielt anvendelsesomrade

1. Denne afdeling finder anvendelse pa fglgende kontrakter og transaktioner, forudsat at de er udestiende
eksponeringer med en CCP:

a) de derivatkontrakter, der er opfgrt i bilag II, og kreditderivater
b) vardipapirfinansieringstransaktioner og fuldt garanterede udléns- eller indlénstransaktioner i indskudog
¢) terminsforretninger.

Denne afdeling finder ikke anvendelse pa eksponeringer, der fglger af afvikling af kontanttransaktio-
ner. Institutterne anvender behandlingen i afsnit V pa handelseksponeringer, der fglger af disse transakti-
oner, og en risikovaegt pa 0 % pa bidrag til misligholdelsesfonde, som kun dekker disse transaktioner. In-
stitutterne anvender behandlingen i artikel 307 pa bidrag til misligholdelsesfonde, som dekker kontrakter
anfgrt 1 dette stykkes fgrste afsnit ud over kontanttransaktioner.

2. I denne afdeling galder fglgende krav:

a) initialmargenen omfatter ikke bidrag til en CCP vedrgrende gensidige tabsdelingsordninger
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b) initialmargenen omfatter sikkerhedsstillelse fra et institut, der fungerer som clearingmedlem, eller fra en
kunde ud over det minimumsbelgb, der kr@ves af henholdsvis CCP’en eller det institut, der fungerer som
clearingmedlem, safremt CCP’en eller det institut, der fungerer som clearingmedlem, i pdkommende
tilfelde kan forhindre, at det institut, der fungerer som clearingmedlem, eller kunden trakker den pagel-
dende overskydende sikkerhed tilbage

¢) hvis en CCP anvender initialmargenen til at gensidigggre tab blandt sine clearingmedlemmer, behand- ler
institutter, der fungerer som clearingmedlemmer, denne initialmargen som et bidrag til misligholdel-
sesfonde.«

80) Artikel 302, stk. 2, affattes saledes:

»2. Institutterne vurderer gennem passende scenarieanalyser og stresstest, om kapitalgrundlaget sam-
menholdt med eksponeringer mod en CCP, herunder potentielle fremtidige krediteksponeringer eller
eventuelle krediteksponeringer, eksponeringer fra misligholdelsesfonde og, hvis instituttet fungerer som
clearingmedlem, eksponeringer, der fglger af ved kontrakt indgéede arrangementer som fastsat i artikel 304,
pa passende vis vedrgrer de risici, der er forbundet med disse eksponeringer.«

81) Artikel 303 affattes saledes:
»Artikel 303
Behandling af clearingmedlemmers eksponeringer mod CCP’er

1. Et institut, der fungerer som clearingmedlem, enten til egne formal eller som finansiel formidler mellem en
kunde og en CCP, beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine eksponeringer mod en CCP séledes:

a) det anvender behandlingen i artikel 306 pa sine handelseksponeringer mod CCP’en
b) det anvender behandlingen i artikel 307 pa sine bidrag til misligholdelsesfonden i forbindelse med CCP’en.

2. Med henblik pa stk. 1 ma summen af et instituts kapitalgrundlagskrav vedrgrende dets eksponeringer
mod en QCCP som fglge af handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde ikke overstige en gvre
grense pa summen af de kapitalgrundlagskrav, der ville finde anvendelse pa de samme eksponerin- ger,
hvis CCP’en var en ikkekvalificerende CCP.«

82) Artikel 304 &ndres saledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Et institut, der fungerer som clearingmedlem og i den kapacitet fungerer som finansiel formidler mellem
en kunde og en CCP, beregner kapitalgrundlagskravene for sine CCP-relaterede transaktionermed denne
kunde i overensstemmelse med afdeling 1-8 i dette kapitel, med afdeling 4 i kapitel 4 i dette afsnit og med
afsnit VI, alt efter hvad der er relevant.«

b) Stk. 3, 4 og 5 affattes saledes:

»3. Hvis et institut, der fungerer som clearingmedlem, anvender metoderne i afdeling 3 eller 6 i dette kapitel
til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponeringer, gelder fglgende bestemmelser:
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a) uanset artikel 285, stk. 2, kan instituttet anvende en margenrisikoperiode pa mindst fem arbejdsdage i
forbindelse med sine eksponeringer mod en kunde

b) instituttet anvender en margenrisikoperiode pa mindst ti arbejdsdage i forbindelse med sine ekspone- ringer
mod en CCP

c) uanset artikel 285, stk. 3, kan instituttet, safremt en nettinggruppe, som indgér i beregningen, opfylder
betingelsen i litra a) i nevnte stykke, tilsides®tte den grense, der er fastsat i nevnte litra, safremt
nettinggruppen ikke opfylder betingelsen i litra b) 1 n&vnte stykke og ikke indeholder omtvistede handler
eller eksotiske optioner

d) hvis en CCP fastholder en variationsmargen mod en transaktion, og instituttets sikkerhedsstillelse ikke er
beskyttet mod CCP’ens insolvens, anvender instituttet en margenrisikoperiode, som er den korteste afét
ar og transaktionens restlgbetid, dog mindst ti arbejdsdage.

4. Uanset artikel 281, stk. 2, litra i), kan et institut, der fungerer som clearingmedlem og anvender metoden i
afdeling 4 til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponeringer mod en kunde, anvende en
lgbetidsfaktor pa 0,21 ved denne beregning.

5. Uanset artikel 282, stk. 4, litra d), kan et institut, der fungerer som clearingmedlem og anvender metoden i
afdeling 5 til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponeringer mod en kunde, anvende en
Igbetidsfaktor pé 0,21 ved denne beregning.«

c) Fglgende stykker indsattes:

»6. Et institut, der fungerer som clearingmedlem, kan anvende den reducerede eksponeringsvaerdi ved
misligholdelse, der fglger af beregningerne i stk. 3, 4 og 5, med henblik pa at beregne kapitalgrundlags-
kravene for kreditvardijusteringsrisikoen i overensstemmelse med afsnit VI.

7. Et institut, der fungerer som et clearingmedlem, der modtager sikkerhedsstillelse fra en kunde for en CCP-
relateret transaktion og videregiver sikkerhedsstillelsen til CCP’en, kan bogfgre denne sikkerheds- stillelse
med henblik pé at reducere sin eksponering mod kunden i forbindelse med den pageldende CCP-relaterede
transaktion.

For en kundestruktur med flere niveauer kan behandlingen i fgrste afsnit anvendes pa hvert niveau i
denne struktur.«

83) Artikel 305 &ndres saledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Et institut, der er kunde, beregner kapitalgrundlagskravene for sine CCP-relaterede transaktioner med sit
clearingmedlem i overensstemmelse med afdeling 1-8 i dette kapitel, med afdeling 4 i kapitel 4 i dette afsnit
og med afsnit VI, alt efter hvad der er relevant.«

b) Stk. 2 &ndres séaledes:
i) Litra c) affattes saledes:

»c) Kunden har foretaget en tilstrekkeligt grundig juridisk gennemgang, som den har ajourfgrt, og som
dokumenterer, at de ordninger, der sikrer, at betingelsen i litra b) er opfyldt, er lovlige, gyldige, bindende og
kan fuldbyrdes i henhold til relevant lovgivning i den eller de relevante jurisdiktioner.«
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ii) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Et institut kan ved dets vurdering af, om det overholder betingelsen i fgrste afsnit, litra b), tage hensyntil
tidligere klare overfgrsler af kundepositioner og af tilsvarende sikkerhedsstillelse for en CCP og branchens
eventuelle planer om at viderefgre denne praksis.«

c) Stk. 3 og 4 affattes séledes:

»3. Uanset stk. 2 kan et institut, der er kunde, hvis det ikke opfylder betingelsen i n®vnte stykkes
litra a), fordi dette institut ikke er beskyttet mod tab, i tilfzlde af at clearingmedlemmet og en andenaf
clearingmedlemmets kunder i fllesskab misligholder deres forpligtelser, forudsat at alle de andre betingelser
i nzvnte stykkes litra a)-d) er opfyldt, beregne kapitalgrundlagskravene for sine handelsekspo-neringer i
CCP-relaterede transaktioner med clearingmedlemmet i overensstemmelse med artikel 306 medforbehold af
erstatning af 2 % risikoveegt i artikel 306, stk. 1, litra a), med en risikovaegt pa 4 %.

4. T tilfelde af en kundestruktur med flere niveauer kan et institut, der er kunde pa lavere niveau, som fér
adgang til en CCP’s tjenesteydelser gennem en kunde pa hgjere niveau, kun anvende behandlingen i stk.2
eller 3, nar betingelserne fastsat i disse stykker er opfyldt pa hvert niveau i denne struktur.«

84) Artikel 306 &ndres saledes:
a) Stk. 1 &ndres saledes:
i) Litra c) affattes saledes

»C) nar et institut, der fungerer som finansiel formidler mellem en kunde og en CCP, og betingelserne
for den CCP-relaterede transaktion foreskriver, at instituttet ikke er forpligtet til at yde godtggrelse til kunden
for tab, der skyldes @ndringer i vardien af transaktionen, i tilfelde af at CCP’en misligholder sine
forpligtelser, kan dette institut s®tte eksponeringsvardien af den handelseksponering mod CCP’en, der
svarer til den CCP-relaterede transaktion, til nul«.

ii) Fglgende litra tilfgjes:

»d) nér et institut, der fungerer som finansiel formidler mellem en kunde og en CCP, og betingelserne
for den CCP-relaterede transaktion foreskriver, at instituttet er forpligtet til at yde godtggrelse til kunden for
tab, der skyldes @ndringer i verdien af transaktionen, i tilfelde af at CCP’en misligholder sine forpligtelser,
anvender instituttet behandlingen i litra a) eller b), alt efter hvad der er relevant, pa den handelseksponering
mod CCP’en, der svarer til den CCP-relaterede transaktion.«

b) Stk. 2 og 3 affattes saledes:

»2. Uanset stk. 1 kan instituttet, ndr aktiver posteret som sikkerhedsstillelse til en CCP eller et clea-
ringmedlem er konkursbeskyttede, i tilfelde af at CCP’en, clearingmedlemmet eller et eller flere af
clearingmedlemmets andre kunder bliver insolvente, tildele modpartskreditrisikoeksponeringer over for
nzvnte aktiver en eksponeringsvardi pa nul.

3. Et institut beregner eksponeringsvardien af sine handelseksponeringer mod en CCP i overensstemmel- se
med afdeling 1-8 i dette kapitel og med afdeling 4 i kapitel 4, alt efter hvad der er relevant.«

85) Artikel 307 affattes saledes:

Side 107 af 330



»Artikel 307
Kapitalgrundlagskrav for bidrag til misligholdelsesfonden for en CCP

Et institut, der fungerer som clearingmedlem, skal anvende fglgende behandling pa de eksponeringer, som
opstar i forbindelse med dets bidrag til misligholdelsesfonden for en CCP:

a) Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine indbetalte bidrag til en QCCP’s misligholdelsesfond i
overensstemmelse med fremgangsméaden i artikel 308.

b) Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine indbetalte og ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificeren-
de CCP’s misligholdelsesfond i overensstemmelse med fremgangsmaden i artikel 309.

c) Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine ikkeindbetalte bidrag til en QCCP’s misligholdelsesfond i
overensstemmelse med behandlingen i artikel 310.«

86) Artikel 308 &ndres saledes:

a) Stk. 2 og 3 affattes séledes:

»2. Instituttet beregner kapitalgrundlagskravet til dekning af den eksponering, der opstér i forbindelse
med det indbetalte bidrag, som fglger:

DF;

K = max {KC“" " DFoop + DFom

.8%-2%-DF‘4}

hvor
Ki = kapitalgrundlagskravet
i = indekset for clearingmedlemmet

Kcep = QCCP’ens hypotetiske kapital, som QCCP’en har meddelt instituttet i overensstemmelse med
artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012

DFi = det indbetalte bidrag

DFccp = CCP’ens indbetalte finansielle ressourcer, som CCP’en har meddelt instituttet i overensstemmel-
se med artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012, og

DFcm = summen af indbetalte bidrag fra alle QCCP’ens clearingmedlemmer, som QCCP’en har meddelt
instituttet i overensstemmelse med artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012.

3. Med henblik pé artikel 92, stk. 3, beregner instituttet de risikovaegtede eksponeringer, der opstar i
forbindelse med instituttets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden for en QCCP, som kapitalgrund-
lagskravet beregnet i overensstemmelse med n@rvarende artikels stk. 2 multipliceret med 12,5.«

b) Stk. 4 og 5 udgér.

87) Artikel 309, 310 og 311 affattes saledes:
»Artikel 309

Kapitalgrundlagskrav for indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s misligholdelsesfond og
for ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP

Side 108 af 330



1. Et institut anvender fglgende formel til at beregne kapitalgrundlagskravet for de eksponeringer, der opstar
i forbindelse med dets indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s misligholdelsesfond og fra
ikkeindbetalte bidrag (UC) til en sddan CCP:

K=DF+UC
hvor
K = kapitalgrundlagskravet
DF = indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s misligholdelsesfond, og UC
= ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s misligholdelsesfond.
2. Med henblik péa artikel 92, stk. 3, beregner instituttet de risikovaegtede eksponeringer, der opstdr i
forbindelse med instituttets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden for en ikkekvalificerende CCP, som

kapitalgrundlagskravet beregnet i overensstemmelse med nerverende artikels stk. 1 multipliceret med
12,5.

Artikel 310
Kapitalgrundlagskrav for ikkeindbetalte bidrag til en QCCP’s misligholdelsesfond

Et institut anvender en risikovaegt pd 0 % pa sine ikkeindbetalte bidrag til en QCCP’s misligholdelses-
fond.

Artikel 311
Kapitalgrundlagskrav for eksponeringer for CCP’er, der ophgrer med at opfylde visse betingelser

1. Institutterne anvender den behandling, der er beskrevet i denne artikel, nar de efter en offentlig
meddelelse eller underretning fra den kompetente myndighed for en CCP, som institutterne anvender,
eller fra CCP’en selv er blevet bekendt med, at CCP’en ikke l&ngere vil opfylde betingelserne for tilladelse
eller anerkendelse, alt efter hvad der er relevant.

2. Nar betingelsen i stk. 1 er opfyldt, skal institutterne senest tre maneder fra den dato, hvor de er blevet
bekendt med den deri omhandlede omstendighed, eller pa et tidligere tidspunkt, hvis de pagaldende
institutters kompetente myndigheder krever det, ggre folgende med hensyn til deres eksponeringer mod
den pageldende CCP:

a) anvende behandlingen i artikel 306, stk. 1, litra b), pa deres handelseksponeringer mod CCP’en

b) anvende behandlingen i artikel 309 pé deres indbetalte bidrag til CCP’ens misligholdelsesfond og pa
deres ikkeindbetalte bidrag til CCP’en

¢) behandle andre eksponeringer end dem i litra a) og b) mod CCP’en som eksponeringer mod en virksomhed
i overensstemmelse med standardmetoden for kreditrisiko fastsat 1 kapitel 2.«

88) I artikel 316, stk. 1, tilfgjes fglgende afsnit:

»Uanset dette stykkes fgrste afsnit kan institutter velge ikke at anvende posterne i resultatopggrelsen, jf.
artikel 27 i direktiv 86/635/E@F, pa finansiel og operationel leasing med henblik pé beregning af den
relevante indikator og kan i stedet:
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a) medtage renteindtegter fra finansiel og operationel leasing og overskud fra leasede aktiver i den post, der
er omhandlet i punkt 1 i tabel 1

b) medtage renteudgifter fra finansiel og operationel leasing, tab, afskrivning og vardiforringelse af
operationelt leasede aktiver i den post, der er omhandlet i punkt 2 i tabel 1.«
89) Tredje del, afsnit IV, kapitel 1, affattes saledes:
»KAPITEL 1 ALMINDELIGE BESTEMMELSER
Artikel 325
Metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko

1. Et institut beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle positioner i handelsbe-
holdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisi-
ko, ved hjelp af fglgende metoder:

a) den standardmetode, der er omhandlet i stk. 2

b) den metode med interne modeller, som er beskrevet i kapitel 5 i dette afsnit, for de risikokategorier, for
hvilke instituttet har faet tilladelse i overensstemmelse med artikel 363 til at anvende denne metode.

2. Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet i overensstemmelse med den standardme-
tode, som er omhandlet i stk. 1, litra a), skal vare lig med summen af fglgende kapitalgrundlagskrav, alt
efter hvad der er relevant:

a) kapitalgrundlagskravene vedrgrende positionsrisiko i kapitel 2
b) kapitalgrundlagskravene vedrgrende valutakursrisiko i kapitel 3
c) kapitalgrundlagskravene vedrgrende ravarerisiko i kapitel 4.

3. Etinstitut, der ikke er fritaget for de indberetningskrav, der er beskrevet i artikel 430b i henhold til artikel
325a, indberetter beregningen i henhold til artikel 430b for alle positioner i handelsbeholdningenog alle
positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved hjelp af
fglgende metoder:

a) den alternative standardmetode, der er beskrevet i kapitel 1a
b) den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet i kapitel 1b.

4. Et institut ma permanent anvende de metoder, der er beskrevet i denne artikels stk. 1, litra a) og b),
sidelgbende inden for en koncern i overensstemmelse med artikel 363.

5. Institutterne ma ikke anvende den metode, som er beskrevet i stk. 3, litra b), for instrumenter i deres
handelsbeholdning, der er securitiseringspositioner eller positioner i den alternative korrelationshandel-
sportefglje (ACTP’en) som fastsat i stk. 6, 7 og 8.

6. Securitiseringspositioner og »nth-to-default«-kreditderivater, der opfylder alle fglgende kriterier, indgar
i ACTPen:
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a) positionerne er hverken resecuritiseringspositioner eller optioner pa en securitiseringstranche eller andre
derivater af securitiseringseksponeringer, der ikke giver en pro rata-andel i afkastet af en securitise-
ringstranche

b) alle deres underliggende instrumenter er:

i) single name-instrumenter, herunder single name-kreditderivater, for hvilke der findes et likvidt marked for
bade kgb og salg

ii) almindeligt handlede indeks, som er baseret pa de i nr. i) omhandlede instrumenter.

Det vurderes, at der findes et marked for bade kgb og salg, hvis der foreligger uafh@ngige tilbud baseret pa
god tro om at kgbe og szlge, siledes at der inden for en dag kan faststtes en pris, som star i rimeligt forhold
til den seneste salgspris eller aktuelle konkurrencedygtige noteringer for kgb og salg baseret pa god tro, og
der kan ske afvikling til en sddan pris i Igbet af relativt kort tid i overensstemmelse mednormal
handelskutyme.

7. Positioner i et af fglgende underliggende instrumenter kan ikke indga i ACTP’en:

a) underliggende instrumenter, som som kan henfgres til de eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel
112, litra h) eller i)

b) en fordring pa en SPE med direkte eller indirekte sikkerhed i en position, der i henhold til stk. 6 ikke selv
opfylder betingelserne for indregning i ACTP’en.

8. Institutterne kan i ACTP’en indregne positioner, der hverken er securitiseringspositioner eller »nth-to-
default«-kreditderivater, men som afdekker andre positioner i denne portefglje, forudsat at der eksisterer
et likvidt marked for bade kgb og salg som beskrevet i stk. 6, andet afsnit, for det pdgeldende instrument
eller dets underliggende instrumenter.

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere,hvordan
institutterne skal beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for positioner uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, efter de metoder, der er beskrevet
istk. 3, litra a) og b).

EBA forel®gger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. september 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 325a
Fritagelser for specifikke indberetningskrav vedrgrende markedsrisiko

1. Et institut fritages for indberetningskravet i artikel 430b, safremt omfanget af instituttets balancefgrte og
ikkebalancefg@rte aktiviteter, der er udsat for markedsrisiko, er lig med eller under begge fglgende terskler
pé grundlag af en manedlig vurdering ved anvendelse af oplysninger fra den sidste dag imaneden:

a) 10 % af instituttets samlede aktiver
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b) 500 mio. EUR.

2. Institutterne beregner omfanget af deres balancefgrte og ikkebalancefgrte aktiviteter, der er udsat for
markedsrisiko, ved anvendelse af oplysninger fra den sidste dag i hver méned i overensstemmelse med
fglgende krav:

a) alle positioner, som er opfgrt i handelsbeholdningen, medtages, bortset fra kreditderivater, der ansesfor
interne afdekninger af eksponeringer mod kreditrisiko uden for handelsbeholdningen, og kreditderi-
vattransaktioner, der dekker hele markedsrisikoen forbundet med de interne afdekninger som omhandlet
i artikel 106, stk. 3

b) alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko,
medtages

c) alle positioner anszttes til deres markedsverdi pa denne dato, bortset fra positioner i litra b); hvis mar-
kedsvardien for en position ikke er tilgzngelig pa en given dato, verdianstter institutterne positionen til
dagsverdien pa denne dato; hvis dagsvardien og markedsvaerdien for en position ikke er tilgengelig pa
en given dato, verdiansatter institutterne positionen til den seneste markedsvardi eller dagsvardi

d) alle de positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko, anses for at vere en
samlet nettovalutaposition og verdiansttes i overensstemmelse med artikel 352

e) alle de positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for ravarerisiko, verdiansettes i overens-
stemmelse med artikel 357 og 358

f) lange positioners absolutte vardi og korte positioners absolutte verdi adderes.

3. Institutterne underretter de kompetente myndigheder, hvis de beregner eller ophgrer med at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i overensstemmelse med denne artikel.

4. Et institut, der ikke leengere opfylder en eller flere af betingelserne i stk. 1, underretter straks den
kompetente myndighed herom.

5. Fritagelsen for indberetningskravene i artikel 430b ophgrer med at finde anvendelse inden for tre maneder
i et af fglgende tilfzlde:

a) instituttet opfylder ikke betingelsen i stk. 1, litra a) eller b), i tre pa hinanden fglgende maneder, eller
b) instituttet opfylder ikke betingelsen i stk. 1, litra a) eller b), i mere end seks ud af de sidste 12 maneder.

6. Hvis et institut er blevet omfattet af indberetningskravene i artikel 430b i henhold til n@rvaerende artikels
stk. 5, ma det kun fritages for de pageldende indberetningskrav, nar instituttet over for den kompetente
myndighed har godtgjort, at alle betingelserne i nervarende artikels stk. 1 er blevet opfyldt i en uafbrudt
periode pa et ar.

7. Institutterne ma ikke indga, kgbe eller szlge en position alene for at overholde en af betingelserne i stk.
1 ved den manedlige vurdering.

8. Et institut, der er omfattet af den behandling, der er beskrevet 1 artikel 94, fritages for indberetningskra-vet
i artikel 430b.

Artikel 325b
Tilladelse for konsoliderede kapitalkrav
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1. Kun med henblik pa beregning af nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i henhold til dette afsnit pa
konsolideret niveau kan institutterne anvende positioner i et institut eller en virksomhed til at modregne
positioner i et andet institut eller en anden virksomhed, jf. dog stk. 2.

2. Institutterne kan kun anvende stk. 1, hvis de har faet tilladelse hertil af de kompetente myndigheder, som
giver tilladelsen, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) Der skal vare en tilfredsstillende fordeling af kapitalgrundlaget inden for koncernen.

b) De forskrifter, love eller kontraktmassige bestemmelser, der gelder for institutterne, sikrer gensidig
gkonomisk stgtte inden for koncernen.

3. Hvis der er virksomheder hjemmehgrende i tredjelande, skal samtlige fglgende betingelser vereopfyldt
ud over betingelserne i stk. 2:

a) Sadanne virksomheder skal vare godkendt i et tredjeland og enten opfylde definitionen af et kreditin- stitut
eller vere anerkendte investeringsselskaber fra tredjelande.

b) Sadanne virksomheder skal pa individuel basis opfylde kapitalgrundlagskrav svarende til dem, der er
fastsat i denne forordning.

¢) Der findes ikke i de pageldende tredjelande bestemmelser, der i vesentlig grad kan have indflydelse pé
overfgrsel af midler inden for koncernen.«
90) I tredje del, afsnit IV, indsattes fglgende kapitler:
»KAPITEL Ila
Den alternative standardmetode
Afdeling 1 Generelle bestemmelser
Artikel 325¢
Den alternative standardmetodes anvendelsesomrade og struktur

1. Den alternative standardmetode, der er beskrevet i dette kapitel, anvendes kun med henblik pa det i artikel
430b, stk. 1, fastsatte indberetningskrav.

2. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i overensstemmelse med den
alternative standardmetode for en portefglje af positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden
for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko og ravarerisiko, som summen af fglgende tre
komponenter:

a) kapitalgrundlagskravet efter fglsomhedsmetoden, som er beskrevet i afdeling 2

b) kapitalgrundlagskravet for misligholdelsesrisiko, som er beskrevet i afdeling 5, som kun finder anven-
delse pa positioner i handelsbeholdningen omhandlet i denne afdeling

¢) kapitalgrundlagskravet vedrgrende resterende risici, som er beskrevet i afdeling 4, som kun finder
anvendelse pa de positioner i handelsbeholdningen, der er omhandlet i denne afdeling.

Afdeling 2
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Beregning af kapitalgrundlagskrav efter feglsomhedsmetoden
Artikel 325d
Definitioner
I dette kapitel forstas ved:
1) »risikoklasse«: en af fglgende syv kategorier:
i) generel renterisiko
ii) kreditsp@ndsrisiko (CSR) for ikkesecuritiseringer

iii) kreditspandsrisiko for securitiseringer, der ikke indgar i den alternative korrelationshandelsportefglje
(CSR uden for ACTP)

iv) kreditspendsrisiko for securitiseringer, der indgér i den alternative korrelationshandelsportefglje (CSR
i ACTP)

v) aktierisiko
vi) ravarerisiko
vii) valutakursrisiko.

2) »fglsomhed«: den relative &ndring i en positions verdi som fglge af en ®ndring i vardien af en afde
relevante risikofaktorer for positionen, beregnet efter instituttets verdians@ttelsesmodel i overensstem-
melse med afdeling 3, underafdeling 2

3) »undergruppe«: en underkategori af positioner i en risikoklasse med en tilsvarende risikoprofil, somer
tildelt en risikovaegt, jf. afdeling 3, underafdeling 1.

Artikel 325e
Fglsomhedsmetodens komponenter

1. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet i relation til markedsrisiko efter fgplsomhedsmetoden ved at
aggregere fglgende tre kapitalgrundlagskrav i henhold til artikel 325h:

a) kapitalgrundlagskrav vedrgrende deltarisiko, som omfatter risikoen for @ndringer af et instruments
verdi som fglge af bevaegelser i dets ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer

b) kapitalgrundlagskrav vedrgrende vegarisiko, som omfatter risikoen for @ndringer af et instruments
verdi som fglge af bevaegelser i dets volatilitetsrelaterede risikofaktorer

c) kapitalgrundlagskrav vedrgrende curvaturerisiko, som omfatter risikoen for @ndringer af et instruments
verdi som fglge af bevagelser i dets vasentligste ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer, der ikke er
omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrgrende deltarisiko.

2. Med henblik pé beregningen i stk. 1:

a) er alle positioner af instrumenter med optionalitet omfattet af kapitalgrundlagskravene i stk. 1, litra a),
b) og c)

b) er alle positioner af instrumenter uden optionalitet omfattet af kapitalgrundlagskravene i stk. 1, litra a).
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Med henblik pa dette kapitel omfatter instrumenter med optionalitet bl.a. call-optioner, put-optioner, opti-
oner med @gvre (caps) eller nedre grense (floors), swaptioner, barriereoptioner og eksotiske optioner. Ind-
byggede optioner, som f.eks. optioner pa fgrtidig indfrielse eller adfeerdsmassige optioner, anses for at vare
separate positioner i optioner med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko.

Med henblik pa dette kapitel anses instrumenter, hvis pengestrgmme kan angives som en linezr funktion af
det underliggende instruments nominelle vardi, for at vare instrumenter uden optionalitet.

Artikel 325f
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta- og vegarisici

1. Institutterne anvender de delta- og vegarisikofaktorer, som er beskrevet i afdeling 3, underafdeling 1, tilat
beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende delta- og vegarisici.

2. Institutterne anvender den procedure, der er beskrevet i stk. 3-8, til at beregne kapitalgrundlagskravene
vedrgrende delta- og vegarisici.

3. For hver risikoklasse beregnes fglsomheden af alle instrumenter, der er omfattet af kapitalgrundlags-
kravene vedrgrende delta- eller vegarisici, for hver af de geldende delta- eller vegarisikofaktorer, som er
omfattet af den pagaldende risikoklasse efter de tilsvarende formler i afdeling 3, underafdeling 2. Hvis et
instruments vardi ath@nger af flere risikofaktorer, fastlegges fglsomheden serskilt for hver risikofaktor.

4. Fglsomheder henregnes til en af undergrupperne »b« inden for hver risikoklasse.

5. I hver undergruppe »b« modregnes de positive og negative fglsomheder for samme risikofaktor for at
fa nettofglsomheden (sk) for hver risikofaktor k i en undergruppe.

6. Nettofglsomhederne for hver risikofaktor i hver undergruppe multipliceres med de tilsvarende risiko-
vegte, som er fastsat i afdeling 6, for at f& de vaegtede fglsomheder for hver risikofaktor i denne
undergruppe efter fglgende formel:

WSk = RWk * skhvor
WSk = de vegtede fglsomheder
RWk = risikovagtene, og
sk = risikofaktoren
7. De vegtede fglsomheder for de forskellige risikofaktorer i hver undergruppe aggregeres efter formlen
nedenfor, hvor antallet i kvadratrodsfunktionen har en nedre grense pa nul, for at fa den undergruppespe-

cifikke fglsomhed. De tilsvarende korrelationer for vaegtede fglsomheder i den samme undergruppe, som
er fastsat i afdeling 6, anvendes.

Ky, = \/Z WSE+ 3 ) WS WS
k

k ki

hvor

Kb = den undergruppespecifikke fglsomhed, og
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WS = de vegtede fglsomheder.

8. Den undergruppespecifikke fglsomhed (Kb) beregnes for hver undergruppe i en risikoklasse i overens-
stemmelse med stk. 5, 6 og 7. Nér den undergruppespecifikke fglsomhed er blevet beregnet for alle
undergrupper, aggregeres vagtede fglsomheder for alle risikofaktorer pa tvaers af undergrupper efter
formlen nedenfor ved hj&lp af de tilsvarende korrelationer ybc for vaegtede fglsomheder i forskellige
undergrupper, som er fastsat i afdeling 6, for at f& de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for
delta- eller vegarisiko:

risikoklassespecifikt kapitalgrundlagskrav for delta - eller vegarisiko =
& SpS
Kb - 2 YhePbOe
b b <b
Sb = Ix WSk for alle risikofaktorer i undergruppe b og Sc = Zx WSk i

undergruppe c;nar disse vaerdier for Sp og Sc giver et negativt tal

D |
b b ¢b
for den samlede sum af ,

beregner instituttet det risikoklassespecifikke kapitalgrundlags-krav
for delta- eller vegarisiko ved hjzelp af en alternativ speci-fikation,

hvor

Sb = max [min (Zx WSk, Kb), — Kb] for alle risikofaktorer i under-gruppe b
og

Sc = max [min (Zx WSy, Kc), — K] for alle risikofaktorer i under-gruppe c.

De risikoklassespecifikke delta- eller vegakapitalgrundlagskrav beregnes for hver risikoklasse i overens-
stemmelse med stk. 1-8.
Artikel 325g
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende curvaturerisiko

Institutter beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende curvaturerisiko i overensstemmelse med den
delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Artikel 325h

Aggregering af risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta-, vega- og curvature-
risici

1. Institutterne aggregerer risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta-, vega- og curva-
turerisici efter den procedure, der er beskrevet i stk. 2, 3 og 4.
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2. Den procedure for beregning af de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta-,
vega- og curvaturerisiko, som er beskrevet i artikel 325f og 325g, udfgres tre gange for hver risikoklasse,
hvor der hver gang anvendes et forskelligt s@t korrelationsparametre px (korrelation mellem risikofakto-
rer i en undergruppe) og Yoe

(korrelation mellem undergrupper i en risikoklasse). Hvert af disse tre s&t svarer til et forskelligt scenariesom
folger:

a) scenariet »mellemhgj korrelation«, hvor korrelationsparametrene px og yoc forbliver uendrede i for- hold
til de i afdeling 6 angivne

b) scenariet »hgj korrelation«, hvor korrelationsparametrene px 0g yboe, SOm er angivet i afdeling 6, alle
multipliceres med 1,25, idet pw og ybc har en gvre granse pa 100 %.

c) scenariet »lav korrelation« praciseres i den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

3. Institutterne beregner summen af de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta-,
vega- og curvaturerisiko for hvert scenarie for at opggre tre scenariespecifikke kapitalgrundlagskrav.

4. Kapitalgrundlagskravet efter fglsomhedsmetoden er det hgjeste af de tre scenariespecifikke kapital-
grundlagskrav, der er omhandlet i stk. 3.

Artikel 325i
Behandling af indeksinstrumenter og optioner med flere underliggende instrumenter

Institutter behandler indeksinstrumenter og optioner med flere underliggende instrumenter i overensstem-
melse med den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Artikel 325j
Behandling af kollektive investeringsordninger

Institutter behandler de kollektive investeringsordninger i overensstemmelse med den delegerede retsakt,
der er omhandlet i artikel 461a.

Artikel 325k
Emissionspositioner

1. Institutterne kan anvende den procedure, der er beskrevet i denne artikel, til at beregne kapitalgrund-
lagskravene vedrgrende markedsrisiko for emissionspositioner i gelds- eller aktieinstrumenter.

2. Institutterne anvender en af de relevante multiplikationsfaktorer i tabel 1 péd nettofglsomhederne for alle
emissionspositioner i hver enkelt udsteder, bortset fra emissionspositioner, som tredjemand har tegnet sig
for eller forpligtet sig til at aftage pa grundlag af en formel aftale, og beregner kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko efter den metode, der er beskrevet i dette kapitel, pa grundlag af de justerede
nettofglsomheder.

Tabel 1
0. arbejdsdag 0 %
1. arbejdsdag 10 %
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2. 0og 3. arbejdsdag 25 %

4. arbejdsdag 50 %
5. arbejdsdag 75 %
6. arbejdsdag 100 %

I denne artikel er »0. arbejdsdag« den arbejdsdag, hvor instituttet uden yderligere betingelser har forplig-
tet sig til at aftage en kendt me&ngde vardipapirer til en aftalt pris.

3. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om deres brug af den procedure, der er beskrevet i
denne artikel.

Afdeling 3
Definitioner af risikofaktorer og fglsomhederUnderafdeling 1
Definitioner af risikofaktorer
Artikel 3251
Almindelige renterisikofaktorer

1. For alle almindelige renterisikofaktorer, herunder inflationsrisiko og valutabasisrisiko, er der én under-
gruppe pr. valuta, som hver is@r indeholder forskellige typer risikofaktorer.

De almindelige deltarenterisikofaktorer, som finder anvendelse pa rentefglsomme instrumenter, er de rele-
vante risikofrie satser for hver valuta og for hver af fglgende lgbetider: 0,25 ar, 0,5 ér, et ar, to ar, tre ar, fem
ar, ti ar, 15 ar, 20 ar og 30 ar. Institutterne tildeler risikofaktorer til de angivne toppunkter ved linezr
interpolation eller ved hjzlp af en metode, der stemmer bedst overens med de verdiansattelsesfunktioner,
som instituttets uafh@ngige risikokontrolfunktion anvender til at rapportere markedsrisiko eller overskud og
tab til den gverste ledelse.

2. Institutterne indhenter de risikofrie satser for hver valuta fra pengemarkedsinstrumenter i instituttets
handelsbeholdning, som har den laveste kreditrisiko, f.eks. overnight index swaps.

3. Kan institutterne ikke anvende metoden i stk. 2, baseres de risikofrie satser pa en eller flere mar-
kedsbestemte swapkurver, som institutterne anvender til at opggre positioner til markedsverdi, f.eks.
swapkurverne for interbankrenten.

Foreligger der ikke tilstrekkelige data om de markedsbestemte swapkurver, der er beskrevet i stk. 2 og fgrste
afsnit i dette stykke, kan de risikofrie satser udledes af den mest hensigtsmassige statsobligations- kurve for
en given valuta.

Anvender institutterne de almindelige renterisikofaktorer, der er udledt efter proceduren i andet afsnit,
for statsobligationsinstrumenter, fritages statsobligationsinstrumentet ikke fra kapitalgrundlagskravet ved-
rgrende kreditspandsrisiko. Er det i disse tilfelde ikke muligt at isolere den risikofrie sats fra kreditspen-
dskomponenten, henfgres fglsomheden for risikofaktoren bade til klassen for almindelig renterisiko og til
klassen for kreditsp&ndsrisiko.
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4. For risikofaktorer vedrgrende almindelig renterisiko udggr hver valuta en s@rskilt undergruppe. Insti-
tutterne tildeler forskellige risikovagte til risikofaktorer i den samme undergruppe, men med forskellige
lgbetider i overensstemmelse med afdeling 6.

Institutterne anvender yderligere risikofaktorer for inflationsrisiko pad gldsinstrumenter, hvis penge-
strgmme funktionelt afh@nger af inflationsraten. Disse yderligere risikofaktorer bestér af en vektor af de
markedsbestemte inflationsrater for forskellige lgbetider for hver valuta. For hvert instrument indeholder
vektoren lige sa mange komponenter, som der er inflationsrater, der anvendes som variabler i instituttets
vardianszttelsesmodel for det pageldende instrument.

5. Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for den yderligere risikofaktor for inflationsrisiko
i stk. 4 som @®ndringen i instrumentets verdi ifglge dets vaerdianszttelsesmodel som et resultat af en ®n-
dring i hver af vektorens komponenter pa ét basispoint. Hver valuta udggr en s&rskilt undergruppe. I hver
undergruppe behandler institutterne inflation som en enkelt risikofaktor, uanset antallet af komponenter i
hver vektor. Institutterne modregner alle fglsomheder over for inflation i en undergruppe, der er beregnet
som beskrevet i dette stykke, for at fa en enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

6. Geldsinstrumenter, der omfatter betalinger i forskellige valutaer, er ogsa udsat for valutabasisrisiko mellem
disse valutaer. Med henblik pa fglsomhedsmetoden skal de risikofaktorer, som institutterneanvender, vare
valutabasisrisikoen for hver valuta i forhold til US-dollar eller euro. Institutterne beregner en valutabasis,
der hverken vedrgrer basis i forhold til USD eller basis i forhold til euro, som enten »basisi forhold til US-
dollar« eller »basis i forhold til euro«.

Hver valutabasisrisikofaktor bestar af en vektor af valutabasis med forskellige lgbetider for hver valu-ta.
For hvert geldsinstrument indeholder vektoren lige s mange komponenter, som der er valutabaser,der
anvendes som variabler i instituttets verdiansettelsesmodel for det pagzldende instrument. Hver valuta
udggr en s@rskilt undergruppe.

Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for valutabasisrisikofaktoren som @ndringen i instru-
mentets verdi ifplge dets vardianszttelsesmodel som et resultat af en @ndring i hver af vektorens
komponenter pa ét basispoint. Hver valuta udggr en s@rskilt undergruppe. I hver undergruppe er der to mulige
sa&rskilte risikofaktorer: basis i forhold til euro og basis i forhold til US-dollar, uanset antallet af komponenter
i hver valutabasisvektor. Det maksimale antal nettofglsomheder for hver undergruppe er to.

7. De almindelige vegarenterisikofaktorer, som finder anvendelse pa optioner med underliggende instru-
menter, der er fglsomme over for den almindelige rente, er de implicitte volatiliteter af de relevante
risikofrie satser som beskrevet i stk. 2 og 3, som henregnes til undergrupper afh®ngigt af valutaen
og henfgres til fglgende lgbetider i hver undergruppe: 0,5 éar, et ar, tre &r, fem ar og ti &r. Der er en
undergruppe for hver valuta.

Med henblik pa netting anser institutterne implicitte volatiliteter, som er tilknyttet de samme risikofrie satser
og henfgrt til de samme lgbetider, for at udggre den samme risikofaktor.

Nar institutterne henfgrer implicitte volatiliteter til lgbetiderne som omhandlet i dette stykke, gzlder fglgende
krav:

a) hvis optionens Igbetid er tilpasset det underliggende instruments lgbetid, tages en enkelt risikofaktor,
som henfgres til den pageldende Igbetid, i betragtning

b) hvis optionens lgbetid er kortere end det underliggende instruments Igbetid, tages fglgende risikofakto-rer
i betragtning saledes:

Side 119 af 330



i) den fgrste risikofaktor henfgres til optionens lgbetid

ii) den anden risikofaktor henfgres til restlgbetiden for optionens underliggende instrument pa optionens
udlgbsdato.

8. De almindelige curvaturerenterisikofaktorer, som institutterne skal anvende, bestar af en vektor af risikofrie
satser, som repraesenterer en specifik risikofri rentekurve for hver valuta. Hver valuta udggr en s®rskilt
undergruppe. For hvert instrument indeholder vektoren lige s& mange komponenter, som der er forskellige
Igbetider for risikofrie satser, der anvendes som variabler i instituttets vardians&ttelsesmodel for det
pageldende instrument.

9. Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt i curvaturerisi-
koformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pa curvaturerisikoen anser institutterne
vektorer, som svarer til forskellige rentekurver og har et forskelligt antal komponenter, for at vere
den samme risikofaktor, safremt disse vektorer svarer til den samme valuta. Institutterne modregner
fglsomheder over for den samme risikofaktor. Der mé kun vare en nettofglsomhed for hver undergruppe.

Der er ingen kapitalgrundlagskrav vedrgrende curvaturerisiko for inflationsrisici og valutabasisrisici.
Artikel 325m
Kreditspaendsrisikofaktorer for ikkesecuritiseringsinstrumenter

. De deltakreditspendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa ikkesecuritiseringsinstrumenter, som
er fglsomme over for disse instrumenters kreditspaend, er kreditspendssatser for udstedere, der er udledt af
de relevante geldsinstrumenter og credit default swaps og henfort til hver af fglgende lgbetider: 0,5 ar, et
ar, tre ar, fem ar og ti ar. Institutterne anvender kun én risikofaktor for hver udsteder oghver lgbetid,
uanset om disse kreditsp@ndssatser for udstedere er udledt af gzldsinstrumenter eller credit default swaps.
Undergrupperne er sektorundergrupper, jf. afdeling 6, og hver undergruppe indeholder allede risikofaktorer,
der henfgres til den pagaldende sektor.

2. De vegakreditsp@ndsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende
ikkesecuritiseringsinstrumenter, som er fglsomme over for kreditspend, er de implicitte volatiliteter for
kreditsp@ndssatserne for udstederne af de underliggende instrumenter beregnet som anfgrt i stk. 1, som
henfgres til fglgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiden for den option, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti 4r. Der anvendes de samme undergrupper som ved
deltakreditspandsrisikoen for ikkesecuritiseringsinstrumenter.

. De curvaturekreditsp@ndsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa ikkesecuritiseringsinstru-
menter, bestar af en vektor af kreditspendssatser, som reprasenterer en kreditspendskurve, der er specifik
for udstederen. For hvert instrument indeholder vektoren lige sd mange komponenter, som der er forskel-
lige 1gbetider for kreditspandssatser, der anvendes som variabler i instituttets verdianszttelsesmodel for
det pageldende instrument. Der anvendes de samme undergrupper som ved deltakreditsp@ndsrisikoen for
ikkesecuritiseringsinstrumenter.

4. Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt i curvaturerisi-
koformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pa curvaturerisikoen anser institutterne
vektorer, som er udledt af relevante geldsinstrumenter eller credit default swaps og har et forskelligt
antal komponenter, for at vere den samme risikofaktor, forudsat at disse vektorer svarer til den samme
udsteder.

Artikel 325n
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Kreditspandsrisikofaktorer for securitiseringsinstrumenter

1. Institutterne anvender kreditspaendsrisikofaktorerne, jf. stk. 3, pa securitiseringspositioner, der indgar i
ACTP’en, jf. artikel 325, stk. 6, 7 og 8.

Institutterne anvender kreditspandsrisikofaktorerne, jf. stk. 5, pa securitiseringspositioner, der ikke indgari
ACTP’en, jf. artikel 325, stk. 6, 7 og 8.

2. De undergrupper, der finder anvendelse pa kreditspa@ndsrisikoen for securitiseringer, der indgér i
ACTP’en, er de samme som de undergrupper, der finder anvendelse pa kreditspandsrisikoen for ikkese-
curitiseringer, jf. afdeling 6.

De undergrupper, der finder anvendelse pa kreditspandsrisikoen for securitiseringer, der ikke indgar i
ACTP’en, er specifikke for denne risikoklassekategori, jf. afdeling 6.

3. De kreditspandsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa securitiseringspositioner, der indgar i
ACTP’en, er fglgende:

a) deltarisikofaktorerne er alle de relevante kreditspendssatser for udstederne af securitiseringspositio- nens
underliggende eksponeringer, der er udledt af de relevante gldsinstrumenter og credit defaultswaps,
og for hver af fglgende lgbetider: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar.

b) de vegarisikofaktorer, der finder anvendelse pd optioner med securitiseringspositioner, som indgér i
ACTP’en som underliggende instrumenter, er de implicitte volatiliteter for kreditspendene for udstederne
af securitiseringspositionens underliggende eksponeringer, der er beregnet som anfgrt i litra a), og som
henfgres til fglgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiden for den tilsvarende option, der er omfattet
af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar.

c¢) curvaturerisikofaktorerne er de relevante kreditspendsrentekurver for udstederne af securitiserings-
positionens underliggende eksponeringer udtrykt som en vektor af kreditspendssatser for forskellige
Igbetider, der er beregnet som anfgrt i litra a); for hvert instrument indeholder vektoren lige s& mange
komponenter, som der er forskellige Igbetider for kreditsp@ndssatser, der anvendes som variabler i
instituttets verdiansettelsesmodel for det pageldende instrument.

4. Institutterne beregner securitiseringspositionens fglsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendti
curvaturerisikoformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pé curvaturerisikoen anser
institutterne vektorer, som er udledt af enten relevante geldsinstrumenter eller credit default swaps og har
et forskelligt antal komponenter, for at vaere den samme risikofaktor, forudsat at disse vektorer svarer til
den samme udsteder.

5. De kreditspandsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa securitiseringspositioner, som ikke indgar
i ACTP’en, henviser til tranchens sp@nd og ikke de underliggende instrumenters spend og svarer til
fplgende:

a) deltarisikofaktorerne er de relevante kreditspandssatser for tranchen henfgrt til fglgende lgbetider i
overensstemmelse med tranchens Igbetid: 0,5 &r, et ar, tre ar, fem ar og ti ar

b) de vegarisikofaktorer, der finder anvendelse pa optioner med securitiseringspositioner, som ikke indgari
ACTP’en som underliggende instrumenter, er de implicitte volatiliteter for kreditspendene for trancher-
ne, som hver is@r henfgres til fglgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiden for den option, der er
omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ér, fem ar og ti ar.
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¢) curvaturerisikofaktorerne er de samme som beskrevet i litra a); en falles risikovaegt finder anvendelse
pé alle disse risikofaktorer, jf. afdeling 6.

Artikel 3250
Aktierisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle aktierisikofaktorer er de sektorbestemte undergrupper, der er omhandlet i afdeling
6.

2. De deltaaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende, er alle aktiespotkurserne og alle aktiegen-
kgbssatserne.

Med henblik pé aktierisiko udggr en specifik aktiegenkgbskurve en enkelt risikofaktor, der udtrykkes
som en vektor af genkgbssatser for forskellige 1gbetider. For hvert instrument indeholder vektoren ligesa
mange komponenter, som der er forskellige lgbetider for genkgbssatser, der anvendes som variabler i
instituttets verdiansattelsesmodel for det pageldende instrument.

Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for en aktierisikofaktor som @ndringen i instrumen- tets
vardi ifglge dets vardians®ttelsesmodel som et resultat af en &ndring i hver af vektorens komponen- ter pa
ét basispoint. Institutterne modregner fglsomheder over for risikofaktoren for den samme akties genkgbssats,
uanset antallet af komponenter i hver vektor.

3. De vegaaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende instrumenter,
som er fglsomme over for aktierisiko, er de implicitte volatiliteter for aktiespotkurser, som henfgres til
felgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 4r, et &r, tre ar, fem ar og ti &r. Der er ingen kapitalgrundlagskrav vedrgrende
vegarisiko for aktiegenkgbssatser.

4. De curvatureaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende instru-
menter, som er fglsomme over for aktierisiko, er alle aktiespotkurserne, uanset de tilsvarende optioners
Igbetid. Der er ingen kapitalgrundlagskrav vedrgrende curvaturerisiko for aktiegenkgbssatser.

Artikel 325p
Ravarerisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle ravarerisikofaktorer er de sektorbestemte undergrupper, der er omhandlet i afdeling
6.

2. De deltaravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter, der er fglsomme over for
ravarer, er alle rdvarespotpriserne for hver ravaretype og hver af fglgende lgbetider: 0,25 ar, 0,5 ar, et ar,
to &r, tre ar, fem ar, ti ar, 15 ar, 20 ar og 30 ar. Institutterne anser kun to ravarepriser pa den samme type
ravare og med samme Igbetid for at udggre den samme risikofaktor, nér de juridiske vilkar vedrgrende
leveringssted er identiske.

3. De vegaravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende instru- menter,
som er fglsomme over for ravarerisici, er de implicitte volatiliteter for ravarepriser for hver rdvaretype, som
henfgres til fglgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er
omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar. Institutterne anser fglsomheder over
for den samme ravaretype, som er henfgrt til den samme Igbetid, for at vare en enkelt risikofaktor, som
institutterne derefter modregner.
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4. De curvatureravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende instru-
menter, der er fglsomme over for ravarerisici, er et s&t ravarepriser med forskellige Igbetider for hver
ravaretype udtrykt som en vektor. For hvert instrument indeholder vektoren lige sa mange komponenter,
som der er forskellige lgbetider for priser p4 denne ravare, der anvendes som variabler i instituttets
verdiansattelsesmodel for det pagzldende instrument. Institutterne sondrer ikke mellem ravarepriser
efter leveringssted.

Instrumentets fglsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt i curvaturerisikoformlen, beregnes i
overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pa curvaturerisikoen anser institutterne vektorer, som har
et forskelligt antal komponenter, for at vare den samme risikofaktor, safremt disse vektorer svarer til den
samme ravaretype.

Artikel 325q
Valutakursrisikofaktorer

1. De deltavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pé instrumenter, der er fglsomme over for
valutarisici, er alle spotvalutakurserne mellem den valuta, som et instrument er denomineret i, og instituttets
indberetningsvaluta. Der er en undergruppe for hvert valutapar, som indeholder en enkelt risikofaktor og
en enkelt nettofglsomhed.

2. De vegavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende instru-
menter, som er fglsomme over for valutarisici, er de implicitte volatiliteter for valutakurser mellem
valutaparrene i stk. 1. Disse implicitte volatiliteter for valutakurser henfgres til fglgende Igbetider i
overensstemmelse med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav:
0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar.

3. De curvaturevalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende
instrumenter, som er fglsomme over for valutarisici, er de samme som omhandlet i stk. 1.

4. Institutterne skal ikke sondre mellem onshore- og offshorevarianter af en valuta for alle delta-, vega- og
curvaturerisikofaktorer for valutakurser.

Underafdeling 2 Definitioner af fglsomhederArtikel 325r
Deltarisikofglsomheder
1. Institutterne beregner fglsomheder over for almindelig deltarenterisiko (GIRR) saledes:
a) fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af risikofrie satser, beregnes saledes:

g = Vil +0000L,%y...) = Vi(ta, X¥...)
0,0001

brvor
Sr.; =folsomhederne vver for nisikofaktorer. der bestiir af risikofine satssr

Ln =sateen for en risikoftd kurve & med lobenden t
V.()  =verdansetelsesfnktionen for insmmentet 1, 02
3y =andre ristkofzkiorer end g | veerdiansretielsesfunktionen V'

b) felsomhederne over for risikofaktorer, der bestdr af inflationsrisiko og valutabasisrisiko, beregnes
saledes:
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Vi (iji +0,0m11'..:,y.z...) - Vi (X 1 6...)

8, =
g 0,0001

hvar

S5 ~fulsumbrederne uver fur cisikulukiorer, dér bestir of inflatiomisisir og val

Ry wen vektor of m ko den implicitte infationskerve ellsr
valutebsssigkuroen for en piven 'rahﬂl e er 115 med vl mial ndflaixas. eller
valuteretaleveds vanabler. dor mm-.wl v il deilien for 1

Im =enhedsmatricen for dimensiceen (| x m)

¥, () <verdi {se=funktionen far i,oz

¥.¢ =andne bler i i dell

2. Institutterne beregner fglsomhederne over for deltakreditspaendsrisiko for alle securitiserings- og ikke-

securitiseringspositioner saledes:
Scs = V1{CS £0.000Lxy ) - Vi{CSu. 2y )
— 8,601

S¢s,, ~flzamben ovey for  dehskredispmoterlsive  fo wlle  sequriiserings o
iEsecuriliseringposiioner

cske = vardien af kreditspandssatsen for en udsteder j ved Igbetiden t

Vi (.) = vaerdians@ttelsesfunktionen for instrumentet i, og
X,y = andre risikofaktorer end cskt i verdiansa@ttelsesfunktionen Vi
3. Institutterne beregner fglsomhederne over for deltaaktierisiko saledes:

a) fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktiespotkurser, beregnes saledes:

S = Vi (LO1EQ,, x,y,...) — Vi (E,Qlux’y’“')
y 0,01

hvor

sk = fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktiespotkurserk
= en specifik aktie

EQx = vardien af spotkursen for denne aktie

Vi (.) = verdians®ttelsesfunktionen for instrumentet i, og

X,y = andre risikofaktorer end EQk i verdianszttelsesfunktionen Vi

b) felsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktierepokurser, beregnes saledes:

Vi (Bt +0.0001 5, v,5... ) — Vi (R, v,2...)

Suh =

0,000t

v

Sn t=nmbedeme over tor risikofak der bestir af sktieepokurser

K =tisdakact far sdten

Rt wen veklur af m kusp i Kitren ved pepinb Dir en
spectfik aktle k, toar m er Ilg med fax anal geumhzmsu d‘ars'mer 1l de torskeihge
lubztider. deramendrs i for i

T; hed en for d! asn {1 xm)

vies m shakiianén kol Iy

Y2 e cisikofkiorer end 6 § eardinssGelsaGiukiicam V.,

4. Institutterne beregner fglsomhederne over for deltaravarerisiko for hver risikofaktor k saledes:

V; (101CTY, v,2...) = Vi (CTY,, v,2...)

S = 001

Side 124 af 330



hvor

sk = fglsomhederne over for deltaravarerisikok

= en given ravarerisikofaktor

CTYk = verdien af risikofaktoren k

Vi (.) = markedsvardien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og
y,z = andre risikofaktorer end CTYk i verdianszttelsesmodellen for instrumentet i.

5. Institutterne beregner fglsomhederne over for deltavalutakursrisiko for hver valutakursrisikofaktor k
saledes:
S, = Vi (L01FXy,y,2...) — Vi(FXy,y,2...)
ol 0,01

hvor
sk = fglsomhederne over for deltavalutakursrisikok
= en given valutakursrisikofaktor
FXk = vardien af risikofaktoren
Vi (.) = markedsvardien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og
y,z = andre risikofaktorer end i verdians®ttelsesmodellen for instrumentet i.
Artikel 3255
Vegarisikofglsomheder

1. Institutterne beregner en options vegarisikofglsomhed over for en given risikofaktor k saledes:
Vi (1201 + VOIlu X, Y) = vi ('VO].R,X, y)
Sk =
0,01

hvor

sk = en options vegarisikofglsomhed

k = en specifik vegarisikofaktor, der bestér af implicit volatilitet

volx = verdien af denne risikofaktor, der bgr udtrykkes som en procentdel, og
x,y = andre risikofaktorer end volk i va@rdians&ttelsesfunktionen Vi

2. 1 tilfeelde af risikoklasser, hvor vegarisikofaktorer har en lgbetidsdimension, men hvor reglerne om
henfgrelse af risikofaktorer ikke finder anvendelse, fordi optionerne ikke har en lgbetid, henfgrer institut-
terne disse risikofaktorer til den l&ngste lgbetid, der er fastsat. Sddanne optioner er omfattet af tillegget for
restrisici.

3. Ved andre optioner end strike- eller barriereoptioner og optioner med flere strike- eller barrieremulig- heder
anvender institutterne den henfgrelse for strikes og lgbetid, som instituttet anvendte internt ved
verdianszttelsen af optionen. Sddanne optioner er ogsa omfattet af tillegget for restrisici.
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4. Institutterne beregner ikke vegarisikoen for securitiseringstrancher, der indgar i ACTP en, jf. artikel 325,
stk. 6, 7 og 8, som ikke har en implicit volatilitet. Kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta- og curvaturerisiko
beregnes for disse securitiseringstrancher.

Artikel 325t
Krav til beregninger af fglsomhed

1. Institutterne udleder fglsomheder af instituttets vardians@ttelsesmodeller, der tjener som basis for
indberetning af overskud og tab til den gverste ledelse, ved at anvende formlerne i denne underafdeling.

Uanset fgrste afsnit kan de kompetente myndigheder krave, at et institut, som har faet tilladelse til at anvende
den alternative metode med interne modeller, jf. kapitel 1b, anvender vardians®ttelsesfunktio- nerne i
risikomalingssystemet under deres metode med interne modeller til beregning af fglsomheder i henhold til
dette kapitel for at beregne og indberette kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko i overensstemmelse
med artikel 430D, stk. 3.

2. Ved beregning af deltarisikofglsomheder for instrumenter med optionalitet som omhandlet i artikel 325e,
stk. 2, litra a), kan institutterne antage, at de implicitte volatilitetsrelaterede risikofaktorer forbliver
konstante.

3. Ved beregning af vegarisikofglsomheder for instrumenter med optionalitet som omhandlet i artikel 325e,
stk. 2, litra b), finder fglgende krav anvendelse:

a) for almindelig renterisiko og kreditspaendsrisiko antager institutterne for hver valuta, at det underlig- gende
instrument for de volatilitetsrelaterede risikofaktorer, for hvilke vegarisikoen beregnes, enten fglgeren
lognormal eller normal fordeling i de verdians®ttelsesmodeller, der anvendes til instrumenterne

b) for aktierisiko, ravarerisiko og valutakursrisiko antager institutterne, at det underliggende instrument for de
volatilitetsrelaterede risikofaktorer, for hvilke vegarisikoen beregnes, fglger en lognormal fordelingi de
verdiansettelsesmodeller, der anvendes til disse instrumenter.

4. Institutterne beregner alle fglsomheder, bortset fra fglsomheder over for kreditvaerdijusteringer.

5. Uanset stk. 1 kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse anvende alter-
native definitioner af deltarisikofglsomheder ved beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
en position i handelsbeholdningen i henhold til dette kapitel, forudsat at instituttet opfylder samtlige
fglgende betingelser:

a) disse alternative definitioner anvendes med henblik péd intern risikostyring og til indberetning af
overskud og tab til den gverste ledelse af en uafha@ngig risikokontrolenhed i instituttet

b) instituttet dokumenterer, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmassige til at opfange de
fglsomheder for positionen end de formler, der er fastsat i denne underafdeling, og at de deraf fglgende
fglsomheder ikke i vaesentlig grad afviger fra disse formler.

6. Uanset stk. 1 kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse beregne vega-
fglsomheder pa grundlag af en line®r transformering af alternative definitioner af fglsomheder ved
beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende en position i handelsbeholdningen i henhold til dette
kapitel, forudsat at instituttet opfylder begge fglgende betingelser:

a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pd intern risikostyring og til indberetning af
overskud og tab til den gverste ledelse af en uafha®ngig risikokontrolenhed i instituttet
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b) instituttet dokumenterer, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmassige til at opfange
fglsomhederne for positionen end de formler, der er fastsat i denne underafdeling, og at den lineare
transformering i fgrste afsnit afspejler en vegarisikofglsomhed.

Afdeling 4 Tillegget for restrisiko
Artikel 325u
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende restrisici

1. Ud over kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko, som er beskrevet i afdeling 2, anvender
institutterne yderligere kapitalgrundlagskrav pa instrumenter, der er eksponeret mod restrisici, i overens-
stemmelse med denne artikel.

2. Instrumenter anses for at vare eksponeret mod restrisici, nar de opfylder en af fglgende betingelser:

a) instrumentet vedrgrer et eksotisk underliggende instrument, dvs. med henblik pa dette kapitel refererer til
et handelsbeholdningsinstrument til en underliggende eksponering, der ikke er omfattet af delta-,
vega- eller curvaturerisikobehandlingerne efter fglsomhedsmetoden, som er omhandlet i afdeling 2, eller
kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko, som er fastsat i afdeling 5

b) instrumentet er et instrument, der barer andre restrisici, dvs. med henblik pa dette kapitel et af fglgende
instrumenter:

i) instrumenter, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrgrende vega- og curvaturerisiko efter fglsom-
hedsmetoden, som er fastsat i afdeling 2, og genererer afkast, der ikke kan replikeres som en finit linezr
kombination af plain vanilla-optioner med en enkelt underliggende aktiekurs, ravarepris, valutakurs,
obligationskurs, credit default swap-kurs eller renteswap

ii) instrumenter, der er positioner, der indgar i ACTP’en, jf. artikel 325, stk. 6; afdekninger, der indgar i
denne ACTP, jf. artikel 325, stk. 8, tages ikke i betragtning.

3. Institutterne beregner de yderligere kapitalgrundlagskrav i stk. 1 som summen af den nominelle
bruttovaerdi af de instrumenter, der er omhandlet i stk. 2, multipliceret med fglgende risikovaegte:

a) 1,0 % for instrumenter i stk. 2, litra a)

b) 0,1 % for instrumenter i stk. 2, litra b).

4. Uanset stk. 1 anvender instituttet ikke kapitalgrundlagskravene vedrgrende restrisici pé et instrument, der
opfylder en af fglgende betingelser:

a) instrumentet er noteret pa en anerkendt bgrs
b) instrumentet er kvalificeret til central clearing i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 648/2012

c) instrumentet dekker hele markedsrisikoen forbundet med en anden position i handelsbeholdningen,
hvorved de to positioner i handelsbeholdningen, som fuldstendigt matcher hinanden, fritages for kapital-
grundlagskravene vedrgrende restrisici.
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5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere, hvad der
udggr et eksotisk underliggende instrument, og hvilke instrumenter der er instrumenter, der barer andre
restrisici med henblik pa stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder undersgger EBA, om leve-
tidsrisiko, vejrforhold, naturkatastrofer og den fremtidige realiserede volatilitet bgr anses for at vare
eksotiske underliggende instrumenter.

EBA forelzgger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juni 2021.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Afdeling 5 Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko
Artikel 325v
Definitioner og almindelige bestemmelser
1. I denne afdeling forstés ved:

a) »kort eksponering«: en udsteders eller en gruppe af udstederes misligholdelse fgrer til en gevinst for
instituttet, uanset hvilken type instrument eller transaktion der skaber eksponeringen

b) »lang eksponering«: en udsteders eller en gruppe af udstederes misligholdelse fgrer til et tab for
instituttet, uanset hvilken type instrument eller transaktion der skaber eksponeringen

c) »bruttobelgb for pludselig misligholdelse (brutto-JTD)«: den estimerede stgrrelse af tabet eller
gevinsten, som lantagerens misligholdelse ville medfgre ved en specifik eksponering

d) »nettobelgb for pludselig misligholdelse (netto-JTD)«: den estimerede stgrrelse af det tab eller

den gevinst, som et institut ville f& som fglge af en ldntagers misligholdelse efter modregning mellem
bruttobelgb for JTD

e) »tab givet misligholdelse« eller »LGD«: tabet ved lantagerens misligholdelse af et instrument, der er
udstedt af denne lantager, udtrykt som en andel af instrumentets nominelle vardi

f) »vaegt for misligholdelsesrisiko«: den procentdel, der repr@senterer den estimerede sandsynlighed for
misligholdelse for hver lantager afh@ngigt af denne lantagers kreditverdighed.

2. Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko finder anvendelse pa gelds- og aktieinstrumen-ter,
derivatinstrumenter, som har disse instrumenter som underliggende instrumenter, og derivater, hvis afkast
eller dagsvardi pavirkes af misligholdelse fra en lantager, som ikke er modpart i selve derivatin- strumentet.
Institutterne beregner kravene vedrgrende misligholdelsesrisiko sarskilt for hver af fglgende typer
instrumenter: ikkesecuritiseringer, securitiseringer, der ikke indgir i ACTP’en, og securitiseringer, der
indgar i ACTP’en. De endelige kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko, der finder
anvendelse for et institut, er summen af disse tre komponenter.

Underafdeling 1
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Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for ikkesecuritiseringer
Artikel 325w
Bruttobelgb for pludselig misligholdelse

1. Institutterne beregner bruttobelgbene for pludselig misligholdelse (JTD) for hver lang eksponering mod
g&ldsinstrumenter saledes:

JTDiong = max{LGD Vnotionat + P&Liong + Adjustmentiong; 0}

hvor

JTDiong = bruttobelgbene for pludselig misligholdelse (JTD) for lang eksponering
Vhotional = instrumentets nominelle vardi

P&Liong = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet som fglgeaf
&ndringer i dagsvardien af det instrument, der skaber den lange eksponering. Gevinster indsattes i formlen
med positivt fortegn, og tab indsttes med negativt fortegn, og

Adjustmentiong = det belgb, hvormed instituttets tab som fglge af derivatinstrumentets opbygning i tilfzl- de
af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det underliggende instrument; stignin- ger
indsettes i udtrykket Adjustmentlong med positivt fortegn, og fald inds®ttes med et negativt fortegn.

2. Institutterne beregner bruttobelgbene for JTD for hver lang eksponering mod geldsinstrumenter sale-des:
JTDshort = min{LGD Vno[iona] + P&Lshort + Adjustmentshon; 0}
hvor
JTDshort = bruttobelgbene for JTD for kort eksponering

Vhotional = instrumentets nominelle vardi, som indsattes i formlen med negativt fortegn

P&Lghort = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet som fglgeaf
e@ndringer i dagsvardien af det instrument, der skaber den korte eksponering. Gevinster indsattes i formlen
med positivt fortegn, og tab indsattes i formlen med negativt fortegn, og

Adjustmentshorr = det belgb, hvormed instituttets gevinst som fglge af derivatinstrumentets opbygning i til-
felde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det underliggende instrument. Fald
indsattes i udtrykket Adjustmentshort med positivt fortegn, og stigninger indszttes med udtrykket Ad-
justmentshort med negativt fortegn.

3. Med henblik pa den beregning, der er omhandlet i stk. 1 og 2, anvender institutterne fglgende LGD for
geldsinstrumenter:
a) eksponeringer mod efterstillede geldsinstrumenter tildeles en LGD pé 100 %
b) eksponeringer mod ikkeefterstillede galdsinstrumenter tildeles en LGD pa 75 %

c) eksponeringer mod dekkede obligationer, jf. artikel 129, tildeles en LGD pé 25 %.
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4. Med henblik pa de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, bestemmes de nominelle verdier saledes:
a) for sa vidt angér geldsinstrumenter er den nominelle verdi geldsinstrumentets palydende verdi

b) for s& vidt angér derivatinstrumenter, som har underliggende g®ldsinstrumenter, er den nominelle verdi
derivatinstrumentets nominelle vardi.

5. For eksponeringer mod aktieinstrumenter beregner institutterne bruttobelgbene for JTD séledes og ikkeved
at anvende formlerne i stk. 1 og 2:

JTDiong = max{LGD * V + P&Liong + Adjustment-
Iong; O}
JTDshort = MIn{LGD * V + P&Lshort + Adjustments.
horts 0}

hvor

JTDiong = bruttobelgbene for JTD for lang eksponering
JTDshort = bruttobelgbene for JTD for kort eksponering, og

V = aktiens dagsverdi eller for derivatinstrumenter, som har underliggende aktier, dagsvaerdien af den
underliggende aktie.
6. Institutterne tildeler en LGD pé 100 % til aktieinstrumenter med henblik pé beregningen i stk. 5.

7. For eksponeringer mod misligholdelsesrisiko, der hidrgrer fra derivatinstrumenter, hvis afkast i tilfeldeaf
lantagers misligholdelse ikke afh@nger af den nominelle vardi af et specifikt instrument udstedt af denne
lantager, eller mod LGD for lantageren eller et instrument udstedt af denne lantager anvender institutterne
alternative metoder til at beregne bruttobelgbene for JTD.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pé at precisere:

a) hvordan institutterne skal beregne JTD-belgb for forskellige typer instrumenter i overensstemmelse med
denne artikel

b) hvilke alternative metoder institutterne skal anvende til at estimere bruttobelgbene for JTD, som er
omhandlet i stk. 7

¢) de nominelle verdier af andre instrumenter end de i stk. 4, litra a) og b), omhandlede.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juni 2021.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 325x
Nettobelgb for pludselig misligholdelse

Side 130 af 330



. Institutterne beregner nettobelgb for pludselig misligholdelse (JTD) ved at modregne bruttobelgbenefor
JTD for korte eksponeringer og lange eksponeringer. Modregning kan kun ske mellem eksponeringer mod
den samme lantager, nar de korte eksponeringer har samme rangorden som eller lavere rangordenend de
lange eksponeringer.

2. Modregningen skal vare fuldstendig eller delvis afh@ngigt af 1gbetiderne for modregningseksponerin-
gerne:

a) fuldstendig modregning sker, nar alle modregningseksponeringer har en Igbetid pé et ar eller mere,

b) delvis modregning sker, nar mindst én af modregningseksponeringerne har en lgbetid pa under et ar,
i hvilket tilfelde JTD-belgbet for hver eksponering med en Igbetid pa under et ar multipliceres med
forholdet mellem eksponeringens Igbetid og ét ar.

. Hvis modregning ikke kan foretages, er bruttobelgbene for JTD lig med nettobelgbene for JTD, nar der er
tale om eksponeringer med en Igbetid pa et ar eller mere. Bruttobelgb for JTD med en lgbetid pa under et
ar multipliceres med forholdet mellem eksponeringens Igbetid og ét &r, dog mindst tre maneder, med
henblik pé at beregne nettobelgbene for JTD.

4. Med henblik pa stk. 2 og 3 tages lgbetiden for derivatkontrakter og ikke deres underliggende instru- menter
i betragtning. Likvide aktieeksponeringer tildeles efter instituttets skgn en Igbetid pa et ar eller tre maneder.

Artikel 325y
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko

1. Nettobelgb for JTD multipliceres, uanset modpartens type, med de misligholdelsesrisikovaegte, der
svarer til deres kreditkvalitet, jf. tabel 2:

Tabel 2
|Kreditkvalitetskategori Misligholdelsesrisiko-
vaegt
pKreditkvaIitetstrin 1 0,5 %
Kreditkvalitetstrin 2 3 %
Kreditkvalitetstrin 3 6 %
Kreditkvalitetstrin 4 15 %
Kreditkvalitetstrin 5 30 %
[Kreditkvalitetstrin 6 50 %
Ikkerated 15 %
Misligholdte 100 %
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2. Eksponeringer, der ville blive tildelt en risikovegt pd 0 % efter standardmetoden for kreditrisikoi
henhold til afsnit II, kapitel 2, tildeles en misligholdelsesrisikovaegt pa O % i forbindelse med kapital-
grundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko.

3. Det vagtede netto-JTD fordeles pa fglgende undergrupper: selskaber, stater og lokale myndigheder.
4. Vagtede nettobelgb for JTD aggregeres 1 hver undergruppe efter fglgende formel:
DRCp = max {(Zi e long RWi * net JTD;) WtS * (Zi e short RWj |net JTD;)); 0}
hvor
DRGC, - kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for undergruppe bi
= indekset for et instrument, der tilhgrer undergruppe b
RW, -risikovagten, og

WS = forholdstal for indregning af en fordel for afdekningsforhold i en undergruppe, som beregnes saledes:

E IletJTDlong
E netJTD[ong + Z lnetj TDShOItI

Med henblik péa beregningen af DRCb og WtS aggregeres de lange positioner og de korte positioner for alle
positioner i en undergruppe, uanset pa hvilket kreditkvalitetstrin disse positioner er placeret, for at opné de
undergruppespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko.

WiS =

5. Det endelige kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko, for sa vidt angar ikkesecuritiserin-ger,
beregnes som den simple sum af kapitalgrundlagskravene pa undergruppeniveau.

Underafdeling 2

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der ikke indgar i
ACTP’en

Artikel 325z
Belgb for pludselig misligholdelse

1. Bruttobelgb for pludselig misligholdelse for securitiseringseksponeringer er deres markedsverdi eller, hvis
markedsverdien ikke er tilgengelig, deres dagsverdi fastsat i henhold til geldende regnskabsregler.

2. Nettobelgb for pludselig misligholdelse bestemmes ved at modregne bruttobelgb for pludselig mis-
ligholdelse for lange eksponeringer og bruttobelgb for pludselig misligholdelse for korte eksponerin-
ger. Modregning kan kun foretages mellem securitiseringseksponeringer, som har den samme underlig-
gende pulje af aktiver og tilhgrer den samme tranche. Modregning kan ikke foretages mellem securitise-

ringseksponeringer, som har forskellige underliggende puljer af aktiver, selv om de har samme attachment
og detachment points.

3. Nér andre eksisterende securitiseringseksponeringer kan replikeres fuldstendigt, bortset fra lgbetidsdi-
mensionen, ved at opdele eller kombinere eksisterende securitiseringseksponeringer, kan de eksponerin-
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ger, der fglger af denne opdeling eller kombination, anvendes i stedet for de eksisterende securitiserings-
eksponeringer med henblik pd modregning.

4. Nar hele tranchestrukturen for en eksisterende securitiseringseksponering kan replikeres fuldstendigt ved
at opdele eller kombinere eksisterende eksponeringer i underliggende navne, kan de eksponeringer, der
fglger af denne opdeling eller kombination, anvendes i stedet for de eksisterende securitiseringsekspo-
neringer med henblik pd modregning. Nér underliggende navne anvendes pa denne made, fjernes de fra
behandlingen af misligholdelsesrisiko vedrgrende ikkesecuritiseringer.

5. Artikel 325x finder anvendelse pa bade eksisterende securitiseringseksponeringer og péa securitiserings-
eksponeringer, der anvendes i overensstemmelse med narvarende artikels stk. 3 eller 4. De relevante
lgbetider er lgbetiderne for securitiseringstrancherne.

Artikel 325aa
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiseringer

1. Nettobelgb for JTD for securitiseringseksponeringer multipliceres med 8 % af den risikovagt, der finder
anvendelse pa den relevante securitiseringseksponering, inklusive STS-securitiseringer, uden for
handelsbeholdningen i overensstemmelse med det hierarki af metoder, der er beskrevet i afsnit II, kapitel
5, afdeling 3, og uanset modpartens type.

2. Der anvendes en lgbetid pé et &r pé alle trancher, hvor risikovaegte beregnes i overensstemmelse med SEC-
IRBA og SEC-ERBA.

3. De risikovaegtede JTD-belgb for individuelle likvide securitiseringseksponeringer begrenses til positio-
nens dagsverdi.

4. De risikovegtede nettobelgb for JTD fordeles pa fglgende undergrupper:
a) en fzlles undergruppe for alle selskaber, uanset region

b) 44 forskellige undergrupper svarende til en undergruppe pr. region for hver af de 11 i andet afsnit definerede
aktivklasser.

Med henblik pa fgrste afsnit er de 11 aktivklasser commercial paper med sikkerhedsstillelse i aktiver (asset-
backed commercial paper, ABCP), billan/-leases, vaerdipapirer med sikkerhedsstillelse i realkredit- lan i
beboelsesejendomme (residential mortgage-backed securities, RMBS), kreditkort, vardipapirer med
sikkerhedsstillelse i realkreditlén i erhvervsejendomme (commercial mortgage-backed securities, CMBS),
strukturerede kreditobligationer (collateralised loan obligations, CLO), CDO-squared (collateralised debt
obligation squared), sma og mellemstore virksomheder (SMV’er), studielan, gvrig detail og gvrig en-
gros. De fire regioner er Asien, Europa, Nordamerika og resten af verden.

5. Ved tildelingen af en securitiseringseksponering til en undergruppe anvender institutterne en klassifice-
ring, der s&dvanligvis anvendes pa markedet. Institutterne tildeler kun hver securitiseringseksponering til
én af undergrupperne omhandlet i stk. 4. En securitiseringseksponering, som et institut ikke kan tildele
til en undergruppe for en aktivklasse eller region, tildeles til henholdsvis aktivklassen »gvrig detail« eller

»@vrig engros« eller til »resten af verden«.

6. Vagtede nettobelgb for JTD aggregeres i hver undergruppe pa samme made som for misligholdelses- risiko
vedrgrende ikkesecuritiseringseksponeringer efter formlen i artikel 325y, stk. 4, hvorved kapital-
grundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for hver undergruppe opnas.

Side 133 af 330



7. Det endelige kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der ikke ind- gar
i ACTP’en beregnes som den simple sum af kapitalgrundlagskravene pa undergruppeniveau.

Underafdeling 3
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der indgar i ACTP’en
Artikel 325ab
Anvendelsesomrade

1. For ACTP en omfatter kapitalgrundlagskravet misligholdelsesrisikoen for securitiseringseksponeringerog
for ikkesecuritiseringsafdekninger. Disse afdekninger medtages ikke i beregningerne af misligholdel-
sesrisikoen for ikkesecuritiseringer. Der er ingen diversificeringsfordele mellem kapitalgrundlagskravene
vedrgrende misligholdelsesrisiko for ikkesecuritiseringer, kapitalgrundlagskravene vedrgrende mislighol-
delsesrisiko for securitiseringer, der ikke indgér i ACTP’en, og kapitalgrundlagskravene vedrgrende
misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der indgar i ACTP’en.

2. For handlede kredit- og aktiederivater, der ikke er securitiseringer, bestemmes JTD-belgbene for de enkelte
dele ved hjzlp af transparensmetoden.

Artikel 325ac
Belgb for pludselig misligholdelse for ACTP ’en
1. I denne artikel forstas ved:

a) »opdeling ved hjelp af en vaerdianszttelsesmodel«: en single name-del af en securitisering vardian-
s@ttes som forskellen mellem securitiseringens ubetingede vardi og securitiseringens betingede vardi, idet
det antages, at den pagaldende single name-del misligholdes med en LGD pa 100 %

b) »replikation«: kombinationen af individuelle securitiseringsindekstrancher kombineres med henblikpa
at replikere en anden tranche i samme indeksserie eller replikere en ikketrancheopdelt position i
indeksserien

c) »opdeling«: replikation af et indeks ved en securitisering, hvis underliggende eksponeringer i puljen er
identiske med de single name-eksponeringer, der udgg@r indekset.

2. Bruttobelgbene for JTD for securitiseringseksponeringer og ikkesecuritiseringseksponeringer i ACTP’en
er deres markedsverdi eller, hvis markedsverdien ikke er tilgengelig, deres dagsvardi fastsat i henhold til
gxldende regnskabsregler.

3. »Nth-to-default«-produkter behandles som trancheopdelte produkter med fglgende attachment og de-
tachment points:

a) attachment point = (N — 1)/Total Names
b) detachment point = (N — 1)/Total Names
hvor »Total Names« er det samlede antal navne 1 den underliggende kurv eller pulje.

4. Nettobelgb for JTD bestemmes ved at modregne bruttobelgb for JTD for lange eksponeringer og
bruttobelgb for JTD for korte eksponeringer. Modregning kan kun foretages mellem eksponeringer, der er
identiske bortset fra Igbetid. Modregning kan kun foretages som fglger:
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a) for indekser, indekstrancher og skreddersyede trancher kan modregning foretages pé tvears af lgbetideri
samme indeksfamilie, -serie og -tranche, med forbehold af bestemmelserne om eksponeringer med en
Igbetid pa under et ar, jf. artikel 325x; bruttobelgb for JTD for lange eksponeringer og bruttobelgbene
for JTD for korte eksponeringer, som replikerer hinanden fuldst®ndigt, kan modregnes gennem opdeling
i single name-akvivalente eksponeringer ved hjelp af en vardiansettelsesmodel; i siddanne tilfelde skal
summen af bruttobelgbene for JTD for single name-akvivalente eksponeringer, der er beregnet ved
opdeling, vare lig med bruttobelgbet for JTD for den ikkeopdelte eksponering

b) modregning gennem opdeling som beskrevet i litra a) kan ikke foretages for resecuritiseringer eller
derivater pa securitisering

c) for indekser og indekstrancher kan der foretages modregning pd tvars af lgbetider i den samme
indeksfamilie, -serie og -tranche ved replikation eller opdeling; hvis de lange eksponeringer og korte
eksponeringer er &kvivalente, bortset fra en restkomponent, tillades modregning, og nettobelgbet for JTD
afspejler resteksponeringen

d) forskellige trancher i den samme indeksserie, forskellige serier i det samme indeks og forskellige
indeksfamilier kan ikke anvendes til at modregne hinanden.

Artikel 325ad
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for ACTP’en
1. Nettobelgbene for JTD multipliceres med:

a) for trancheopdelte produkter: misligholdelsesrisikovagtene svarende til deres kreditkvalitet, jf. artikel
325y, stk. 1 og 2

b) for ikketrancheopdelte produkter: misligholdelsesrisikovegtene, jf. artikel 325aa, stk. 1.
2. Risikovagtede nettobelgb for JTD tildeles undergrupper, der svarer til et indeks.
3. Vegtede nettobelgb for JTD aggregeres i hver undergruppe efter fglgende formel:
DRCp = max {(Zi e 1ong RWi * net JTD;) — WtSactp * (Zi € shot RWi * net JTD;); 0}
hvor
DRG; - kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for undergruppe bi
= et instrument, der tilhgrer undergruppe b, og

WitSactp - forholdstallet for indregning af en fordel for afdekningsforhold i en undergruppe, som bereg-

nes efter WtS-formlen i artikel 325y, stk. 4, men med lange positioner og korte positioner pa tvers af hele
ACTP’en og ikke kun positionerne i den pageldende undergruppe.

4. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for ACTP’en efter fgl-
gende formel:

DRCacrp = max{ Y | (max [DRC, 0] + 0,5 - (min [DRC,, 00]) ;0)
b
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hvor

DRCacrp = kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for ACTP en, og

DRC; - kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for undergruppe b

Afdeling 6 Risikovagte og korrelationer
Underafdeling 1 Deltarisikovaegte og -korrelationer
Artikel 325ae
Risikovagte for almindelig renterisiko

1. For valutaer, der ikke indgar i underkategorien mest likvide valutaer omhandlet i artikel 325bd, stk. 7, litra
b), praciseres risikovaegtene for fglsomhederne over for den risikofrie rentes risikofaktorer for hver
undergruppe i tabel 3 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Tabel 3

Undergruppe Lebetid
1 0,25 ar
2 0,5 ar
3 1ar

4 2 ar

5 3 ar

6 5 ar

7 10 ar
8 15 ar
o 20 ar
10 30 ar

2. En falles risikovagt for alle fglsomheder over for inflations- og valutabasisrisikofaktorer praciseres i
henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

3. For valutaer, der indgéar i underkategorien mest likvide valutaer omhandlet i artikel 325bd, stk. 7, litra b),
og instituttets nationale valuta er risikovaegtene for den risikofrie rentes risikofaktorer de risikovegte, der
er anfgrt i tabel 3, divideret medv?2.

Artikel 325af

Side 136 af 330



Korrelationer for almindelig renterisiko i den samme undergruppe

. Mellem to vagtede fglsomheder for almindelige renterisikofaktorer WSk og WS i den samme under-
gruppe, som er tildelt samme lgbetid, men som svarer til forskellige kurver, fasts@ttes korrelationen py til
99,90 %.

2. Mellem to vagtede fglsomheder for almindelige renterisikofaktorer WSk og WS i den samme under-
gruppe, som svarer til den samme kurve, men som har forskellige lgbetider, fasts®ttes korrelationen efter
fglgende formel:

Ty =Ty

max e(_o'mlm TRi®) );40%

bvor
T (henholdsyisT) «lobetiden knyttet til den risitkofnic rente
] « 3 Bh,

. Mellem to vaegtede fglsomheder for almindelige renterisikofaktorer WSk og WS i den samme under-
gruppe, som svarer til forskellige kurver og har forskellige lgbetider, er korrelationen p« lig med den
korrelationsparameter, der er anfgrt i stk. 2, multipliceret med 99,90 %.

4. Mellem enhver given vegtet fglsomhed for almindelige renterisikofaktorer WSk og enhver given vaegtet
fglsomhed for inflationsrisikofaktorer WSI fastsattes korrelationen til 40 %.

5. Mellem enhver given vagtet fglsomhed for valutabasisrisikofaktorer WSk og enhver given vagtet
fglsomhed for almindelige renterisikofaktorer WSI, herunder en anden valutabasisrisikofaktor, fastsattes
korrelationen til 0 %.

Artikel 325ag
Korrelationer pa tveers af undergrupper for almindelig renterisiko
Parameteren ypc = 50 % anvendes til at aggregere risikofaktorer, som tilhgrer forskellige undergrup-per.
2. Parameteren yoc = 80 % anvendes til at aggregere en renterisikofaktor baseret pa en valuta, jf. artikel
325av, stk. 3, og en renterisikofaktor baseret pa euroen.
Artikel 325ah
Risikovaegte for kreditspaendsrisikoen vedrgrende ikkesecuritiseringer

1. Risikovaegte for fglsomhederne over for risikofaktorer for kreditspend vedrgrende ikkesecuritiseringerer
de samme for alle Igbetider (0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar) i hver undergruppe i tabel 4:

Tabel 4
Undergruppe nr. Kreditkvalitet Sektor Risikovaegt
(procentpoint)
il lle [En medlemsstats 0,50 %
centrale forvalt-
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ning, herunder cen-
tralbanker

IKreditkvalitetstrin
1-3

Et tredjelands cen-
trale forvaltning,
herunder central-
banker, multilatera-
le udviklingsban- ker
og internationa-le
organisationer
omhandlet i artikel
117, stk. 2, eller ar-
ltikel 118

0,50 %

Regional eller lokal
myndighed og of-
fentlige enheder

1,0%

Enheder i den fi-
nansielle sektor,
herunder kreditin-
stitutter, der er
etableret af en cen-
tral forvaltning el-
ler en regional eller
lokal myndighed, og
stgttelangivere

1,0 %

Ravarer, energi, in-
dustriprodukter,
landbrug, fremstil-
ling, rastofudvin-
ding

3,0 %

Forbrugervarer og -

jenesteydelser,
I:ransport og gods-
handtering, admini-
strative tjeneste-
ydelser og hjzelpe-
tienester

3,0 %

Teknologiog tele-
kommunikation

2,0 %

Sundhedspleje, for-
syningsvirksomhed
samt liberale og

Side 138 af 330

1,5%




tekniske tjeneste-
ydelser

Dakkede obligati-
oner udstedt af kre-
ditinstitutter i med-
lemsstater

1,0 %

11

Kreditkvalitetstrin
4-6

12

13

14

15

Et tredjelands cen-
trale forvaltning,
herunder central-
banker, multilatera-
le udviklingsban- ker
og internationa-le
organisationer
omhandlet i artikel
117, stk. 2, eller ar-
ikel 118

Regional eller lokal
myndighed og of-
fentlige enheder

4,0 %

Enheder i den fi-
nansielle sektor,
herunder kreditin-
stitutter, der er
etableret af en cen-
tral forvaltning el-
ler en regional eller
lokal myndighed, og
stgttelangivere

12,0%

Ravarer, energi, in-
dustriprodukter,
landbrug, fremstil-
ling, rastofudvin-
ding

7,0 %

Forbrugervarer og -
tjienesteydelser,
transport og gods-
handtering, admini-
strative tjeneste-
ydelser og hjeelpe-

tienester

8,5 %
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16 Teknologiog tele- 5,5, %
kommunikation

17 Sundhedspleje, for- |5,0%
syningsvirksomhed
samt liberale og

Fekniske tjeneste-

delser

18 Andre sektorer 12,0%

2. Med henblik pa tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en klassificering, der
sedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne tildeler kunhver
udsteder til én af sektorundergrupperne i tabel 4. Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institutikke
kan tildele til en sektor pa en sadan made, tildeles til undergruppe nr. 18 i tabel 4.

Artikel 325ai
Korrelationer for kreditspandsrisiko vedrgrende ikkesecuritiseringer i den samme undergruppe

1. Mellem to fglsomheder WS k og WS 11 den samme undergruppe fasts®ttes korrelationsparameteren pxi
saledes:

Pt = Prg 3™ py, (tenon) - g, | (basis)
hvor
px ™" er lig med 1, nér de to navne pa fplsomhederne k og 1 er identiske, og ellers 35 %

p 0 er lig med 1, nar de to toppunkter for fglsomhederne k og I er identiske, og ellers er den lig med
65 %

pu ©*9 er lig med 1, nar de to fglsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers er den lig med
99,90 %.

2. Korrelationsparametrene i denne artikels stk. 1 finder ikke anvendelse pa undergruppe nr. 18 i tabel
4 i artikel 325ah, stk. 1. Kapitalkravet i relation til aggregeringsformlen for deltarisiko i undergruppe
nr. 18 er lig med summen af de absolutte verdier af de nettovegtede fglsomheder, der er tildelt den
undergruppe:

Kb{buckat 18) = Z iWSkI
k

Artikel 325aj
Korrelationer pa tvaers af undergrupper for kreditspandsrisiko vedrgrende ikkesecuritiseringer

Korrelationsparameteren yuc, der finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder mellem forskellige
undergrupper, fastsattes saledes:
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= Y P Y 2
Inee

Saooer lig med ), oir de to ondergrupper er i samume kreditioaliteiskategori fenten
Ereditialiletstnn 13 eller bredidvalitetstrn £16). o ellees er del lig mad 50 $e.:rd benhlik pd
et beregming mo:s enderpruppe ur. ! for ol tillkre den s dredEfvalitellaleged sam
saplerpriippes, der er lildel Rradivalilestnn 1-3. op

oo mom €t Hp meed . odt 9 to sesdergrappes ilhwrer aniinte seBice. og elless or det g and den
wilsngrewde prozeundul | w5

Yo = Yoc 2918 * 7y, octoD
hvor

Yoe @8 er lig med 1, nér de to undergrupper er i samme kreditkvalitetskategori (enten kreditkvalitetstrin 1-
3 eller kreditkvalitetstrin 4-6), og ellers er det lig med 50 %. ; ed henblik pd denne beregning anses
undergruppe nr. 1 for at tilhgre den samme kreditkvalitetskategori som undergrupper, der er tildelt
kreditkvalitetstrin 1-3, og

Ybe P er lig med 1, ndr de to undergrupper tilhgrer samme sektor, og ellers er det lig med den tilsvarende
procentdel i tabel 5:

Tabel 5
Undergruppe 1, B 4 5 6 7 8og 9
2  log 0g og |og 0og 17
o g |12 13 14 (15 16
11
1,20g 11 75 10 [0 |25 20 15 10
% % % % % % %
3 0g12 5% |15 |20 15 10 10
% % % % %
4 og 13 5% |15 20 5% |20
% [% %
5 o0g 14 20 25 5% 5%
% %
6 og 15 25 5% |15
% %
7 og 16 5% |20
%
8 og 17 5 %
9 .
Artikel 325ak

Risikovaegte for kreditspzendsrisiko vedrgrende securitiseringer, der indgar i ACTP’en
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Risikovegte for fglsomhederne over for risikofaktorer for kreditspend vedrgrende securitiseringer, der
indgar i ACTP’en, er de samme for alle Igbetider (0,5 4r, et ar, tre ar, fem ar og ti &r) i hver undergruppe og
praciseres for hver undergruppe i tabel 6 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet iartikel
461a:

Tabel 6
Undergruppe nr. Kreditkvalitet Sektor

1 Alle Medlemsstaters cen-
trale forvaltning, her-
under centralbanker

2 Kreditkvalitetstrin 1-3 Et tredjelands centrale
forvaltning, herunder
centralbanker, multila-
terale udviklingsban-
ker og internationa-

le organisationer om-
handlet i artikel 117,
stk. 2, eller artikel 118

3 Regional eller lokal
myndighed og offent-
lige enheder

4 Enheder i den finan-
sielle sektor, herunder
kreditinstitutter, der er
etableret af en central
Fforvaltning eller en re-
gional eller lokal myn-
dighed, og stgttelangi-
vere

5 Ravarer, energi, in-
dustriprodukter, land-
brug, fremstilling, ra-
stofudvinding

6 Forbrugervarer og -
tjienesteydelser, trans-
port og godshandte-
ring, administrative
tjienesteydelser og
hjalpetjenester

7 Teknologi og telekom-
munikation
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10

Sundhedspleje, forsy-
ningsvirksomhed samt
liberale og tekniske
itjenesteydelser

IDaekkede obligationer
udstedt af kreditinsti-
tutter i medlemsstater

Dakkede obligationer
udstedt af kreditinsti-
tutter i tredjelande

11

12

13

14

Kreditkvalitetstrin 4-6

Et tredjelands centrale
[forvaltning, herunder
centralbanker, multila-
erale udviklingsban-
ker og internationa-
le organisationer om-
handlet i artikel 117,
tk. 2, eller artike! 118

Regional eller lokal
myndighed og offent-
lige enheder

Enheder i den finan-
sielle sektor, herunder
kreditinstitutter, der er
etableret af en central
[forvaltning eller en re-
gional eller lokal myn-
dighed, og stgttelangi-
vere

Ravarer, energi, in-
dustriprodukter, land-
brug, fremstilling, ra-
tofudvinding

15
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16 Teknologi og telekom-
munikation

17 Sundhedspleje, forsy-
ningsvirksomhed samt
liberale og tekniske
tjienesteydelser

18

Korrelationer for kreditspzendsrisiko vedrgrende securitiseringer, der indgar i ACTP’en

Deltarisikokorrelationen pi udledes i henhold til artikel 325ai, bortset fra at p ® for s vidt angar dette
stykke er lig med 1, nér de to fglsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers er den lig med 99,00

%.

2. Korrelationen vy udledes i henhold til artikel 325aj.

Risikovaegte for kreditspandsrisiko vedrgrende securitiseringer, der ikke indgar i ACTP’en

. Risikovagte for fglsomhederne over for risikofaktorer over for kreditspend vedrgrende securitisering, der
ikke indgéar i ACTP’en, er de samme for alle lgbetider (0,5 ar, et ar, tre &r, fem ar og ti ar) i hver undergruppe
og praciseres for hver undergruppe i tabel 7 1 henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel

Artikel 325al

Artikel 325am

461a:
Tabel 7
Undergruppe nr. Kreditkvalitet Sektor
1 Ikkeefterstillede og kre- |[RMBS — Prime
ditkvalitetstrin 1-3

2 RMBS — Mid-Prime

3 RMBS — Sub-Prime

4 CMBS

5 Vaerdipapirer med sikker-
hedsstillelse i aktiver (ABS)
— studielan

6 ABS — kreditkort

7 ABS — bil
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8 Strukturerede kreditobliga-
tioner (CLO) uden for
ACTP’en

9 Efterstillede og kredit- RMBS — Prime

kvalitetstrin 1-3

10 RMBS — Mid-Prime

11 RMBS — Sub-Prime

12 CMBS

13 ABS — studielan

14 ABS — kreditkort

15 ABS — bil

16 CLO uden for ACTP’en

17 Kreditkvalitetstrin 4-6 RMBS — Prime

18 RMBS — Mid-Prime

19 RMBS — Sub-Prime

20 CMBS

21 ABS — studielan

22 ABS — kreditkort

23 ABS — bil

24 CLO uden for ACTP’en

25 Andre sektorer

2. Med henblik pa tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en klassificering, der
sedvanligvis anvendes p& markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne tildeler hver tranche
til én af sektorundergrupperne i tabel 7. Risikoeksponeringer fra en tranche, som et institut ikke kan tildele
til en sektor pa en sddan made, tildeles til undergruppe nr. 25.

Artikel 325an

Korrelationer for kreditspandsrisiko vedrgrende securitiseringer i den samme undergruppe, der
ikke indgar iACTP en

Mellem to fglsomheder WS r og WS ; i den samme undergruppe fasts@ttes korrelationsparameteren
pi saledes:
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P = Pul (tranche) - Pul (tenor) - Pu (basis)

hvor

pu k) er lig med 1, ndr de to navne pa fglsomhederne k og 1 er i den samme undergruppe og er
relateret til den samme securitiseringstranche (mere end 80 % overlapning i nominelle tal), og ellers er
den lig med 40 %

pra ©") er lig med 1, nir de to toppunkter for fglsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er den lig med 80
%

pu ®=9) er lig med 1, nir de to fplsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers er den lig med
99,90 %.

2. Korrelationsparametrene i stk. 1 finder ikke anvendelse pa undergruppe nr. 25 i tabel 7 i artikel 325am,
stk. 1. Kapitalgrundlagskravet i relation til aggregeringsformlen for deltarisiko i undergruppe nr. 25 er lig
med summen af de absolutte vardier af de nettovagtede fglsomheder, der er tildelt denne undergruppe:

Kb{b\icket 25y = z IWSk]
k

Artikel 325a0

Korrelationer pa tveers af undergrupper for kreditspandsrisiko vedrgrende securitiseringer, derikke
indgar i ACTP’en

1. Korrelationsparameteren Yy finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder mellem forskellige
undergrupper og fastsattes til 0 %.

2. Kapitalgrundlagskravet vedrgrende undergruppe nr. 25 legges til kapitalen for det samlede risikoklas-
seniveau uden indregning af diversificerings- eller afdekningsvirkninger i forhold til andre undergrupper.

Artikel 325ap
Risikovzaegte for aktierisiko

1. Risikovagte for fglsomhederne over for risikofaktorer for aktie- og aktiereporente praciseres for hver
undergruppe i tabel 8 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Tabel 8
Bndergruppe FMarkedskapitalise- @konomi Sektor
nr. ring
1 Stor Ny markedsgkono- [Forbrugervarer og
mi -tjenesteydelser,
transport og gods-

handtering, admi-
nistrative tjeneste-
ydelser og hjzlpe-
tjenester, sundheds-
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pleje og forsynings-
virksomhed

Telekommunikation
og industriproduk-
ter

Ravarer, energi,
landbrug, fremstil-
ling, rastofudvin-
ding

Finansielle produk-
ter, herunder stats-
stottede finansiel- le
produkter, ejen-
domsaktiviteter og
teknologi

Hgjt udviklet gko-
nomi

Forbrugervarer og
-tjenesteydelser,
transport og gods-
handtering, admi-
nistrative tjeneste-
ydelser og hjzelpe-
tjienester, sundheds-
pleje og forsynings-
virksomhed

Telekommunikation
og industriproduk-
ter

Ravarer, energi,
landbrug, fremstil-
ling, rastofudvin-
ding

Finansielle produk-
ter, herunder stats-
stgttede finansiel- le
produkter, ejen-
domsaktiviteter og
teknologi

Lille

Ny markedsgkono-
mi
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dergruppenr. 1, 2,3
og4

10 Hgjt udviklet gko-  |Alle sektorer be-
nomi skrevet under un-
dergruppenr.5,6,7
og 8

11 Andre sektorer

2. Hvad der i denne artikel forstas ved en lille og stor markedskapitalisering, praciseres i de i artikel 325bd,
stk. 7, omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder.

3. For sa vidt angar denne artikel udarbejder EBA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med
henblik pa at precisere, hvad der udggr nye markedsgkonomier og hgjt udviklede gkonomier.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juni 2021.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

4. Ved tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en klassificering, der sedvan-
ligvis anvendes p& markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne tildeler hver udsteder til
en af sektorundergrupperne i tabel 8 og tildeler alle udstedere fra den samme industri til den samme sektor.
Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan tildele til en sektor p& en sddan made,tildeles
til undergruppe nr. 11 i tabel 8. Multinationale aktieudstedere eller aktieudstedere med aktiviteteri flere
sektorer tildeles til en bestemt undergruppe pa grundlag af den vigtigste region og sektor, hvori
aktieudstederen har aktiviteter.

Artikel 325aq
Korrelationer for aktierisiko i den samme undergruppe

1. Deltarisikokorrelationen py fastsettes til 99,90 % mellem to fglsomheder WS x og WS ;i den samme
undergruppe, nér den ene er en fglsomhed over for en aktiespotkurs, og den anden er en fglsomhed over for
en aktiereporente, nar de begge er relateret til det samme aktieudstedernavn.

I andre tilfelde end de i stk. 1 nzvnte fastszttes korrelationsparameteren pa mellem to fglsomhe-der
WS « og WS ; over for aktiespotkurs i den samme undergruppe saledes:

a) 15 % mellem to fglsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien stor markedska-
pitalisering, ny markedsgkonomi (undergruppe nr. 1, 2, 3 eller 4)

b) 25 % mellem to fglsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien stor markedska-
pitalisering, hgjt udviklet gkonomi (undergruppe nr. 5, 6, 7 eller 8)

¢) 7,5 % mellem to fglsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien lille markeds-
kapitalisering, ny markedsgkonomi (undergruppe nr. 9)
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d) 12,5 % mellem to fglsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien lille markeds-
kapitalisering, hgjt udviklet gkonomi (undergruppe nr. 10).

Korrelationsparameteren pq mellem to fglsomheder WS x og WS ; over for aktiereporente i den samme
undergruppe fasts&ttes i overensstemmelse med stk. 2.

4. Mellem to fglsomheder WS , og WS ; i den samme undergruppe fasts®ttes, ndr den ene er en
fglsomhed over for en aktiespotkurs, og den anden er en fglsomhed over for en aktiereporente, og nar de to
fglsomheder er relateret til hver sit aktieudstedernavn, korrelationsparameteren py til de korrelationspa-
rametre, der er anfgrt i stk. 2, multipliceret med 99,90 %.

De i stk. 1-4 anfg@rte korrelationsparametre finder ikke anvendelse pa undergruppe nr. 11. Kapital- kravet i
relation til aggregeringsformlen for deltarisiko i undergruppe nr. 11 er lig med summen af de absolutte
vardier af de nettovaegtede fglsomheder, der er tildelt denne undergruppe:

Kb{bm‘.kat n)y = Z !WSk|
k

Artikel 325ar
Korrelationer pa tvaers af undergrupper for aktierisiko

Korrelationsparameteren Ybc finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder mellem forskellige
undergrupper. Den faststtes til 15 %, nar de to undergrupper falder inden for undergruppe nr. 1-10.

Artikel 325as
Risikovaegte for ravarerisiko

Risikovagte for fglsomheder over for ravarerisikofaktorer preciseres for hver undergruppe i tabel 9 i
henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Tabel 9
Undergruppe nr. Undergruppenavn
1 Energi — faste braendsler
2 Energi — flydende braendsler
3 Energi — elektricitet og kulstofhandel
4 Fragt
5 [Metaller — ikkeaedle
6 Gasformige brandsler
7 i delmetaller (inklusive guld)
8 Korn og olieplanter
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