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Offentligt

deri, herunder den procedure, der skal anvendes i tilfzlde af indfrielse af andele udstedt til medlemmer af
andelsselskaber, og fristen for behandling af en sddan ansggning.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juli 2013.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekni-ske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

38) Fglgende artikel indsattes:
»Artikel 78a
Tilladelse til reduktion af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

1. Afviklingsmyndigheden giver tilladelse til, at et institut opkraver, indfrier, tilbagebetaler eller genkg-
ber nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, hvis en af fglgende betingelser er opfyldt:

a) Fgr eller samtidig med enhver af de i artikel 77, stk. 2, omhandlede foranstaltninger erstatter instituttet de
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med kapitalgrundlagsinstrumenter eller nedskrivningsrele-
vante passivinstrumenter af samme eller hgjere kvalitet pa betingelser, som er forsvarlige i forhold til
instituttets indtjeningsevne.

b) Instituttet har over for afviklingsmyndigheden godtgjort, at instituttets kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsrelevante passiver efter den i denne forordnings artikel 77, stk. 2, omhandlede foranstaltning vil
overstige de krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der er fastlagt i denne forordning
og i direktiv 2013/36/EU og 2014/59/EU, med en margen, som afviklingsmyndigheden i enighed med
den kompetente myndighed anser for ngdvendig.

c) Instituttet har over for afviklingsmyndigheden godtgjort, at den delvise eller fuldstendige erstatning af
nedskrivningsrelevante passiver med kapitalgrundlagsinstrumenter er ngdvendig for at sikre overholdelse
af de kapitalgrundlagskrav, der er fastlagt i denne forordning og direktiv 2013/36/EU for fortsat tilladelse.

Hvis et institut treffer tilstrekkelige foranstaltninger med hensyn til sin evne til at drive virksomhed
med et kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der overstiger vardien af de krav, der er fastlagt
i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU og 2014/59/EU, kan afviklingsmyndigheden efterat have
hgrt den kompetente myndighed give dette institut en generel forhandstilladelse til at opkrave, indfri,
tilbagebetale eller genkgbe nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med forbehold af kriterier, der sikrer,
at sadanne fremtidige foranstaltninger vil vere i overensstemmelse med betingelserne i litra a) og b). Denne
generelle forhandstilladelse gives kun for en nermere fastsat periode pa hgjst et ar, hvorefterden kan
forlenges. Den generelle forhandstilladelse gives for et bestemt pa forhand fastsat belgb, som fastsattes af
afviklingsmyndigheden. Afviklingsmyndighederne underretter de kompetente myndigheder om generelle
forhandstilladelser, som de giver.

Afviklingsmyndigheden trekker den generelle forhandstilladelse tilbage, hvis et institut overtreder et af de
kriterier, der ligger til grund for tilladelsen.

2. Ved vurderingen af erstatningsinstrumenternes forsvarlighed i forhold til instituttets indtjeningsevnei
henhold til stk. 1, litra a), tager afviklingsmyndighederne hensyn til, i hvilket omfang disse erstatnings-
kapitalinstrumenter eller nedskrivningsrelevante erstatningspassiver vil vere mere omkostningsfulde for
instituttet end dem, som de skal erstatte.
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3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pé at pracisere fglgen-de:
a) proceduren for samarbejde mellem den kompetente myndighed og afviklingsmyndigheden
b) proceduren, herunder frister og informationskrav, for tilladelse i henhold til stk. 1, fgrste afsnit

c) proceduren, herunder frister og informationskrav, for den generelle forhandstilladelse i henhold til stk.
1, andet afsnit

d) betydningen af »forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne«.

Med hensyn til nerverende stykkes fgrste afsnit, litra d), skal udkastet til reguleringsmessig teknisk standard
vere i fuld overensstemmelse med den i artikel 78 omhandlede delegerede retsakt.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. december 2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

39) Artikel 79 &ndres saledes:
a) Overskriften affattes saledes:

»Midlertidig fravigelse af bestemmelserne om fradrag i kapitalgrundlaget og de nedskrivningsrele-
vante passiver«.

b) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Safremt et institut besidder kapitalinstrumenter eller passiver, der betragtes som kapitalgrundlagsin-
strumenter i en enhed i den finansielle sektor eller som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i et institut,
og den kompetente myndighed skgnner, at hensigten med disse besiddelser er at anvende demsom led i
en finansiel bistandsoperation med henblik p& at reorganisere og genoprette denne enhedseller dette
instituts rentabilitet, kan den kompetente myndighed midlertidigt fravige de bestemmelser om fradrag, som
ellers ville finde anvendelse pé disse instrumenter.«

40) Fglgende artikel indsattes:

»Artikel 79a

Vurdering af overholdelse af betingelser for kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrele-vante
passivinstrumenter

Ved vurderingen af overholdelsen af kravene i del II tager institutterne hgjde for instrumenternes vasent-
lige egenskaber og ikke alene deres retlige form. Ved vurderingen af et instruments vesentlige egenskaber
tages der hgjde for alle ordninger vedrgrende instrumenterne, selv hvis disse ikke er udtrykkeligt fastsati
selve instrumenternes vilkar og betingelser, med henblik pa at fastsla, at de kombinerede gkonomiske
virkninger af sddanne ordninger er i overensstemmelse med de relevante bestemmelsers mal.«

41) Artikel 80 @ndres séledes:

a) Overskriften affattes saledes:
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»Lgbende kontrol med kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passi-
vinstrumenter«.

b) Stk. 1 affattes saledes:

»1. EBA overvager kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstru-
menter udstedt af institutter i hele Unionen og underretter straks Kommissionen, hvis der foreligger
vasentligt bevis for, at de pdgeldende instrumenter ikke opfylder kriterierne i denne forordning.

De kompetente myndigheder skal efter anmodning fra EBA omgédende fremsende alle de oplysninger,
som EBA anser for relevante vedrgrende nye kapitalinstrumenter eller nye typer passiver, der udstedes,
for at EBA kan overvage kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivins-
trumenter, der udstedes af institutter i hele Unionen.«

c) I stk. 3 affattes indledningen séledes:
»3. EBA yder teknisk radgivning til Kommissionen om alle vasentlige @ndringer, som den finder det
ngdvendigt at foretage af definitionen af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver som fglge af:«.

42) Artikel 81, stk. 1, affattes saledes:

»1. Minoritetsinteresser omfatter summen af et datterselskabs egentlige kernekapitalposter, nar fglgende
betingelser er opfyldt:

a) Datterselskabet antager en af fglgende former:
1) et institut

ii) en virksomhed, som i medfgr af geldende national ret er omfattet af kravene i denne forordning og i
direktiv 2013/36/EU

iii) et mellemliggende finansielt holdingselskab i et tredjeland, der er omfattet af tilsynsmassige krav, der
er lige sd strenge som dem, der anvendes pa kreditinstitutter i dette tredjeland, og hvor Kommissionen i
henhold til artikel 107, stk. 4, har truffet afggrelse om, at disse tilsynsmassige krav som minimum svarer
til reglerne i denne forordning.
b) Datterselskabet indgér fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i f@rste del, afsnit II, kapitel 2.
c¢) De i indledningen til dette stykke omhandlede egentlige kernekapitalposter ejes af andre personer end de
virksomheder, som indgar i konsolideringen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit II, kapitel 2.«
43) Artikel 82 affattes saledes:

»Artikel 82

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapital-
grundlag

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapitalgrundlag
omfatter et datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller supplerende kapitalinstrumen- ter
plus overfgrt resultat og overkurs ved emission i tilknytning hertil, nar fglgende betingelser er opfyldt:
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a) Datterselskabet antager en af fglgende former:
i) et institut

ii) en virksomhed, som i medfgr af geldende national ret er omfattet af kravene i denne forordning og i
direktiv 2013/36/EU

iii) et mellemliggende finansielt holdingselskab i et tredjeland, der er omfattet af tilsynsmassige krav, der
er lige sa strenge som dem, der anvendes pé kreditinstitutter i dette tredjeland, og hvor Kommissionen i
henhold til artikel 107, stk. 4, har truffet afggrelse om, at disse tilsynsmassige krav som minimum svarer
til reglerne i denne forordning.

b) Datterselskabet indgér fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit II, kapitel 2.
¢) Instrumenterne ejes af andre personer end de virksomheder, som indgar i konsolideringen efter bestem-
melserne i fgrste del, afsnit II, kapitel 2.«

44) 1 artikel 83, stk. 1, affattes indledningen saledes:

» 1. Hybride kernekapital- og supplerende kapitalinstrumenter udstedt af en SPE og overkurs ved emissioni
tilknytning hertil kan kun indregnes i kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital eller supplerende
kapital eller, efter omstendighederne, kvalificerende kapitalgrundlag indtil den 31. december 2021, hvis
fglgende betingelser er opfyldt:«.

45) Fglgende artikel indsettes:
»Artikel 88a
Kvalificerende nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Passiver udstedt af et datterselskab, der er etableret i Unionen, og som tilhgrer samme afviklingskoncern som
afviklingsenheden, opfylder betingelserne for indregning i de konsoliderede nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter i et institut, der er underlagt artikel 92a, sifremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) De er udstedt i overensstemmelse med artikel 451, stk. 2, litra a), i direktiv 2014/59/EU.

b) De er kgbt af en eksisterende aktionar, der ikke indgar i samme afviklingskoncern, sa l&nge udgvel- sen
af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelserne i overensstemmelse med artikel 59-62 i direktiv
2014/59/EU ikke bergrer afviklingsenhedens kontrol med datterselskabet.

¢) De overstiger ikke det belgb, der beregnes ved at trekke belgbet i nr. i) fra belgbet i nr. ii):

i) summen af de passiver, der er udstedt til og k@bt af afviklingsenheden enten direkte eller indirekte gennem
andre enheder i samme afviklingskoncern, og stgrrelsen af de kapitalgrundlagsinstrumenter, derer udstedt
i overensstemmelse med artikel 45f, stk. 2, litra b), i direktiv 2014/59/EU

ii) det kreevede belgb i henhold til artikel 45f, stk. 1, i direktiv 2014/59/EU.«

46) Artikel 92 &ndres saledes:
a) I stk. 1 tilfgjes fglgende litra:

»d) en gearingsgrad pa 3 %«
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b) Fglgende stykke indsattes:

»la. Ud over det krav, der er fastsat i denne artikels stk. 1, litra d), skal et G-SII opretholde en
gearingsgradbuffer svarende til G-SII'ets samlede eksponeringsmal, jf. denne forordnings artikel 429, stk.4,
ganget med 50 % af den G-SII-buffersats, der finder anvendelse pa G-SII'et i henhold til artikel 131 i direktiv
2013/36/EU.

Et G-SII ma kun opfylde gearingsgradbufferkravet med kernekapital. Kernekapital, som anvendes tilat
opfylde gearingsgradbufferkravet, ma ikke anvendes til at opfylde de gearingsbaserede krav i denne
forordning og i direktiv 2013/36/EU, medmindre det udtrykkelig er fastsat deri.

Hvis et G-SII ikke opfylder gearingsgradbufferkravet, er det omfattet af kapitalbevaringskravet i overens-
stemmelse med artikel 141b i direktiv 2013/36/EU.

Hvis et G-SII ikke samtidig opfylder gearingsgradbufferkravet og det kombinerede bufferkrav som defi-
neret i artikel 128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU, er det omfattet af det hgjeste af kapitalbevaringskravene i
overensstemmelse med artikel 141 og 141b i nevnte direktiv.«

c) Stk. 3 @&ndres saledes:
i) Litra b) og c) affattes séledes:

»b) kapitalgrundlagskravene vedrgrende et instituts handelsbeholdningsaktiviteter for sa vidt angar fgl-
gende:

i) markedsrisiko opgjort efter bestemmelserne i afsnit IV i n&rverende del, bortset fra de i nevnte afsnits
kapitel 1a og 1b fastsatte metoder

ii) store eksponeringer, der overstiger de i artikel 395-401 fastsatte granser, i det omfang et institut har faet

tilladelse til at overskride disse gr@nser, som fastsat i henhold til fjerde del

c) kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko som fastsat i afsnit IV i nervaerende del, bortset fra de
1 nevnte afsnits kapitel 1a og 1b fastsatte metoder, for alle forretningsaktiviteter, der er genstand for
valutakursrisici eller révarerisici.«

1i) Fglgende litra indsattes:

»ca) kapitalgrundlagskravene beregnet i henhold til afsnit V i n@rvarende del med undtagelse af artikel 379
for sa vidt angér afviklingsrisiko.«

47) Fglgende artikler indsettes:
»Artikel 92a
Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver for G-SII'er

1. Med forbehold af artikel 93 og 94 og undtagelserne, jf. nerverende artikels stk. 2, skal institutter, derer
udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SI'er eller er en del af et G-SII, til enhver tid overholde
fglgende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:
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a) en risikobaseret sats pa 18 %, som reprasenterer instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante

passiver udtrykt som en procentdel af det samlede risikoeksponeringsbelgb beregnet i henhold til artikel
92, stk. 30g 4

b) en ikkerisikobaseret sats pa 6,75 %, som repr@senterer instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsre-
levante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede eksponeringsmal omhandlet i artikel 429, stk.
4.

2. Kravene, jf. stk. 1, finder ikke anvendelse i fglgende tilfelde:

a) inden for tre ar efter den dato, hvor instituttet eller den koncern, som instituttet tilhgrer, er blevet udpeget
som et G-SII

b) inden for to ar efter den dato, hvor afviklingsmyndigheden har anvendt bail-in-varktgjet i henhold til
direktiv 2014/59/EU

inden for to ar efter den dato, hvor afviklingsmyndigheden har indfgrt en anden foranstaltning ivaerksat af
den private sektor, jf. artikel 32, stk. 1, litra b), i direktiv 2014/59/EU, hvorved kapitalinstrumenter og andre
passiver er blevet nedskrevet eller konverteret til egentlige kernekapitalposter med henblik pa at
rekapitalisere afviklingsenheden uden anvendelse af afviklingsvarktgjer.

. Nér den sum, der fglger af anvendelsen af kravet i n@rvarende artikels stk. 1, litra a), pa hver afvik-

lingsenhed inden for det samme G-SII, overstiger det krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver, der er beregnet i henhold til artikel 12a i denne forordning, kan afviklingsmyndigheden for
moderinstituttet i Unionen efter at have hgrt de gvrige relevante afviklingsmyndigheder treffe foranstalt-
ninger i henhold til artikel 45d, stk. 4, eller artikel 45h, stk. 1, i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 92b

Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver for tredjelands-G-SII'er

. Institutter, som er vasentlige datterselskaber af tredjelands-G-SII'er, og som ikke er afviklingsenheder,skal

til enhver tid opfylde krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver svarende til 90 % afde
krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der er fastsat i artikel 92a.

. Med henblik pa at opfylde stk. 1 tages hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstru- menter

og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter kun i betragtning, hvis disse instrumenter ejes af tredjelands-
G-SIT'ets gverste moderselskab og er udstedt direkte eller indirekte gennem andre enheder inden for
samme koncern, forudsat at alle sddanne enheder er etableret i samme tredjeland som detgverste
moderselskab eller i en medlemsstat.

. Et nedskrivningsrelevant passivinstrument tages kun i betragtning med henblik pa overholdelse af stk. 1,

hvis det opfylder alle fglgende supplerende betingelser:

i tilfelde af almindelig insolvensbehandling som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 47), i direktiv2014/59/EU,
er krav som fglge af passivet efterstillet fordringer hidrgrende fra passiver, der ikke opfylderbetingelserne
i nervarende artikels stk. 2, og som ikke betragtes som kapitalgrundlag

b) det er genstand for nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser i henhold til artikel 59-62 i direktiv
2014/59/EU .«

48) Artikel 94 affattes saledes:

Side 55 af 330



»Artikel 94
Undtagelser for mindre handelsbeholdningsaktiviteter

1. Uanset artikel 92, stk. 3, litra b), kan institutterne beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende deres
handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til nervarende artikels stk. 2, safremt omfanget af deres balance-
fgrte og ikkebalancefgrte handelsbeholdningsaktiviteter er lig med eller under begge fglgende tarskler pa
grundlag af en méanedlig vurdering med anvendelse af data fra den sidste dag i maneden:

a) 5 % af instituttets samlede aktiver
b) 50 mio. EUR.

2. Nar begge betingelser i stk. 1, litra a) og b), er opfyldt, kan institutterne beregne kapitalgrundlagskravet
vedrgrende deres handelsbeholdningsaktiviteter pa fglgende méade:

a) for kontrakter n®vnt i bilag II, punkt 1, kontrakter vedrgrende aktier omhandlet i nevnte bilag, punkt 3,0g
kreditderivater kan institutterne fritage disse positioner for kapitalgrundlagskravet omhandlet i artikel 92,
stk. 3, litra b)

b) for positioner i handelsbeholdningen, som ikke er omhandlet i litra a) i n&ervarende stykke, kan institutterne
erstatte kapitalgrundlagskravet omhandlet i artikel 92, stk. 3, litra b), med det krav, der beregnes i henhold
til artikel 92, stk. 3, litra a).

3. Institutterne beregner omfanget af deres balancefgrte og ikkebalancefgrte handelsbeholdningsaktivite-
ter pa grundlag af data fra den sidste dag i hver maned med henblik pa stk. 1 i overensstemmelse med
fglgende krav:

a) alle positioner, som indgér i handelsbeholdningen i henhold til artikel 104, medtages i beregningenmed
undtagelse af:

i) positioner vedrgrende valuta og ravarer

il) positioner i kreditderivater, der anses for interne afdekninger af eksponeringer mod kreditrisici uden for
handelsbeholdningen eller eksponeringer mod modpartsrisici, og de kreditderivattransaktioner, der dekker
hele markedsrisikoen forbundet med disse interne afdekninger som omhandlet i artikel 106, stk. 3

b) alle positioner, der medtages i beregningen i henhold til litra a), ansattes til deres markedsvardipé
denne bestemte dato; hvis markedsvaerdien for en position ikke er tilgengelig pad en given dato,
verdians®ttes positionen til dagsverdien pa denne dato; hvis markedsverdien og dagsvardien for en
position ikke er tilgengelig pa en given dato, verdians®ttes positionen til den seneste markedsvardi eller
dagsverdi

c) lange positioners absolutte verdi og korte positioners absolutte vardi adderes.

4. Nar begge betingelser i denne artikels stk. 1, litra a) og b), er opfyldt, finder artikel 102, stk. 3 og 4,
artikel 103 og 104b, i denne forordning ikke anvendelse, uanset betingelserne i artikel 74 og 83 i direktiv
2013/36/EU.

5. Institutterne underretter de kompetente myndigheder, hvis de beregner eller ophgrer med at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende deres handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til stk. 2.
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6. Et institut, der ikke lengere opfylder en eller flere af betingelserne i stk. 1, underretter straks den
kompetente myndighed herom.

7. Et institut ophgrer med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine handelsbeholdningsaktivi-
teter i henhold til stk. 2 inden for tre maneder fra, at et af fglgende indtreffer:

a) Instituttet opfylder ikke betingelserne i stk. 1, litra a) eller b), i tre pa hinanden fglgende maneder.
b) Instituttet opfylder ikke betingelserne i stk. 1, litra a) eller b), i mere end seks ud af de sidste 12 méneder.

8. Hvis et institut er ophgrt med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine handelsbeholdnings-
aktiviteter i henhold til denne artikel, ma det kun beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine
handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til denne artikel, nér det over for den kompetente myndighed har
godtgjort, at alle betingelserne i stk. 1 er blevet opfyldt i en vafbrudt periode pa et ar.

9. Institutterne ma ikke indgd, kgbe eller slge en position i handelsbeholdningen alene for at overholde en
af betingelserne i stk. 1 ved den méanedlige vurdering.«

49) Kapitel 2 udgar af tredje del, afsnit 1.
50) Artikel 102 @&ndres saledes:
a) Stk. 2, 3 og 4 affattes saledes:

»2. En handelshensigt skal fremga af de strategier, politikker og procedurer, som instituttet har fastlagt tilat
forvalte positionen eller portefgljen i overensstemmelse med artikel 103, 104 og 104a.

3. Institutterne opretter og vedligeholder systemer og kontroller til at forvaltning af deres handelsbehold-
ning i overensstemmelse med artikel 103.

4. Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b, stk. 3, indgar positioner i handelsbeholdningen i
handelsenheder, som er etableret i henhold til artikel 104b.«

b) Fglgende stykker tilfgjes:
»5. Positioner i handelsbeholdningen er omfattet af kravene til forsigtig vaerdians®ttelse i artikel 105.

6. Institutterne behandler interne afdekninger i henhold til artikel 106.«

51) Artikel 103 affattes saledes:
»Artikel 103
Forvaltning af handelsbeholdningen

1. Institutterne har klart definerede politikker og procedurer for den generelle forvaltning af handelsbe-
holdningen. Disse politikker og procedurer omhandler som minimum:

a) de aktiviteter, som instituttet betragter som handelsaktiviteter, og som indgar i handelsbeholdningenmed
henblik pa kapitalgrundlagskravet

b) i hvilket omfang en position pa dagsbasis kan opggres til markedsverdi med udgangspunkt i et aktivt,
likvidt marked for kgb og salg
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c) for positioner, der opggres til modelvardi, i hvilket omfang instituttet kan:
1) afgrense alle vasentlige risici i forbindelse med positionen

11) afdekke alle vesentlige risici i forbindelse med positionen med instrumenter, for hvilke der findes et
aktivt, likvidt marked for kgb og salg

iii) udarbejde palidelige estimater for vigtige foruds@tninger og parametre, som anvendes i modellen

d) 1 hvilket omfang instituttet kan og skal foretage vaerdians®ttelser af positionen, som kan valideres eksternt

€)

f)

pa en konsistent made

i hvilket omfang retlige begrensninger eller andre operationelle krav vil hemme instituttets evne til at
afvikle eller risikoafdekke en position pa kort sigt

i hvilket omfang instituttet kan og skal foretage aktiv risikostyring af positioner som led i sine
handelsaktiviteter

g) i hvilket omfang instituttet kan omklassificere risici eller positioner, der ligger uden for handelsbehold-
ningen, til handelsbeholdningen og omvendt samt kravene for sidanne omklassificeringer som omhandleti
artikel 104a.

. Instituttet skal ved forvaltningen af sine positioner eller portefgljer af positioner i handelsbeholdningen

opfylde alle fglgende krav:

instituttet har en klart dokumenteret handelsstrategi for positionerne eller portefgljerne i handelsbe-
holdningen, som er godkendt af den gverste ledelse, og hvoraf fremgar den forventede besiddelsesperiode

b) instituttet har klart definerede politikker og procedurer for aktiv forvaltning af positionerne eller
portefgljerne 1 handelsbeholdningen. Disse politikker og procedurer omfatter fglgende:

i) hvilke positioner eller portefgljer af positioner hver handelsenhed eller, efter omstendighederne, udpe-
gede dealere kan indga

ii) fastsa@ttelse af grenser for positionerne og overvagning af, om de er passende

iii)  sikring af, at dealerne kan indgé og forvalte positionen inden for de aftalte rammer og i henhold til den

godkendte strategi

iv) sikring af, at positionerne indberettes til den gverste ledelse som led i instituttets risikostyringsproces

v)sikring af, at positionerne overvages aktivt i sammenh&ng med markedsinformationskilder, og at der

foretages en vurdering af muligheden for at omsette eller afdekke en position eller de risici, der er
knyttet til positionen, herunder vurdering, kvalitet og tilgengelighed af input fra markedet til verdiansat-
telsesprocessen, markedets oms@tningsniveau og stgrrelsen af de positioner, der handles pa markedet

vi) aktive procedurer og kontrolforanstaltninger til bek@mpelse af svig

c) Instituttet har klart definerede politikker og procedurer for overvagning af positionerne i forholdtil

instituttets handelsstrategi, herunder overvagning af omsatningen og de positioner, for hvilke den
oprindeligt patenkte besiddelsesperiode er overskredet.«

52) Artikel 104, stk. 2, udgar.
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53) Fglgende artikler indsattes:
»Artikel 104a
Omklassificering af en position

1. Institutterne skal have klart definerede politikker til fastleggelse af de s@rlige omstendigheder, derkan
begrunde, at en position i handelsbeholdningen omklassificeres til en position uden for handelsbe-
holdningen, eller omvendt at en position uden for handelsbeholdningen omklassificeres til en position i
handelsbeholdningen, med henblik pé beregningen af deres kapitalgrundlagskrav pa en for de kompetente
myndigheder tilfredsstillende made. Institutterne reviderer disse politikker mindst en gang om dret.

EBA overvager omfanget af tilsynspraksis og udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16i
forordning (EU) nr. 1093/2010 senest den 28. juni 2024 for betydningen af s@rlige omstzndighedermed
henblik pd narverende stykkes fgrste afsnit. Indtil EBA udsteder disse retningslinjer, underretterde
kompetente myndigheder EBA om og begrunder deres afggrelser om, hvorvidt et institut tillades at
omklassificere en position, jf. nervaerende artikels stk. 2.

2. De kompetente myndigheder giver kun tilladelse til, at en position i handelsbeholdningen omklassifi- ceres
til en position uden for handelsbeholdningen, eller omvendt at en position uden for handelsbehold- ningen
omklassificeres til en position i handelsbeholdningen, med henblik pad beregningen af et instituts
kapitalgrundlagskrav, séfremt instituttet har forelagt de kompetente myndigheder skriftlig dokumentation
for, at beslutningen om at omklassificere den pageldende position fglger af s@rlige omstendigheder, som
er i overensstemmelse med de politikker, som instituttet har fastlagt i henhold til nervarende artikels
stk. 1. Til dette formal fremlegger instituttet tilstrekkelig dokumentation for, at positionen ikke l&ngere
opfylder betingelsen for at blive klassificeret som en position i handelsbeholdningen eller en position
uden for handelsbeholdningen, jf. artikel 104.

Beslutningen omhandlet i fgrste afsnit skal vare godkendt af ledelsen.

3. Hvis den kompetente myndighed har givet tilladelse til omklassificering af en position i overensstem- melse
med stk. 2, skal det institut, som har modtaget denne tilladelse:

a) straks offentligggre:
i) oplysning om, at dets position er blevet omklassificeret, og
ii) hvis virkningen af denne omklassificering er en reduktion i instituttets kapitalgrundlagskrav, stgrrelsen

af denne reduktion og

b) hvis virkningen af denne omklassificering er en reduktion af instituttets kapitalgrundlagskrav, undlade at
indregne denne virkning indtil positionen udlgber, medmindre instituttets kompetente myndighedtillader
instituttet at indregne denne virkning pa et tidligere tidspunkt.

4. Instituttet beregner netto@ndringen i verdien af dets kapitalgrundlagskrav som fglge af omklassifice-
ring af positionen som forskellen mellem kapitalgrundlagskravene umiddelbart efter omklassificeringen og
kapitalgrundlagskravene umiddelbart fgr omklassificeringen, hver is@r beregnet i overensstemmelse med
artikel 92. Ved beregningen tages der ikke hensyn til virkningerne af andre faktorer end omklassifi-
ceringen.

5. Omklassificeringen af en position i henhold til denne artikel er uigenkaldelig.
Artikel 104b
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Krav til handelsenheder

1. Med henblik pé indberetningskravene i artikel 430b etablerer institutterne handelsenheder og henregner
hver af deres positioner i handelsbeholdningen til en af disse handelsenheder. Positioner i handelsbe-
holdningen henfgres kun til samme handelsenhed, hvis de opfylder den fastlagte forretningsstrategi for
handelsenheden og lgbende forvaltes og overvages i henhold til nerverende artikels stk. 2.

2. Institutters handelsenheder skal til enhver tid opfylde alle fglgende krav:

a) hver handelsenhed skal have en veldefineret og s@regen forretningsstrategi og en risikostyringsstruk-
tur, der passer til dens forretningsstrategi

b) hver handelsenhed skal have en klar organisationsstruktur, og positioner i en handelsenhed skal forval- tes
af udpegede dealere inden for instituttet; hver dealer skal have udpegede funktioner i handelsenheden, og
hver dealer tilknyttes kun én handelsenhed

c) positionsgrenser fasts@ttes inden for hver handelsenhed i overensstemmelse med handelsenhedens
forretningsstrategi

d) rapporter om aktiviteter, rentabilitet, risikostyring og lovkrav pa handelsenhedsniveau udarbejdesmindst
en gang om ugen og forelegges regelmassigt ledelsen

e) hver handelsenhed skal have en klar rlig forretningsplan, herunder en veldefineret aflgnningspolitik pa
grundlag af sunde kriterier for resultatmaling

f) der udarbejdes for hver handelsenhed en gang om méneden en rapport om positioner, der udlgber, om
overskridelser af handelsbegrensninger fra dag til dag, overskridelser af handelsbegrensninger inden for
samme dag og de foranstaltninger, som instituttet har truffet for at afhjelpe disse overskridelser, samt
vurderinger af markedslikviditeten, som ggres tilgengelig for de kompetente myndigheder.

3. Uanset stk. 2, litra b), kan et institut tilknytte en dealer til mere end én handelsenhed, forudsat at instituttet
godtggr over for den kompetente myndighed, at tilknytningen har fundet sted pa grund af forretnings- eller
ressourcemassige hensyn, og at tilknytningen bevarer de gvrige kvalitative krav, der er fastsat i denne
artikel, og som galder for dealere og handelsenheder.

4. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om, hvordan de efterlever stk. 2. De kompetente
myndigheder kan krave, at et institut @ndrer sine handelsenheders struktur eller organisation med henblik
pé overholdelse af denne artikel.«

54) Artikel 105 @ndres saledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Alle positioner i handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdningen opgjort til
dagsverdi skal opfylde standarderne for forsigtig verdians®ttelse som fastsat i denne artikel. Institutter- ne
sikrer navnlig, at den forsigtige verdians®ttelse af deres positioner i handelsbeholdningen har en passende
grad af sikkerhed i forhold til den dynamiske karakter af positioner i handelsbeholdningen og positioner uden
for handelsbeholdningen opgjort til dagsverdi, kravene om tilsynsmassig soliditet og kapitalkravenes
funktion og formal for si vidt angédr positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen opgjort til dagsvardi.«

b) Stk. 3 og 4 affattes sdledes:
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»3. Institutterne skal mindst dagligt verdiansa®tte positionerne i handelsbeholdningen til dagsvaerdi. An-
dringer i disse positioners vardi angives i instituttets resultatopggrelse.

4. Institutterne opggr deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen
opgjort til dagsverdi til markedsvardi, nér det er muligt, ogsa nar de opggr det relevante kapitalkrav for disse
positioner.«

c) Stk. 6 affattes saledes:

»6. Hvis det ikke er muligt at foretage opggrelse til markedsvardi, skal institutterne konservativt opggre
deres positioner og portefgljer til modelvardi, herunder nar de opggr kapitalgrundlagskravene for positio-
ner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen opgjort til dagsvaerdi.«

d) Stk. 7, andet afsnit, affattes saledes:

»Med henblik pa fgrste afsnit, litra d), skal modellen udvikles eller godkendes uafh®ngigt af handelsen-
hederne og testes pa uafha@ngig vis, herunder validering af det matematiske grundlag, foruds®tningerneog
softwareimplementeringen.«

e) Stk. 11, litra a), affattes saledes:

»a) den yderligere tid, der vil medga til at afdeekke positionen eller risiciene inden for positionen ud over de
likviditetshorisonter, som er tildelt risikofaktorerne for positionen i henhold til artikel 325bd.«

55) Artikel 106 &ndres saledes:
a) Stk. 2 og 3 affattes séledes:

»2. Kravene i stk. 1 finder anvendelse, uden at dette bergrer kravene til den afdekkede position uden for
handelsbeholdningen eller i handelsbeholdningen, hvor dette er relevant.

3. Hvis et institut afdekker en kreditrisikoeksponering eller en modpartsrisikoeksponering, der ligger
uden for handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgar i handelsbeholdningen, anses denne kre-
ditderivatposition for at vare en intern afdakning af kreditrisikoeksponeringen eller modpartsrisikoeks-
poneringen uden for handelsbeholdningen med henblik pa beregningen af de risikovagtede eksponeringer
omhandlet i artikel 92, stk. 3, litra a), ndr instituttet med en anerkendt ekstern udbyder af risikoafdakning
indgar en anden kreditderivattransaktion, der opfylder kravene til ufinansieret kreditrisikoafdeekning udenfor
handelsbeholdningen og dekker hele markedsrisikoen forbundet med den interne afdekning.

Béde en intern afd®kning anerkendt i henhold til fgrste afsnit og kreditderivatet indgaet med den eksterne
udbyder medtages i handelsbeholdningen med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgren-de
markedsrisiko.«

b) Fglgende stykker tilfgjes:

»4. Hvis et institut afdekker en aktierisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdningen, medet
aktiederivat, der indgér i handelsbeholdningen, anses denne aktiederivatposition for at vere en intern
afdekning af aktierisikoeksponeringen uden for handelsbeholdningen med henblik pé beregning af de ri-
sikovaegtede eksponeringer omhandlet i artikel 92, stk. 3, litra a), nar instituttet med en anerkendt ekstern
udbyder af risikoafdekning indgér en anden aktiederivattransaktion, der opfylder kravene til ufinansieret
kreditrisikoafdekning uden for handelsbeholdningen og dekker hele markedsrisikoen forbundet med den
interne afdekning.
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Bade en intern afdekning anerkendt i henhold til fgrste afsnit og aktiederivatet indgéet med den anerken- dte
eksterne udbyder af risikoafdekning medtages i handelsbeholdningen med henblik pa beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko.

5. Hvis et institut afdekker en renterisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdningen, meden
renterisikoposition, der indgar i handelsbeholdningen, anses denne renterisikoposition for at veareen
intern afdzkning med henblik pd vurdering af den renterisiko, der fglger af positioner uden for
handelsbeholdningen i henhold til artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU, hvis fglgende betingelser er
opfyldt:

a) positionen er henregnet en separat portefglje fra den anden position i handelsbeholdningen, hvis
forretningsstrategi alene vedrgrer forvaltning og afbgdning af markedsrisikoen forbundet med interne
afdekninger af renterisikoeksponering; med henblik herpa kan instituttet henregne andre renterisikopo-
sitioner indgéet med eksterne udbydere eller sin egen handelsbeholdning til denne portefglje, séfremt
instituttet dekker hele markedsrisikoen forbundet med disse renterisikopositioner, der er indgaet med dets
egen handelsbeholdning, ved at indgé modsatrettede renterisikopositioner med eksterne udbydere

b) med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b, stk. 3, er positionen henregnet til en handelsenhed,som
er etableret i henhold til artikel 104b, hvis forretningsstrategi alene vedrgrer forvaltning og afbgdningaf
markedsrisikoen forbundet med interne afdzkninger af renterisikoeksponering; til dette forméal kan denne
handelsenhed indgd andre renterisikopositioner med eksterne udbydere eller instituttets @vrige
handelsenheder, safremt disse handelsenheder daekker hele markedsrisikoen forbundet med disse andre
renterisikopositioner ved at indga modsatrettede renterisikopositioner med eksterne udbydere

c) instituttet har udfgrligt dokumenteret, hvordan positionen afbgder den renterisiko, der fglger af positio-
ner uden for handelsbeholdningen, med henblik pa kravene i artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU.

6. Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle de positioner, der er henfgrt til en separat
portefglje, jf. stk. 5, litra a), beregnes s@rskilt og som tilleg til kapitalgrundlagskravene vedrgrende de
gvrige positioner 1 handelsbeholdningen.

7. Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b foretages beregningen af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko for alle de positioner, der er henfgrt til den separate portefglje, jf. nerverende
artikels stk. 5, litra a), eller til handelsenheden, eller som er indgéet af handelsenheden, jf. n&rvaerende ar-
tikels stk. 5, litra b), hvis det er relevant, s@rskilt som en separat portefglje og som tilleg til beregningen af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende de gvrige positioner i handelsbeholdningen.«

56) Artikel 107, stk. 3, affattes saledes:

»3. Med henblik pa denne forordning behandles eksponeringer mod et investeringsselskab i et tredjeland,
mod et kreditinstitut i et tredjeland og mod en bgrs i et tredjeland kun som eksponeringer mod et institut, hvis
tredjelandet anvender tilsynsmassige krav til en sddan enhed, der som minimum svarer til de krav, der
anvendes i Unionen.«

57) Artikel 117, stk. 2, &ndres séledes:
a) Fglgende litraer tilfgjes:
»0) Den Internationale Udviklingssammenslutning

p) Den Asiatiske Infrastrukturinvesteringsbank.«
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b) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Kommissionen tillegges befgjelse til at &ndre denne forordning ved at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 462 for i overensstemmelse med internationale standarder at &ndre listen over
multilaterale udviklingsbanker, jf. fgrste afsnit.«

58) Artikel 118, litra a), affattes saledes:

»a) Den Europiske Union og Det Europ®iske Atomenergifaellesskab«

59) I artikel 123 tilfgjes fglgende stykke:

»Eksponeringer som fglge af 1an, der ydes af et kreditinstitut til pensionister eller arbejdstagere meden
tidsubegraenset kontrakt mod ubetinget overfgrsel af en del af lantagerens pension eller lgn til det pageldende
kreditinstitut, tildeles en risikovagt pa 35 %, forudsat at alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) for at tilbagebetale lanet giver lantageren pensionskassen eller arbejdsgiveren ubetinget befgjelse tilat
foretage direkte betalinger til kreditinstituttet ved at trekke de ménedlige afdrag pé lénet fra lantagers
manedlige pension eller lgn

b) lantagerens risici for dgd, uarbejdsdygtighed, arbejdslgshed eller reduktion af den manedlige nettopen-
sion eller nettolgn er tilstrekkeligt dekket via en forsikringspolice, som tegnes af lantageren til fordel for
kreditinstituttet

c) de manedlige betalinger, som lantageren skal foretage pé alle lan, der opfylder betingelserne i litra a)og
b), overstiger ikke tilsammen 20 % af lantagerens méanedlige nettopension eller nettolgn

d) lanets maksimale oprindelige 1gbetid er lig med eller mindre end ti ar.«

60) Artikel 124 affattes saledes:
»Artikel 124
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom

1. En eksponering eller en del af en eksponering, som er fuldt sikret ved pant i fast ejendom, tildeles en
risikovaegt pa 100 %, hvis betingelserne i artikel 125 eller 126 ikke er opfyldt, med undtagelse af dele
af eksponeringen, som tildeles en anden eksponeringsklasse. Den del af eksponeringen, som overstiger
lanevardien af den faste ejendom, tildeles den risikovagt, der finder anvendelse pa den involverede
modparts usikrede eksponeringer.

Den del af en eksponering, der betragtes som fuldt ud sikret ved fast ejendom, ma ikke vere stgrre end
den pantsatte del af markedsvardien eller af belaningsverdien af den pagzldende faste ejendom i de
medlemsstater, som ved love eller administrative bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurdering af
belaningsvaerdien.

la. Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal vare ansvarlig for anvendelsen af stk. 2. Denne
myndighed er den kompetente myndighed eller den udpegede myndighed.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pd anvendelse af denne artikel, er
den kompetente myndighed, sgrger den for, at de relevante nationale organer og myndigheder, der har et
makroprudentielt mandat, underrettes behgrigt om, at den kompetente myndighed har til hensigt at ggre
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brug af denne artikel, og inddrages pa passende vis i vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet
i dens medlemsstat, jf. stk. 2.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af denne artikel,
ikke er den kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de ngdvendige bestemmelser for at sikre
passende koordinering og udveksling af oplysninger mellem den kompetente myndighed og den udpege- de
myndighed med henblik pa korrekt anvendelse af denne artikel. Myndighederne skal navnlig paleggesat
arbejde tet sammen og udveksle alle de oplysninger, der kan vere ngdvendige for en fyldestggrende
udfgrelse af de opgaver, der er palagt den udpegede myndighed i henhold til denne artikel. Dettesamarbejde
skal sigte mod at undgé enhver form for overlappende eller inkonsistente handlinger mellem den kompetente
myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at samspillet med andre foranstalt-ninger, navnlig
foranstaltninger, som er truffet i henhold til artikel 458 i denne forordning og artikel 133 i direktiv
2013/36/EU, tages behgrigt 1 betragtning.

2. Pa grundlag af de data, som er indsamlet i henhold til artikel 430a, og andre relevante indikatorer

vurderer den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med n®rvarende artikels stk. la, med

regelmassige mellemrum og mindst hvert ar, om risikovaegten pa 35 % for eksponeringer over for et

eller flere ejendomssegmenter, der er sikret ved pant i beboelsesejendom som omhandlet i artikel 125

beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds medlemsstats omréde, og risikovaegten pa 50
% for eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom som omhandlet i artikel 126 beliggende i en eller flere
dele af den relevante myndigheds medlemsstats omrade er passende ud fra:

a) tabserfaringer for eksponeringer sikret ved fast ejendom
b) fremadrettet markedsudvikling for fast ejendom.

Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 1a, pa grundlag af den
vurdering, der er omhandlet i nerverende stykkes fgrste afsnit, konkluderer, at de risikovegte, der er
ombandlet i artikel 125, stk. 2, eller artikel 126, stk. 2, ikke i tilstreekkelig grad afspejler den reelle risiko, der
er forbundet med et eller flere ejendomssegmenter af eksponeringer, som er fuldt ud sikret ved panti
beboelsesejendom eller i erhvervsejendom beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds
medlemsstats omrade, og hvis den mener, at utilstrekkeligheden af risikovagtene kan indvirke negativtpéa
den nuvarende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den gge risikovagtene for disse
eksponeringer inden for de intervaller, der er fastsat i n@rvarende stykkes fjerde afsnit, eller indfgrestrengere
kriterier end dem, der er fastsat i artikel 125, stk. 2, eller artikel 126, stk. 2.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. la, underretter EBA og
ESRB om eventuelle tilpasninger af de risikovagte og kriterier, der anvendes i henhold til dette styk-
ke. Inden for en maned fra modtagelsen af denne underretning afgiver EBA og ESRB udtalelse til den
pagzldende medlemsstat. EBA og ESRB offentligggr risikovaegtene og kriterierne for de eksponeringer, der
er omhandlet i artikel 125 og 126 og artikel 199, stk. 1, litra a), som gennemfgrt af den relevante myndighed.

Med henblik pa nzrvarende stykkes andet afsnit kan den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse
med stk. 1a, fasts®tte risikovaegtene inden for fglgende intervaller:

a) 35 til 150 % for eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom

b) 50 til 150 % for eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom.
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3. Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 1a, fasts@tter hgjere risikovaegte eller
strengere kriterier i henhold til stk. 2, andet afsnit, har institutterne en overgangsperiode pa seks maneder
til at anvende dem.

4. EBA udarbejder i tet samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmassige tekniske standarder forat
fastsette de strenge kriterier for vurdering af den beldningsverdi, der er omhandlet i stk. 1, og de
typer faktorer, der skal tages hensyn til ved vurdering af hensigtsmassigheden af de risikovaegte, der er
ombhandlet i stk. 2, farste afsnit.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

5. ESRB kan i form af henstillinger i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/20100g
i tet samarbejde med EBA give de myndigheder, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels
stk. 1a, vejledning om fglgende:

a) faktorer der kan »indvirke negativt pd den nuvarende eller fremtidige finansielle stabilitet«, jf. stk. 2,
andet afsnit, og

b) vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpeget i henhold til stk. 1a, skal tage hensyn til ved
fastszttelsen af hgjere risikovagte.

6. Institutterne i en medlemsstat anvender de risikovagte og kriterier, som en anden medlemsstats myn-
digheder har fastsat i overensstemmelse med stk. 2, pé alle deres hertil svarende eksponeringer sikret ved
pant i beboelsesejendom eller erhvervsejendom og beliggende i en eller flere dele af denne medlemsstat.«

61) Artikel 128, stk. 1 og 2, affattes sdledes:
» 1. Institutterne tildeler eksponeringer, som er forbundet med sarlig hgje risici, en risikovaegt pa 150 %.

2. Med henblik pa denne artikel behandler institutter alle fglgende eksponeringer som eksponeringer, der er
forbundet med sarlig hgje risici:

a) investeringer i venturekapitalselskaber, medmindre disse investeringer behandles i overensstemmelse med
artikel 132

b) private equity-investeringer, medmindre disse investeringer behandles i overensstemmelse med artikel 132

c) spekulativ finansiering af fast ejendom.«

62) Artikel 132 affattes saledes:
»Artikel 132
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU er

1. Institutterne beregner den risikovaegtede vaerdi af deres eksponeringer i form af andele eller aktier i
en CIU ved at multiplicere den risikovaegtede vardi af CIU ens eksponeringer beregnet efter de metoder,
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der er omhandlet i stk. 2, fgrste afsnit, med den procentdel af andele eller aktier, som disse institutter besidder.

2. Nar betingelserne i denne artikels stk. 3 er opfyldt, kan institutterne anvende transparensmetoden
omhandlet i artikel 132a, stk. 1, eller mandatmetoden omhandlet i artikel 132a, stk. 2.

Med forbehold af artikel 132b, stk. 2, skal institutter, som ikke anvender transparensmetoden eller
mandatmetoden, tildele en risikovaegt pd 1 250 % (»fallbackmetoden«) til deres eksponeringer i form af
andele eller aktier i en CIU.

Institutterne kan beregne den risikovaegtede vardi af deres eksponeringer i form af andele eller aktieri
CIU er ved at kombinere de metoder, der er omhandlet i dette stykke, safremt betingelserne foranvendelsen
af disse metoder er opfyldt.

3. Institutterne kan fastlegge den risikovagtede vardi af en CIU’s eksponeringer ved hj®lp af de i artikel
132a omhandlede metoder, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) CIU’en er en af fglgende:

1) et institut for kollektiv investering i1 vardipapirer (UCITS eller investeringsinstitutter) omfattet af
direktiv 2009/65/EF

ii)en AIF, der forvaltes af en EU-FAIF, som er registreret i henhold til artikel 3, stk. 3, i direktiv
2011/61/EU

iii) en AIF, der forvaltes af en EU-FAIF, som har erhvervet tilladelse i henhold til artikel 6 i direktiv
2011/61/EU

iv) en AIF, der forvaltes af en ikke-EU-FAIF, som har erhvervet tilladelse i henhold til artikel 37 i direktiv
2011/61/EU

v) en ikke-EU-AIF, der forvaltes af en ikke-EU-FAIF og markedsfgres i henhold til artikel 42 i direktiv
2011/61/EU

vi)  en ikke-EU-AIF, der ikke markedsfgres i Unionen, og som forvaltes af en ikke-EU-FAIF, der er
etableret i et tredjeland, som er omfattet af en delegeret retsakt, jf. artikel 67, stk. 6, i direktiv 2011/61/EU
b) CIU ens prospekt eller tilsvarende dokument indeholder fglgende:
i) de aktivkategorier, som CIU en har tilladelse til at investere i

ii) hvis der gelder investeringsgranser: relative granser og metoder til at beregne disse

c) CIU ens eller CIU-administrationsselskabets indberetning til instituttet opfylder fglgende krav:
i) CIU en indberetter sine eksponeringer mindst lige s& hyppigt som instituttet.

i) Regnskabsdataene er tilstrakkelig detaljerede til, at instituttet kan beregne den risikovegtede verdi af
CIU’ens eksponeringer ved hjzlp af den metode, som instituttet har valgt.

iii) Hvis instituttet anvender transparensmetoden, bekreftes oplysninger om de underliggende eksponerin-
ger af en uathangig tredjepart.
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Uanset nerverende stykkes fgrste afsnit, litra a), kan multilaterale og bilaterale udviklingsbanker og
andre institutter, der sammen med multilaterale eller bilaterale udviklingsbanker investerer i en CIU,
fastlegge den risikovaegtede vaerdi af denne CIU's eksponeringer ved hjelp af de i artikel 132a omhand- lede
metoder, forudsat at betingelserne i narvarende stykkes fgrste afsnit, litra b) og c), er opfyldt, ogat
CIU ens investeringsmandat begrenser den type aktiver, som CIU en kan investere i, til aktiver, der fremmer
beredygtig udvikling i udviklingslandene.

Institutterne underretter deres kompetente myndighed om, hvilke CIU’er, de anvender den i andet afsnit
omhandlede behandling pa.

Hvis et institut fastlegger den risikovegtede verdi af en CIU’s eksponeringer i overensstemmelse med
mandatmetoden, kan CIU ens eller CIU-administrationsselskabets indberetning til instituttet uanset fgrste
afsnit, litra c), nr. i), begrenses til CIU ens investeringsmandat og eventuelle @ndringer heraf og kan kun
foretages, nér instituttet patager sig eksponering mod CIU’en for fgrste gang, og nar der er en @ndring i
CIU ens investeringsmandat.

4. Institutter, som ikke har tilstrekkelige data eller oplysninger til at beregne den risikovegtede verdi af
CIU ens eksponeringer ved hj®lp af metoderne omhandlet i artikel 132a, kan benytte beregninger udfgrt af
en tredjepart, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) tredjeparten er en af fglgende:

i) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU en, forudsat at CIU en udelukkende investereri
verdipapirer og deponerer samtlige vardipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansieringsinstitut

ii) for CIU er, som ikke er omfattet af narvaerende litras nr. i), CIU-administrationsselskabet, forudsat at
dette selskab opfylder kriterierne i stk. 3, litra a)

b) tredjeparten udfgrer beregningen ved hjzlp af metoderne omhandlet i artikel 132a, stk. 1, 2 eller 3, alt
efter hvad der er relevant

c) en ekstern revisor har bekrzftet rigtigheden af tredjepartens beregning.

Institutter, som benytter tredjeparters beregninger, skal multiplicere den risikovegtede vaerdi af CIU ens
eksponeringer, der fas ved disse beregninger, med en faktor pa 1,2.

Uanset andet afsnit finder faktoren pa 1,2 ikke anvendelse, hvis instituttet har uindskrenket adgang til de
detaljerede beregninger foretaget af tredjepart. Instituttet fremlaegger efter anmodning disse beregninger for
den kompetente myndighed.

5. Hvis et institut anvender metoderne omhandlet i artikel 132a til at beregne den risikovegtede ver-di
af CIU’ens eksponeringer (»niveau 1-CIU«), og en eller flere af niveau 1-CIU’ens underliggende
eksponeringer er en eksponering i form af andele eller aktier i en anden CIU (»niveau 2-CIU«), kan
den risikovaegtede verdi af niveau 2-CIU ens eksponeringer beregnes ved hj®lp af enhver af de tre metoder
omhandlet i denne artikels stk. 2. Instituttet kan kun bruge transparensmetoden til at beregnede
risikovaegtede vaerdier af CIU ers eksponeringer pa niveau 3 og efterfglgende niveauer, hvis det anvendte
denne metode til beregningen pa det foregdende niveau. I alle andre scenarier skal det anvende
fallbackmetoden.

6. Den risikovegtede verdi af CIU’ens eksponeringer beregnet ved hjzlp af transparensmetoden og
mandatmetoden, der er fastsat i artikel 132a, stk. 1 og 2, kan ikke overstige den risikovegtede verdi af
denne CIU’s eksponeringer beregnet ved hjelp af fallbackmetoden.
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. Uanset denne artikels stk. 1 kan institutter, der anvender transparensmetoden i henhold til artikel 132a, stk.
1, beregne den risikovaegtede verdi af deres eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU vedat
multiplicere eksponeringsvardien af disse eksponeringer beregnet i overensstemmelse med artikel 111 med
risikovaegten (RW*1 ) beregnet efter den formel, der er fastsat i artikel 132c, forudsat at fglgende betingelser
er opfyldt:

a) Institutterne méler verdien af deres beholdning af andele eller aktier i en CIU til anskaffelsesvardi, men
maler verdien af CIU ens underliggende aktiver til dagsverdi, hvis de anvender transparensmeto- den.

b) En ®ndring i markedsvardien af de andele eller aktier, for hvilke institutterne maler verdien til anskaf-

felsesvaerdi, ®ndrer hverken vaerdien af disse institutters kapitalgrundlag eller den eksponeringsverdi, der
er forbundet med disse beholdninger.«
63) Fglgende artikler indszttes:
»Artikel 132a
Metoder til beregning af den risikovaegtede vardi af CIU ers eksponeringer

. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, gennemgér institutter, der har tilstrekkelige oplys- ninger
om en CIU’s enkelte underliggende eksponeringer, disse eksponeringer med henblik pa at beregne den
risikovaegtede vardi af CIU’ens eksponeringer, idet alle CIU ens underliggende eksponeringer risiko-
vagtes, som om de var disse institutters direkte besiddelser.

2. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, kan institutter, der ikke har tilstrekkelige oplysnin- ger

3.

om en CIU’s enkelte underliggende eksponeringer til at anvende transparensmetoden, beregne den
risikovegtede vardi af disse eksponeringer i overensstemmelse med de granser, der er fastsat i CIU ens
mandat og relevant lovgivning.

Institutterne foretager beregningerne omhandlet i f@rste afsnit ud fra den antagelse, at CIU en f@rst pata- ger
sig eksponeringer i det maksimale omfang, der er tilladt ifglge dens mandat eller relevant lovgivning,i form
af de eksponeringer, der medfgrer de hgjeste kapitalgrundlagskrav, og derefter fortsetter med at patage sig
eksponeringer i faldende orden, indtil den maksimale samlede eksponeringsgrense er niet,og at CIU’en
anvender gearing i det maksimale omfang, der er tilladt ifglge dens mandat eller relevant lovgivning, hvis
det er relevant.

Institutterne foretager beregningerne omhandlet i fgrste afsnit ved hj&lp af de metoder, der er fastsat i dette
kapitel, i kapitel 5, og i dette afsnits kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.

Uanset artikel 92, stk. 3, litra d), kan institutter, der beregner den risikovaegtede verdi af en CIU’s
eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende kredit-
vaerdijusteringsrisikoen for derivateksponeringer for denne CIU som et belgb svarende til 50 % af
kapitalgrundlagskravet for disse derivateksponeringer beregnet i henhold til kapitel 6, afdeling 3, 4 eller
5.

Uanset fgrste afsnit kan et institut fra beregningen af kapitalgrundlagskravet for kreditverdijusteringsrisi- ko
udelukke derivateksponeringer, som ikke ville vaere underlagt dette krav, hvis instituttet havde pataget sig
disse direkte.
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4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pé at precisere,hvordan
institutterne skal beregne den risikovaegtede verdi af eksponeringer omhandlet i stk. 2, hvis et eller flere
input, der kr@ves til denne beregning, ikke er tilgengelige.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. marts 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 132b
Undtagelser fra metoderne til beregning af den risikovaegtede vaerdi af CIU ers eksponeringer

1. Fra beregningerne omhandlet i artikel 132 kan institutterne udelukke egentlige kernekapitalinstrumen- ter,
hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passi-
vinstrumenter, der besiddes af en CIU, som institutterne fradrager i henhold til henholdsvis artikel 36, stk.
1, artikel 56, 66 og 72e.

2. Fra beregningerne omhandlet i artikel 132 kan institutterne udelukke eksponeringer i form af andele eller
aktier i CIU er, jf. artikel 150, stk. 1, litra g) og h), og i stedet behandle disse eksponeringer som fastsat i
artikel 133.

Artikel 132c
Behandling af ikkebalancefgrte eksponeringer mod CIU’er

1. Institutterne beregner den risikovegtede eksponeringsvaerdi for deres ikkebalancefgrte poster, der
har potentiale til at blive konverteret til eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU, ved at
multiplicere eksponeringsvardien af disse eksponeringer beregnet i overensstemmelse med artikel 111 med
fglgende risikovaegt:

a) for alle eksponeringer, for hvilke institutterne anvender en af metoderne 1 artikel 132a
« RWAE;, A;
Ef EQi

hvor

RW#i = risikovagten

i = indekset for CIU’en

RWAEI = belgbet beregnet i overensstemmelse med artikel 132a for en CIUi
E*i = eksponeringsvardien af eksponeringerne i CIUi

Ai = regnskabsverdien af aktiverne i CIUi, og

EQi = regnskabsvardien af aktierne 1 CIUi

b) for alle andre eksponeringer,
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2. Institutterne beregner eksponeringsvardien af et minimumsvarditilsagn, der opfylder betingelserne i denne
artikels stk. 3, som den diskonterede nutidsvaerdi af det garanterede belgb ved hjelp af en mislig-
holdelsesrisikofri diskonteringsfaktor. Institutterne kan reducere eksponeringsvardien af minimumsvear-
ditilsagnet med ethvert indregnet tab vedrgrende minimumsverditilsagnet i henhold til den galdende
regnskabsstandard.

Institutterne beregner den risikovaegtede eksponeringsvardi for ikkebalancefgrte eksponeringer, der hid-
rgrer fra minimumsverditilsagn, og som opfylder alle betingelserne i denne artikels stk. 3, ved at multiplicere
eksponeringsvardien af disse eksponeringer med en konverteringsfaktor pd 20 % og den risikovagt, der
fremkommer i henhold til artikel 132 eller 152.

3. Institutterne beregner den risikovaegtede eksponeringsvardi for ikkebalancefgrte eksponeringer, der
hidrgrer fra minimumsverditilsagn i overensstemmelse med stk. 2, hvis alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) instituttets ikkebalancefgrte eksponering er et minimumsverditilsagn for en investering i andele eller aktier
i et eller flere CIU er, hvor instituttet kun er forpligtet til at udbetale i henhold til minimumsverdi- tilsagnet,
nar markedsveerdien af de underliggende eksponeringer i CIU en eller CIU erne pé et eller flere tidspunkter
ligger under en pa forhand fastlagt teerskel som anfgrt i kontrakten

b) CIU en er en af fglgende:
i) et investeringsinstitut som defineret i direktiv 2009/65/EF eller

ii) en AIF som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a), i direktiv 2011/61/EU, der udelukkende investerer
i vardipapirer eller i andre likvide finansielle aktiver som omhandlet i artikel 50, stk. 1, i direktiv
2009/65/EF, safremt AIF ens mandat ikke tillader en hgjere gearing end den, der er tilladt i henhold til
artikel 51, stk. 3, i direktiv 2009/65/EF

c¢) den aktuelle markedsverdi af de underliggende eksponeringer i CIU’en, der ligger til grund for mini-
mumsverditilsagnet uden hensyntagen til virkningen af ikkebalancefgrte minimumsvarditilsagn daekker
eller overstiger nutidsvardien af den terskelvardi, der er angivet i minimumsvarditilsagnet

d) nar den overskydende markedsvardi af de underliggende eksponeringer i CIU en eller CIU erne i forhold
til nutidsverdien af minimumsverditilsagnet falder, kan instituttet eller en anden virksomhed,for s&
vidt som den er omfattet af det tilsyn pa& konsolideret niveau, som instituttet selv er underlagt i
overensstemmelse med nervaerende forordning og direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2002/87/EF, pavirke
sammens&tningen af de underliggende eksponeringer i CIU en eller CIU erne eller begrense muligheden
for en yderligere reduktion af den overskydende markedsvardi pa andre mader,

e) den endelige direkte eller indirekte modtager af minimumsvarditilsagnet er typisk en detailkunde som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 11), i direktiv 2014/65/EU .«

64) Artikel 144, stk. 1, litra g), affattes sédledes:

»g) instituttet har ved hjelp af IRB-metoden beregnet kapitalgrundlagskravene som fglge af dets risikopa-
rameterestimater og kan foretage indberetningen som kravet i artikel 430«.

Side 70 af 330



65) Artikel 152 affattes saledes:
»Artikel 152
Behandling af eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU er

1. Institutterne beregner de risikovegtede verdier af deres eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU er
ved at multiplicere den risikovagtede verdi af CIU ens eksponeringer beregnet efter de metoder, der er
omhandlet i stk. 2 og 5, med den procentdel af andele eller aktier, som disse institutter besidder.

2. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, gennemgar institutter, der har tilstreekkelige op- lysninger
om en CIU’s enkelte underliggende eksponeringer, disse underliggende eksponeringer med henblik pa at
beregne den risikovaegtede vardi af CIU ens eksponeringer, idet alle CIU ens underliggendeeksponeringer
risikovaegtes, som om de var disse institutters direkte besiddelser.

3. Uanset artikel 92, stk. 3, litra d), kan institutter, der beregner den risikovaegtede verdi af CIU’ens
eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende kredit-
vardijusteringsrisikoen for derivateksponeringer for denne CIU som et belgb svarende til 50 % af
kapitalgrundlagskravet for disse derivateksponeringer beregnet i henhold til kapitel 6, afdeling 3, 4 eller
5.

Uanset fgrste afsnit kan et institut fra beregningen af kapitalgrundlagskravet for kreditvaerdijusteringsrisi- ko
udelukke derivateksponeringer, som ikke ville vere underlagt dette krav, hvis instituttet havde pataget sig
disse direkte.

4. Institutter, der anvender transparensmetoden i henhold til denne artikels stk. 2 og 3, og som opfylder
betingelserne for delvis anvendelse pa permanent basis anvendelse i henhold til artikel 150, eller som ikke
opfylder betingelserne for at anvende metoderne omhandlet i dette kapitel eller en eller flere af metoderne
i kapitel 5 for alle eller dele af CIU ens underliggende eksponeringer, beregner de risikovaegtede verdier
af deres eksponeringer og forventede tab i overensstemmelse med fglgende principper:

a) for eksponeringer, som er henfgrt til aktieeksponeringsklassen i artikel 147, stk. 2, litra e), anvender
institutterne den forenklede risikovegtningsmetode, som er omhandlet i artikel 155, stk. 2

b) for eksponeringer, som er henfgrt til poster, der repr@senterer securitiseringspositioner, jf. artikel147,
stk. 2, litra f), anvender institutterne den behandling, der er fastsat i artikel 254, som om disse eksponeringer
var disse institutters direkte besiddelser

c) for alle andre underliggende eksponeringer anvender institutterne standardmetoden omhandlet i dette
afsnits kapitel 2.

Hyvis instituttet med henblik pa anvendelse af fgrste afsnit, litra a), ikke kan sondre mellem private equity-
eksponeringer, bgrsnoterede eksponeringer og andre aktieeksponeringer, skal det behandle depégaldende
eksponeringer som andre aktieeksponeringer.

5. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, kan institutter, der ikke har tilstrekkelige oplys- ninger
om en CIU’s enkelte underliggende eksponeringer, beregne den risikovagtede verdi af disse eksponeringer
ved hjzlp af mandatmetoden omhandlet i artikel 132a, stk. 2. For eksponeringerne n&vnt i denne artikels
stk. 4, litra a), b) og c), anvender institutterne imidlertid de der anfgrte metoder.

6. Med forbehold af artikel 132b, stk. 2, anvender institutter, som ikke anvender transparensmetoden i henhold
til denne artikels stk. 2 og 3 eller mandatmetoden i henhold til denne artikels stk. 5, fallbackme- toden
omhandlet i artikel 132, stk. 2.
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7. Institutterne kan beregne den risikovegtede verdi af deres eksponeringer i form af andele eller aktier
i CIU’er ved at kombinere de metoder, der er omhandlet i denne artikel, safremt betingelserne for
anvendelsen af disse metoder er opfyldt.

8. Institutter, som ikke har tilstreekkelige data eller oplysninger til at beregne den risikovagtede verdi af en
CIU’s eksponeringer ved hjelp af metoderne omhandlet i stk. 2, 3, 4 og 5, kan benytte beregninger udfgrt
af en tredjepart, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) tredjeparten er en af fglgende:

i) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU en, forudsat at CIU en udelukkende investereri
vaerdipapirer og deponerer samtlige verdipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansieringsinstitut

ii)  for CIU’er, som ikke er omfattet af dette litras nr. i), CIU-administrationsselskabet, forudsat atCIU-
administrationsselskabet opfylder kriterierne i artikel 132, stk. 3, litra a)

b) for andre eksponeringer end dem, der er anfgrt i nervaerende artikels stk. 4, litra a), b) og c), foretager
tredjeparten beregningen ved hj&lp af transparensmetoden omhandlet i artikel 132a, stk. 1

c) for eksponeringer, der er anfgrt i stk. 4, litra a), b) og c), foretager tredjeparten beregningen ved hjzlpaf
de deri omhandlede metoder

d) en ekstern revisor har bekraftet rigtigheden af tredjepartens beregning.

Institutter, som benytter tredjeparters beregninger, skal multiplicere den risikovagtede vardi af CIU ens
eksponeringer, der fas ved disse beregninger, med en faktor pa 1,2.

Uanset andet afsnit finder faktoren p& 1,2 ikke anvendelse, hvis instituttet har uindskrenket adgangtil
de detaljerede beregninger foretaget af tredjepart. Instituttet skal efter anmodning fremlegge disse
beregninger for den kompetente myndighed.

9. Med henblik pé denne artikel finder artikel 132, stk. 5 og 6, og artikel 132b anvendelse. Med henblikpa
denne artikel finder artikel 132c anvendelse med de risikovagte, der beregnes i overensstemmelse med
kapitel 3 i dette afsnit.«

66) I artikel 158 tilfgjes fglgende stykke:
»9a. Det forventede tab vedrgrende et minimumsvarditilsagn, der opfylder alle betingelserne i artikel 132c,
stk. 3, er nul.«
67) Artikel 164 affattes saledes:
»Artikel 164
Tab givet misligholdelse (LGD)

1. Institutterne skal foretage deres egne estimater af tab givet misligholdelse (LGD), forudsat at kravene

iafdeling 6 i dette kapitel er opfyldt, og der er opnéet tilladelse fra de kompetente myndigheder,jf.

artikel 143. For udvandingsrisici vedrgrende erhvervede fordringer fastszttes en LGD-verdi pa 75
%. Hvis et institut er i stand til at foretage en palidelig opdeling af sine estimater af det forventede tab
vedrgrende udvandingsrisici for erhvervede fordringer i sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab givet
misligholdelse (LGD), kan instituttet anvende sit eget LGD-estimat.
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2. Ufinansieret kreditrisikoafdekning kan anerkendes ved justering af sandsynlighed for misligholdelse (PD)-
eller tab givet misligholdelse (LGD)-estimaterne, forudsat at kravene i artikel 183, stk. 1, 2 og3, er
opfyldt, og der er opnaet tilladelse fra de kompetente myndigheder, enten for at stgtte en enkelt eksponering
eller en pulje af eksponeringer. Et institut ma ikke for garanterede eksponeringer anvende en justeret PD
eller LGD, som medfgrer, at den justerede risikovagt bliver lavere end risikovagten for en sammenlignelig
direkte eksponering mod garantistilleren.

3. Med henblik pa artikel 154, stk. 2, faststtes tab givet misligholdelse (LGD) for den i artikel 153, stk.3,
navnte sammenlignelige direkte eksponering mod udbyderen af kreditafdekningen til enten et tab gi- vet
misligholdelse (LGD) vedrgrende en ikkeafdekket facilitet i relation til garantistilleren eller lantagers
ikkeafdekkede facilitet athangigt af, om der, sdfremt bade garantistilleren og ldntageren misligholder deres
forpligtelser i den afdekkede transaktions levetid, foreligger dokumentation for, og garantiens struktur
indikerer, at stgrrelsen af det belgb, der inddrives, vil ath@nge af henholdsvis garantistillerens eller
lantagerens finansielle situation.

4. De eksponeringsvegtede gennemsnitlige tab givet misligholdelse for alle detaileksponeringer, forhvilke
der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom, og som ikke drager fordel af garantier fra centralrege- ringer,
ma ikke vare lavere end 10 %.

De eksponeringsvagtede gennemsnitlige tab givet misligholdelse for alle detaileksponeringer, for hvilke der
er stillet sikkerhed i erhvervsejendom, og som ikke drager fordel af garantier fra centralregeringer, maikke
vere lavere end 15 %.

5. Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal vare ansvarlig for anvendelsen af stk. 6. Denne
myndighed er den kompetente myndighed eller den udpegede myndighed.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af denne artikel, er
den kompetente myndighed, sgrger den for, at de relevante nationale organer og myndigheder, der har et
makroprudentielt mandat, underrettes behgrigt om, at den kompetente myndighed har til hensigt at ggre brug
af denne artikel, og inddrages pa passende vis i vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet i
dens medlemsstat, jf. stk. 6.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik p& anvendelse af denne artikel,
ikke er den kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de ngdvendige bestemmelser for at sikre
passende koordinering og udveksling af oplysninger mellem den kompetente myndighed og den udpege- de
myndighed med henblik p& korrekt anvendelse af denne artikel. Myndighederne skal navnlig paleggesat
arbejde tzt sammen og udveksle alle de oplysninger, der kan vare ngdvendige for en fyldestggrende
udfgrelse af de opgaver, der er palagt den udpegede myndighed i henhold til denne artikel. Dettesamarbejde
skal sigte mod at undgé enhver form for overlappende eller inkonsistente handlinger mellem den kompetente
myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at samspillet med andre foranstalt-ninger, navnlig
foranstaltninger, som er truffet i henhold til artikel 458 i denne forordning og artikel 133 i direktiv
2013/36/EU, tages behgrigt i betragtning.

6. Pa grundlag af de data, som er indsamlet i henhold til artikel 430a, og andre relevante indikatorer og under
hensyntagen til den fremadrettede markedsudvikling for fast ejendom skal den myndighed, der er udpeget
i overensstemmelse med n®rverende artikels stk. 5, med regelmassige mellemrum og mindst hvert ar
vurdere, om LGD-mindstevardierne i nervarende artikels stk. 4 er passende for eksponeringer sikret ved
pant i beboelsesejendom eller erhvervsejendom, der er beliggende i en eller flere dele af den relevante
myndigheds medlemsstats omrade.
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Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, pd grundlag af den vurdering, derer
omhandlet i f@rste afsnit i dette stykke, konkluderer, at de LGD-mindstevardier, der er omhandlet istk.
4, ikke er tilstreekkelige, og hvis den mener, at utilstrekkeligheden af LGD-vardierne kan indvirke negativt
pa den nuvarende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den fastsztte hgjere LGD-
mindsteverdier for disse eksponeringer beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds
medlemsstats omrade. Disse hgjere mindstevardier kan ogsa anvendes for et eller flere ejendomssegmenter
af sddanne eksponeringer.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, underretter EBA og ESRB, inden den treffer
den afggrelse, der er omhandlet i dette stykke. Inden for en méaned fra modtagelsen af denne un- derretning
afgiver EBA og ESRB udtalelse til den pagzldende medlemsstat. EBA og ESRB offentligggr LGD-
vardierne.

7. Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, fastsztter hgjere LGD-mindste-
verdier i henhold til stk. 6, har institutter en overgangsperiode pa seks maneder til at anvende dem.

8. EBA udarbejder i tet samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at
precisere de betingelser, som den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, skal tage i
betragtning ved vurdering af hensigtsmassigheden af LGD-vardier som en del af den vurdering, der er
omhandlet i stk. 6.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

9. ESRB kan i form af henstillinger i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010
og i tet samarbejde med EBA give de myndigheder, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels
stk. 5, vejledning om fglgende:

a) faktorer, der kan »indvirke negativt pa den nuvarende eller fremtidige finansielle stabilitet«, jf. stk. 6 og

b) vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, skal tage
hensyn til ved fastsettelsen af hgjere LGD-mindstevaerdier.

10. Institutterne i en medlemsstat anvender de hgjere LGD-mindstevardier, som en anden medlemsstats
myndigheder har fastsat i overensstemmelse med stk. 6, pa alle deres hertil svarende eksponeringer
sikret ved pant i beboelsesejendom eller erhvervsejendom beliggende i en eller flere dele af denne
medlemsstat. «

68) Artikel 201, stk. 1, litra h), affattes saledes:

»h) kvalificerende centrale modparter.«

69) Fglgende artikel indsattes:
»Artikel 204a

Anerkendte typer aktiederivater
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1. Institutterne kan kun anvende aktiederivater, som er total return swaps eller i gkonomisk henseende kan
sidestilles hermed, som anerkendt kreditrisikoafdekning med henblik pa intern afdekning.

Hvis et institut kgber kreditrisikoafdekning i form af en total return swap og registrerer de modtagne
nettobetalinger fra denne swap som nettoindkomst, men ikke registrerer modsvarende fald i verdien af
det aktiv, der afdzkkes, enten gennem nedsattelse af dagsverdien eller ved tilleg til reserverne, betragtes
nzvnte kreditrisikoafdekning ikke som anerkendt kreditrisikoafdekning.

2. Hvis et institut benytter et aktiederivat til intern afdekning, skal den kreditrisiko, der legges over pé
handelsbeholdningen, overfgres til en eller flere tredjeparter, for at den interne afdekning kan betragtes
som anerkendt kreditrisikoafdeekning med henblik pa dette kapitel.

Hvis intern afdekning foretages i overensstemmelse med fgrste afsnit, og kravene i dette kapitel er opfyldt,
anvender institutterne reglerne i afdeling 4-6 i dette kapitel til beregning af den risikovegtede verdi af
eksponeringerne og forventede tab i forbindelse med erhvervelse af ufinansieret kreditrisikoaf- dekning.«
70) Artikel 223 @&ndres saledes:
a) Stk. 3, andet afsnit, affattes saledes:

»For transaktioner i OTC-derivater beregner institutter, som anvender den metode, der er omhandlet i kapitel
6, afdeling 6, Eva som fglger:

Eva=E.«

b) I stk. 5 tilfgjes fplgende afsnit:

»For transaktioner i OTC-derivater skal institutter, som anvender de metoder, der er omhandlet i kapitel6,
afdeling 3, 4 og 5, tage hensyn til de risikobegrensende virkninger af sikkerheden i overensstemmelse med
de relevante bestemmelser i kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5.«

71) Artikel 272 &ndres saledes:

a) Nr. 6) affattes saledes:

»6) »risikoafdsekningsgruppe«: en gruppe transaktioner tilhgrende samme nettinggruppe, for hvilken fuld
eller delvis modregning tillades med henblik pa at fastsztte den potentielle fremtidige eksponering ifglge de
metoder, der er omhandlet i afdeling 3 eller 4«.

b) Fglgende nummer indszttes:

»7a) »envejsmargenaftale«: en margenaftale, hvorefter et institut skal stille variationsmargener over for en
modpart, men ikke har ret til at modtage variationsmargen fra denne modpart, eller omvendt«.

¢) Nr. 12) affattes saledes:

»12) »aktuel markedsvaerdi« (»>CMV«): nettomarkedsvardien af alle transaktioner i en nettinggruppe uden
indregning af eventuel modtaget eller stillet sikkerhed, hvor CMV beregnes ud fra savel positivesom
negative markedsvaerdier«.

d) Fglgende nummer indsattes:
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»12a) »NICA« eller »net independent collateral amount«: summen af den volatilitetsjusterede verdi af
modtaget eller stillet nettosikkerhed vedrgrende nettinggruppen, alt efter hvad der er relevant, bortset fra
variationsmargen.

72) Artikel 273 @ndres siledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutterne beregner eksponeringsvardien af de kontrakter, der er opfgrt i bilag II, pa baggrund af en af
de metoder, der er omhandlet i afdeling 3-6 i overensstemmelse med denne artikel.

Et institut, der ikke opfylder betingelserne i artikel 273a, stk. 1, ma ikke anvende den metode, der er
omhandlet i afdeling 4. Et institut, der ikke opfylder betingelserne i artikel 273a, stk. 2, ma ikke anvende den
metode, der er omhandlet i afdeling 5.

Institutterne ma permanent anvende de metoder, der er beskrevet i afdeling 3-6, sidelgbende inden for en
koncern. Et enkeltstdende institut ma ikke permanent anvende metoderne i afdeling 3-6 sidelgbende.«

b) Stk. 6, 7 og 8 affattes saledes:

»6. Eksponeringsvardien for en given modpart svarer i metoderne i afdeling 3-6 til summen af de
eksponeringsvardier, der beregnes for hver nettinggruppe med den pagzldende modpart.

Uanset fgrste afsnit beregnes eksponeringsvaerdien, nar en margenaftale gelder for flere nettinggrupper med
den pagzldende modpart, og instituttet anvender en af metoderne fastsat i afdeling 3-6 til at beregne
eksponeringsvardien for disse nettinggrupper, i overensstemmelse med den relevante afdeling.

For en given modpart svarer eksponeringsverdien for en given nettinggruppe af OTC-derivatinstrumenteri
bilag Il beregnet i overensstemmelse med dette kapitel til den stgrste af nul og differencen mellem sum- men
af eksponeringsvardier for alle nettinggrupper med modparten og summen af kreditverdijusteringer for den
pagzldende modpart, som instituttet har indregnet som en nedskrivning. Kreditvardijusteringerneberegnes
uden hensyntagen til en eventuel modsvarende debetverdijustering, der kan henfgres til firmaetsegen
kreditrisiko, og som allerede er udeladt af kapitalgrundlaget i henhold til artikel 33, stk. 1, litra c).

7. Ved beregningen af eksponeringsvardien ved hjelp af metoderne i afdeling 3, 4 og 5 kan institutterne
behandle to OTC-derivatkontrakter, der indgér i samme nettingaftale, og som er fuldt overensstemmende,
som om de var én kontrakt med en nominel hovedstol lig nul.

Med henblik pa fgrste afsnit er to OTC-derivatkontrakter fuldt overensstemmende, hvis de opfylder alle
fglgende betingelser:

a) deres risikopositioner er modsatrettede
b) deres egenskaber, bortset fra handelsdatoen, er identiske
c) deres pengestrgmme udligner hinanden fuldt ud.

8. Institutterne fasts®tter eksponeringsvardien for eksponeringer, der skyldes terminsforretninger, ved hjzlp
af en af metoderne i afdeling 3-6, uanset hvilken metode instituttet har valgt til at beregneOTC-derivater
og genkgbstransaktioner, transaktioner vedrgrende ud- eller indldn af vardipapirer eller ravarer og
margenlan. Ved beregning af kapitalgrundlagskrav for terminsforretninger kan et institut, der anvender
metoden omhandlet i kapitel 3, anvende risikovagtene i henhold til metoden omhandlet i kapitel 2
permanent og uanset disse positioners vesentlighed. «
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c) Folgende stykke tilfgjes:

»9. For sa vidt angar metoderne i afdeling 3-6 i dette kapitel behandler institutterne transaktioner, hvor
der er konstateret specifikke wrong way-risici, i henhold til artikel 291, stk. 2, 4, 5 og 6.«;

73) Fglgende artikler indsattes:
»Artikel 273a
Betingelser for anvendelse af forenklede metoder til beregning af eksponeringsvardien

1. Et institut kan beregne eksponeringsverdien af sine derivatpositioner i overensstemmelse med metodeni
afdeling 4, safremt omfanget af dets balancefgrte og ikkebalancefgrte derivataktiviteter er lig med eller
under begge fglgende terskler pa grundlag af en manedlig vurdering med anvendelse af data fra den
sidste dag i maneden:

a) 10 % af instituttets samlede aktiver

b) 300 mio. EUR.

2. Et institut kan beregne eksponeringsvardien af sine derivatpositioner i overensstemmelse med metoden
i afdeling 5, safremt omfanget af dets balancefgrte og ikkebalancefgrte derivataktiviteter er lig med eller
under begge fglgende terskler pa grundlag af en maénedlig vurdering med anvendelse af data fra den
sidste dag i maneden:

a) 5 % af instituttets samlede aktiver
b) 100 mio. EUR.

3. Med henblik pa stk. 1 og 2 beregner institutterne omfanget af deres balancefgrte og ikkebalancefgrte
derivataktiviteter pa grundlag af data fra den sidste dag i hver méned i overensstemmelse med fglgende
krav:

a) Derivatpositioner ansattes til deres markedsvaerdi pa4 denne bestemte dato. Hvis markedsvardien foren
position ikke er tilgengelig pa en given dato, verdiansattes positionen til dagsverdien pd dennedato;
hvis markedsvardien og dagsvardien for en position ikke er tilgengelig pa en given dato, verdian- s&ttes
positionen til den seneste markedsverdi eller dagsverdi

b) Lange derivatpositioners absolutte vardi og korte derivatpositioners absolutte vardi adderes

c) Alle derivatpositioner medtages, bortset fra kreditderivater, der anses for at vare interne afdeekninger
af eksponeringer mod kreditrisici uden for handelsbeholdningen.

4. Uanset stk. 1 eller 2, alt efter hvad der er relevant, og hvis derivataktiviteterne pa konsolideret niveau ikke
overstiger tersklerne i stk. 1 eller 2, alt efter hvad der er relevant, kan et institut, der er medtageti
konsolideringen, og som ville skulle anvende metoden i afdeling 3 eller 4, fordi det overstiger disse terskler
pé individuelt niveau, med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse i stedet valgeat anvende
den metode, der ville finde anvendelse pa konsolideret niveau.

5. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om de metoder omhandlet i afdeling 4 eller 5,som
de anvender eller ophgrer med at anvende til at beregne eksponeringsvardien af deres derivatpositio-ner.
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6. Institutterne ma ikke indgé en derivattransaktion eller kgbe eller szlge et derivatinstrument alene for at
overholde en af betingelserne i stk. 1 og 2 ved den manedlige vurdering.

Artikel 273b

Manglende overholdelse af betingelserne for anvendelse af forenklede metoder til beregning af
eksponeringsvardien af derivater

1. Et institut, der ikke l®ngere opfylder en eller flere af betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller 2,
underretter straks den kompetente myndighed herom.

2. Et institut ophgrer med at beregne eksponeringsvardierne af sine derivatpositioner i overensstemmelse
med afdeling 4 eller 5, alt efter hvad der er relevant, senest tre maneder efter en af fglgende:

a) Instituttet opfylder ikke betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra a), eller artikel 273a, stk. 2, litra a), alt efter
hvad der er relevant, eller betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra b), eller artikel 273a, stk. 2, litrab), alt
efter hvad der er relevant, i tre pa hinanden fglgende méaneder

b) Instituttet opfylder ikke betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra a), eller artikel 273a, stk. 2, litra a), alt
efter hvad der er relevant, eller betingelserne 1 artikel 273a, stk. 1, litra b), eller artikel 273a, stk. 2, litra
b), alt efter hvad der er relevant, i mere end seks ud af de foregaende12 maneder.

3. Nar et institut er ophgrt med at beregne eksponeringsvardierne af sine derivatpositioner i overensstem-
melse med afdeling 4 eller 5, alt efter hvad der er relevant, kan det kun genoptage beregningen af
eksponeringsvardierne af sine derivatpositioner som fastsat i afdeling 4 eller 5, nér det over for den
kompetente myndighed har godtgjort, at alle betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller 2, er blevet opfyldt i
en uafbrudt periode pa et ar.«

74) Tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5, affattes saledes:
»Afdeling 3 Standardmetoden for modpartskreditrisiko
Artikel 274
Eksponeringsvaerdi

1. Et institut kan beregne en enkelt eksponeringsvardi pa nettinggruppeniveau for alle de transaktioner, der
er omfattet af en kontraktlig nettingaftale, hvis alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) nettingaftalen tilhgrer en af de typer kontraktlige nettingaftaler, der er omhandlet i artikel 295
b) nettingaftalen er anerkendt af de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 296
c) instituttet har opfyldt forpligtelserne i artikel 297 for sa vidt angér nettingaftalen.

Hyvis en af betingelserne i fgrste afsnit ikke er opfyldt, behandler instituttet hver transaktion, som om den
var en separat nettinggruppe.

2. Institutterne beregner eksponeringsvardien af en nettinggruppe ved hjelp af standardmetoden for
modpartskreditrisiko pa fglgende made:

Eksponeringsverdi = a * (RC + PFE)

hvor
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RC = genanskaffelsesomkostninger beregnet i henhold til artikel 275, og
PFE = den potentielle fremtidige eksponering beregnet i henhold til artikel 278a
=14.
3. Eksponeringsverdien af en nettinggruppe, der er omfattet af en kontraktlig margenaftale, kan ikke

overstige eksponeringsvaerdien af den samme nettinggruppe, som ikke er omfattet af nogen form for
margenaftale.

4. Hvis flere margenaftaler finder anvendelse pd den samme nettinggruppe, henfgrer institutterne hver
margenaftale til den gruppe af transaktioner i nettinggruppen, som denne margenaftale kontraktligt finder
anvendelse pa, og beregner en eksponeringsvardi s@rskilt for hver af disse grupperede transaktioner.

. Institutterne kan fastsztte eksponeringsvardien af en nettinggruppe, der opfylder alle fglgende betin-
gelser, til nul:

a) nettinggruppen bestar alene af solgte optioner
b) nettinggruppens aktuelle markedsveardi er altid negativ

c) instituttet har pa forhand modtaget pramien for alle optioner, der indgar i nettinggruppen, som garanti for
opfyldelsen af kontrakterne

d) nettinggruppen er ikke omfattet af en margenaftale.

6. I en nettinggruppe erstatter institutterne en transaktion, som er en finit linear kombination af kgbteeller
solgte call- eller put-optioner, med alle de enkelte optioner, der udggr denne linezre kombination, betragtet
som en enkelt transaktion, med henblik pa beregning af eksponeringsvardien af nettinggrup-pen i
overensstemmelse med denne afdeling. Enhver sidan kombination af optioner behandles som en individuel
transaktion i den nettinggruppe, som kombinationen indgar i, med henblik pa beregning af
eksponeringsvardien.

7. Eksponeringsverdien af en kreditderivattransaktion, der udggr en lang position i det underliggende
instrument, kan begrenses til stgrrelsen af den udestadende ubetalte premie, safremt den behandles som
sin egen nettinggruppe, som ikke er omfattet af en margenaftale.

Artikel 275
Genanskaffelsesomkostninger

1. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for nettinggrupper, som ikke er omfattet af en
margenaftale, efter fglgende formel:

RC = max{CMV — NICA, 0}

2. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for enkelte nettinggrupper, som er omfattet af en
margenaftale, efter fglgende formel:

RC =max{CMV - VM - NICA, TH + MTA - NICA, 0}
hvor

RC = genanskaffelsesomkostningerne
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VM = den volatilitetsjusterede vardi af nettovariationsmargenen, der regelmassigt modtages eller stilles
for nettinggruppen med henblik pé at begrense @ndringer i nettinggruppens CMV

TH = den margenterskelvardi, der gelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen, og under
hvilken instituttet ikke kan kraeve sikkerhedsstillelse, og

MTA = det mindste overfgrselsbelgb, der gzlder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen.

3. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for flere nettinggrupper, som er omfattet af
samme margenaftale, efter fglgende formel:

RC= max{g:mu{cmv,,o} — max {VMua +Nchm,n},o} )
hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne
1 = indekset for de nettinggrupper, der er omfattet af den enkelte margenaftale
CMVi = CMV for nettinggruppen »i«

VMMA = summen af den volatilitetsjusterede vardi af sikkerhed, der regelmassigt modtages eller stilles
for flere nettinggrupper med henblik pa at begrense @ndringer af deres CMV, og

NICAMA = summen af den volatilitetsjusterede verdi af sikkerhed, der modtages eller stilles for flere
nettinggrupper, bortset fra VMMA.

Med henblik pa fgrste afsnit kan NICAMA beregnes pa handelsniveau, pa nettinggruppeniveau ellerpa
niveauet for alle de nettinggrupper, der er omfattet af margenaftalen, afth®ngigt af hvilket niveau
margenaftalen finder anvendelse pa.

Artikel 276
Anerkendelse og behandling af sikkerhed

1. Med henblik pa denne afdeling beregner institutterne stgrrelsen af sikkerheden for VM, VMma, NICA og
NICAma ud fra alle fglgende krav:

a) ndr alle transaktioner i en nettinggruppe indgér i handelsbeholdningen, anerkendes kun sikkerhed, der er
anerkendt 1 henhold til artikel 197 og 299

b) hvis en nettinggruppe indeholder mindst én transaktion, der er uden for handelsbeholdningen, indreg-
nes kun sikkerhed, der er anerkendt i henhold til artikel 197

c) sikkerhed fra en modpart indregnes med et plus, og sikkerhed til en modpart indregnes med et minus

d) den volatilitetsjusterede verdi af enhver type modtaget eller stillet sikkerhed beregnes i overensstem- melse
med artikel 223; med henblik pa denne beregning anvender institutterne ikke den metode, der er omhandlet
i artikel 225

e) den samme sikkerhedspost medtages ikke samtidig i bAde VM og NICA
f) den samme sikkerhedspost medtages ikke samtidig i bAde VMma og NICAma
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g) sikkerhed til en modpart, der er adskilt fra denne modparts aktiver, og der som fglge af denne adskillelse er
konkursbeskyttet i tilfelde af denne modparts misligholdelse eller insolvens, medtages ikkei beregningen
af NICA og NICAma.

2. Ved beregningen af den volatilitetsjusterede verdi af stillet sikkerhed omhandlet i nerverende artikels
stk. 1, litra d), erstatter institutterne formlen i artikel 223, stk. 2, med fglgende formel:

Cva=C * (1 + Hc + Hfx)
hvor
Cva = den volatilitetsjusterede verdi af stillet sikkerhed, ogC
= den stillede sikkerhed
Hc og Hfx er defineret i henhold til artikel 223, stk. 2.
3. Med henblik pé stk. 1, litra d), fastsetter institutterne den likvidationsperiode, der er relevant for

beregningen af den volatilitetsjusterede vardi af modtaget eller stillet sikkerhed i overensstemmelse med
en af fglgende tidshorisonter:

a) et ar for nettinggrupper omhandlet i artikel 275, stk. 1

b) margenrisikoperioden, jf. artikel 279c, stk. 1, litra b), for nettinggrupper omhandlet i artikel 275, stk. 2o0g
3.

Artikel 277
Henfgrelse af transaktioner til risikokategorier

1. Institutterne henfgrer hver transaktion i en nettinggruppe til en af fglgende risikokategorier med
henblik pa at fastlegge nettinggruppens potentielle fremtidige eksponering som omhandlet i artikel 278:

a) renterisiko

b) valutakursrisiko
¢) kreditrisiko

d) aktierisiko

e) ravarerisiko

f) andre risici.

2. Institutterne foretager henfgrelsen omhandlet i stk. 1 pa grundlag af den primere risikofaktor for en de-
rivattransaktion. Den primeare risikofaktor er den eneste vasentlige risikofaktor for en derivattransaktion.

3. Uanset stk. 2 henfgrer institutterne derivattransaktioner, som har mere end én vasentlig risikofaktor,til
mere end €n risikokategori. Hvis alle de vaesentlige risikofaktorer for en af disse transaktioner tilhgrer den
samme risikokategori, skal institutterne kun henfgre denne transaktion til denne risikokategori éngang
pa grundlag af den vasentligste af disse risikofaktorer. Hvis de vasentlige risikofaktorer for en af disse
transaktioner tilhgrer forskellige risikokategorier, henfgrer institutterne denne transaktion én gangtil hver
risikokategori, for hvilken transaktionen har mindst én vasentlig risikofaktor, pa grundlag af de
vasentligste risikofaktorer i denne risikokategori.
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4. Uanset stk. 1, 2 og 3 anvender institutterne fglgende krav, nar de henfgrer transaktioner til de risikoka-
tegorier, der er anfgrt i stk. 1:

a) nar den primere risikofaktor for en transaktion, eller den vaesentligste risikofaktor i en given risikoka- tegori
for transaktioner omhandlet i stk. 3, er inflationsbestemt, henfg@rer institutterne transaktionen til kategorien
for renterisiko

b) nar den primere risikofaktor for en transaktion, eller den vesentligste risikofaktor i en given risiko- kategori
for transaktioner omhandlet i stk. 3, er klimabestemt, henfgrer institutterne transaktionen til kategorien for
ravarerisiko.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pé at pracisere:
a) metoden til at identificere transaktioner, der kun har én vesentlig risikofaktor

b) metoden til at identificere transaktioner, der har mere end én vasentlig risikofaktor, og til at identifice-
re den vasentligste af disse risikofaktorer med henblik pa stk. 3.

EBA forelzgger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. december 2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 277a
Risikoafdekningsgrupper

1. Institutterne fastlegger de relevante risikoafdekningsgrupper for hver risikokategori tilknyttet en
nettinggruppe og henregner hver transaktion til disse risikoafdekningsgrupper pa fglgende méde:

a) transaktioner, der er henfgrt til kategorien for renterisiko, henregnes kun til den samme risikoafde-
kningsgruppe, hvis deres primere risikofaktor, eller den vesentligste risikofaktor i den givne risikokate-
gori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er denomineret i den samme valuta

b) transaktioner, der er henfgrt til kategorien for valutakursrisiko, henregnes kun til den samme risi-
koafdakningsgruppe, hvis deres primare risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor i den givne
risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er baseret pa det samme valutapar

c) alle transaktioner, der er henfgrt til kategorien for kreditrisiko, henregnes til den samme risikoafdz-
kningsgruppe

d) alle transaktioner, der er henfgrt til kategorien for aktierisiko, henregnes til den samme risikoafda-
kningsgruppe

e) transaktioner, der er henfgrt til kategorien for ravarerisiko, henregnes til en af fglgende risikoafde-
kningsgrupper pa grundlag af karakteren af deres primare risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor
i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3:

i) energi
i1) metaller

1i1) landbrugsvarer
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iv) andre ravarer

v) klimaforhold

f) transaktioner, der er henfgrt til kategorien for andre risici, henregnes kun til den samme risikoafda-
kningsgruppe, hvis deres primere risikofaktor, eller den vesentligste risikofaktor i den givne risikokate-
gori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er identisk.

Med henblik pd narvaerende stykkes fgrste afsnit, litra a), henregnes transaktioner, der er henfgrt til
kategorien for renterisiko, og hvis primere risikofaktor er inflationsbestemt, til andre separate risikoaf-
dzkningsgrupper end de risikoafdekningsgrupper, som er fastlagt for transaktioner, der er henfgrt til
kategorien for renterisiko, og hvis primare risikofaktor ikke er inflationsbestemt. Disse transaktioner tildeles
kun den samme risikoafdekningsgruppe, hvis deres primare risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor
i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er denomineret i den samme valuta.

2. Uanset nzrverende artikels stk. 1 fastlegger institutterne serskilte individuelle risikoafdekningsgrup-
per i hver risikokategori for fglgende transaktioner:

a) transaktioner, for hvilke den primare risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor i den givne
risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, enten er en risikofaktors markedsbestemte
volatilitet eller realiserede volatilitet eller korrelationen mellem to risikofaktorer

b) transaktioner, for hvilke den primare risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor i den givne risiko-
kategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er forskellen mellem to risikofaktorer henfgrt
til den samme risikokategori, eller transaktioner, som bestar af to betalingselementer denomineret i den
samme valuta, og for hvilke en risikofaktor fra den samme risikokategori for den primere risikofaktor er
indeholdt i det andet betalingselement end det, der indeholder den primare risikofaktor.

Med henblik pa nerverende stykkes fgrste afsnit, litra a), henregner institutterne kun transaktioner til den
samme risikoafdekningsgruppe i den relevante risikokategori, hvis deres primere risikofaktor, eller den
vasentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er
identisk.

Med henblik pa litra b) i fgrste afsnit henregner institutterne kun transaktioner til den samme risikoafdee-
kningsgruppe i den relevante risikokategori, hvis risikofaktorparret i disse transaktioner som omhandlet deri
er identisk, og der er positiv korrelation mellem de to risikofaktorer, der er indeholdt i parret. Ellers henregner
institutterne transaktioner omhandlet i litra b) i f@rste afsnit til en af de risikoafdekningsgrup- per, der er
etableret i henhold til stk. 1, pa grundlag af kun en af de to risikofaktorer, der er omhandlet i litra b) i fgrste
afsnit.

3. Institutterne meddeler efter anmodning fra de kompetente myndigheder det antal risikoafdeknings-
grupper, der er etableret i henhold til nerverende artikels stk. 2 for hver risikokategori, den primare
risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet
i artikel 277, stk. 3, eller risikofaktorparret for hver af disse risikoafdekningsgrupper og antallet af
transaktioner i hver af disse risikoafdekningsgrupper.

Artikel 278

Potentiel fremtidig eksponering
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1. Institutterne beregner en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering pé fglgende made:

PFE = multiplikator - Z AddOn®
a8

hvor
PFE = den potentielle fremtidige eksponering

a = indekset for de risikokategorier, der er medtaget i beregningen af nettinggruppens potentielle fremtidi-ge
eksponering

AddOn(a) = tillegget for risikokategorien »a« beregnet i henhold til artikel 280a-280f, alt efter hvad derer
relevant, og

multiplikator = multiplikatorfaktoren beregnet efter formlen omhandlet i stk. 3.

Med henblik pé denne beregning medtager institutterne tillegget for en bestemt risikokategori i beregnin-
gen af en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering, hvis mindst én af nettinggruppens transaktio-
ner er blevet henfgrt til denne risikokategori.

2. Den potentielle fremtidige eksponering for flere nettinggrupper, der er omfattet af en margenaftale,jf.
artikel 275, stk. 3, beregnes som summen af de potentielle fremtidige eksponeringer for alle de individuelle
nettinggrupper, som om de ikke var omfattet af nogen form for margenaftale.

3. Med henblik pa stk. 1 beregnes multiplikatorfaktoren pa fglgende made:
Thvisz220
min {I,Floor,,. + (1 — Floory,) - exp (3) }

multiplikator =z

<0

hvor
Floorm =5 %
y =2 * (1 — Floorm) * SaAddOn(a)
z =- CMV - NICA for nettinggrupperne omhandlet i artikel 275, stk. 1

- CMV - VM - NICA for nettinggrupperne omhandlet i artikel 275, stk. 2

- CMVi - NICAI for nettinggrupperne omhandlet i artikel 275, stk. 3
NICAi = NICA beregnet kun for transaktioner i nettinggruppen »i«. NICAi beregnes pa handelsniveau eller
nettinggruppeniveau athengigt af margenaftalen.

Artikel 279

Beregning af risikopositionen
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Med henblik pa beregning af de tilleg for risikokategori, der er omhandlet i artikel 280a-280f, beregner
institutterne risikopositionen for hver transaktion i en nettinggruppe pa fglgende made:

Risikoposition = d * AdjNot * MF

hvor

d = tilsynsdelta for transaktionen beregnet efter formlen i artikel 279a

AdjNot = transaktionens justerede nominelle vardi beregnet i henhold til artikel 279b, og

MF = Igbetidsfaktoren for transaktionen beregnet efter formlen i artikel 279c.

Artikel 279a
Tilsynsdelta
1. Institutterne beregner tilsynsdelta pa fglgende méde:

a) For call- og put-optioner, der giver optionskgberen ret til at kgbe eller szlge et underliggende instru- ment
til en positiv pris pa en enkelt eller flere datoer i fremtiden, benytter institutterne, safremt disse optioner
ikke er henfgrt til kategorien for renterisiko, fglgende formel:

In (P/K) +0,5-0° -T)
o- VT

8 = fortegn - N (type .

hvor

d = tilsynsdelta

fortegn = — 1, hvor transaktionen er en solgt call-option eller en kgbt put-option
Fortegn = + 1, hvor transaktionen er en kgbt call-option eller en solgt put-option
Type = — 1, hvor transaktionen er en put-option

Type = + 1, hvor transaktionen er en call-option

N(x) = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel (dvs.
sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middelverdi O og varians 1 er mindre end
eller lig med »x«)

P = spot- eller terminsprisen for optionens underliggende instrument; for optioner, hvis pengestrgmme
afhenger af en gennemsnitlig verdi af prisen pa det underliggende instrument, er P lig med den gennem-
snitlige verdi pa beregningsdatoen.

K = strikeprisen for optionen

T = udigbsdatoen for optionen; for optioner, som udelukkende kan udgves pa en fremtidig dato, er
udlgbsdatoen lig med den pageldende dato; for optioner, som kan udgves pa flere fremtidige datoer, er
udlgbsdatoen lig med den seneste af disse datoer; udlgbsdatoen udtrykkes i ar ved hjzlp af den relevante
bankdagskonvention, og

& = optionens tilsynsbaserede volatilitet fastlagt i overensstemmelse med tabel 1 pa grundlag af risikoka-
tegorien for transaktionen og karakteren af optionens underliggende instrument.

Tabel 1
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Risikokategori Underliggende instru- Tilsynsbaseret volatili-tet

ment
Valutakurs Alle 15 %
Kredit Single name-instrument  [100 %

Multi name-instrument 80 %

Aktiekapital Single name-instrument {120 %

[Multi name-instrument |75 %

Ravare Elektricitet 150 %

Andre ravarer 70 %
(ekskl. elektricitet)

Andre Alle 150 %

Institutter, der anvender terminsprisen for en options underliggende instrument, sikrer, at:
1) terminsprisen er i overensstemmelse med optionens karakteristika
ii) terminsprisen er beregnet med en relevant rente, som er geldende pa indberetningsdatoen

iil)  terminsprisen integrerer det underliggende instruments forventede pengestrgmme inden optionens
udlgb.

b) For trancher af en syntetisk securitisering og et »nth to default«-kreditderivat benytter institutterne
fglgende formel:
15

d = fortegn - 114 A)- 1+ 14.D)

hvor
fortegn = + 1 hvis kreditrisikoafdekning er modtaget ved transaktionen
— 1 hvis kreditrisikoafdekning er givet ved transaktionen

A = tranchens attachment point; for en »nth to default«-kreditderivattransaktion baseret pa referenceenhe-
derne k, A = (n-1)/k, og

D = tranchens detachment point; for en »nth to default«-kreditderivattransaktion baseret pa referenceen-
hederne k, D = n/k.

c) For transaktioner, der ikke er omhandlet i litra a) eller b), benytter institutterne fglgende tilsynsdelta:

d =+ 1 hvis transaktionen er en lang position i den primeare risikofaktor eller i den vasentligste
risikofaktor i en given risikokategori
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— 1 hvis transaktionen er en kort position i den primare risikofaktor eller i den vasentligste risikofaktor i en
given risikokategori

2. Med henblik pa denne afdeling indebearer en lang position i den primare risikofaktor, eller i den
vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, at
transaktionens markedsverdi stiger, nar vardien af denne risikofaktor stiger, og en kort position i den
primare risikofaktor, eller i den vasentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner
omhandlet i artikel 277, stk. 3, indebarer, at transaktionens markedsverdi falder, nar vardien af denne
risikofaktor stiger.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa:

a) i overensstemmelse med den internationale lovgivningsmassige udvikling at pracisere den formel, som
institutterne skal anvende til beregning af tilsynsdelta for call- og put-optioner henfgrt til kategorien for
renterisiko, som er forenelig med markedsbetingelser, hvor renterne kan vare negative, og den
tilsynsbaserede volatilitet, der er hensigtsmassig til denne formel,

b) at angive metoden til at afggre, om en transaktion er en lang eller kort position i den primare
risikofaktor eller i den vasentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i
artikel 277, stk. 3,.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. december 2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 279b
Justeret nominel vaerdi
1. Institutterne beregner den justerede nominelle vardi pa fglgende made:

a) For transaktioner, der er henfgrt til kategorien for renterisiko eller kreditrisiko, beregner institutterne den
justerede nominelle verdi som produktet af derivatkontraktens nominelle verdi og den tilsynsmassi- ge
varighedsfaktor, der beregnes pa fglgende made:

den tilzynsmenssige varighedsfakior = op(-R-5) ;exp ELS

hvor
R = den tilsynsbaserede diskonteringssats; R =5 %

S = perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i ar ved hjelp af
den relevante bankdagskonvention, og

E = perioden mellem en transaktions udlgbsdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i ar ved hjzlp af den
relevante bankdagskonvention.

Startdatoen for en transaktion er den tidligste dato, hvor der som led 1 transaktionen som minimum enten
fastsattes eller foretages en kontraktlig betaling til eller fra instituttet, bortset fra betalinger vedrgrende
udveksling af sikkerhed i henhold til en margenaftale. Hvis transaktionen allerede har fastsat ellerforetaget
betalinger pa indberetningsdatoen, er startdatoen for en transaktion lig 0.
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Hyvis en transaktion omfatter en eller flere kontraktlige fremtidige datoer, hvor instituttet eller modparten kan
beslutte at bringe transaktionen til ophgr inden dens kontraktlige udlgb, er startdatoen for en transak- tion lig
med den tidligste af fglgende:

i) den dato eller den tidligste af flere fremtidige datoer, hvor instituttet eller modparten kan beslutte at bringe
transaktionen til ophgr inden dens kontraktlige udlgb

il)den dato, hvor en transaktion begynder at fastsztte eller foretage betalinger bortset fra betalinger
vedrgrende udveksling af sikkerhed i henhold til en margenaftale.

Hyvis en transaktion har et finansielt instrument som det underliggende instrument, der kan give anledning til
kontraktlige forpligtelser ud over de forpligtelser, der fglger af transaktionen, fastszttes startdatoen for en
transaktion pa grundlag af den tidligste dato, hvor det underliggende instrument begynder at fastsatte eller
foretage betalinger.

Udlgbsdatoen for en transaktion er den seneste dato, hvor en kontraktlig betaling som led i en transaktion til
eller fra instituttet foretages eller kan foretages.

Hyvis en transaktion har et finansielt instrument som et underliggende instrument, der kan give anledning til
kontraktlige forpligtelser ud over de forpligtelser, der fglger af transaktionen, fasts@ttes udlgbsdatoen for en
transaktion pa grundlag af den sidste kontraktlige betaling fra transaktionens underliggende instru- ment.

Hvis en transaktion er struktureret med henblik pé at afvikle en udestdende eksponering pa bestemte beta-
lingsdatoer, og hvor vilkarene justeres, séledes at transaktionens markedsvardi er nul pé disse bestemte
datoer, betragtes afviklingen af den udestdende eksponering pa disse bestemte datoer som en kontraktlig
betaling som led i samme transaktion.

b) For transaktioner, der er henfgrt til kategorien for valutakursrisiko, beregner institutterne den justerede
nominelle verdi pa fglgende made:

i) hvis transaktionen bestar af ét betalingselement, er den justerede nominelle vardi derivatkontraktens
nominelle verdi

ii)hvis transaktionen bestar af to betalingselementer, og det ene betalingselements nominelle verdi er de-
nomineret i instituttets indberetningsvaluta, er den justerede nominelle vardi det andet betalingselements
nominelle vardi

iii)  hvis transaktionen bestar af to betalingselementer, og begge betalingselementers nominelle vaerdi er
denomineret i en anden valuta end instituttets indberetningsvaluta, er den justerede nominelle verdi den
stgrste af de to betalingselementers nominelle verdier, efter at disse vardier er konverteret til instituttets
indberetningsvaluta til den geldende spotkurs.

¢) For transaktioner, der er henfgrt til kategorien for aktierisiko eller ravarerisiko, beregner institutterne den
justerede nominelle vardi som produktet af markedsprisen for en enhed af transaktionens underlig- gende
instrument og antallet af enheder i det underliggende instrument, som transaktionen refererer til;

hvis en transaktion, der er henfgrt til kategorien for aktierisiko eller ravarerisiko, kontraktligt udtrykkes som
en nominel vardi, anvender institutterne transaktionens nominelle verdi og ikke antallet af enheder i det
underliggende instrument som den justerede nominelle vardi.
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d) For transaktioner, der er henfgrt til kategorien for andre risici, beregner institutterne den justerede nominelle
verdi pa grundlag af den bedst egnede metode af de metoder, der er omhandlet i litra a), b) og c), athengigt
af transaktionens underliggende instruments karakter og egenskaber.

2. Institutterne fastlegger den nominelle verdi af eller antallet af enheder i det underliggende instrument med
henblik pé beregning af den justerede nominelle vardi af en transaktion, jf. stk. 1, pa fglgende made:

a) hvis den nominelle verdi af eller antallet af enheder i en transaktions underliggende instrument fgrst
fastszttes ved dens kontraktlige udlgb:

i) for deterministiske nominelle vardier af eller antal enheder i det underliggende instrument er den nominelle
vardi det vegtede gennemsnit af alle deterministiske belgb af nominelle vardier af eller antal enheder i det
underliggende instrument, alt efter hvad der er relevant, indtil transaktionens kontraktlige udlgb, hvor
vagten er den del af perioden, hvor hvert belgb af den nominelle verdi finder anvendelse

ii) for stokastiske nominelle vaerdier af og antal enheder i det underliggende instrument er den nominelle vaerdi
den verdi, der fas ved at fastsette den aktuelle markedsvardi i formlen til beregning af defremtidige
markedsvardier

b) for kontrakter, der indebarer flere udvekslinger af den nominelle vardi, multipliceres den nominelle
vaerdi med antallet af resterende betalinger, der mangler at blive effektueret ifglge kontrakterne

c) for kontrakter, der indeb@rer multiplikation af pengestrgmsbetalinger eller multiplikation af derivat-
kontraktens underliggende instrument, justerer instituttet den nominelle vardi, sa der tages hensyn til
multiplikationens virkninger pa disse kontrakters risikostruktur.

3. Institutterne konverterer en transaktions justerede nominelle verdi til deres indberetningsvaluta til den
geldende spotkurs, hvis den justerede nominelle vaerdi beregnes i henhold til denne artikel ud fra en
kontraktlig nominel vardi af eller en markedspris pé antallet af enheder i det underliggende instrument
denomineret i en anden valuta.

Artikel 279c
Lgbetidsfaktor
1. Institutterne beregner lgbetidsfaktoren pa fglgende made:

a) For transaktioner, der indgar i nettinggrupperne som omhandlet i artikel 275, stk. 1, anvender institut-
terne fglgende formel:

MF = /min {max {M, 10/OneBu sin essYear} , 1}

hvor
MF = lgbetidsfaktoren

M = transaktionens restlgbetid, som er lig med det tidsrum, der medgar til at opfylde alle kontraktlige for-
pligtelser i forbindelse med transaktionen; enhver optionalitet i en derivatkontrakt anses i den henseende for
en kontraktlig forpligtelse; restlgbetiden udtrykkes i ar ved hjelp af den relevante bankdagskonventi- on

hvis en transaktion har en anden derivatkontrakt som underliggende instrument, der kan give anledningtil
yderligere kontraktlige forpligtelser ud over de kontraktlige forpligtelser, der fglger af transaktionen,
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er restlgbetiden for transaktionen det tidsrum, der medgér til at opfylde alle kontraktlige forpligtelser i
forbindelse med det underliggende instrument

hvis en transaktion er struktureret med henblik pa at afvikle en udestdende eksponering pa bestemte beta-
lingsdatoer, og hvor vilkarene justeres, séledes at transaktionens markedsvardi er nul pé disse bestemte
datoer, er restlgbetiden for transaktionen lig med tidsrummet indtil den na&ste justeringsdato, og

»OneBusiness Year« = et ar udtrykt i arbejdsdage ved hjlp af den relevante bankdagskonvention.

b) For transaktioner, der indgar i nettinggrupperne, jf. artikel 275, stk. 2 og 3, defineres lgbetidsfaktoren
som:

3 MPOR
ES 2V OneBusin essYear

hvor

MF = Igbetidsfaktoren

MPOR = margenrisikoperioden for nettinggruppen fastsat i overensstemmelse med artikel 285, stk. 2-5, og
»OneBusiness Year« = et ar udtrykt i arbejdsdage ved hjzlp af den relevante bankdagskonvention.

Nar margenrisikoperioden fasts@ttes for transaktioner mellem en kunde og et clearingmedlem, erstatter et
institut, der fungerer som kunde eller clearingmedlem, den minimumsperiode, der er fastsat i artikel 285, stk.
2, litra b), med fem arbejdsdage.

2. Med henblik pa stk. 1 er restlgbetiden lig med tidsrummet indtil den n@ste justeringsdato for transakti-
oner, der er struktureret med henblik pa at afvikle en udestidende eksponering pé bestemte betalingsdatoer,
og hvor vilkarene justeres, saledes at kontraktens markedsvardi er nul pa disse bestemte betalingsdatoer.

Artikel 280
Tilsynsfaktorkoefficient for risikoafdaekningsgrupper

Med henblik pé at beregne tillegget for en risikoafdekningsgruppe som omhandlet i artikel 280a-280f er
tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgrupper »e« fastsat til fglgende:

e = 1 for risikoafdekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1
5 for risikoafdekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 2, litra a) 0,5
for risikoafdekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 2, litra b)
Artikel 280a

Tilleg for kategorien for renterisiko

1. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for renterisiko for en given
nettinggruppe pa fglgende made:

AddOn™ =) "~ AddOn{®
J
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hvor

AddOn'®

AddOns?

= tillaegget for kategorien for renterisiko

= indekset for alle de renterisikoafdaekningsgrupper,
der er etableret i overensstemmelse med artikel
277a,stk. 1, litra a), og med artikel 277a, stk. 2, for
netting-gruppen, og

= tillaegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i katego-
rien for renterisiko beregnet i overensstemmelse med
stk. 2.

2. Institutterne beregner tillegget for risikoafdekningsgruppen »j« 1 kategorien for renterisiko:

AddOn;® =; - SF™" - EffNot;®

hvor

€j

SFIR

EffNot;R

= tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdaeknings-
gruppen »j« fastsat i overensstemmelse med den
geeldende vaerdi, jf. artikel 280

= tilsynsfaktoren for kategorien for renterisiko med
en vaerdi svarende til 0,5 %, og

= den faktiske nominelle veerdi af risikoafdaknings-
gruppen »j« beregnet i overensstemmelse med stk.
3.

3. Med henblik pa at beregne den faktiske nominelle vardi af risikoafdekningsgruppen »j« henfgrer insti-
tutterne fgrst hver transaktion i risikoafdekningsgruppen til den relevante undergruppe i tabel 2. Dette ggres
pé grundlag af udlgbsdatoen for hver transaktion som fastsat i henhold til artikel 279b, stk. 1, litra a):

Tabel 2
Un- Udlgbsdato (ar)
der-
grup-
pe
1 >0 og<=1
2 >log<=5
3 >5

Institutterne beregner derefter den faktiske nominelle vardi af risikoafdekningsgruppen »j« efter fglgen-

de formel:
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E@Not]? = ,'f[mm}“ {Dya)" + LA Dy -Dyg + 1A Dyg - Ty +08- Dy, - n,,;]
hvor

» IR = den faktiske nominelle vaerdi af risikoafdaekningsgrup-
EﬂNOtj bentsja¥og

D den faktiske nominelle vaerdi af undergruppen »k« i
risi-koafdaekningsgruppen »j« beregnet pa fglgende
made:

Dk = Z RiskPosition;
1 Bucket k

hvor
= indekset for risikopositionen.

Artikel 280b
Tilleg for kategorien for valutakursrisiko

1. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for valutakursrisiko for en
given nettinggruppe pa fglgende made:

AddOn™ =) ~ AddOnf*
¥

hvor
AddOnfX = tillaegget for kategorien for valutakursrisiko
j = indekset for de valutakursrisikoafdaekningsgrupper, der

er etableret i overensstemmelse med artikel 2773, stk. 1,
litra b), og med artikel 2773, stk. 2, for nettinggruppen, og

FX - tillaegget for risikoafdaekningsgruppen »j« i kategorien
AddOnj for valutakursrisiko beregnet i overensstemmelse med
stk.2.

2. Institutterne beregner tillegget for risikoafdekningsgruppen »j« i kategorien for valutakursrisiko pa
fglgende made:

AddOn{* = ; - SF*™* . [EffNot; ¥ |

hvor

€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdakningsgruppen
»j« fastsat i overensstemmelse med artikel 280
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SFFX = tilsynsfaktoren for kategorien for valutakursrisiko med
en vardi svarende til 4 %

= dim geng s FFXominelle veerdi af risikoafdekningsgrup-pen »j« beregnet
o4 EfiNot

ae
e

Effl\lotfx = Z RiskPosition;
1 Hedging set j

hvor

1 = indekset for risikopositionen.

Artikel 280c
Tillaeg for kategorien for kreditrisiko

1. Med henblik pa stk. 2 etablerer institutterne de relevante kreditreferenceenheder for nettinggruppen i
overensstemmelse med fglgende:

a) Der skal vare én kreditreferenceenhed for hver udsteder af et referencegzldsinstrument, som ligger
til grund for en single name-transaktion, der henfgres til kategorien for kreditrisiko; single name-trans-
aktioner henregnes kun til den samme kreditreferenceenhed, hvis disse transaktioners underliggende
referencegzldsinstrument er udstedt af den samme udsteder.

b) Der skal vare €n kreditreferenceenhed for hver gruppe af referencegzldsinstrumenter eller single name-
kreditderivater, som ligger til grund for en multi name-transaktion, der henfgres til kategorien for
kreditrisiko; multi name-transaktioner henregnes kun til den samme kreditreferenceenhed, hvis gruppen
af underliggende referencegeldsinstrumenter eller single name-kreditderivater vedrgrende disse transakti-
oner bestar af de samme dele.

2. Med henblik pé artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for kreditrisiko for en given
nettinggruppe pa fglgende made:

AddOn®ed® =} " AddOnfredit
j

hvor
AddOnCredit = tillegget for kategorien for kreditrisiko
] = indekset for alle de kreditrisikoafdekningsgrupper, der

er etableret i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1, litra c), og med
artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen, og

= tillegget fosaiigafdekningsgruppen »j« i kategorienfor kreditrisiko
ber Q;tensstemmelse med stk. 3.
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3. Institutterne beregner tillegget for risikoafdekningsgruppen »j« i kategorien for kreditrisiko pa f@lgen-de
made:
AddORFE ,.‘E (}‘_,“ s .hﬂﬂu(i‘imiuk:c)g p}:_j{l W*a‘) [AdelOn [Baticy, )

hvor

= tille Ol¥iSi dekningsgruppen »j« i kategorien forkreditrisiko
A&a?bfn’?i%hﬁaf gsgruppen »j« i kateg

€j = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen »j«
fastsat i overensstemmelse med artikel 280

k indekset for kreditreferenceenhederne for nettinggruppen, der
er etableret 1 overensstemmelse med stk. 1

korr ' t4pedi¢ ktoren for kreditreferenceenheden »k«;nar kre- ditreferenceenheden »k« er blevet
etab P k :rensstemmel-

| Pl = 50%
se med stk. 1, litra a), er

renceenheden »k« er blevet etableret i overensstemmelse med

pgredit = 80%

;nar kreditrefe-

stk. 1, litra b), er : ,0g
AddOn(Enti- =tillegget for kreditreferenceenheden »k« fastsat i overens-
tyk) stemmelse med stk. 4.

4. Institutterne beregner tillegget for kreditreferenceenheden »k« pa fglgende made:

AddOn (Entity, ) = Efmotgredit

= degm%maelle veerdi af kreditreferenceenheden »k«beregnet pa
fglgenl 3

EffNotred = ) SFii°4* . RiskPosition
1 Credit reference entity k

hvor

I = indekset for risikopositionen, og

FCredit

= den tilsynsfaktor, der ¥i‘r§der anvendelse pa kre- ditreferenceenheden »k«,
beregnet i overensstemmelse med stk.5.
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5. Institutterne beregner den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pad kreditreferenceenheden »k«, pa
fglgende made:

a) For kreditreferenceenheden »k«, der er etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a), henfgres

SFE

til en af de seks tilsynsfaktorer, som er anfgrt i dette stykkes tabel 3, pad grundlag af en ekstern kredit-
vurdering fra et udpeget ECAI af den tilsvarende individuelle udsteder; for en individuel udsteder, for hvilken
der ikke foreligger en kreditvurdering foretaget af et udpeget ECAI, gzlder fglgende:

i) et institut, der anvender metoden i kapitel 3, henfgrer den interne vurdering af den individuelle udsteder
til en af de eksterne kreditvurderinger

ii) et institut, der anvender metoden i kapitel 2, henregner
SFLrd® = 0,54%

til denne kreditreferenceenhed; hvis et institut anvender artikel 128 til at risikovaegte modpartskreditrisi-
koeksponeringer mod denne individuelle udsteder, henregnes

SFLd = 1,6%

til denne kreditreferenceenhed.

b) For kreditreferenceenheden »k«, der er etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b):

i) hvis en risikoposition »l«, der er henregnet til kreditreferenceenheden »k«, er et kreditindeks, som er
noteret pa en anerkendt bgrs, henfgres

Credit

til en %fl de to tilsynsfaktorer i dette stykkes tabel 4 pa grundlag af kreditkvaliteten afstgrstedelen af
de enkelte dele

ii) hvis en risikoposition »l«, der er henregnet til kreditreferenceenheden »k«, ikke er omhandlet i litra b),
nr. i), er

Credit
SFA
det vagtede gennemsnit af de tilsynsfaktorer, der henregnes til hver del i overensstemmelse med den metode,

der er fastsat i litra a), safremt vagtene er defineret ved andelen af nominelle dele i denne position.

Tabel 3

Kreditkvalitetstrin Tilsynsfaktor for single name-transak-
[tioner

1 0,38 %

2 0,42 %

3 0,54 %
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4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabel 4
Dominerende kreditkvalitet Tilsynsfaktor for noterede in-
dekser
»lnvestment grade« 0,38 %
Ikke »investment grade« 1,06 %
Artikel 280d

Tillaeg for kategorien for aktierisiko

1. Med henblik pa stk. 2 etablerer institutterne de relevante aktiereferenceenheder for nettinggruppen i
overensstemmelse med fglgende:

a) Der skal vere én aktiereferenceenhed for hver udsteder af et referenceaktieinstrument, som liggertil
grund for en single name-transaktion, der henfgres til kategorien for aktierisiko; single name-transak- tioner
henregnes kun til den samme aktiereferenceenhed, hvis disse transaktioners underliggende referen-
ceaktieinstrument er udstedt af den samme udsteder.

b) Der skal vare én aktiereferenceenhed for hver gruppe af referenceaktieinstrumenter eller single na- me-
aktiederivater, som ligger til grund for en multi name-transaktion, der henfgres til kategorien for aktierisiko;
multi name-transaktioner henregnes kun til den samme aktiereferenceenhed, hvis gruppen af underliggende
referenceaktieinstrumenter eller single name-aktiederivater vedrgrende disse transaktioner bestar af de
samme dele.

2. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for aktierisiko for en given
nettinggruppe pa felgende made:

AddOnFavity — ZAddonf‘q"“y
J

hvor
AddOnEavity = tillegget for kategorien for aktierisiko
j = indekset for alle de aktierisikoafdekningsgrupper, der er etab-

leret i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1, litra d), og artikel 277a, stk. 2,
for nettinggruppen, og

= tillegget fg‘ Eisikoafdaekningsgruppen »j« 1 kategorien foraktierisiko
ber<Addonj ¥stemmelse med stk. 3.
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3. Institutterne beregner tillegget for risikoafdekningsgruppen »j« i kategorien for aktierisiko pa fglgende
made:

Addon;"‘" - IJ (L h“w':y AddOn [&ulm&) +)_. ( ( %ﬂ')’) {AddDs Baxity, ) 3
hvor

Equit legget for risikoafdekningsgruppen »j« i kategorien for ak-
Addo txe%:51ko

€ tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen »j« fast-
sat i overensstemmelse med artikel 280

k indekset for aktiereferenceenhederne for nettinggruppen, der er
etableret i overensstemmelse med stk. 1

kor. _ Equityktoren for aktiereferenceenheden k;nér aktierefe- renceenheden k er blevet
etat srensstemmelse med stk.

qumty
1, litra a), er k = 50 %;nar aktiereferenceenheden k
er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b), er

Equity
=8c1 v Ve

AddOn(Enti- tillegget for aktiereferenceenheden »k« fastsat i overensstem-
tyk) melse med stk. 4.

4. Institutterne beregner tillegget for aktiereferenceenheden »k« pa fglgende made:

AddOn (Entity, ) = SK["™™™ . EffNot, ™%

hvor
AddOn(Enti- = tillegget for aktiereferenceenheden »k«
tyx)

SFEquity = den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pé aktiereferenceenhe-
k den »k«;ndr aktiereferenceenheden »k« er blevet etableret i over-

SFPU = 32%

ensstemmelse med stk. 1, litra a), er ;nar
aktiereferenceenheden »k« er blevet etableret i overensstemmelse
it
| SFPa = 20%
med stk. 1, litra b), er og

EffNo tEqmﬁﬂn faktiske nominelle vardi af aktiereferenceenheden »k« bereg-
net pa fglgende made:
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EffNot; ™% = >, RiskPosition,
1 Equity reference entity k

hvor

1 = indekset for risikopositionen.

Artikel 280e
Tillzeg for kategorien for ravarerisiko

1. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for ravarerisiko for en given
nettinggruppe pa fglgende méade:

AddOn®™ =) " AddOnfe™
i

hvor
AddOnCom tillegget for kategorien for ravarerisiko
j indekset for de ravarerisikoafdekningsgrupper, der er etableret i

overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1, litra e), og med artikel277a, stk. 2, for
nettinggruppen, og

tillaegget for r%ggfd&kningsgruppen »j« i kategorien for ravare-risiko beregnet i
oV §l 1se med stk. 4.

2. Med henblik pa at beregne tillegget for en ravarerisikoafdekningsgruppe for en given nettinggruppe i
overensstemmelse med stk. 4 etablerer institutterne de relevante ravarereferencetyper for hver risikoafdee-
kningsgruppe. Ravarederivattransaktioner henregnes kun til den samme ravarereferencetype, hvis disse
transaktioners underliggende ravareinstrument er af samme art, uanset ravareinstrumentets leveringssted
og kvalitet.

3. Uanset stk. 2 kan de kompetente myndigheder kreve, at et institut, der i hgj grad er eksponeretover
for basisrisikoen ved forskellige positioner af samme art som omhandlet i stk. 2, etablerer ravarere-
ferencetyper for disse positioner ved at anvende flere karakteristika end blot arten af det underliggende
ravareinstrument. I et saddant tilfzlde henregnes ravarederivattransaktioner kun til den samme ravarerefe-
rencetype, hvis de har disse karakteristika.

4. Institutterne beregner tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for ravarerisiko pa fglgen-de
made:
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AddOnfo = ,.J (pc""‘ + ¥ AddOn (Type{))g +(1- omy?).-;
k

Benr

AMOn?ﬁ" ~lillgget for rakoabimknagspuppen o) t kategane foc rivarznsin

[ ~tilsyasfiksorkoeflckotzn for cekoiflaknicgsgruppes o fastsat 1
ninedanmules masd stibiet 20

- “kocrchticonsfakecoen for kategorien ¢ sivncenisio med en vendi
svarende 1 40 %

X indelast for e e hpens for petmesampen, e e atablovet |
wrerenssiemmelss med stk. 2. og

AddOn (Typeik)fhlleggnﬁ:r“ f NPl ol Besegnet i “ Ko cted

5. Institutterne beregner tilleegget for ravarereferencetypen »k« pa fglgende made:
AddOn (Ty'pef‘) = SFC™ . RifNot Com

hvee

AddOn (w) “tillsepget Bir civareniasionvea sk

SF{om ~den il dee fiodes wmveudelse I chvarenelirenceiypen v
VIR ko SVSME 0 , dey oges 2l d2n

nnkuzﬁhhun@:gnxppe der or ombmedles § artikel 277, stk. 1, litra e,

® 0L ke In lrecalfouw vedneode oo,

L SFEM‘ = IB%: for cunseknoner  vedrarends  dlebricuer
S 0%
EffNotTom den fektiske noinstle vaedi af dvarerefersuretypen »k» bersgnet pd
Fulyenie mrfide:
EfiNotS® = b RiskPosition;
| Commaodity referencetypa bk

hvor:

1 = indekset for risikopositionen.

Artikel 280f
Tillaeg for kategorien for andre risici

1. Med henblik pé artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for andre risici for en given
nettinggruppe pa fglgende made:

AddOnO™e = 3™ AddOn*>e
3

bvor

I <indeiser for & rhikcaldebaingspnpper far antke nsici, der ef cublerer |
overczssiemmelse med wetiked 3772, stk 1, litm £ og axttked 2770 stk 3, for
g 0f

Addﬂnmh" rullngge( for mlhaufdzmng,sgupgen wjs 2 ketegorien for andre tisice beregnet
i overenssticinniy s o

2. Institutterne beregner tillegget for risikoafdekningsgruppen »j« i kategorien for andre risici pa fglgen-de
maéde:
AddOudthe = ; . GFO= . |RfNgedr|

byar
AdDOnPtT illegpet for risilomibelutivpsmpen ojx i Ktegorstu for audre risivi

% tileyasfakockoe ! for  risikcofdelzmesguppen  nje sttt
enereussiuuiredse wed artikel Z!l) @l
Sk =tilsyesfaktocen for kaoepocien for azdre nsict =ad e verdi svarende 13 %
EKNM?“'" =fen kNG shvinelle vendl af csihesbiwion g njx Doveginl pi
folgznde mida:
EfiNotP®* = " RiskPosition,
| Hedgingsnt §
g

1 = eadekset for mmkopositicnen.

Afdeling 4
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