£

FINANSMINISTERIET

Uligheds-
redegorelsen

December 2021

Finansudvalget 2021-22
FIU Alm.del - Bilag 62
Offentligt







£

FINANSMINISTERIET

Uligheds-
redegorelsen

December 2021




Ulighedsredeggrelsen
2021

| tabeller kan afrunding medfere, at tallene
ikke summer til totalen.

Denne publikationen er udarbejdet af
Finansministeriet

Christiansborg Slotsplads 1

1218 Kgbenhavn K

Omslag: BGRAPHIC

Tryk: Stibo Complete
Foto:  Scanpix

Oplag: 1.000

Pris: 150 kr. inkl. moms
ISBN:  978-87-94088-32-9

Elektronisk publikation
ISBN:  978-87-94088-33-6

Publikationen kan hentes pa
Finansministeriets
hjemmeside fm.dk



Forord

Danmark er et af de mest lige lande i verden. Den steerke danske velfeerd giver danskerne
lige adgang til sundhedsvaesen, uddannelse og socialt sikkerhedsnet. Det betyder, at mange
danske bgrn har gode og lige muligheder fra begyndelsen af deres liv. Sadan skal det blive
ved med at veere.

Ulighed handler nemlig om andet og mere end indkomstforskellene malt ved Gini-koefficien-
ten. Det handler i lige sa hgj grad om at sikre, at alle har lige muligheder for at fa en uddan-
nelse og et solidt fodfaeste pa arbejdsmarkedet, og at alle har lige muligheder for at leve et
godt og sundt liv.

Men der er stadigveek bgrn i Danmark, som far en vanskelig start. Og der er stadigveek om-
kring 45.000 unge mennesker, som hverken er i uddannelse eller i job, og som risikerer at sta
uden for det danske faellesskab.

Det skal vi gare noget ved. Velfeerden skal veere til gavn for alle danskere.

Ulighedsredeggarelsen giver et dybdegaende billede af et Danmark, som trods vores steerke
velfeerd stadigvaek viser tegn pa ulighed. Over de seneste artier er indkomstforskellene ste-
get, og topindkomsterne har haft den sterste indkomstfremgang. Og selvom danskernes sti-
gende levealder i hgj grad omsaettes til gode levear, er der stadigveek forskel pa, hvor mange
gode levear forskellige befolkningsgrupper har udsigt til.

Regeringen er aktivt gdet ind i kampen imod ulighed. Vi gnsker at styrke den samfundsmo-
del, der har gjort Danmark til det trygge land, vi kender. Vi vil bevare den sociale mobilitet,
som det danske samfund nyder godt af. Og vi skal sgrge for, at vores unge mennesker ikke
tabes pa gulvet, og at vi som samfund saetter en zere i at bidrage til feellesskabet.

Regeringen har allerede taget skridt mod at seenke uligheden. Der er investeret i velfaerden
for at sikre gode vilkar for bgrn og eeldre. Retten til tidlig pension for personer med et langt og
ofte opslidende arbejdsliv giver bedre muligheder for at traekke sig tilbage, mens helbredet er
godt. Og loftet over virksomhedernes fradrag for hgje Ignninger kan bidrage til, at topindkom-
sterne ikke Igber fra resten af samfundet.



Ulighedsredegarelsen er et godt veerktgj til de neeste skridt. Et veerktgj som gar os klogere,
og som skaber overblik over bade muligheder og barrierer i det danske samfund.

=

Nicolai Wammen
Finansminister
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1. Sammentatning

Traditionelle fordelingsanalyser tager udgangspunkt i forskellene i forbrugsmulighederne, der typisk
males ved forskellene i de disponible indkomster eller forskellene i nettoformuerne.

Forskelle i forbrugsmulighederne opgjort ved indkomster og formuer kan give vigtige indsigter i for-
skellige fordelingsspargsmal. Samtidig er det en enkel og letforstaelig tilgang, hvor der er gode data,
som ger det nemt at rangordne befolkningen og praecist opgere forskellene. Men forskelle i indkomst
og formue giver ikke det fulde billede, hvis man gnsker indblik i ulighed. Andre relevante emner kan fx
vaere mulighederne for at opna uddannelse, beskeeftigelse og et godt helbred.

Med Aftale om finansloven for 2020 blev det besluttet, at der arligt skal offentliggeres en Ulighedsre-
deggrelse, der har som formal at styrke vidensniveauet og skabe overblik over forskellige dimensio-
ner af ulighed, jf. boks 1.1.

Boks 1.1
Status for arbejdet med Ulighedsredeggrelsen

Regeringen (S), Radikale Venstre, Socialistisk Folkeparti, Enhedslisten og Alternativet har aftalt, at der skal udgives
en arlig ulighedsredegearelse, der analyserer ulighed i bredere forstand. Formalet med redeggrelsen er at styrke
vidensniveauet, fglge udviklingen og skabe overblik over forskellige dimensioner af ulighed, fx pa velfeerdsomradet,
Jf. Aftale om finansloven 2020.

Ulighedsredegarelsen 2020 indeholdt bade analyser af indkomstforskellene og forskellene i nettoformuer. Et nyt
datagrundlag blev benyttet til at belyse betydningen af unoterede aktier. Redeggrelsen satte ogsa fokus pa ulighed i
bredere forstand, fx sammenhang mellem indkomstforskellene og ulighed i muligheder. Publikationen havde desu-
den seerskilt fokus pa udviklingen i den sakaldte restgruppe uden uddannelse og de langsigtede effekter af lavind-
komst i barndommen. Derudover blev forskelle i livskvalitet og levealder analyseret.

Ulighedsredeggrelsen 2021 bygger blandt andet videre pa analyserne praesenteret i Ulighedsredeggrelsen 2020, og
der indgar helt nye analyser af betydningen af arv fra foreeldre til barn og forskelle i sunde levear.

Ulighedsredeggrelsen udkom farste gang i 2020. Redeggrelsen indeholdt bade analyser af traditio-
nelle gkonomiske forskelle, herunder indkomst- og formueforskelle, men havde ogsa fokus pa ulighed
i bredere forstand.

Ulighedsredegearelsen 2020 viste, at der tegn pa, at en del af forklaringen pa indkomstforskellene i
Danmark kan henfgres til frivillige valg, der tages gennem livet samt personlige egenskaber. Der er
usikkerhed omkring, hvor stor gennemslaget er fra ulighed i muligheder til indkomstforskellene, men
selv i et land som Danmark med et fintmasket socialt sikkerhedsnet seetter ulighed i muligheder store
spor. Blandt de analyserede arsager til ulighed i muligheder kan iseer peges pa sociale problemer i
opvaeksten og foraeldrenes arbejdsmarkedstilknytning og uddannelsesniveau.

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021
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Redeggrelsen havde ogsa fokus pa forskelle i livskvalitet og levealder. Livskvaliteten stiger med ind-
komsten, men der er mange andre faktorer end indkomst, der har betydning for livskvaliteten. Det
kommer til udtryk ved, at personer med godt helbred, gode sociale relationer og falelsen af personlig
frihed har omtrent samme livskvalitet, uanset om de har hgje eller lave indkomster.

Befolkningens levealder er steget markant. Samtidig er forskellene i levealder blevet mindre for be-
folkningen samlet set. Der er dog forsat tegn pa en positiv sammenhaeng mellem indkomst og leveal-
der, sa personer med hgje indkomster lever lzengere end personer med lave indkomster.

Analyserne i Ulighedsredeggrelsen 2021 bygger videre pa analyserne fra sidste ars publikation. Ulig-
hedsredeggrelsen 2021 har fokus pa at belyse og forsta de grundlaeggende arsager til udviklingen i
de gkonomiske forskelle, herunder indkomst- og formueforskellene. Derudover analyseres betydnin-
gen af direkte arv for formuefordelingen i det &r, som arven kan henfgres til. Endelig ses der naermere
pa om stigningen i levealder ogséd omseettes i flere sunde levear samt pa forskellene i sunde levear i
befolkningen.

Forskelle i indkomster, nettoformue, arv og sunde levear er selvstaendige emner, men kan ogsa ses i
sammenhaeng. Det skyldes, at nettoformuen opbygges med henblik pa at udjaevne forbrugsmulighe-
derne over livet eller med andre motiver for @je, herunder at videregive midler til neeste generation, jf.
figur 1.1. Nettoformue kan henfgres til labende opsparing af indkomster, arv, gaver og kapitalafkast
pa beholdningen af aktiver. Omvendt reduceres nettoformuen, nar denne forbruges eller gives videre
i form af arv og gaver til neeste generation.

Figur 1.1

Nettoformue, kilder til opsparing og opsparingsmotiver
A
—
(030

« Forbrugsudjeevning
Opsparings + Sikkerhed

motiver « Arvog gaver

& 4

« Opsparing af indkomst

o & {2)

[

Kilder til + Fast ejendom

+  Afkast af aktiver opsparing Nettoformue

» Pensionsformue

* Arvog pengegaver * Reale aktiver

« Finansielle aktiver

Kilde: Egen illustration.

Starre lgbende indkomster giver den enkelte bedre muligheder for at opbygge nettoformue og der-
med ogsa bedre muligheder for at efterlade arv og give gaver, der gger nettoformuen hos modta-
gerne. Samtidig kan forventningen om et lzengere liv med flere gode levear betyde, at den enkelte i
hgjere grad sparer op med henblik pa forbrug senere i livet.
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Kapitel 1 Sammenfatning

De observerede formueforskelle i dag afspejler dermed blandt andet den historiske udvikling i ind-
komsterne og opsparingstilbgjeligheden, mens formuerne blev opbygget. Ligesom formueforskellene
i dag ogsa kan afhaenge af, i hvilket omfang aeldre generationer giver formue videre til yngre generati-
oner.

1.1 Forskelle 1 indkomster og nettoformuer
Ulighedsredeggrelsen belyser bade indkomst- og formueforskellene.

Indkomstforskellene er stgrre i dag end i midten af 90’erne. Der har i perioder veeret tale om markante
stigninger, mens der i andre perioder har vaeret en stagnerende udvikling. For formuerne foreligger
der fgrst oplysninger inklusive pensionsformue mv. fra 2014, og i perioden frem til 2019 er der ikke
tegn pa stigende formueforskelle. Der findes et mindre fuldsteendigt datagrundlag, der gar tilbage til
slutningen af 90’erne, og pa dette grundlag er det heller ikke muligt at konkludere, at formueforskel-
lene er stigende, jf. kapitel 3.

Stigningen i indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten kan iseer henferes til udviklingen i kapital-
indkomsterne, herunder aktieindkomst og imputeret afkast af egen bolig, samt overfarsler.

Indkomstforskellene er ogsa i nogen grad pavirket af udviklingen i demografiske og strukturelle for-
hold. Det betyder, at indkomstforskellene kan stige (falde) uden, at det n@gdvendigvis er udtryk for, at
samfundets evne til at skabe lige muligheder er svaekket (styrket). Eksempelvis har det betydning, at
antallet af eldre og personer med anden etnisk herkomst end dansk er gget siden 1994. Samtidig er
andelen af hgjtuddannede i befolkningen steget, og flere er i beskaeftigelse.

Indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten er gget fra ca. 20 pct. i 1994 til 28,5 pct. i 2019, jf. fi-
gur 1.2. Af den samlede stigning siden 1994 pa ca. 8,5 pct.-point skennes det, at ca. 2,3 pct.-point
kan henfares til udviklingen i demografiske og strukturelle forhold.

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021
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Figur 1.2
Indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten (1994-2019) og formueforskellene malt ved RMM
(2014-2019)

Gini-koefficient, pct. RMM
40,0 4,0
35,0 3,5
30,0 3,0
25,0 /‘/\/\/—\_’ 25
20,0 2,0
15,0 15
10,0 1,0
5,0 0,5
"0 ———————————————————————1—————— 0,0
94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
——Indkomstforskellene ——Formueforskellene (h. akse)

Anm.: Se kapitel 2 og 3.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Gini-koefficienten er et af de mest benyttede mal for de samlede indkomstforskelle i en befolkning el-
ler befolkningsgruppe. Det geelder, bade nar omfanget af indkomstforskellene og udviklingen i ind-
komstforskellene belyses.

Gini-koefficienten kan imidlertid veere mindre velegnet i forbindelse med opgearelse af formueforskel-
lene. Forskellene i nettoformuerne deekker bade over, at nogle har positive nettoformuer og andre har
negative nettoformuer. Det er derfor typisk ikke meningsfuldt at opggre formueforskellene ved Gini-
koefficienten, da denne er falsom for negative veerdier.

| stedet belyses formueforskellene ofte malt ved RMM (Ratio between Mean and Median), der angiver
forholdet mellem gennemsnits- og medianformuerne i befolkningen. Hvis RMM er starre end én, har
mere end 50 pct. af befolkningen en nettoformue under gennemsnittet, altsa er fordelingen "hgjre-
skeev".

| perioden fra 2014 til 2019 er forskellene i de samlede nettoformuer malt ved RMM reduceret fra godt
2,61 2014 til knap 2,3 i 2019.

Bade Gini-koefficienten og RMM er summariske mal, der er koger den samlede fordeling ned til ét tal.
Det har en raekke fordele, men der er risiko for, at vigtige nuancer gar tabt. Derfor er det relevant at
inddrage andre mal for at fa en deekkende beskrivelse af indkomst- og formueforskellene.

Et andet mal for forskellene i indkomster og formuer er koncentrationen blandt de personer med de
hgjeste indkomster og formuer. Andelen af den disponible indkomst, der kan henfgres til den gverste
del af indkomstfordelingen, svarende til top 10 pct. og top 1 pct. af indkomstfordelingen, er steget
med henholdsvis 5,4 pct.-point og 2,8 pct.-point fra 1994 til 2019, jf. figur 1.3.

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021
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Figur 1.3 Figur 1.4

Andel af disponible indkomster i top 10 pct. og Andel af nettoformue i top 10 pct. og top 1 pct.

top 1 pct. af indkomstfordelingen, 1994-2019 af formuefordelingen, 2014-2019
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~——Top 10 pct. —Top 1 pct. —Top 10 pct. ——Top 1 pct.

Anm.: Andel af disponible indkomster er opgjort pa baggrund af familiezkvivalerede disponible indkomster for hele
befolkningen. Formueandele er opgjort pa baggrund af alle voksne over 17 ar og med udgangspunkt i personlig
nettoformue.

Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Der er ikke tegn pa en sterre koncentration af formuerne i toppen af formuefordelingen i perioden fra
2014 til 2019, jf. figur 1.4. Andelen af den samlede formue blandt personerne med de 10 pct. hgjeste
formuer er reduceret fra 53,7 pct. i 2014 til 50,5 pct. i 2019. Det er ikke et udtryk for, at formuerne er
faldet i toppen af formuefordelingen, men er drevet af relativt stgrre stigninger i de reale aktiver og
pensionsformuerne blandt de gvrige 90 pct. af befolkningen. Samtidig er geelden (der reducerer netto-
formuen) vokset mindre blandt de gvrige 90 pct.

Danmark er kendetegnet ved, at der er en forholdsvis stor mobilitet i indkomstfordelingen over livet,
herunder i toppen af indkomstfordelingen. Mobiliteten er udtryk for, at nogle personer opnar en hgjere
indkomst og rykker op i indkomstfordelingen, fx ved at opna beskaeftigelse efter endt studie eller mid-
lertidig ledighed samt ved lgnstigninger som falge af hgjere anciennitet eller mere ansvar. Modsat be-
vaeger nogle personer sig ned i indkomstfordelingen. Det kan blandt andet veere ved midlertidig ledig-
hed eller ved tilbagetreekning fra arbejdsmarkedet.

| gennemsnit er personer, der i 2009 var i top 10 pct. af indkomstfordelingen, rykket ca. 10 percentiler
ned i indkomstfordelingen i 2019, mens personer, der i 2009 var i top 1 pct. af indkomstfordelingen, i
gennemsnit er rykket ca. 7 percentiler ned, jf. figur 1.5. Det er et udtryk for, at der labende sker en
stor udskiftning i personkredsen i toppen af indkomstfordelingen. Denne udskiftning er blandt andet
en naturlig konsekvens af, hvor den enkelte person er i livsforigbet.

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021
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Figur 1.5 Figur 1.6
Indkomstmobilitet blandt de hgjeste Formuemobilitet blandt de mest formuende,
indkomster, 2009-2019 2014-2019
Percentiler Percentiler Percentiler Percentiler
0 r T 0 0 r T 0
-4 -4 -1 -1
-8 -8 -2 2
12 -12 -3 3
Top 10 pct. Top 1 pct. Top 10 pct. Top 1 pct.
m Flyt i fordelingen for personer i top 10 og top 1 pct. i 2009 m Flyt i fordelingen for personer i top 10 og top 1 pct. i 2014

Anm.: Indkomstmobilteten er opgjort med udgangsunkt i individuel disponibel indkomst, og formuemobiliteten er
opgjort pd baggrund af personlig nettoformue blandt voksne over 17 ar. Gennemsnitlig @ndring for personer i
henholdsvis 10. decil og 100. percentil. Det gennemsnitlige flyt i 10. decil deekker over bade flyt op og ned i
fordelingen, mens @ndringer i 100. percentil alene er flyt nedad i fordelingen.

Kilde: Egne beregninger pi lovmodellens datagrundlag.

Pa samme made kan formuemobilteten opgeres — dog over en kortere periode — svarende til 2014-
2019. Personer, der i 2014 var i top 10 pct. af formuefordelingen, er i gennemsnit rykket knap 1%z per-
centiler ned i fordelingen. Omtrent samme andring findes for personer, der var i top 1 pct. i 2014, jf.
figur 1.6.

Formueforskellene er generelt sterre end indkomstforskellene. Det skyldes blandt andet, at formuerne
i hgjere grad end indkomsterne varierer gennem livet. Nettoformuen er typisk mindst og ikke sjeeldent
negativ for unge voksne, men stiger igennem hele den erhvervsaktive del af livet frem mod pensions-
tidspunktet. Nettoformuen er dermed typisk sterst umiddelbart inden tilbagetraekning fra arbejdsmar-
kedet. Personer, der er pa de alderstrin, hvor langt hovedparten har trukket sig tilbage fra arbejdsmar-
kedet, har typisk en lavere nettoformue, hvilket blandt andet skyldes nedsparing.

Formueforskellene er knapt dobbelt sa store som indkomstforskellene malt ved RMM for alle voksne,
Jf. figur 1.7.

Formueforskellene er betydeligt mindre blandt personer pa samme alderstrin end blandt alle voksne i
befolkningen. Formue- og indkomstforskellene er dermed mere ens, nar man tager hgjde for, at alder
har stgrre betydning for formuen end for indkomsten.
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Figur 1.7
Formue- og indkomstforskellene

Indeks (100=indkomstforskelle, hele befolkningen) Indeks (100=indkomstforskelle, hele befolkningen)
250 i 250
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200 : 200
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0 r T + T 0

Formueforskelle Indkomstforskelle Formueforskelle indenfor Indkomstforskelle indenfor

aldersgrupper, 30-65-arige aldersgrupper, 30-65-arige

Anm.: Indeks er opgjort pa baggrundaf RMM for hhv. disponible indkomster og nettoformue.
Kilde: Egne beregninger pd lovmodellens datagrundlag.

Man bgr dog ikke uden videre sammenligne formueforskellene og indkomstforskellene. Formuefor-
skellene er resultatet af forskelle i valg og omstaendigheder med betydning for forbrug og opsparing
gennem hele personens liv, mens indkomstforskellene i hgjere grad er udtryk for forskelle i valg og
omsteendigheder med betydning for arbejdsindsats og uddannelsesniveau i dag.

Formueforskellene malt ved RMM er faldende i takt med alderen, jf. figur 1.8. Det skyldes, at flere
sparer op blandt de over 30-arige, og dermed gges medianformuen relativt mere end gennemsnitsfor-
muen.

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021
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Figur 1.8
Formueforskellene malt ved RMM opdelt efter aldersgrupper, 2014 og 2019
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Anm.: Se kapitel 3.
Kilde: Egne beregninger pd lovmodellens datagrundlag.

Formueforskellene er vaesentligt hgjere blandt unge under 30 &r, men der er ikke tegn p4, at de rela-
tivt store formueforskelle blandt unge voksne er et nyt faenomen, som kan forventes at lede til sti-
gende formueforskelle blandt kommende generationer. Formueforskellene blandt 25-arige var knap 4
malt ved RMM i 2014. Disse personer har som 30-arige i 2019 formueforskelle malt ved RMM pa ca.
2, hvilket svarer til formueforskellene blandt de 30-arige i 2014.

1.2 Betydning af gkonomisk arv

Foreeldre kan videregive gkonomiske midler til deres bgrn gennem pengegaver og arv. Arv kan have
vaesentlig gkonomisk betydning for personer, der arver store belgb. Arven er i kroner stgrst blandt
personer placeret i den gverste del af formuefordelingen, mens arven har en smule stgrre relativ be-
tydning i den nedre del af formuefordelingen. Samlet set er der tegn pa, at arv i det ar, som den tilfal-
der afdgdes begrn, har en forholdsvis begraenset betydning for formuefordelingen for befolkningen
som helhed.

Det skyldes, at arven udger en relativ beskeden andel af den samlede nettoformue. Det spiller ogsa
en rolle, at de aldersgrupper, der typisk arver, er relativt formuende i forvejen. Arven har dog stgrre

relativ betydning for formueforskellene blandt unge, da den samlede nettoformue blandt unge i ud-

gangspunktet er vaesentligt mindre.

De fleste barn af afdgde arver typisk, nar de er mellem 45 og 65 ar, svarende til ca. % af bgrn af af-
dede, men arven er beskeden relativt til de samlede nettoformuer. Arven som andel af nettoformuen
udger mindre end 1 pct. af nettoformuen de fleste steder i formuefordelingen blandt 50-59-arige (fra
4. decil og op), og betydningen af arv falder i takt med stgrrelsen pa nettoformuen, jf. figur 1.9. Arv
udger en sterre andel af nettoformuen blandt personer placeret i den nedre del af formuefordelingen
end blandt personer i den gvre del af formuefordelingen.
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Figur 1.9 Figur 1.10

Arv som andel af nettoformue opdelt pa Arv som andel af nettoformue opdelt pa

formuedeciler for alle 50-59-arige, 2019 formuedeciler for alle 20-29-arige, 2019
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Anm.: 18+-drige. Personerne er rangeret efter personlig nettoformue i 2018, som er dret inden arvetidspunktet. Arv fra
boer tildelt bornene i 2019. Det er ikke muligt at udregne arvens andel af nettoformue for hhv. 1. (figur 1.9) og
1-3. formuedecil (figur 1.10), da nettoformuen samlet set er negativ. Se ogsé kapitel 4.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Den gennemsnitlige arv er i kroner mindre i de yngre aldersgrupper end blandt personer i aldersgrup-
pen 50-59 ar. Den relative betydning af arven blandt yngre personer i den nedre og midterste del af
formuefordelingen er dog sterre blandt 20-29-arige end blandt personer i den nedre og midterste del
af formuefordelingen blandt 50-59 arige, jf. figur 1.10.

Arv pavirker formueforskellene i et begreenset omfang malt ved henholdsvis RMM og ejerandelen
blandt de mest formuende, jf. tabel 1.1. Betydningen af arv er en smule stgrre blandt 20-29-arige end
blandt 50-59-arige. Den starre relative betydning af arv blandt yngre skal ses i lyset af, at nettoformu-
erne blandt yngre aldersgrupper i udgangspunktet er meget beskedne, og sma belgb i arv vil derfor
relativt set have en starre betydning.
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Tabel 1.1

Virkning i aret af arv til bern pa mal for formueforskellene, 2019

Udgangspunkt
50-59-arige
20-29-arige
AEndring
50-59-arige

20-29-arige

RMM

3,55

0,00

0,01

Top 10 pct.

Pct.
40,74
73,74

Pct.-pct.

-0,00

-0,06

Sammenfatning

Top 1 pct.

12,52

25,82

-0,01

0,00

Anm.: Opgorelsen tager udgangspunkt i fordelingen af personlige nettoformuer i 2018. Arv fra boer tildelt bornene i

2019. RMM angiver forholdet mellem gennemsnit og median. Se ogsa kapitel 4.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

1.3 Formuemobilitet pa tvers af generationer
Selvom om de relativt stgrre formueforskelle blandt unge udligner sig med alderen, kan der veere
nogle, der har bedre muligheder end andre for at opbygge formue. Derfor er det relevant at se pa, om
der er en sammenhaeng pa tvaers af generationer mellem foraeldre og berns placering i formueforde-

lingen.

Der er umiddelbart en positiv sammenhaeng mellem bgrns nettoformue og henholdsvis foreeldrenes
nettoformue og disponible indkomster. 18-arige er placeret relativt hajt i formuefordelingen blandt 18-
arige, hvis deres foraeldre er placeret hgijt i formue- og indkomstfordelingen for hele befolkningen, jf.

figur 1.11.
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Figur 1.11 Figur 1.12
Placering i formuefordelingen blandt 18-arige Placering i formuefordelingen blandt 40-arige i
opdelt pa forzaeldrenes placering i hele formue- 2019 opdelt pa placering i formuefordelingen
og indkomstfordelingen samme ar, 2019 blandt 18-arige i 1997
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© Nettoformue © Disponibel indkomst

Anm.: I figur 1.11 er nettoformue og disponible indkomster opgjort pa baggrund af individuel personlig formue og
individuel disponibel indkomst. Foraldrenes placering i fordelingen er opgjort som gennemsnittet for
foraldrene. Foraldrenes placering er for befolkningen samlet set, mens percentilfordelingen for 18-arige er
opgjort inden for aldersgruppen. Foraldrenes placering er dermed til en vis grad aldersafhangig. Den viste
sammenhang er mellem bornenes gennemsnitlige placering opdelt efter forzldrenes placering. Figur 1.12 viser
sammenhangen mellem placeringen blandt 40-arige i 2019 og placering blandt 18-arige i 1997. Den umiddelbart
tydligere sammenhang mellem forzldre og barn end mellem placering som ung og senere i livet skal fortolkes
med forbehold for, at formuefordelingen blandt forzldrene er aldersafthangig.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Samtidig er der en positiv sammenhaeng mellem placeringen i formuefordelingen som 18-arig og pla-
ceringen som 40-arig, jf. figur 1.12. Det vil sige, at unge med relativt hgje nettoformuer inden for al-
dersgruppen typisk ogsa senere i livet vil vaere relativt hgijt placeret i formuefordelingen blandt deres
jeevnaldrende.

@konomisk litteratur' peger pa, at muligheden for at ende i toppen af formuefordelingen ikke skyldes,
at yngre personer med formue kan akkumulere afkast over laengere tid, da starrelsen pa formuen
blandt unge er for begreenset til dette. | stedet fremhaeves det i litteraturen, at sammenhaengen mel-
lem placeringen som ung og senere i livet kan skyldes opsparings- og investeringsadfeerd, der leeres
pa tveers af generationer, og at personer, der har modtaget pengegaver som bgrn, bliver ved med
dette gennem livet.

' Born with a Silver Spoon? Danish Evidence on Wealth I
Claus Thustrup Kreiner, The Economic Journal.

quality in Childhood, Simon Halphen Boserup, Wojciech Kopczuk and
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1.4 Forskelle 1 sunde levear

Der er vaesentlige forskelle pa, hvor lzenge personer i befolkningen lever. Det geelder ogsa pa tveers
af befolkningsgrupper, fx opdelt pa uddannelsesniveau, branche eller indkomst. Eksempelvis kan per-
soner med en videregdende uddannelse forvente et laeengere liv end ufagleerte. Middellevetiden i Dan-
mark er steget i de seneste artier, samtidig med at forskellene malt ved levetid er reduceret.

Den bredt funderede stigning i middellevetiden stiller et nyt spgrgsméal. Hvordan er kvaliteten af de
ekstra levear? | takt med at en stgrre andel af befolkningen opnér et langt liv, kan der blive stillet
sterre krav til, hvad det skal indeholde. Oplevelsen af at leve et godt liv kan eksempelvis afheenge af,
om man fgler sig fysisk og mentalt rask, kan klare sig selv og ikke er ensom. Det er saledes kom-
plekst at vurdere kvaliteten af levear i alle dimensioner, og der eksisterer derfor heller ikke ét mal, der
entydig kan benyttes til at vurdere, om et levear samlet set er sundt. | det fglgende tages der ud-
gangspunkt i antal levear uden diagnoser for en reekke udvalgte somatiske sygdomme stillet i syge-
husveesenet (dvs. eksklusive almenpraktiserende leeger) og antal ar uden aktivitetsbegraensninger,
men det skal understreges, at dette ikke er udtemmende for udviklingen i sundhed og livskvalitet.

Middellevetiden er steget for bade maend og kvinder de seneste fire artier. Stigningen har veeret en
smule starre for meaend end for kvinder, saledes at forskellen i middellevetid mellem kgnnene er ble-
vet mindre. Middellevetiden er steget med godt 6 ar fra 75 ar i 1981 til 81 ar i 2019 for maend. For
kvinder er middellevetiden steget med godt 4% ar fra 80 ar i 1981 til 844 ar i 2019, jf. figur 1.13.

Figur 1.13 Figur 1.14
Middellevetid for 50-arige opdelt pa ken, Middellevetid, ar uden begraensninger og
1981-2019 diagnosefri-levetid for 50-arige, 1997-2017
Ar Ar Ar Ar
90 90 5 5
+4,1 80 L, \

86 86 4 4 ar ST 4
82 82 3 3
78 78 2 2
74 74 1 1
70 e 70 0 0

81838587 899193959799 010305070911 131517 19 Meend Kvinder

® Middellevetid
—Maend ——Kvinder u Levear uden aktivitetsbegreensninger

m Diagnosefri levetid

Anm.: Se kapitel 5.
Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Med udgangspunkt i antal sunde levear uden diagnoser for en raekke udvalgte somatiske sygdomme
eller funktionsnedseettelse, er der tegn pa, at stigningerne i middellevetiden siden 1997 i betydeligt
omfang er blevet omsat til flere sunde levear, jf. figur 1.14.

Antallet af oplevede levear uden aktivitetsbegraensninger i de daglige aktiviteter, sdsom at ga en tur,
ga op ad trappen eller lave mad, er steget med 4 ar for maend og 3,9 ar for kvinder, svarende til 98-
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115 pct. af stigningen i middellevetiden i samme periode. Antallet af diagnosefri levear er steget med
ca. 2,7 ar for maend og 2,4 ar for kvinder fra 1997 til 2017. Det svarer for begge kan til ca. 70 pct. af
stigningen i middellevetiden blandt 50-arige.

Stigningen i middellevetiden er udtryk for udviklingen i den forventede levetid for befolkningen som
helhed. Alle personer opnar imidlertid ikke samme alder. Nogle personer lever i kortere tid end mid-
dellevetiden, og andre lever laengere. For at fa et mere deekkende billede af udviklingen kan de sam-
lede forskelle i levetid opggres.

Forskellene i levetid malt ved Gini-koefficienten for 50-arige er reduceret for bade meend og kvinder
siden 1981. Den stgrste reduktion over den samlede periode er sket blandt maend, jf. figur 1.15. For-
skellene i levetid malt ved Gini-koefficienten er reduceret med 5 pct.-point for meend og knap 4 pct.-
point for kvinder.

Figur 1.15 Figur 1.16
Forskellene i levetid for 50-arige malt ved AEndring i forskellene i levear og sunde levear
Gini-koefficienten opdelt pa ken, 1981-2019 for 40-arige malt ved Gini-koefficienten opdelt

pa ken, 1997-2017
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Anm.: Se kapitel 5.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Det forventede antal sunde levear deekker over, at nogle personer vil opleve flere sunde levear, og
nogle modsat vil opleve feerre sunde levear. Stigningen i antallet af diagnose-fri levear er dog sket,
samtidig med, at forskellene i antal diagnose-fri levear malt ved Gini-koefficienten er reduceret.

Blandt 40-arige i perioden 1997-2017 er forskellene i forventet antal levear malt ved Gini-koefficienten
faldet mest for kvinder, og det samme gaelder forskellene i sunde levear, der er reduceret med ca. 10
pct. for kvinder og ca. 5 pct. for maend fra 1997 til 2017, jf. figur 1.16.

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021

21






2. Indkomstudvikling og -
forskelle

Danmark er i en international sammenhaeng kendetegnet ved at vaere et velstadende land med sma
indkomstforskelle i befolkningen. Det geelder bade, nar der ses pa indkomstforskellene malt ved Gini-
koefficienten, og nar fokus er pa andelen af befolkningen i lavindkomstgruppen. Det kan blandt andet
tilskrives den danske samfundsmodel, der understatter lige muligheder for at skabe sig dét liv, som
man gnsker for sig selv og sin familie, herunder som fglge af formelt fri og lige adgang til uddannelse
og sundhed, og som med et fintmasket socialt sikkerhedsnet holder handen under personer uden til-
straekkeligt forsgrgelsesgrundlag.

| de senere ar er velstanden gget, og udviklingen er kommet alle befolkningsgrupper til gavn. Stignin-
gen i de disponible indkomster har veeret hgjest blandt personer i toppen af indkomstfordelingen. Det
har bidraget til, at indkomstforskellene er steget, og at andelen af befolkningen i lavindkomstgruppen
er vokset. Fra 2012 til 2019 er de disponible indkomster vokset ca. 22 gang hurtigere i top 1 pct., der
bestar af den ene pct. af befolkningen med de hgjeste indkomster, end i befolkningen som helhed.

Naturlige sendringer i befolkningens sammensaetning kan have betydning for fordelingen af de dispo-
nible indkomster, uden at det er udtryk for, at samfundets evne til at skabe lige muligheder er forrin-
get. Dette kapitel ser naermere pa, hvordan udviklingen i en raekke demografiske og strukturelle fakto-
rer har pavirket indkomstudviklingen og -forskellene. Der gives ligeledes et bud p4, i hvilket omfang
stigningen i de disponible indkomster i top 1 pct. kan tilskrives indkomstudviklingen blandt direkterer.

Hovedbudskaberne i kapitlet er:

e De disponible indkomster er i gennemsnit vokset realt med knap 2 pct. arligt fra 1994 til 2019.
Indkomstudviklingen var seerligt lav i perioden omkring finanskrisen fra 2006 til 2012, hvor den
udgjorde ca. 0,3 pct. arligt. Siden 2012 er de disponible indkomster vokset med ca. 2,1 pct. arligt.

e Velstandsudviklingen har veeret bredt forankret pa tveers af arbejdsmarkedstilknytning, alder og
indkomst. Befolkningsgrupper, der i udgangspunktet havde relativt hgje disponible indkomster,
har imidlertid oplevet stgrre indkomstfremgang end andre grupper.

e De disponible indkomster er iszer for top 1 pct., dvs. den ene pct. af befolkningen med de hgjeste
disponible indkomster, vokset meget siden 2012. | denne periode er de disponible indkomster i
top 1 pct. vokset med 5,6 pct. arligt. Til sammenligning er indkomsten i midten af indkomstforde-
lingen vokset med 1,7 pct. arligt.
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e Indkomstudviklingen i top 1 pct. har altsa vaeret relativt hgj sammenlignet med befolkningen som
helhed. Gruppen bestar af direktgrer og andre Ilgnmodtagere, selvstaendige og pensionister. Di-
rektarer i gruppen har imidlertid haft en lidt mindre indkomststigning end resten af top 1 pct., og
indkomstudviklingen i top 1 kan derfor ikke primeert tilskrives indkomstudviklingen blandt direktg-
rer. Det afspejler bl.a. starre stigninger i kapitalindkomsterne for resten af top 1 pct.

¢ Indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten er steget fra ca. 20 pct. i 1994 til ca. 28,5 pct. i
2019. Danmark er dog fortsat kendetegnet ved relativt sméa indkomstforskelle i et internationalt
perspektiv. Det skgnnes, at sendringer i demografiske og strukturelle faktorer kan forklare 2,3
pct.-point af stigningen i indkomstforskellene i perioden.

e Udviklingen i indkomstforskellene kan, ud over den demografiske udvikling, tilskrives udviklingen
i enkelte indkomstkomponenter. Overfgrselsindkomst, aktieindkomst og imputeret afkast pa egen
bolig har iszer bidraget til sterre malte indkomstforskelle.

2.1 Udviklingen i befolkningens indkomster

Det tages typisk udgangspunkt i befolkningens arlige disponible indkomster, nar indkomstudviklingen
belyses. Den disponible indkomst er sammensat af indkomst fratrukket skat og private pensionsind-
betalinger. Den disponible indkomst er et mal for personers og familiers forbrugsmuligheder. Udgifter
til forbrug, herunder forbrugsafgifter, indgar saledes ikke i den disponible indkomst.

Indkomsten kan opdeles i personlig indkomst og kapitalindkomst. Den personlige indkomst omfatter
len- og virksomhedsindkomst, overfgrselsindkomst, udbetalinger fra private pensioner samt anden
privat indkomst. Kapitalindkomsten omfatter udbytter og kursgevinster fra aktier, renteindteegter og
renteudgifter, imputeret afkast af egen bolig og anden kapitalindkomst. Imputeret afkast af egen bolig
ger det muligt at sammenligne forbrugsmulighederne pa tveers af ejere og lejere og opggres bereg-
ningsteknisk som 4 pct. af boligens veerdi. Se Ulighedsredeggrelsen 2020 for en neermere beskri-
velse af imputeret afkast af egen bolig.

Den gennemsnitlige disponible indkomst for hele befolkningen udger knap 200.000 kr. i 2019. Det er
dét belab pr. person, der i gennemsnit er tilgeengeligt til forbrug og opsparing. Den gennemsnitlige
personlige indkomst efter skat udger knap 180.000 kr., mens nettokapitalindkomst efter skat udger
godt 23.000 kr. Hertil kommer fradrag for private pensionsindbetalinger pa godt 3.000 kr.

For at kunne sammenligne forbrugsmulighederne pa tvaers af familiestgrrelser tages udgangspunkt i
de familieaekvivalerede disponible indkomster. Med aekvivaleringen af de disponible indkomster tages
hgjde for stordriftsfordele i familier, der bestar af flere personer. Eksempelvis vil en familie bestdende
af to voksne og to bgrn med en samlet disponibel indkomst pa 400.000 kr. (100.000 kr. pr. person)
opleve, at indkomsten raekker laengere, end en enlig person, der bor alene med en disponibel ind-
komst pa 100.000 kr.

Den gennemsnitlige familiesekvivalerede disponible indkomst pr. person i befolkningen udger ca.

275.000 kr. i 2019, jf. tabel 2.1. De familiesekvivalerede disponible indkomster er i gennemsnit starre
end de faktiske disponible indkomster, da personer i familier med mere end et familiemedlem far de-
res indkomster forhgjet, nar der tages hgjde for familiestgrrelser. Familieaekvivaleringen sigter nemlig
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pa at korrigere for stordriftsfordele, hvilket ggr indkomsterne (mere) sammenlignelige uanset familie-
starrelse.

Tabel 2.1
Gennemsnitlige indkomster i befolkningen, 2019

Faktiske indkomster Akvivalerede indkomster

Indkomstkomponent

Lanindkomst 185.000 265.200
Virksomhedsindkomst 10.700 15.500
Erhvervsindkomst 195.700 280.600
Privat pension 19.700 23.900
Anden privat indkomst 1.600 2.500
Privat indkomst 217.000 307.000
Overfgrselsindkomst 50.300 61.900
Personlig indkomst 267.300 368.900
Skat af personlig indkomst -87.800 -122.200
Personlig indkomst efter skat 179.500 246.700
Renteindtaegter 1.800 2.300
Renteudgifter -8.500 -12.200
Aktieindkomst 10.100 13.700
Imputeret afkast af egen bolig 23.500 32.500
Anden kapitalindkomst 1.500 1.900
Kapitalindkomst 28.500 38.300
Skat af kapitalindkomst -5.200 -6.900
Kapitalindkomst efter skat 23.300 31.400
Private pensionsindbetalinger -3.300 -4.500
Disponibel indkomst 199.500 273.500

Anm.: Familiezkvivalering beregnes som summen af familiens disponible indkomst delt med antal personer i familien
oploftet i 0,6. Ved private pensionsindbetalinger forstas indbetalinger til pensionsordninger, der ikke er
arbejdsgiveradministreret. Indbetalinger til arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger er fratrukket i den
opgjorte lonindkomst. Afrunding medforer, at indkomstelementerne ikke nedvendigvis summer til de anforte
totaler.

Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

De disponible indkomster varierer mellem personerne i befolkningen. Det kan der veere en reekke for-
skellige arsager til, herunder blandt andet forskelle i preeferencer for arbejde og fritid, midlertidige ind-
komstudsving som fglge af ledighed eller sygdom samt naturlig variation over livet.

Den disponible indkomst afhaenger i hgj grad af personernes arbejdsmarkedstilknytning, hvilket af-
spejler sig i indkomstsammensaetningen. Personer i beskeeftigelse (Isnmodtagere og selvstaendige),
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har de hgjeste disponible indkomster. For Isnmodtagerne udger lgnindkomsten stgrstedelen af ind-
komsten, mens virksomhedsindkomsten udger hovedparten af indkomsten for selvstaendige, idet lon-
og kapitalindkomst ogsa har et vaesentligt omfang.

Den disponible indkomst blandt fuldt ledige bestar hovedsageligt af overfgrselsindkomst samt en min-
dre andel Ignindkomst (fra perioder i beskaeftigelse). Den lavere disponible indkomst for denne
gruppe skal ses i lyset af, at hovedparten af indkomstgrundlaget er midlertidige indkomsterstattende
ydelser, herunder dagpenge og kontanthjeelpsydelser.

Pensionister har i gennemsnit en disponibel indkomst, der er mindre end de beskeeftigedes, men vae-
sentlig hgjere end indkomsten for fuldt ledige. Det skal ses i lyset af, at pensionisternes indkomster
bestar af udbetalinger af bade offentlige pensioner samt udbetalinger fra private pensioner og ar-
bejdsmarkedsadministrerede ordninger. Hertil kommer, at iseer de yngste generationer over folkepen-
sionsalderen fortsat har nogen Ignindkomst, samt at der er et vaesentligt indkomstbidrag fra kapital-
indkomst.

| det falgende refererer disponible indkomster til de familiesekvivalerede disponible indkomster i 2019-
prisniveau.

Legnmodtagere og selvstaendige har i gennemsnit en disponibel indkomst pa ca. 330.000 kr. i 2019, jf.
figur 2.1. For fuldt ledige udger den disponible indkomst ca. 150.000 kr. og for pensionister mv. ca.
255.000 kr., mens den udger knap 200.000 kr. for studerende. Nar der ses bort fra hjiemmeboende,
udger den disponible indkomst for studerende ca. 135.000 kr.

Figur 2.1
Lebende indkomster opdelt efter arbejdsmarkedstilknytning, 2019
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Anm.: Familiexkvivalerede indkomster. Lonmodtagere omfatter fuldtidsbeskaftigede samt deltidsansatte. Pensionister mv.
omfatter folkepensionister, fortidspensionister og personer pa efterlon. Born, delarsbeskaftigede og andre 18-
606-irige er ikke vist i figuren. Private pensionsudbetalinger indgir under anden privat indkomst. Fradrag for
private pensionsindbetalinger er ikke medtaget i figuren, men indgar i disponibel indkomst.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.
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Igennem de seneste 25 ar er danskernes indkomster vokset mere end priserne. Det betyder, at be-
folkningen i dag har mulighed for starre privatforbrug og opsparing.

Den reale veekst i de disponible indkomster har i gennemsnit udgjort ca. 1,8 pct. arligt siden 1994, jf.
figur 2.2.

Figur 2.2
Gennemsnitlig arlig realvaekst i disponibel indkomst, 1994-2019
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Anm.: Gennemsnitlig real stigning i den disponible indkomst. Familiezzkvivalerede indkomster.
Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Indkomstudviklingen var markant lavere i arene omkring finanskrisen, svarende til ca. 0,3 pct. arligt
fra 2006 til 2012. | de senere ar har den gennemsnitlige arlige vaekst i de disponible indkomster om-
trent veeret tilbage pa samme niveau som i arene fgr 2006, og har udgjort ca. 2,1 pct. fra 2012 til
2019.

Demografiske og strukturelle faktorer

Analyserne i Ulighedsredeggrelsen 2020 pegede p3a, at udviklingen i demografiske og strukturelle fak-
torer i befolkningen har betydning for udviklingen og sammensaetningen af de gennemsnitlige dispo-
nible indkomster. Eksempelvis bidrager stigende studietilbgjelighed og dermed flere studerende, der
typisk har en relativt lav disponibel indkomst, isoleret set til at reducere den gennemsnitlige indkomst i
befolkningen. Modsat bidrager stigende uddannelsesniveau i befolkningen via hgjere disponibel ind-
komst og starre tilknytning til arbejdsmarkedet isoleret set til at gge den gennemsnitlige indkomst i
befolkningen.

Det er muligt at skenne over betydningen af aendringer i udvalgte demografiske og strukturelle fakto-
rer for udviklingen i de disponible indkomster i befolkningen. Konkret estimeres individuelle vaegte til
hver enkel persontype, afheengig af i hvor hgj grad gruppen er blevet mere eller mindre typisk i be-
folkningen i den betragtede periode. Opggrelsen er behaeftet med en vis usikkerhed, idet der kan
veere relevante faktorer, som er udeladt, ligesom der kan veere faktorer med betydning for udviklingen
i befolkningens indkomst, der ikke findes tilgaengelige oplysninger om. | opggrelsen tages hgjde for
endringer i befolkningssammensaetningen, for sa vidt angar alder, herkomst, arbejdsmarkedstilknyt-
ning, uddannelsesniveau og familiesammensaetning, jf. boks 2.1.
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Udviklingen i de disponible indkomster varierer pa tveers af arbejdsmarkedstilknytning. Det skal blandt
andet ses i lyset af, at indkomstgrundlaget er forskelligt, og at de enkelte indkomstkomponenter ikke
udvikler sig i samme takt. Eksempelvis er udviklingen i kapitalindkomsterne mere konjunktur- og rente-
felsom end udviklingen i Ignninger og overfarselsindkomster.

Vaeksten i de disponible indkomster har veeret omtrent den samme for Ianmodtagere, selvsteendige og
pensionister og har udgjort knap 2 pct. arligt fra 1994 til 2012. Indkomstudviklingen for fuldt ledige og
studerende har veeret mindre, svarende til henholdsvis ca. 0,2 pct. og ca. 0,8 pct. arligt. Den lave vaekst
for fuldt ledige, skal blandt andet ses i lyset af, at den samlede ledighed er reduceret markant i perioden.

For fuldt ledige og studerende har zendringer i demografiske og strukturelle forhold medvirket til at
deempe veeksten. Det kan blandt andet haenge sammen med, at flere studerende og fuldt ledige var
enlige i 2012 end i 1994, hvorfor gruppen derfor i mindre grad har faet gleede af indkomstudviklingen
for en eventuel partner. Modsat har demografiske forhold, sdsom hgjere uddannelsesniveau, medfart,
at realveeksten i disponibel indkomst for lanmodtagere, selvsteendige og pensionister har veeret hgjere.
Nar der korrigeres for sendringer i demografiske og strukturelle faktorer, har veeksten i disponibel ind-
komst veeret mere jeevnt fordelt pa tvaers af arbejdsmarkedstilknytning fra 1994 til 2012, jf. figur 2.3.

Figur 2.3 Figur 2.4
Realvzekst i disponibel indkomst opdelt efter Realvaekst i disponibel indkomst opdelt efter
arbejdsmarkedstilknytning, 1994-2012 arbejdsmarkedstilknytning, 2012-2019
Gns. arlig veekst, pct. Gns. arlig vaekst, pct. Gns. arlig vaekst, pct. Gns. arlig veekst, pct.
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Lon- Selv- Fuldt-  Studerende  Pen- Lan- Selv- Fuldt-  Studerende  Pen-
modtagere staendige ledige sionister modtagere steendige ledige sionister
= Faktisk udvikling m Fastholdt 1994 demografi u Faktisk udvikling = Fastholdt 2012 demografi

Anm.: Familiexkvivalerede indkomster. Lonmodtagere omfatter fuldtidsbeskaftigede samt deltidsansatte. Pensionister mu.
omfatter folkepensionister, fortidspensionister og personer pa efterlon. Born, delarsbeskeftigede og personer
med ukendt forsorgelsesgrundlag er ikke vist i figuren.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Den arlige stigning i de disponible indkomster har isaer veeret hgj blandt selvstaendige fra 2012 til
2019. Det er ogsa tilfaeldet efter korrektion for aendringer i demografiske og strukturelle faktorer. Sale-
des har vaeksten i disponibel indkomst udgjort ca. 4 pct. arligt for selvstaendige. Omkring %4 heraf kan
tilskrives tilstedevaerelsen af fa selvstaendige med store negative disponible indkomster i 2012 og et
mindre antal selvsteendige med meget hgje disponible indkomster i 2019. For lanmodtagere, pensio-
nister og studerende har veeksten vaeret omtrent ens, svarende til knap 2 pct. arligt efter korrektion for
ndringer i demografi mv., mens de disponible indkomster for fuldt ledige er omtrent uaendret realt
fra 2012 til 2019, jf. figur 2.4. Blandt fuldt ledige spiller det ogsa en rolle, at sammenszetningen af
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gruppen eendrer sig over tid. Gruppen udgeres i dag i hgjere grad af kontanthjaelpsmodtagere og i
mindre grad af personer i stgttet beskeeftigelse, der har en forholdsvis hgj indkomst relativt til resten
af de fuldt ledige. Ligeledes har forhgjelsen af aldersgraensen for ungeydelsen fra 25 ar til 30 ar i
2014 samt indfarelsen af kontanthjaelpsloftet i 2016 haft betydning. Der er ikke korrigeret herfor.

Boks 2.1
Udvalgte demografiske og strukturelle faktorer

Formalet med at kontrollere for demografiske og strukturelle faktorer er at saette fokus pa, hvordan eendringer i be-
folkningssammenseaetningen pavirker indkomstfordelingen.

Ved at tildele hver person en vaegt baseret pa udviklingen i en raekke karakteristika opnas en kontrafaktisk ind-
komstfordeling. Denne indkomstfordeling udger et sken for, hvordan befolkningens indkomster ville have veeret for-
delt, hvis de udvalgte faktorer var fastholdt som i startaret.

Konkret beregnes vaegtene ved at estimere, i hvor hgj grad personernes karakteristika forekommer oftere i slutaret
end i startaret. Estimationen tager udgangspunkt i falgende karakteristika:

e Alder: 0-18-arige, 18-29-arige, 30-49-arige, 50-59-arige, 60-64-arige, 65-74-arige og 75+-arige

e Herkomst: Dansk, vestlige lande og ikke-vestlige lande

e Arbejdsmarkedstilknytning: Studerende, fuldt ledig og andre

e Uddannelsesniveau: Ufagleert (inkl. uoplyst), gymnasial, fagleert, KVU/MVU og LVU

e  Familietype: En voksen uden born, en voksen med barn, to voksne uden barn, to voksne med bgrn

De enkelte faktorer interageres alle med hinanden, dog hgjest to faktorer ad gangen. | forhold til Ulighedsredegarel-
sen 2020 ses bort fra pardannelse, og fuldt ledig indgar under arbejdsmarkedstilknytning.

Det skal bemaerkes, at metoden forudseetter, at der ikke er ligeveegtseffekter af eendringer i faktorerne. Eksempelvis
forudsaettes det, at den stigende andel af personer med en lang videregadende uddannelse ikke har betydning for
indkomsten i gruppen. Antagelsen kan ikke forventes fuldsteendig opfyldt, hvorfor resultaterne skal fortolkes med
forsigtighed.

Se Ulighedsredeggarelsen 2020 for en neermere beskrivelse af metoden.

Alle aldersgrupper har faet del i den gkonomiske vaekst. Det er isaer barn, via udviklingen i deres for-
eeldres indkomster, og personer i aldersgrupperne over 50 ar, der havde en hgj indkomstvaekst i peri-
oden fra 1994 til 2012.

Indkomstudviklingen fra 1994 til 2012 har i nogen grad veeret baret af demografiske og strukturelle
endringer, hvilket blandt andet kan haenge sammen med stigende uddannelsesniveau, jf. figur 2.5.
Modsat har den demografiske udvikling medvirket til at deempe indkomstfremgangen for de 18-29-
arige, hvilket blandt andet kan haenge sammen med flere studerende.

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021

29



30

Kapitel 2 Indkomstudvikling og -forskelle

Figur 2.5 Figur 2.6
Realvaekst i disponibel indkomst opdelt efter Realvaekst i disponibel indkomst opdelt efter
aldersgruppe, 1994-2012 aldersgruppe, 2012-2019

Gns. arlig vaekst, pct. Gns. arlig veekst, pct. Gns. arlig veekst, pct. Gns. arlig veekst, pct.
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ar ar ar ar ar ar ar ar ar ar ar ar ar ar
m Faktisk udvikling = Fastholdt 1994 demografi m Faktisk udvikling = Fastholdt 2012 demografi

Anm.: Familiexkvivalerede indkomster.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Siden 2012 har indkomstudviklingen vaeret mere jeevnt fordelt pa aldersgrupper, svarende til en stigning
pa omkring 2-3 pct. arligt fra 2012 til 2019, jf. figur 2.6. Det er iseer indkomstudviklingen for personer
over 65 ar, der har veeret baret frem af den demografiske og strukturelle udvikling fra 2012 til 2019.

Nar indkomstudviklingen i en periode varierer pa tveers af indkomstniveauer, sa har det betydning for
udviklingen i de malte indkomstforskelle. Hvis gruppen af personer med de hgjeste indkomster ek-
sempelvis har en sterre indkomstfremgang end gruppen med de laveste indkomster, s& vil indkomst-
forskellene vokse.

De disponible indkomster er steget for alle indkomstgrupper fra 1994 til 2012. Indkomstudviklingen
har imidlertid vaeret mindst blandt personer med relativt lave indkomster og starst i toppen af ind-
komstfordelingen. Udviklingen i indkomsterne har saledes udgjort ca. 0,2 pct. arligt blandt personer i
1. indkomstdecil, mens den har udgjort ca. 2,7 pct. arligt for personer i 10. indkomstdecil fra 1994 til
2012, jf. figur 2.7.

Nar der korrigeres for udviklingen i demografiske og strukturelle faktorer fra 1994 til 2012, er ind-
komstudviklingen mere jeevn pa tveers af indkomstgrupper, idet vaeksten er hgjere for personer i 1.-3.
indkomstdecil, mens den er mindre for personer i 4.-10. indkomstdecil.
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Figur 2.7 Figur 2.8
Vakst i disponibel indkomst opdelt efter Vaekst i disponibel indkomst opdelt efter
indkomstdeciler, 1994-2012 indkomstdeciler, 2012-2019
Gns. arlig veekst, pct. Gns. arlig veekst, pct. Gns. arlig vaekst, pct. Gns. arlig vaekst, pct.
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Indkomstdeciler 1 pet. Indkomstdeciler 1 pct.
= Faktisk udvikling = Fastholdt 1994 demografi ® Faktisk udvikling u Fastholdt 2012 demografi

Anm.: Familiexkvivalerede indkomster.
Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag for faktiske tal.

Siden 2012 har personer i 1. indkomstdecil oplevet en indkomstfremgang pa niveau med personer i
midten af indkomstfordelingen, svarende til ca. 1,5 pct. arligt, og knap 2 pct. arligt med fastholdt de-
mografi mv., jf. figur 2.8.

Seerligt i perioden fra 2012 til 2019 har indkomstudviklingen veeret hgj blandt personer i top 1 pct.,
dvs. den ene pct. af befolkningen med de hgjeste indkomster. Det er imidlertid ogsa indkomstvaek-
sten i top 1 pct., som i sterst omfang reduceres, nar befolkningssammensaetningen fastholdes som i
2012. Det skyldes blandt andet, at flere personer i top 1 pct. er over 75 ar, der er den gruppe i top 1
pct. med de hgjeste indkomster.

2.2 Topindkomster

| de senere ar har den relativt kraftige indkomstudvikling for top 1 pct. veeret en del af debatten om
ulighed.

Danmark er kendetegnet ved en relativt stor indkomstmobilitet gennem livet, se fx Ulighedsredegarel-
sen 2020. Det er saledes typisk ikke de samme personer, som indgar i top 1 pct. i alle ar.

Udviklingen i de disponible indkomster har vaeret kraftigere blandt personer i top 1 pct. end for den
gvrige del af befolkningen. Siden 2012 er de disponible indkomster samlet set vokset med ca. 47 pct.
for personer i top 1 pct., svarende til 5,6 pct. arligt. Til sammenligning er den disponible indkomst for
90. percentil steget med ca. 18 pct., medianindkomsten er steget ca. 12 pct., mens indkomsten for
10. percentil er steget knap 5 pct., jf. figur 2.9.
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Figur 2.9
Udvikling i real disponibel indkomst udvalgte steder i indkomstfordelingen, 2012-2019
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Anm.: Akvivalerede indkomster.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

| resten af dette afsnit fremgar en reekke illustrationer af personer beskaeftiget i gverste virksomheds-
ledelse ("direktarer”). Det skyldes, at en hypotese kan veaere, at denne gruppe traekker indkomstudvik-
lingen i top 1 pct. Der tages udgangspunkt i oplysninger for arene 2012-2019, som repraesenterer en

sammenhangende periode med mulighed for at afgraense direktgrer konsistent.

Direktgrer udger ikke en stgrre andel af top 1 pct. i 2019 end i 2012. Andelen af top 1 pct., der udge-
res af direktarer eller personer i familie med en direkter, udger knap 20 pct. i alle de betragtede ar, jf.
figur 2.10. Til sammenligning udger pensionister en omtrent tilsvarende andel pa godt 20 pct. af top 1
pct.
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Figur 2.10
Top 1 pct. opdelt pa arbejdsmarkedstilknytning, 2012-2019
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Anm.: Personerne i befolkningen er rangeret efter familiexckvivaleret disponibel indkomst. Personer i top 1 pet., hvor
den personlige indkomst ikke “reekker” til top 1 pct., kategoriseres ligesom den person, der har den hojeste
indkomst i familien. Dette betyder bla., at born indgir i samme gruppe, som den voksne med hojest indkomst,
fx lonmodtagere. Direktorer omfatter alle i Danmarks Statistiks Fagklassifikation (DISCO-08) i kategorierne
”@verste virksomhedsledelse” og ”Virksomhedsledelse af tvaergiaende funktioner”. Lonmodtagere omfatter fuld-
og deltidsbeskeftigede. Pensionister mv. omfatter fortidspensionister, efterlonnere og andre over 66 ar. Andre

bestar hovedsagligt af personer med udenlandsk lon o.lign., samt personer der far lon efter skatteordningen for
forskere, eksperter mv.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Der er ikke tegn pa, at indkomstudviklingen i top 1 pct. er drevet af indkomstudviklingen blandt direk-
terer i top 1 pct. Indkomstudviklingen blandt direktgrer i top 1 pct. har saledes vaeret mindre end for
de gvrige personer i gruppen.

Den disponible indkomst blandt direktarer er vokset ca. 40 pct., mens indkomstudviklingen for den
gvrige del af top 1 pct. har udgjort ca. 50 pct. fra 2012 til 2019, jf. figur 2.11. Indkomstudviklingen
blandt direktarer i top 1 pct. har imidlertid vaeret sterre end for direktarer generelt pa knap 30 pct.
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Figur 2.11
Udvikling i real disponibel indkomst for top 1 pct. og direkterer, 2012-2019
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Anm.: Familiexkvivalerede indkomster. Personer i top 1 pct., hvor den personlige indkomst ikke “raekker” til top 1
pct., kategoriseres ligesom den person, der har den hojeste indkomst i familien. Dette betyder bl.a., at born
indgar i samme gruppe, som den voksne med hojest indkomst, fx lonmodtagere.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Direktgrerne i top 1 pct. har haft en lavere vaekst i disponibel indkomst end resten af gruppen siden
2012. Da direktarer heller ikke udger en starre andel af top 1 pct., er det samlet set tegn pa, at den
hgje indkomstfremgang gverst i indkomstfordelingen ikke kan tilskrives udviklingen i disponibel ind-
komst blandt direktarer i top 1 pct.

For direktgrer i top 1 pct. bestar den disponible indkomst i hgj grad af Isnindkomst, men ogsa kapital-
indkomst udger en forholdsvis stor andel.

| gennemsnit udger Ignindkomst ca. 1,8 mio. kr., og kapitalindkomster udger ca. 1,3 mio. kr. for direk-
tarer i top 1 pct. i 2019. Samtidig betaler direktgrerne i gennemsnit ca. 1,4 mio. kr. arligt i skat'. Der-
med er direktgrerne, sammen med de selvsteendige, den gruppe, der har den stgrste skattebetaling i
forhold til deres bruttoindkomst. Direktarerne har en disponibel indkomst pa knap 1,8 mio. kr. i 2019.
Det overgas kun af pensionister mv. i top 1 pct., som har en disponibel indkomst pa ca. 2 mio. kr., jf.
figur 2.12.

! Familiexkvivalerede belob.
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Figur 2.12
Lebende indkomster i top 1 pct. opdelt efter arbejdsmarkedstilknytning, 2019
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Anm.: Familiexkvivaleret disponibel indkomst. Personerne i befolkningen er rangeret efter familiezkvivaleret
disponibel indkomst. Personer i top 1 pct., hvor den personlige indkomst ikke ”rackker” til top 1 pct.,
kategortiseres ligesom den person, der har den hojeste indkomst i familien. Dette betyder bl.a., at born indgar i
samme gruppe, som den voksne med hojest indkomst, fx lonmodtagere. Lonmodtagere omfatter fuld- og
deltidsbeskaeftigede. Pensionister mv. omfatter fortidspensionister, efterlonnere og andre over 66 ar. Andre bestar
hovedsagligt af personer med udenlandsk lon o.lign., samt personer der fir lon efter skatteordningen for
forskere, eksperter mv.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Den arlige udvikling i de disponible indkomster blandt direktarer i top 1 pct. har veeret vaesentligt la-
vere end blandt pensionister i top 1 pct. Til gengaeld har indkomstudviklingen blandt direktgrerne vee-
ret en smule stgrre end blandt andre lenmodtagere og selvstaendige i top 1 pct., jf. tabel 2.2.

Veekstbidraget fra personlig indkomst efter skat, herunder Ignindkomst, har veeret stgrst blandt direk-
tererne i top 1 pct. Fra 2012 til 2019 har udviklingen i den personlige indkomst efter skat blandt direk-
tererne bidraget til en stigning i den disponible indkomst pa 1,5 pct. arligt, hvilket er en smule hgjere
end blandt andre lsnmodtagere i top 1 pct.
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Tabel 2.2
Bidrag til arlig realvaekst i disponibel indkomst for top 1 pct., 2012-2019

Direktorer Iann?gc;’tfgere Selvstaendige Pens;s:ister Andre
Indkomstkomponent Pct. pr. ar
Lanindkomst 3,1 225 1,9 -0,3 3,3
Virksomhedsindkomst 0,3 0,1 1,5 2,0 0,1
Erhvervsindkomst 3,3 2,6 3,4 1,7 3,4
Privat pension 0,0 0,0 -0,1 0,6 0,0
Anden privat indkomst -0,1 -0,1 -0,9 0,2 -0,1
Privat indkomst 3.2 2,7 2,3 2,6 3,3
Overforselsindkomst 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Personlig indkomst 3,2 2,6 2,3 2,7 3,3
Skat af personlig indkomst -1,7 -1,4 -2,3 -1,6 -1,9
Pers. indk. efter skat 1,5 1,2 0,0 1.1 1.4
Renteindtaegter 0,0 0,1 0,4 0,2 0,7
Renteudgifter 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Aktieindkomst 4.1 3,4 2,4 9,5 5,0
Imputeret afkast af egen bolig 0,5 0,6 0,6 0,5 0,5
Anden kapitalindkomst 0,2 0,3 1,4 2,1 0,3
Kapitalindkomst 5,0 4,6 5,0 12,7 7,0
Skat af kapitalindkomst -1,8 -1,7 -1,5 -4,9 -2,6
Kap. indk. efter skat 3,2 2,9 3,6 7,7 4.4
Private pensionsindbetalinger 0,0 0,1 0,3 0,1 0,0
Disponibel indkomst 4,7 4,3 3,8 8,9 5,8

Anm.: Vzkstbidragene er opgjort som xndringen i et givent indkomstelement delt med den disponible indkomst i
udgangspunktet. Afrunding medforer, at indkomstelementerne ikke nedvendigvis summer til de anforte totaler.
Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Det er iseer udviklingen i kapitalindkomst efter skat, som har drevet stigningen i disponibel indkomst i
top 1 pct. pa tveers af grupperne fra 2012 til 2019. Det skal ses i lyset af, at aflanningen af direktarer i
et vist omfang kan besta af aktieoptioner, der ved udnyttelse kan generere kapitalindkomst i form af
aktieindkomster ved lgbende udbetaling af dividender og senere frasalg af aktierne. Der er dog ikke
tegn pa, at udviklingen i kapitalindkomsterne efter skat i saerlig grad har bidraget til stigningen i dispo-
nibel indkomst for direktarer i top 1 pct.

Vaekstbidraget fra kapitalindkomst efter skat har udgjort 3,2 pct. arligt for direktarer, mens det har ud-
gjort 2,9 pct. for andre Isnmodtagere og 3,6 pct. for selvstaendige i top 1 pct. fra 2012 til 2019. Bidra-
get har vaeret vaesentligt hajere og udgjort 7,7 pct. arligt blandt pensionister i top 1 pct. Det skal ses i
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lyset af, at Iganindkomst udger en relativt lille del af den disponible indkomst blandt pensionister i top 1
pct. i 2019.

Stigningen i kapitalindkomster har medfert, at en stgrre andel af gruppen har kapitalindkomst som pri-
maer indtaegtskilde.

Andelen af top 1 pct., der har kapitalindkomst som deres primaere indkomst, er saledes steget fra ca.
20 pct. i 2012 til godt 30 pct. i 2019, jf. figur 2.13. Det geelder bade for direktarer i top 1 pct. og for den
gvrige del af gruppen.

Figur 2.13
Personer i top 1 pct. med kapitalindkomst som primaer indtaegtskilde, 2012-2019
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——Direkterer i top 1 pct. ——Direkterer generelt Top 1 pct. ekskl. direktarer

Anm.: Kapitalindkomst anses som den primare indtagtskilde, hvis den udger over 50 pct. af bruttoindkomsten.
Bruttoindkomsten omfatter personlig indkomst for skat og kapitalindkomster for skat.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Arbejdskraftsundersggelsen (AKU), som er en kvartalsvis interviewundersggelse, giver mulighed for
at belyse antal arbejdstimer pa en typisk arbejdsuge, for de personer, der ligger i top 1 pct. Da under-
sggelsen kun besvares af en forholdsvis lille andel af befolkningen, og at en endnu mindre andel kan
knyttes til lovmodellens stikprave, er resultaterne vedrgrende top 1 pct. beheeftet med betydelig usik-
kerhed. Det er derfor ikke meningsfuldt at betragte de direktarer, der befinder sig i gruppen som falge
af fa observationer.

Den ugentlige selvrapporterede arbejdstid blandt alle direktgrer samt for personer i top 1 pct. er vee-
sentligt hgjere end for beskeeftigede i midten af indkomstfordelingen bade i 2012 og 2019. Arbejdsti-
den er desuden steget blandt direktarer og personer i top 1 pct., mens den er reduceret en smule
blandt beskaeftigede i midten af indkomstfordelingen.

Direktgrernes selvrapporterede ugentlige arbejdstid er steget med ca. 4 timer, mens arbejdstiden er
steget med knap 2 timer ugentligt for personer i top 1 pct. fra 2012 til 2019, jf. figur 2.14. Til sammen-
ligning arbejder personer i midten af indkomstfordelingen lidt mindre hver uge, svarende til ca. 72
time.
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Figur 2.14
Selvrapporteret ugentlig arbejdstid, 2012 og 2019
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Anm.: Gennemsnitlig arbejdstid indenfor gruppen er opgjort i referenceugen. Midsen af indkomstfordelingen er afgrenset
som personer placeret i 45. til 55. percentil. Der er medtaget personer, der i henholdsvis 2012 og 2019 var enten
fuldtids-, deltidsbeskaftigede eller selvstendige, og som indgar i den kvartalsvise AKU i de respektive ar. Indgir
en person i undersogelsen i flere kvartaler, er der taget et gennemsnit af arbejdstimerne. Kun personet, der har
angivet et gennemsnitligt antal arbejdstimer, er medtaget i figuren.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Der kan veere en reekke andre grunde til, at Ignningerne blandt direktgrer i top 1 pct. er steget siden
2012. Det kan blandt andet skyldes starre international konkurrence, eller at direktgrerne har starre
ansvar, fx som felge af stgrre veerdi i selskabet eller flere ansatte.

Nogle nyere danske studier finder, at Ianudviklingen for direktgrer (her i hele indkomstfordelingen) har
veeret relativt stor i de senere ar. Det er i trdd med resultaterne i dette kapitel, der peger pa, at direk-
terer har haft en indkomstfremgang pa knap 30 pct. fra 2012 til 2019. Det er omkring 2%2 gange mere
end udviklingen i medianindkomsten pa ca. 12 pct.

Studierne finder forskellige &rsager til indkomstudviklingen blandt direktgrer, ligesom der er veesentlig
forskel pa, i hvor hgj grad udviklingen i aflanningen kan forklares ud fra malbare karakteristika. Studi-
erne peger blandt andet p3, at de mest relevante faktorer for aflenningen af direktarer er:

e Starrelse pa virksomheden
e Branche
e Incitamentsstrukturer, fx aflanning med aktieoptioner og -warrants

Faelles for studierne er dog, at det ikke har veeret muligt fuldt ud at forklare indkomstudviklingen
blandt direktarer. Se boks 2.2 for en gennemgang af to nyere danske studier af stigningen i aflgnnin-
gen af direktarer.
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Boks 2.2
Udvalgte nyere studier af udvikling i direkterlgnninger

Er danske direktarlonninger stukket af?, Jergensen, Segrensen, m.fl., 2019, Kraka

Studiet finder "at direktarlgnningerne er stukket af’. Det drejer sig isser om lgnninger til direktarer i virksomheder,
hvor antallet af arsveerk er over 1.000. Saledes er Ignratioen, dvs. direkterernes lgn delt med den gennemsnitlige
lgn til medarbejderne, vokset fra ca. 8 i 2002 til ca. 33 i 2016.

| studiet benyttes en regression af lgnratioen pa en raekke forklarende variable, der knytter sig til direktaren, en
raekke forklarende variable, der knytter sig til vicksomheden, samt ars-dummies.

Studiet finder ikke en steerk sammenhaeng mellem lgnratioen og de forklarende variable. Saledes kan kun 27 pct. af
variationen forklares med den regression, der vedrgrer direkterer i virksomheder med over 1.000 arsvaerk. Det illu-
streres ogsa ved, at den preedikterede lgnratio ikke stiger over tid i samme omfang som den faktiske udvikling.

De statistisk signifikante variable til at forklare variationen i lgnrationen er starrelsen af virksomheden (antal ars-
veerk), virksomhedens produktivitet, dens brug af aktieaflanning samt tilknytning til visse sektorer. For variable ved-
rerende direktgren er uddannelsesniveau, og hvorvidt denne er internt forfremmet (negativ sammenhaeng med lgn)
af signifikant betydning. Brugen af aktieaflenning kan forklare 10 pct. af variationen og antal arsveerk 7 pct. Internati-
onaliseringsgraden, malt ved eksportandelen, har ikke nogen signifikant effekt for virksomheder over 1.000 arsveerk,
hvilket dog er tilfeeldet for alle virksomheder under et.

Studiet har ikke haft mulighed for at kontrollere for virksomhedernes starrelse malt pa markedsvaerdi. Der peges
dog pa, at der ser ud til at veere en steerk positiv sammenhaeng mellem stigningen i direkterlgnratioen i virksomhe-
der med mere end 1.000 arsvaerk og markedsvaerdien af danske bgrsnoterede virksomheder.

Direktarlonninger og betydningen af korrekt benchmarking, Bechman, 2019, Finans/Invest

Artiklen anvender oplysninger om 46 bgrsnoterede danske virksomheder i arene 2016, 2017 og 2018 til at lave en
regression af lgnnen pa en raekke virksomhedsspecifikke variable, som sterrelse, sektortilknytning og endelig den
variable andel af den samlede Ian. Som mal for virksomhedens stgrrelse bruges omsaetning, men alternativt er virk-
somhedens samlede aktiver og samlede markedsveerdi af egenkapital ogsa afprevet med samme resultater. Ande-
len af den samlede lan, der udgeres af en variabel komponent, skal kontrollere for direktgrens incitamenter til at
opna et godt resultat.

Samlet set kan 82 pct. af variationen i lanningerne forklares, og eftersom tids-dummyerne er statistisk insignifikante,
konkluderes det; "at der ikke umiddelbart er tale om stigninger i direktarlenningerne udover, hvad der kan forklares
af udviklingen i de andre variable herunder stigninger i virksomhedernes omsaetning.” Isaer den andel af lannen, der
er variabel, og virksomhedens starrelse har stor forklaringsgrad pa direkterens lan. Visse sektorer har ogsa en stati-
stisk signifikant betydning.

Det er klart, at andelen af direkterens lgn, der udgeres af en variabel komponent, kan veere endogen i forhold til
direktarens samlede Ign. | stedet fors@ges det at kontrollere for, hvorvidt virksomheden anvender langsigtede incita-

mentsprogrammer. Ved denne specifikation opnas en forklaringsgrad af modellen pa 66 pct.

Artiklens resultater skal dog ses i lyset af forholdsvis fa observationer og en kort tidsperiode pa 3 ar.
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2.3 Lavindkomstgruppen

Lavindkomstgruppen omfatter personer, der i et enkelt ar har en disponibel indkomst under 50 pct. af
medianindkomsten for hele befolkningen. Personer i lavindkomstgruppen kan saledes siges at have
en relativt lav indkomst i forhold til befolkningen generelt.

Lavindkomstgruppen er vokset siden 1994. Godt 8 pct. af befolkningen har en disponibel indkomst
under 50 pct. af medianindkomsten i 2019. Det er lidt mere end en fordobling siden 1994, hvor lavind-
komstgruppen udgjorde knap 4 pct. af befolkningen, jf. figur 2.15.

En stor del af stigningen i lavindkomstgruppen skyldes, at flere i dag far en uddannelse. Studerende
har typisk en relativt lav indkomst under uddannelse sammenlignet med befolkningen som helhed.

Omvendt kan studerende se frem til relativt hgj indkomst efter endt studie. Hvis man ser bort fra stu-
derende, reduceres lavindkomstgruppen betragteligt, og stigningen siden 1994 er veesentlig mindre.

Figur 2.15
Personer i lavindkomstgruppen, 1994-2019
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Anm.: Lavindkomstgruppen omfatter personer med en xkvivaleret disponibel indkomst under 50 pct. af medianind-
komsten i befolkningen. I Eksklusive studerende ses bort fra studerende over 18 ér og personer i familie med stu-
derende.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Der er generelt stor mobilitet ud af lavindkomstgruppen, og mange oplever kun relativt lav indkomst i
en begreenset periode. Det geelder fx ledige, der finder et job, eller selvstaendige, der i en kort periode
ikke har tjent penge i deres virksomhed. Der er derfor faerre, der har veeret i lavindkomstgruppen flere
ar i treek. Andelen af befolkningen, der har veeret i lavindkomstgruppen (opgjort ekskl. studerende) 3
ar i treek, har udgjort mellem 1 pct. og 2 pct. af befolkningen i de senere ar og udger ca. 1,7 pct. af
befolkningen i 2019.

Den generelle velstandsudvikling har medfgrt, at medianindkomsten i Danmark er vokset stgt siden
1994. Det samme geelder lavindkomstgraensen, som udger 50 pct. af medianindkomsten.
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Alle befolkningsgrupper har faet del i den generelle velstandsudvikling. Stigningen i de disponible ind-
komster har imidlertid veeret stagrre for nogle grupper. Indkomstfremgangen for personer i beskeefti-
gelse og folkepensionister har eksempelvis veeret st@rre end for personer, der modtager kontant-
hjeelp.

Udviklingen i befolkningssammensaetningen pa herkomst har ogsé bidraget til at @ge antallet af per-
soner i lavindkomstgruppen fra 1994 til 2019. Det heenger blandt andet sammen med, at indvandrere
og efterkommere fra ikke-vestlige lande har en svagere tilknytning til arbejdsmarkedet end personer
med dansk oprindelse. Samtidig modtager personer, der ikke opfylder opholdskravet i kontanthjeelps-
systemet, den lavere integrationsydelse (selvforsgrgelses- og hjemrejseydelse eller overgangsydelse
fra 1. januar 2020) i tilfaelde af ledighed.

Samtidig med en gget indvandring er andelen af personer med ikke-vestlig baggrund i lavindkomst-
gruppen (ekskl. studerende) steget fra ca. 12 pct. i 2012 til godt 20 pct. i 2017. Andelen af personer
med ikke-vestlig oprindelse, der er i lavindkomstgruppen (ekskl. studerende), er imidlertid reduceret
fra 2017 til 2019, hvilket blandt andet skal ses i lyset af, at flere personer med ikke-vestlig herkomst er
kommet i beskeeftigelse.

Siden 1994 er andelen af personer med anden etnisk herkomst end dansk, der er i lavindkomstgrup-
pen (ekskl. studerende), sdledes steget. Godt hver sjette person med ikke-vestlig baggrund i lavind-
komstgruppen i 2019 mod hver ottende i 2012, jf. figur 2.16.

Figur 2.16
Personer i lavindkomstgruppen (ekskl. studerende) opdelt pa herkomst, 1994-2019
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Anm.: Personer i lavindkomstgruppen (ekskl. studerende) som andel af alle i befolkningsgruppen.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

En stigning i andelen af en befolkningsgruppe, der indgar i lavindkomstgruppen, kan skyldes, at grup-
pen udger en stgrre andel af befolkningen. Det er derfor relevant, i hvilket omfang grupperne er ble-
vet mere eller mindre overrepraesenteret i lavindkomstgruppen.

Repraesentativiteten er opgjort som andelen af gruppen, der er i lavindkomstgruppen, delt med
andelen af befolkningen i lavindkomstgruppen. Hvis andelen, der er i lavindkomstgruppen, er den
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samme for bade gruppen og befolkningen som helhed, er repreesentativitetsindekset lig 100, og grup-
pen er hverken over- eller underrepraesenteret i lavindkomstgruppen (ekskl. studerende).

Personer med anden etnisk herkomst er markant overrepraesenteret i lavindkomstgruppen (ekskl. stu-
derende). Modsat er personer med dansk oprindelse underrepraesenteret i lavindkomstgruppen. Det
haenger netop sammen med, at personer med anden etnisk herkomst i langt hgjere grad befinder sig i
lavindkomstgruppen end personer med dansk oprindelse. Dermed udger de en stgrre andel af lavind-
komstgruppen end af befolkningen som helhed.

Personer med ikke-vestlig herkomst har veeret ca. 3-4%2 gange overrepraesenteret i lavindkomstgrup-
pen (ekskl. studerende) i hele perioden fra 1994 til 2019. Set over hele perioden er overrepraesentati-
onsindekset for personer med ikke-vestlig herkomst steget en smule fra godt 300 i 1994 til ca. 360 i
2019, jf. figur 2.17.

Figur 2.17
Over- og underrepraesentativitet i lavindkomstgruppen (ekskl. studerende), 1994-2019
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Anm.: Reprasentativiteten er udregnet som andelen af gruppen, der er i lavindkomstgruppen, delt med andelen af
befolkningen i lavindkomstgruppen.
Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Personer med dansk oprindelse er modsat underrepraesenteret i lavindkomstgruppen (ekskl. stude-
rende). Repreesentativitetsindekset for personer med dansk oprindelse er reduceret en smule fra
1994 til 2019.

| et internationalt perspektiv er lavindkomstgruppen i Danmark lille. Saledes er det kun i Island og
Tjekkiet, at lavindkomstgruppen udger en mindre andel af befolkningen. Norge, Sverige og Tyskland
har en hgjere andel af befolkningen i lavindkomstgruppen, jf. figur 2.18.
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Figur 2.18
Lavindkomstgruppen i OECD-landene
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Anm.: Data er fra seneste ar (2017, 2018, 2019 og 2020). For Danmark er data fra 2018. Definitionen af den disponible

indkomst i OECD’s opgorelse er ikke identisk med definitionen, der ligger til grund for opgerelsen i figur 15
mv.
Kilde: OECD’s Income Distribution Database.

2.4 Udvikling 1 indkomstforskellene

Danmark er generelt kendetegnet ved sma indkomstforskelle set i et internationalt perspektiv. Det
geelder bade, nar man ser pa lgnforskellene mellem lavt- og hgjtuddannede, Ianforskellene mellem
maend og kvinder og forskellene i de disponible indkomster.

Danmark er blandt de OECD-lande, hvor indkomstforskellene i befolkningen er mindst. Blandt sam-
menlignelige lande har blandt andet Norge lidt mindre indkomstforskelle malt ved Gini-koefficienten,
mens indkomstforskellene i Sverige er en smule stearre, jf. figur 2.19.

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021

43



44

Kapitel 2 Indkomstudvikling og -forskelle

Figur 2.19
Indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten i OECD-landene
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Anm.: Data er fra seneste ar (2017, 2018, 2019 og 2020). For Danmark er data fra 2018. Definitionen af den disponible
indkomst i OECD’s opgorelse er ikke identisk med definitionen, der ligger til grund for opgerelsen i figur 20
mv.

Kilde: OECD’s Income Distribution Database.

Den sterre indkomstfremgang i toppen end i bunden af indkomstfordelingen har resulteret i, at ind-
komstforskellene er steget siden midten af 1990’erne.

Indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten er steget fra ca. 20 pct. i 1994 til ca. 28,5 pct. i 2019,
Jf. figur 2.20.

Figur 2.20
Indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten, 1994-2019
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Anm.: Familiexkvivalerede indkomster.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.
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Demografiske og strukturelle forhold har siden 1994 vaeret med til at forsteerke udviklingen i indkomst-
forskellene malt ved Gini-koefficienten. Det haenger blandt andet sammen med flere studerende med
relativt lave indkomster og generelt hgjere uddannelsesniveau i befolkningen, der bidrager til hgjere
produktivitet og dermed hgjere indkomster blandt personer i beskaeftigelse. Det sk@nnes, at omkring
2,3 pct.-point af udviklingen i indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten kan henfgres til udviklin-
gen i demografiske og strukturelle faktorer fra 1994 til 2019.

Det er muligt at dekomponere udviklingen i indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten i bidrag
fra hvert af de indkomstelementer, som den disponible indkomst er sammensat af. Dekomponeringen
giver et indblik i, i hvor hgj grad indkomstelementerne har bidraget til stigningen i indkomstforskellene.

Det er ikke trivielt at foretage en sadan dekomponering, og der findes flere metoder, som kan benyt-
tes. | Ulighedsredeggrelsen 2020 findes en gennemgang af to typiske tilgange til at dekomponere ind-
komstforskellene malt ved Gini-koefficienten (i dette kapitel benyttes metode 2).

Den disponible indkomst er sammensat af en reekke indkomstelementer. Nogle indkomstelementer er
i hgj grad koncentreret i toppen af indkomstfordelingen, fx aktieindkomster, hvorimod andre indkomst-
elementer i hgj grad er koncentreret i bunden af indkomstfordelingen, fx overfarselsindkomster.

Indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten steg med ca. 6 pct.-point i perioden fra 1994 til 2012.
Heraf kan knap 4 pct.-point af stigningen henfares til udviklingen i overfarselsindkomsterne. Det var
saledes iseer udviklingen i overfarselsindkomsterne, der bidrog til stigningen i indkomstforskellene.
Nar der kontrolleres for den demografiske og strukturelle udvikling, er bidraget fra overfersler dog lidt
mindre og udger ca. 3 pct.-point.

Nar overfarsler har bidraget til ggede indkomstforskelle, skal det ses i lyset af, at overfarselsindkom-
ster typisk modtages af personer nederst i indkomstfordelingen, og at overfgrsler i gennemsnit ud-
gjorde en mindre del af den disponible indkomst i 2012 end i 1994.

Aktieindkomst og imputeret afkast af egen bolig har ogséa bidraget til at gge indkomstforskellene med
henholdsvis ca. 1,3 pct.-point og 1,8 pct.-point fra 1994 til 2012. Erhvervsindkomsterne har modsat
bidraget til at reducere indkomstforskellene en smule, nar der korrigeres for aendringer i demografiske
og strukturelle faktorer, jf. figur 2.21.
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Figur 2.21 Figur 2.22
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Anm.: Qvrige elementer indeholder bl.a. renteindtegter og -udgifter samt anden kapitalindkomst.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Fra 2012 til 2019 er indkomstforskellene malt ved Gini-koefficienten steget med ca. 2,5 pct.-point. Li-
gesom i perioden fgr 2012 er det iseer udviklingen i overfgrselsindkomster, aktieindkomster, og impu-
teret afkast af egen bolig, der har bidraget til at gge indkomstforskellene. Udviklingen i demografiske
og strukturelle faktorer har ogsa bidraget til gede indkomstforskelle, om end bidraget er noget min-
dre end tidligere. Saledes har demografi mv. bidraget med ca. 0,6 pct.-point af den samlede stigning i
indkomstforskellene fra 2012 til 2019. jf. figur 2.22.
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Bilag 2.1 Bidrag til realvakst i
disponibel indkomst

Tabel B.1
Bidrag til realvaekst i disponibel indkomst

1994-2019 1994-2012 2012-2019

Indkomstkomponent Pct. pr ar.

Lanindkomst 1,2 1,0 1,5
Virksomhedsindkomst 0,0 0,0 0,2
Erhvervsindkomst 1,2 1,0 1,6
Privat pension 0,2 0,2 0,3
Anden privat indkomst 0,0 0,0 0,0
Privat indkomst 1,4 1,3 1,9
Overfgrselsindkomst 0,0 -0,1 0,1
Personlig indkomst 1,4 1,2 2,0
Skat af personlig indkomst -0,3 -0,1 -0,8
Personlig indkomst efter skat 1.1 11 1,2
Renteindtaegter -0,1 -0,1 0,0
Renteudgifter 0,3 0,2 0,4
Aktieindkomst 0,2 0,2 0,4
Imputeret afkast af egen bolig 0,4 0,4 0,3
Anden kapitalindkomst 0,0 0,0 0,1
Kapitalindkomst 0,8 0,7 1,2
Skat af kapitalindkomst -0,2 -0,2 -0,3
Kapitalindkomst efter skat 0,6 0,5 0,9
Private pensionsindbetalinger 0,0 0,0 0,0
Disponibel indkomst 1,8 1,7 2,1

Anm.: Afrunding i tabellen kan medfore, at tallene ikke summer til de anforte totaler.
Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.
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Bilag 2.2 Indkomstudvikling,

indkomstforskelle og
lavindkomstgruppe

Tabel B.1
Indkomstforskelle og lavindkomstgruppe

1995 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Indkomstforskelle

Gini-koefficient, pct. 199 22,6 238 264 264 26,0 266 27,1 27,9

Lavindkomstgruppe

Antal, 1.000 personer

Alle 172 209 274 345 357 343 361 382 399
Heraf barn 29 34 50 64 63 51 51 54 57
Andel af befolkningen, pct.

Alle 33 40 51 64 65 62 65 69 71
Bern 26 30 43 54 53 44 45 48 50

Medianindkomst

2019-niveau, 1.000 kr. 169 184 208 222 218 215 218 222 225

Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

2016 2017 2018

27,8 28,1 281

427 460 467

70 85 84
76 81 82
61 75 75

229 232 237

2019

28,5

468
83

8,2
7.4

241
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3. Fordelingen af danskernes
formuer

Forbrugsmulighederne er som udgangspunkt givet ved den disponible indkomst i en given periode.
Der er imidlertid muligheder for at flytte forbrug fra en periode til en anden. Er forbruget lavere end
den disponible indkomst, spares der op, og forbruget kan gges i en senere periode. Modsat kan et lan
betyde, at forbruget kan vaere hgjere end den disponible indkomst, mod at fremtidig disponibel ind-
komst bruges til at betale lanet tilbage.

Et hovedformal med opsparing og geeldsaetning er at udjeevne forbruget over livet. Mange laner ek-
sempelvis til forbrug under uddannelse, sparer op igennem den erhvervsaktive alder og forbruger af
formuen efter tilbagetraekning fra arbejdsmarkedet. Der kan imidlertid ogsa veere andre motiver for at
spare op eller optage lan, herunder gnsket om at efterlade arv eller forsikringshensyn. Et eksempel
pa forsikringshensyn kan veere et gnske om at have mulighed for at opretholde forbrug i tilfeelde af
sygdom eller ledighed.

Danmark er kendetegnet ved samfundsstrukturer, der betyder, at behovet for blandt andet forsigtig-
hedsopsparing er mindre end i andre lande. Det fintmaskede sociale sikkerhedsnet reducerer beho-
vet for at spare op til midlertidige perioder uden indkomst, mens fri og lige adgang til uddannelse og
sundhed reducerer behovet for at spare op til sundhedsbehandling og uddannelse. Samtidig er mulig-
hederne for at lane relativt gode. Eksempelvis understattes adgangen til at lane til uddannelse ved
SU-lan og kgb af bolig med realkreditsystemet.

| dette kapitel belyses udviklingen i og fordelingen af danskernes nettoformuer. Kapitlet bygger videre
pa analyserne af formuefordelingen i Ulighedsredeggrelsen 2020, herunder ved at inddrage formue-
andelene blandt personer med de sterste formuer og ved at se pa forskellene i nettoformuerne mel-
lem ken. Der er desuden fokus pa formueforskellene blandt unge, som er stgrre end blandt personer i
de gvrige aldersgrupper. Endelig sammenlignes formueforskellene pa tveers af OECD-landene.

Hovedbudskaberne i kapitlet er:

e Den gennemsnitlige nettoformue er steget realt med ca. ¥4 mio. kr. fra 2014 til 2019. Den gen-
nemsnitlige nettoformue er ca. 1,4 mio. kr. i 2019. Maend har i gennemsnit en starre nettoformue
end kvinder. Forskellen mellem kannene er starst blandt eldre aldersgrupper og er reduceret fra
2014 til 2019.

e Det erikke muligt at opna et fuldsteendigt billede af de samlede formueforskelle med ét summa-
risk mal. | stedet kan formueforskellene belyses ved en raekke forskellige mal. Et mal, der ofte
anvendes, er RMM, der angiver forholdet mellem gennemsnits- og medianformuen i befolknin-
gen. | perioden fra 2014 til 2019 er forskellene i de samlede nettoformuer malt ved RMM reduce-
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e retfragodt2,6i2014 til knap 2,3 i 2019. Det kan blandt andet skyldes den fortsatte opbygning af
arbejdsmarkedspensionerne, som i stigende grad omfatter alle grupper pa arbejdsmarkedet.

e Nar der zoomes ind pa forskellene mellem personer med de stgrste formuer og resten af befolk-
ningen, er der ogsa tegn pa, at formuerne er blevet mere lige fordelt. Eksempelvis er andelen af
den samlede nettoformue blandt personer med de 10 pct. hgjeste formuer reduceret fra 53,7 pct.
i 2014 til 50,5 pct. i 2019. Det er drevet af relativt starre stigninger i de reale aktiver og pensions-
formuerne blandt de gvrige 90 pct. Samtidig er geelden (der reducerer nettoformuen) vokset
mindst blandt de avrige 90 pct.

e Der er ogsa tegn pa, at formueforskellene samlet set er faldet fra 1997 til 2019, hvor formuefor-
skellene dog kun kan opggres med udgangspunkt i nettoformue eksklusive pension mv. Udviklin-
gen ber fortolkes forsigtigt, idet opbygningen af arbejdsmarkedspensioner ogsa pavirker gvrige
aktiver og passiver, og det ikke er muligt at tage hgjde for dette i perioden fgr 2014 som fglge af
manglende oplysninger.

e Opggerelser af formueforskellene i befolkningen som helhed skal generelt fortolkes varsomt og i
lyset af, at opbygningen af nettoformue i hgj grad afhaenger af alder. Det kan derfor veere mere
relevant at betragte de aldersfordelte formueforskelle, som typisk er mindre end formueforskel-
lene for befolkningen under ét. De aldersfordelte formueforskelle udgar omkring 1,5-2 malt ved
RMM blandt personer i aldersgrupperne over 30 ar i 2019 mod 2,3 for befolkningen som helhed.

e Blandt unge voksne under 30 ar er formueforskellene dog markant stgrre og udger mellem 2,5
og 3,6 malt ved RMM. Formueforskellene blandt unge voksne skal ses i lyset af, at nettoformu-
erne typisk er sma, og at sma forskelle i kroner medfgrer store relative forskelle. De lave nettofor-
muer skyldes bl.a., at studerende, der har en forholdsvis begraenset formue, udger en stor andel
af aldersgruppen.

e Der er ikke tegn pa, at de relativt store formueforskelle blandt unge voksne er et nyt feenomen,
som kan tolkes som et varsel om stigende formueforskelle for kommende generationer. Formue-
forskellene blandt 25-arige var séledes knap 4 malt ved RMM i 2014. Disse personer har som
30-arige i 2019 formueforskelle pa ca. 2, hvilket ogsa svarer til formueforskellene blandt de 30-
arige i 2014.

¢ Internationale sammenligninger af formuefordelinger skal fortolkes med stor forsigtighed af en
reekke arsager. Danmark er et af de lande i OECD med de starste formueforskelle, hvis der ta-
ges udgangspunkt i fordelingen af nettoformue eksklusive pensionsformue, mens Danmark mod-
sat er placeret i den halvdel med de mindste formueforskelle, hvis der tages udgangspunkt i en
mere fuldstaendig opgerelse af nettoformuen inklusive pensionsformue.

3.1 Danskernes personlige formuer

Danmark er kendetegnet ved gode muligheder for at optage lan og spare op. Det kommer bade sam-
fundet og den enkelte til gode.

For samfundet bidrager muligheden for at gge det labende forbrug, fx i studietiden ved hjeelp af SU-
lan, til en veluddannet og produktiv arbejdsstyrke. Det veludbyggede arbejdsmarkedspensionssystem
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sikrer en hgj indkomst som folkepensionist for langt hovedparten af befolkningen og bidrager saledes
til at reducere de offentlige udgifter til folkepension, boligydelse mv. Og det saerlige danske realkredit-
system ger det muligt for unge familier at fa eget tag over hovedet relativt tidligt i livet.

For den enkelte er hovedformalet med at optage geeld eller opbygge formue at udligne forbrugsmulig-
hederne over livet. Mange optager studielan under uddannelse, 1an ved bilkab og realkreditlan i for-
bindelse med kgb af fast ejendom. Lan kan ogsé optages med henblik pa at gge det Iabende forbrug
i en periode med midlertidig lav indkomst, fx i forbindelse med orlov, sabatar, ledighed eller ved syg-
dom. Formue opbygges typisk igennem den erhvervsaktive alder ved anskaffelse af egen bolig, pen-
sionsopsparing og fri opsparing. Og formuen forbruges efter tilbagetraekning fra arbejdsmarkedet. Det
er derfor naturligt, at nogle personer i befolkningen har nettoformue, mens andre har nettogaeld.

| Danmark findes der detaljerede registeroplysninger om aktiver og passiver pa individniveau, som
ger det muligt at belyse udviklingen og fordelingen af nettoformuerne i befolkningen fra 1997 til 2019.
Det er imidlertid forst fra 2014, at der findes tilgaengelige oplysninger om pensionsopsparing. Desu-
den er veerdien af biler, indestdender under virksomhedsordningen og andelsboliger indregnet i netto-
formuen fra 2014, mens dette ikke er tilfeeldet i tilgaengelig formuestatistik fra far 2014.

De reale aktiver bestar primaert af eiendomme, herunder helarsboliger, hvor ejeren har bopaels-
adresse, fritidsboliger (sommerhuse), andelsboliger og anden fast ejendom, hvor sidstnaevnte blandt
andet deekker over foreeldrekgb, veerdien af udlejningsejendomme og sommerhuse til udlejning. De
finansielle aktiver opdeles som udgangspunkt i pensionsformue, der opgeres efter skat', og (andre)
finansielle aktiver, som bestar af bankindestaende, aktie- og obligationsbeholdning og andele i inve-
steringsfonde. Hertil indregnes ofte ogsa indestaende under virksomhedsordningen. Passiverne be-
star af prioritetsgaeld, herunder iszer realkreditforeningsgaeld, og andre 1an, som blandt andet omfatter
forbrugslan, kassekredit og SU-lan.

Selvom Danmark har en veludbygget formuestatistik, findes der ikke tilgaengelige oplysninger om alle
formueelementer. Det gaelder blandt andet vaerdien af unoterede aktier, kontantbeholdninger og
indbo. Det er muligt med nogen usikkerhed at skanne over vaerdien af unoterede aktier til illustrative
formal. Der findes imidlertid ikke tilstraekkelige oplysninger om ejerskab af unoterede virksomheder,
der gor det muligt at lave en fuldstaendig opgerelse af vaerdien og fordelingen af unoterede aktier, jf.
boks 3.1. Veerdien af unoterede aktier indgar derfor ikke i analysen af udviklingen i formueforskellene.

| opgerelsen af passiver mangler gaeld til det offentlige (med undtagelse af SU-lan) samt eventuelle
forbrugslan, der ikke indberettes.

' I formuestatistikken er der forudsat en efterskatvaerdi svarende til 60 pct.
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Boks 3.1
Unoterede aktier

Der findes ikke en konsolideret formuestatistik inklusive unoterede aktier. Det er imidlertid muligt at identificere en
stor del af de sakaldte reelle ejere af ikke-barsnoterede selskaber fra og med 2017. Unoterede aktier handles ikke
pa et organiseret marked, og det er derfor heller ikke muligt at observere handelspriserne. De unoterede aktier kan i
stedet skonsmaessigt vaerdiansaettes med udgangspunkt i oplysninger om virksomhedernes egenkapital fra Regn-
skabsstatistikken.

En sadan opgerelse er foretaget i Ulighedsredegarelsen 2020. Veerdien af unoterede aktier skgnnes i gennemsnit
at udgere ca. 6% mio. kr. blandt de godt 100.000 personer, der er registreret som ejere af unoterede aktier. Det sva-
rer til ca. 142.000 kr. blandt alle voksne i befolkningen i 2018.

Opgerelsen er dog behaeftet med vaesentlig usikkerhed, dels fordi det ikke er muligt at identificere alle reelle ejere,
dels fordi metoden til opgarelsen af vaerdien i sig selv er forbundet med usikkerhed, jf. ogsa Ulighedsredegarelsen
2020.

Det er ikke muligt at identificere alle ejere, fordi oplysningerne om reelle ejere ikke daekker alle danske virksomhe-
der, herunder virksomheder i brancherne landbrug, fiskeri og finansielle virksomheder, og det derfor ikke er muligt at
knytte reelt ejerskab af alle virksomheder til konkrete personer.

Hertil kommer, at det i opgerelsen ikke umiddelbart er muligt at tage hajde for en vis grad af dobbeltteelling af veer-
dien af datterselskaber. Der medfarer isoleret set en risiko for, at vaerdien af unoterede aktier overvurderes. Der har
pagaet et arbejde med at forfine metoden til fordeling af veerdien af unoterede aktier. Det er i den sammenhaeng
blevet bekraeftet, at der ikke aktuelt findes en metode og et analysegrundlag, der ggr det muligt konsistent at korri-
gere fordelingen af unoterede aktier for dobbelttzelling.

Nettoformuen opgeres som veerdien af de samlede aktiver fratrukket veerdien af de samlede passiver,
dvs. geeld. Nettoformuen er den personlige nettoformue, dvs. formuen opgjort pa personniveau, hvor-
for formuen ikke er ligeligt fordelt mellem segtefeeller.

| analysen anvendes to definitioner af nettoformuen, alt efter om nettoformuen opgeres for perioden
fra 2014 til 2019 eller fra 1997 til 2019.

Nettoformue omfatter alle de tilgeengelige oplysninger, der indgar i formuestatistikken for perioden fra
2014 til 2019. Nettoformuen er dermed den mest retvisende opggarelse af de samlede nettoformuer.

Nettoformue eksklusive pension mv. deekker over nettoformuen opgjort eksklusive pension, veerdi af
biler, veerdi af andelsboliger og indestaender i virksomhedsordninger. | nettoformuen indgar dog fort-
sat geeld knyttet til anskaffelsen af aktiverne, der ikke kan udskilles fra gvrig bankgaeld, fx banklan
knyttet til kab af bil og andelsbolig. Denne opggrelse er mulig at foretage for perioden fra 1997 til
2019.

Fra 2014, hvor oplysninger om pension mv. er tilgeengelige, er den gennemsnitlige nettoformue (realt)
steget med ca. ¥4 mio. kr. fra ca. 1,1 mio. kr. i 2014 til knap 1,4 mio. kr. i 2019, jf. figur 3.1. Stigningen
i perioden fra 2014 til 2019 kan henfgres til stigninger i pensionsformuerne, i de reale aktiver eksklu-
sive biler og andelsboliger samt stigninger i de finansielle aktiver. Samtidig er husholdningernes gen-
nemsnitlige geeld faldet en smule i perioden.
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Figur 3.1
Gennemsnitlig reale formue og gzeld opdelt pa formuetype, 1997-2019 (2019-priser)

Mio. kr. Mio. kr.
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u Reale aktiver ekskl. biler og andelsboliger  ® Finansielle aktiver = Pensionsformuer
mVirk. opsp. u Biler og andelsboliger mGeeldialt
Nettoformue ekskl. pension mv. © Nettoformue

Anm.: 18+-arige. Personlig nettoformue. Der findes ikke tilgengelig formuestatistik pa individniveau om
pensionsformue for 2014, ligesom vaerdi af biler, andelsboliger og indestiender i virksomhedsordningen ikke er
indregnet i nettoformuen for 2014. Pensionsformuerne er beregningsteknisk nettoficeret med en beskatning pa
40 pct. Veerdien af formueelementerne er deflateret med udviklingen i forbrugerpriserne. Fra 2014 anvendes

formuestatistikken, mens lovmodellens datagrundlag anvendes for perioden for 2014.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Formuesammenseetningen opgjort som formueelementernes andel af den samlede nettoformue har
endret sig en smule fra 2014 til 2019, idet reale aktiver og pensionsformue udggr en mindre andel af
den samlede nettoformue, mens de finansielle aktivers andel er omtrent uaendret. Geelden som andel
af den samlede nettoformue er ogsé faldet, hvilket isoleret set gger nettoformuen.

De reale aktivers (inklusive biler og veerdi af andelsboliger) andel af nettoformuen er faldet med ca. 7
pct.-point fra 77 pct. i 2014 til knap 70 pct. i 2019, jf. figur 3.2. Gaeldens andel er faldet med ca. 10

pct.-point fra knap 52 pct. til 42 pct., og pensionsformuen er faldet med knap 3 pct.-point fra ca. 50
pct. til ca. 47 pct.
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Figur 3.2
Formueelementer som andel af nettoformue,
2014 og 2019

Fordelingen af danskernes formuer

Figur 3.3
Aktiver som andel af samlede aktiver, 2014 og
2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. Veardi af andelsboliger og biler indgar i reale aktiver og indestdende i
virksomhedsordningen er tillagt finansielle aktiver. Nettoformue summerer til 100 pct. ved at summere aktiver
og fratreekke geld.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Faldet i aktivernes andel af nettoformuen skal ses i lyset af, at gaelden i kroner er omtrent uaendret.
Nar gaelden ikke vokser med samme stigningstakt som aktiverne, @ges nettoformuen samlet set. Det
bidrager isoleret set til en stigning i nettoformuen, der reducerer aktivernes andel. Opgares formueak-
tiverne som andel af alle aktiver, er de reale aktiver faldet med knap 1,5 pct.-point fra knap 51 pct. i
2014 til ca. 49 pct. i 2019, jf. figur 3.3. Modsat er de gvrige aktivers andel steget, herunder iseer finan-
sielle aktivers andel, svarende til godt 1 pct.-point fra 16 pct. i 2014 til 17 pct. i 2019.

Den gennemsnitlige nettoformue eksklusive pensionsformue mv. er realt steget med ca. 0,4 mio. kr. i
perioden fra 1997 til 2019. Udviklingen i nettoformuen eksklusive pensionsformue mv. fra 1997 til
2014 skal dog fortolkes med forsigtighed. Det skyldes blandt andet, at udbygningen af arbejdsmar-
kedspensionerne, som udger en forholdsvis stor andel af de samlede formuer, kan have haft betyd-
ning for udviklingen i de gvrige aktiver og passiver. En stigende pensionsformue kan medfare en re-
duktion af andre former for opsparing eller alternativt gge geelden. | den gkonomiske litteratur er der
fundet tegn pa, at starre pensionsopsparing reducerer fri opsparing. Blandt andet finder D@RS, at ob-
ligatoriske arbejdsmarkedspensioner fortreenger mellem 0-30 pct. af fri opsparing afheengig af alders-

gruppe?.

Unge voksne under 30 ar har typisk relativt sma indkomster og sma eller negative nettoformuer. Det
kan fx skyldes supplering af indkomsten i form af SU-lan, som muligger sterre forbrug under uddan-
nelse. Desuden kan kgb af bolig eller bil vaere forbundet med Ian ud over vaerdien af aktivet, fx som
folge af omkostninger ved handlen.

2 Working Paper 2012: 1: The Crowding-Out Effect of Mandatory Labour Market Pension Schemes on Private Savings: Evidence from
Renters in Denmark, Arnberg og Barslund, DORS. Finansministeriet anvender 25 pct. som fortrengningseffekt i forbindelse
med fremskrivninger.
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Nettoformuen gges typisk i hele den erhvervsaktive alder og frem til pensionstidspunktet. Det skal
blandt andet ses i sammenhaeng med opbygning af pensionsformue og stigende frivaerdi for bolig-
ejere som felge af afbetaling af boliglan.

Efter tilbagetraekning fra arbejdsmarkedet reduceres indkomsten, hvilket reducerer opsparingen.
Samtidig pabegyndes udbetalingen af den opsparede pensionsformue. Det medferer et fald i nettofor-
muen.

De reale aktiver er i hgjere grad end de finansielle aktiver og pensionsformuerne koblet sammen med
geeld, fx realkreditlan til boligkab eller forbrugslan til keb af bil. Dette ses blandt andet ved, at vaerdien
af de reale aktiver stiger med alderen frem til midten af 40'erne, hvor geelden ogsa nar sit hajeste ni-
veau, jf. figur 3.4.

Det bemeaerkes, at profilen for nettoformuerne pa tvaers af forskellige alderstrin i 2019 skal fortolkes
med forsigtighed. Det skyldes, at oplysningerne stammer fra personer fra forskellige generationer,
som i nogen grad kan have forskellig formue over livet. Eksempelvis kan de nuvaerende erhvervsak-
tive personer forvente en hgjere pensionsformue end gruppen af aktuelle folkepensionister. Ligesom
lavere pensionsformuer for personer over 65 ar ikke kun skyldes, at udbetaling af pension er pabe-
gyndt, men ogsa at de eeldste pensionister trak sig tilbage med en mindre pensionsformue.

Figur 3.4 Figur 3.5

Nettoformue (median) opdelt pa alder og Median- og gennemsnitsformue opdelt pa

formuetype, 2019 alder, 2019
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Anm.: 18+-arige. Personlig nettoformue. Medianvardierne for de enkelte formuekomponenter summerer ikke til
medianvardien for nettoformuen, da det ikke er samme person, der udgor medianen i de forskellige opgorelser.
I figur 3.4 indgar indestiende i vitksomhedsordningen ikke, da medianvardien er 0 kr.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Nettoformuen afthaenger i hgj grad af alderen. Nettoformuen er lavest og meget beskeden for 18-
arige, men stiger igennem livet efter 25-arsalderen frem mod pensionstidspunktet, jf. figur 3.5. Netto-
formuen er dermed sterst for 65-arige, hvor medianen udger 1,8 mio. kr., mens den tilsvarende gen-
nemsnitlige formue er 2,7 mio. kr. For personer i aldersgrupperne efter 65 ar, hvor langt hovedparten
har trukket sig tilbage fra arbejdsmarkedet, er nettoformuen faldende. Det skyldes blandt andet ned-
sparing.
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Der er forskel pa starrelsen af nettoformuen mellem kgnnene, men forskellene er blevet mindre over
tid. Maend har i gennemsnit en hgjere nettoformue end kvinder pa tvaers af alle aldersgrupper, jf. figur
3.6. Forskellene er i kroner starre for de aeldre alderstrin, hvilket kan ses ved, at afstanden mellem
den mgrke og den rgde linje i figur 3.6 @ges i takt med alderen frem til tidspunktet for tilbagetreekning
fra arbejdsmarkedet, dvs. i midten af 60’erne.

Figur 3.6
Gennemsnitsformue opdelt efter alder og ken,
2019

Figur 3.7
Ratio for gennemsnitsnettoformue mellem
kvinder og mand, 2014 og 2019

Mio. kr. Mio. kr. Ratio Ratio
40 40 09 09
0,8 08
3,0 VARSN 3,0
06 06
20 20 05 05
03 03
1,0 10
___/ " .
00 00 00 00
18 25 32 39 46 53 60 67 74 81 88 95 36454  46:55ar  56-654r  Over65ar
—Mamnd AN inder #2014 #2019

Anm.: 18+-drige. Personlig nettoformue. Ratio viser den gennemsnitlige nettoformue for kvinder i aldersgruppen i
forhold til maend i aldersgruppen. En ratio pa 1 betyder, at kvinder og mand har den samme gennemsnitlige
nettoformue. En ratio, der er mindre end 1, betyder, at kvinder har en lavere nettoformue end mand og
omvendt ved en ratio storre end 1.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Den relative forskel i nettoformuen mellem kvinder og meend er sterst for aldersgruppen over 65 ar, jf.
figur 3.7, hvilket kommer til udtryk ved en lavere ratio. Forskellene i nettoformuen mellem kgn er fal-
det fra 2014 til 2019, herunder isaer for over 65 arige. Det kommer til udtryk ved en stigende ratio for
alle aldersgrupper fra 2014 til 2019.

Faldet i formueforskellene mellem kvinder og meend kommer ogsa til udtryk ved, at kvinder er rykket
hgjere op i formuefordelingen opgjort efter formuedeciler. Som andel af den voksne befolkning udger
kvinder ca. 51 pct. af alle voksne i 2019. Hvis maend og kvinder er helt ligeligt fordelt i formuefordelin-
gen, vil alle formuedeciler derfor besta af 51 pct. kvinder og 49 pct. maend. Kvinder er underreprae-
senteret i den gvre del af formuefordelingen, svarende til 8.-10. decil, jf. figur 3.8. Kvinder er omvendt
overrepraesenteret iseer i midten af fordelingen. Fra 2014 til 2019 er andelen af kvinder i 10. decil ste-
get med 1 pct.-point, mens andelen af kvinder i 1. decil er faldet med ca. 1 pct.-point. Andelen af kvin-
der i den gvrige del af formuefordelingen er omtrent usendret.
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Figur 3.8 Figur 3.9
Kvinders placering i fordelingen af Kvinders placering i fordelingen af
nettoformue, 2014 og 2019 nettoformue ekskl. pension mv., 1997 og 2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. Andelen af kvinder i procent af den voksne befolkning udgor 51 pct. i 1997,
ca. 50,71 2014 og 50,8 i 2019. Andringen i den samlede andel af kvinder medforer, at @ndringer i andele af
kvinder over tid pa tvaers af deciler ikke summerer til 0. Serien for 2014-2019 er baseret pa formuestatistikken,
mens serien for 1997-2019 er baseret pa lovmodellens datagrundlag.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Kvinders placering i formuefordelingen er nogenlunde den samme, nar nettoformuen opggres eksklu-
sive pension mv. i 2019, jf. figur 3.9. Fra 1997 til 2019 er der dog sket en markant udvikling, idet an-
delen af kvinder er steget i 1.-2. decil og 9.-10. decil, mens andelen af kvinder omvendt er faldet i
midten af fordelingen, svarende til 3.-8. decil.

Den samlede reduktion i forskellene mellem kan kan skyldes, at kvinder i stigende grad har opnaet
hgjere indkomster og dermed bedre muligheder for at spare op.

Det bemeerkes, at ovenstaende forskelle mellem kgn viser forskelle i personlig formue og derfor skal
ses i lyset af, at nogle af formuekomponenterne reelt kan veere mere lige fordelt inden for familien og
derfor ogsa mellem kgn. Nar nettoformuen opgeres som den personlige formue, tages der ikke hgjde
for, at det registrerede ejerskab kan folge et bestemt manster. Safremt aegtefeeller ikke har szereje, er
det reelle ejerskab lige, men nar formuen opggres som den personlige formue, indgar veerdien af fx
familiens bil kun i nettoformuen hos den registrerede ejer af bilen. Det samme kan gaelde andre akti-
ver, fx finansielle aktiver. Aktiver sa som ejerbolig, vil typisk vaere registreret hos begge aegtefeeller og
er derfor i udgangspunktet ligeligt fordelt. Andre dele af formuen, herunder typisk pensionsformue, er
imidlertid helt individuelle, hvorfor den samlede formue ikke meningsfuldt kan fordeles ligeligt mellem
egtefeeller/registrerede partnere.

3.2 Formueforskellene 1 Danmark

Formueforskellene siger noget om fordelingen af nettoformuerne i befolkningen. Nettoformuerne
daekker bade over, at nogle har positive nettoformuer og andre har negative nettoformuer. Omkring
hver tiende af de over 17-arige i befolkningen har en negativ nettoformue.
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Nar indkomstforskellene for disponible indkomster opggres, anvendes ofte Gini-koefficienten som ét
summarisk mal. Men dette mal er mindre meningsfuldt ved opgerelser af formueforskelle, da Gini-
koefficienten er fglsom over for negative veerdier. Det er i praksis ikke en udfordring for indkomstfor-
skellene, idet meget fa har en negativ indkomst, mens det gar Gini-koefficienten svaert anvendelig for
formueforskelle.

| stedet belyses formueforskellene i det falgende afsnit ved brug af flere forskellige mal. Forst opge-
res formueforskellene ved at se pa ejerandelene pa tveers af hele formuefordelingen. Herefter fokuse-
res der pa udviklingen i ejerandelen blandt de mest formuende. Afslutningsvis opgeres formueforskel-
lene malt ved RMM (Ratio between Mean and Median), og RMM opggres separat for maend og kvin-
der og pa tveers af aldersgrupper.

Formueforskellene i kapitlet og udviklingen over tid opgeres med udgangspunkt i nettoformuen og
nettoformuen eksklusive pension mv., jf. ogsa tidligere angivne definitioner.

Det bemaerkes, at selvom pension udger den stgrste andel af de udeladte aktiver i opgerelsen af net-
toformuen eksklusive pension mv. (svarende til 86 pct. af udeladte aktiver), har de gvrige komponen-
ter ogsé betydning for de relative fordelingsmal, der praesenteres i det falgende afsnit. Der henvises
til bilag 3.1, hvor betydningen for de relative fordelingsmal af at undlade pensionsformue fremgar
seerskilt sammen med andre fordelingsmal, herunder P90/P50 mv. | bilag 3.1 fremgar ogséa udviklin-
gen i formueforskellene, nar formueforskellene opgeres med udgangspunkt i en lige fordeling af net-
toformuen blandt voksne i familien for at tage hgjde for eventuelle mgnstre i det registrerede ejerskab
inden for familierne.

Resultaterne i bilag 3.1 bekraefter de overordnede konklusioner, der praesenteres nedenfor.

Formueforskelle pa tveers af formuefordelingen
Nar ejerandelen opgeres efter formuedeciler, opnas et billede af de samlede formueforskelle pa
tveers af formuefordelingen.

I midten af formuefordelingen, svarende til 2.-5. decil og 6.-9.decil, er andelen af den samlede netto-
formue steget med hhv. 1,2 pct.-point og 0,7 pct.-point, jf. figur 3.10. Omvendt er ejerandelen i 10. for-
muedecil tilsvarende faldet med 3,2 pct.-point.
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Figur 3.10 Figur 3.11
Andel af nettoformue opdelt pa grupper i Andel af nettoformue ekskl. pension mv.
formuefordelingen, 2014-2019 opdelt pa grupper i formuefordelingen,
1997-2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. Personerne er rangeret efter nettoformue. Serien for 2014-2019 er baseret pa

formuestatistikken, mens setien for 1997-2019 er baseret pa lovmodellens datagrundlag. Udviklingen i negative
andele er vanskelig at fortolke, da det bade kan dakke over reduktioner i nettogaelden i decilet eller en stigning i
nettoformuen for hele befolkningen.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Nar nettoformuen opgeres eksklusive pension mv., er ejerandelen faldet i 10. decil fra 1997 til 2019,
mens ejerandelen i 6.-9. decil er omtrent uaendret, jf. figur 3.11.

Formueforskelle malt ved ejerandelen blandt de mest formuende

Nar de samlede formueforskelle skal opggres med ét enkelt mal anvendes ofte andelen af nettofor-
muen, der ejes af de mest formuende personer i samfundet. Hvis andelen af formuen, der tilhgrer
personer i den gvre del af formuefordelingen i befolkningen, stiger over tid, er det et tegn pa, at for-
mueforskellene bliver sterre. Modsat hvis andelen falder, sa er det tegn pa, at formueforskellene re-
duceres.

Andelen af den samlede nettoformue, der ejes af de 10 pct. af befolkningen med de sterste formuer,
er reduceret med knap 3,2 pct.-point fra 53,7 pct. i 2014 til 50,5 pct. i 2019, jf. figur 3.12. Tilsvarende
er andelen af den samlede nettoformue, som ejes af top 1 pct. af befolkningen med de stgrste for-

muer, reduceret fra 16,9 pct. i 2014 til 16,2 pct. i 2019. Faldet i andelen af nettoformue, der ejes af de

hgjeste formuer, er modsvaret af en tilsvarende stgrre andel blandt den @vrige del af befolkningen.
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Figur 3.12
Andel af den samlede formue ejet af top 10 pct. og top 1 pct., 1997-2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. Personerne er rangeret efter relevant formuebegreb. Serien for 2014-2019 er
baseret pa formuestatistikken, mens setien for 1997-2019 er baseret pa lovmodellens datagrundlag.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Ejerandelen blandt de mest formuende er stgrre, nar nettoformuen opgeres eksklusive pension mv.,
men ejerandelen er ligeledes faldet over tid. | perioden fra 1997 til 2019 er ejerandelen af nettofor-
muen eksklusive pension mv. samlet set faldet fra 86,5 pct. til 73 pct. blandt top 10 pct. og fra 30,5
pct. til 26,3 pct. blandt top 1 pct. Der er dog forholdsvist store udsving hen over perioden, og ejeran-
delen blandt de mest formuende er lavest i arene 2006-2007.

Af den samlede ejerandel pa 50,5 pct. blandt de 10 pct. mest formuende i 2019 kan 32,8 pct.-point
henfgres til formue, der er ejet af maend og 17,8 pct.-point til formue, der er ejet af kvinder, jf. figur
3.13. Af den samlede reduktion i ejerandelen pa knap 3,2 pct.-point blandt de 10 pct. mest formuende
fra 2014 til 2019 kan godt 2,8 pct.-point henfgres til formue ejet af maend og godt 0,3 pct.-point til for-
mue ejet af kvinder. Det stgrre fald i formueandelen blandt maend skal ogsa ses i forleengelse af, at
andelen af kvinder i 10. formuedecil er steget fra 2014 til 2019.
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Figur 3.13
Andel af den samlede formue ejet af top 10 pct. opdelt efter ken, 1997-2019
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Anm.: 18+-drige. Personlig nettoformue. Formuedeciler er opgjort for alle voksne. Herefter er ejerandelen i 10.
formuedecil opgjort som nettoformuen blandt hhv. mand og kvinder i 10. formuedecil som andel af den
samlede nettoformue for alle voksne. Serien for 2014-2019 er baseret pa formuestatistikken, mens serien for
1997-2019 er baseret pd lovmodellens datagrundlag.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Nar nettoformuen opgeres eksklusive pension mv. i perioden fra 1997 til 2019, er det samlede fald i
ejerandelen blandt top 10 pct. ca. 13% pct.-point. Heraf kan hele faldet henferes til maend.

Af det samlede fald i ejerandelen med 3,2 pct.-point blandt top 10 pct. kan knap 3 pct.-point henfgres
til et fald i reale aktivers andel af nettoformuen, jf. figur 3.14. Til sammenligning er reale aktivers andel
faldet med ca. 4 pct.-point for de gvrige 90 pct. Pensionsformuens andel af nettoformuen blandt top
10 pct. er faldet med godt 2 pct.-point, mens faldet blandt de resterende 90 pct. er knap 1 pct.-point.

Omvendt bidrager de finansielle aktivers andel af nettoformuen isoleret set til en stigning med 0,4
pct.-point i ejerandelen hos top 10 pct. mod -0,2 pct.-point for de gvrige 90 pct. Geeldens andel er fal-
det med 1% pct.-point blandt top 10 pct. mod godt 8% pct. for de avrige 90 pct. af formueejerne.
Geaeld udger dermed en vaesentlig mindre andel af nettoformuen for de gvrige 90 pct. end tidligere.
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Figur 3.14
AEndring i andel af samlet nettoformue for top
10 pct. og evrige 90 pct., 2014-2019
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Figur 3.15
AEndring i andel af samlet nettoformue for top
1 pct. og @vrige 99 pct., 2014-2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. Indestiende i virksomhedsordningen er tillagt finansielle aktiver.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Billedet er omtrent det samme, nar der fokuseres pa top 1 pct. af befolkningen med de sterste for-
muer, og dette sammenholdes med de gvrige 99 pct. af formueejerne, jf. figur 3.15.

Den faldende ejerandel blandt de mest formuende er ikke et udtryk for en faldende nettoformue i kro-
ner samlet set i gruppen (herunder fald i kroner i hverken aktiver eller passiver), men derimod at net-
toformuen i den gvrige del af befolkningen er steget relativt mere. Nettoformuen i top 10 pct. er realt
steget med knap 20 pct. fra 2014 til 2019, mens den for de gvrige 90 pct. er steget med godt 36 pct.,
Jjf. figur 3.16. De reale aktiver er steget med nogenlunde samme stigningstakt for begge grupper,
mens vaeksten i de finansielle aktiver er stgrre i top 10 pct. Omvendt er pensionsformuen steget med
mere blandt de gvrige 90 pct. af formueejerne end i top 10 pct. Samtidig er geelden kun steget en
smule blandt de gvrige 90 pct. af formueejerne, mens den er steget med 11 pct. for top 10 pct.®

3 Nar den gennemsnitlige gzld i figur 3.1 er faldet, mens den er steget i figur 3.16 og 3.17, er det udtryk for, at antallet af
personer i alderen over 17 ar er steget. Saledes er den samlede gaeld i kroner oget, mens gennemsnittet er faldet.
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Figur 3.16 Figur 3.17
Realvaekst i nettoformue for top 10 pct. og Realvakst i nettoformue for top 1 pct. og
ovrige 90 pct., 2014-2019 ovrige 99 pct., 2014-2019
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Anm.: 18+-arige. Personlig nettoformue. Indestiende i virksomhedsordningen er tillagt finansielle aktiver. Verdien af
formueelementerne er deflateret med udviklingen i forbrugerpriserne.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Nettoformuen i top 1 pct. er steget med 22 pct. mod 29 pct. for de gvrige 99 pct. af formuefordelingen,
Jf. figur 3.17. De 99 pct. af formueejerne har haft starre stigninger i reale aktiver og i pensionsformuen
samt en mindre stigning i geelden end top 1 pct. Omvendt er de finansielle aktiver steget mere i top 1

pct.

Den hgjere samlede realvaekst i nettoformuen blandt de gvrige 90 pct. af formueejerne kan henfgres
til hgjere vaekstbidrag fra de reale aktiver og pensionsformuen samt et mindre negativt vaekstbidrag
som fglge af en lavere stigning i gaelden. Vaekstbidraget fra reale aktiver udger ca. 9 pct. blandt top
10 pct. mod 15 pct. blandt de gvrige 90 pct., jf. figur 3.18. Samtidig er bidraget fra pensionsformuerne
ca. 5 pct. blandt top 10 pct. mod ca. 16 pct. for de gvrige 90 pct. Det negative veekstbidrag som falge
af gget geeld er godt 2 pct. i top 10 pct. og knap Yz pct. for de gvrige 90 pct. Omvendt er vaekstbidra-
get fra de finansielle aktiver ca. 8 pct. i top 10 pct. mod 5 pct. for de gvrige 90 pct. af formueejerne.
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Figur 3.18 Figur 3.19
Vaekstbidrag for top 10 pct. og avrige 90 pct., Vaekstbidrag for top 1 pct. og top 99 pct.,
2014-2019 2014-2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. Indestiaende i virksomhedsordningen er tillagt finansielle aktiver.
Vaxkstbidraget er beregnet som andring i den enkelte formuekomponent sat i forhold til nettoformuen i
udgangspunktet. Dette er gjort separat for henholdsvis gruppen af de mest formuende (top 1 pct. og top 10 pct.)
og for de ovrige (90 pct. og 99 pct.). Verdien af formueelementerne er deflateret med udviklingen i
forbrugerpriserne.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Ogsa faldet i ejerandelene i top 1 pct. kan forklares ved sterre vaekstbidrag blandt de @vrige 99 pct.
fra reale aktiver og pensionsformuer samt en lavere stigning i gaelden, jf. figur 3.19.

Formueforskellene malt ved RMM

Formueforskellene malt ved RMM angiver forholdet mellem gennemsnits- og medianformuerne i be-
folkningen. Hvis RMM er starre end én, har mere end 50 pct. af befolkningen en nettoformue under
gennemsnittet, altsa er fordelingen "hgjre-skaev". Det er dog ikke muligt entydigt at fortolke arsagerne
til forskelle i niveauet for RMM. Et givent niveau for RMM over 1 kan bade skyldes, at der er relativt
mange formuer, der er lige under medianen, eller at der er formuer, der er relativt meget sterre end
medianen.

Der er stor forskel i formueforskellene malt ved RMM, alt efter om pensionsformue indgar i nettofor-
muen eller ej. Formueforskellene er vaesentlig hgjere, nar formueforskellene opgeres eksklusive pen-
sion mv., jf. figur 3.20. Forskellene i nettoformuerne malt ved RMM er reduceret fra godt 2,6 i 2014 til
ca.2,3i2019.
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Figur 3.20
Formueforskellene malt ved RMM, 1997-2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. RMM er defineret som gennemsnitsformuen delt med medianformuen.
Serien for 2014-2019 er baseret pa formuestatistikken, mens serien for 1997-2019 er baseret pa lovmodellens
datagrundlag.

Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Fordelingen af danskernes formuer

Ser man pa perioden fra 1997 til 2019, hvor nettoformuen kun kan opggres eksklusive pension mv.,
er formueforskellene ogsa samlet set faldet. Formueforskellene malt ved RMM er faldet fra 14,6 i
1997 til 7,6 i 2019. Opggrelsen viser dog bade stigninger og fald over perioden, og fravaeret af mulig-
hed for at tage hajde for pensionsopsparing taler for ikke at fortolke hardt pa udviklingen. Det bemaer-
kes, at der fra 2007 til 2014 har veeret en stigning i formueforskellene malt ved RMM, mens formue-
forskellene for nettoformue eksklusive pension mv. er faldende fra 2014 til 2019, ligesom det er tilfael-
det, nar formueforskellene opggres pa baggrund af nettoformue inklusive pension mv.

Der er ikke veesentlig starre formueforskelle blandt maend end blandt kvinder i 2019 malt ved RMM,
og formueforskellene blandt bdde maend og kvinder er — ligesom for befolkningen som helhed — faldet
over tid. Saledes er formueforskellene opgjort for kvinder faldet fra 2,4 i 2014 til 2,2 i 2019, mens for-
mueforskellene opgjort for meend er faldet fra 2,6 i 2014 til 2,3 i 2019, jf. figur 3.21.
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Figur 3.21
Formueforskellene malt ved RMM opdelt pa ken, 1997-2019
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Anm.: 18+-drige. Personlig nettoformue. RMM er opgjort som gennemsnitsformuen delt med medianformuen. Serien
for 2014-2019 er baseret pi formuestatistikken, mens serien for 1997-2019 er baseret pa lovmodellens
datagrundlag.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Pa samme vis er formueforskellene malt ved RMM i perioden fra 1997 til 2019 ogsa faldet samlet set
for bade maend og kvinder, nar nettoformuerne opggeres eksklusive pension mv. Faldet for maend sker
dog fra et hgjere udgangspunkt end kvinder, og der er stgrre udsving over tid i formueforskellene for
maend end for kvinder. Formueforskellene opgjort for maend er isaer sma i arene 2005-2009.

De samlede formueforskelle blandt alle voksne skal opggres og fortolkes med forsigtighed p& grund
af den store naturlige sammenhang mellem formue og alder. Det kan derfor vaere mere retvisende at
betragte formueforskellene opdelt efter alder. Formueforskellene er typisk lavere opdelt efter alder
end for befolkningen som helhed. Formueforskellene er mellem 1 og 2 malt ved RMM i hovedparten
af aldersgrupperne, jf. figur 3.22.
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Figur 3.22
Formueforskellene malt ved RMM opdelt pa alder, 2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. RMM er opgjort som gennemsnitsformuen delt med medianformuen.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Formueforskellene er veesentligt hgjere blandt unge voksne end blandt de gvrige aldersgrupper. For-
mueforskellene topper for de 23-26-arige, hvor de udger ca. 3,5 malt ved RMM i 2019.

3.3 Formueforskellene blandt unge voksne

Den gennemsnitlige nettoformue blandt unge i midten af 20’erne svarer til ca. ¥4 af den gennemsnit-
lige nettoformue blandt voksne i midten af 30’erne. Samtidig er formueforskellene malt ved RMM
blandt unge voksne i midten af 20’erne markant stgrre end blandt voksne i midten af 30’erne.

En veesentlig forklaring pa de starre relative formueforskelle malt ved RMM blandt unge voksne er, at
nettoformuerne er meget sma, og at sma forskelle i kroner har stor betydning, nar der ses pa relative
formueforskelle.

Den lave nettoformue blandt unge i midten af 20’erne er en naturlig felge af, at der er tale om unge
mennesker, der typisk ikke er begyndt at spare op. Aldersgruppen udgeres i hgj grad af studerende,
der i gennemsnit har en begraenset nettoformue. Bade gennemsnits- og medianformuen er derfor lav,
men der kan veere flere arsager til, at gennemsnitsformuen er stgrre end medianformuen.

Unge i 20’erne, der veelger ikke at tage en uddannelse eller tager en kort uddannelse, vil have mulig-
hed for hurtigere at komme i beskaeftigelse — og dermed mulighed for at spare op tidligere end deres
jeevnaldrende studerende. Den gennemsnitlige nettoformue blandt fuldt beskaeftigede i midten af
20’erne er godt 1'% gang sa stor, som deres jaevnaldrende studerende, men gruppen udger en min-
dre andel af argangen end studerende. Det pavirker gennemsnittet i positiv retning, men har kun be-
greenset betydning for medianformuen.

Arv og gaver vil ligeledes pavirke formueforskellene blandt unge. Arv og gaver medfarer, at relativt fa
unge opnar formue tidligere i livet end andre. Arv og gaver vil pavirke gennemsnittet i positiv retning,
men kun i mindre grad pavirke medianen, hvilket ligeledes treekker i retning af starre relative forskelle.
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Derudover kan opsparing blandt unge i hgjere grad vaere med henblik pa forbrug inden for en kort
tidshorisont — fx opsparing til rejser, indskud til lejebolig mv. Unge, der sparer op med henblik pa for-
brug aret efter, vil i det ene ar have relativt stor formue, der dog forbruges aret efter. Det pavirker gen-
nemsnittet i positiv retning, men i mindre grad medianformuen, jf. boks 3.2.

Der er ikke tegn pa, at de relativt store formueforskelle blandt unge voksne er et nyt faanomen, som
kan forventes at lede til stigende formueforskelle blandt kommende generationer i alderen over 30 ar.
Derimod er der tegn p4, at formueforskelle blandt unge udligner sig, i takt med at en stgrre andel af
argangen kommer pa arbejdsmarkedet og opnar en hgjere indkomst og dermed mulighed for at spare

op.
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Boks 3.2
Formueforskelle og betydning af opsparing og kortvarig gald med henblik pa forbrug inden for en
kort tidshorisont

Formueforskellene malt ved RMM falder for 25-arige, nar formueforskellene opgeres med udgangspunkt i et gen-
nemsnit af nettoformuen over tre ar, mens det samme ikke er tilfeeldet for 35-arige eller for alle voksne samlet set, jf.
figur a.

Serien RMM 3 ar er opgjort ved at beregne gennemsnitsformuen for den enkelte fra 2017 til 2019. Herefter er RMM
beregnet som gennemsnitsformue over medianformue med udgangspunkt i det 3-arige gennemsnit af nettoformuen.
Faldet i formueforskellene malt ved RMM blandt 25-arige er drevet af en relativt sterre stigning i medianformuen end
i den gennemsnitlige formue, nar formuen opgeres som et 3-arigt gennemsnit.

Det kan veere et tegn pa, at en del af de starre formueforskelle malt ved RMM blandt unge er drevet af, at nogle
unge opbygger en beskeden nettoformue, der er starre end deres jeevnaldrende i det pageeldende ar. Formuen for-
bruges dog allerede inden for en kort tidshorisont, mens andre i &rgangen i mellemtid har opbygget en beskeden
formue. Nar der ses pa et gennemsnit over tre ar, gges nettoformuen dermed samlet set for starstedelen af argan-
gen, hvilket ager medianformuen relativt mere end gennemsnittet — og dermed reduceres formueforskellene.

Pa samme vis kan kortvarig geeldseettelse med henblik pa forbrug ogsa pavirke formueforskellene malt ved RMM.
Eksempelvis hvis unge optager forbrugslan, som de betaler tilbage inden for en kort periode. Nogle unge vil have
negativ nettoformue det ene ar, men gaelden vil veere afviklet aret efter. Andre har dog i mellemtiden optaget for-
brugslan. Det vil ogsa kunne bidrage til starre formueforskelle malt ved RMM.

Figur a
Formueforskelle malt ved RMM for 25-arige og 35-arige i ét ar og som gennemsnit over tre ar, 2018
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25-arige 35-arige Alle voksne
= RMM =RMM 3 ar

Anm.: Personlig nettoformue. RMM 3 ar er opgjort med udgangspunkt i gennemsnitsformuen pd individniveau i
petioden 2017-2019.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.
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Den gennemsnitlige nettoformue blandt 35-arige er 475.000 kr., mens den for 25-arige er ca. 116.000
kr., jf. figur 3.23. Til sammenligning er medianformuen blandt 35-arige ca. 291.000 kr., mens den for
25-arige er ca. 34.000 kr. Forskellen i kroner mellem gennemsnits- og medianformuen er dermed
starre for 35-arige end for 25-arige, svarende til knap 184.000 kr. for 35-arige mod 82.000 kr. for 25-
arige.

De starre nettoformuer blandt 35-arige kan henfares til, at alle formueelementer spiller en starre rolle.
Det geelder iseer de reale aktiver, herunder boligformuen, og pensionsformuen, men ogsa geelden er
betydelig sterre blandt 35-arige. Det skyldes, at 35-arige i hajere grad, end 25-arige har kabt fast
ejendom. Saledes konverteres eventuel finansiel formue til boligformue, der ogsa modsvares af finan-
siering af boligen, herunder realkreditlan.

Figur 3.23 Figur 3.24
Nettoformue opdelt pa formueelementer blandt Sammensatning af nettoformue blandt
25-arige og 35-arige, 2019 25-arige og 35-arige, 2019
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Anm.: Gennemsnitlig personlig nettoformue i aldersgruppen. Indestiende i virksomhedsordningen er tillagt finansielle
aktiver. Sammensztningen af nettoformuen viser formueelementets andel af nettoformuen.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Sammensaetningen af nettoformuen er dermed ogsa forskellig for hhv. 25-arige og 35-arige. Andelen
af nettoformuen, der bestar af reale aktiver, herunder boligformue, og pension, er veesentlig mindre
blandt 25-arige, jf. figur 3.24. Det ses ogsa ved, at nettoformuen for de unge i langt hgjere grad bestar
af finansielle aktiver, herunder indestaende i bank.

Den lavere nettoformue blandt 25-arige kan blandt andet henfares til, at studerende, der har en be-
graenset indkomst og formue, udger den stgrste andel af aldersgruppen, jf. figur 3.25. Samtidig er an-
delen af fuldt beskeeftigede, der i gennemsnit har en hgjere indkomst og nettoformue, veesentligt la-
vere blandt 25-arige end 35-arige.
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Figur 3.25
Personer opdelt efter arbejdsmarkedstilknytning, 2019
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Anm.: Delvist beskaftigede omfatter deltids- og delarsbeskaftigede.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Den Igbende indkomst er i gennemsnit 369.000 kr. blandt 35-arige og 205.000 kr. blandt 25-arige, jf.
figur 3.26. Gennemsnitsindkomsten er for begge aldersgrupper hgjest blandt personer med fuld be-
skeeftigelse.

Figur 3.26 Figur 3.27
Indkomst inklusive pension efter Nettoformue efter arbejdsmarkdstilknytning,
arbejdsmarkedstilknytning, 2019 2019
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Anm.: Personlig indkomst og nettoformue. Indkomst er opgjort som personlig indkomst tillagt indbetalinger til
pension eksklusive arbejdsmarkedsbidrag. Delvist beskaftigede omfatter deltids- og delarsbeskeftigede.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.
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Der er saledes tegn péa, at de hgjere indkomster blandt 35-arige omsaettes til hajere nettoformue, jf.
figur 3.27. Inden for de enkelte aldersgrupper er der en positiv sammenhang mellem Igbende ind-
komster og nettoformue. Fuldt beskeeftigede har bade hgjere nettoformue og indkomster end gvrige
grupper, nar der ses bort fra selvstaendige.

Der er tegn pa, at de samlede starre formueforskelle blandt unge voksne i Danmark er et forbigdende
feenomen, der udligner sig i takt med alderen, nér en stgrre andel af &rgangen kommer i beskeefti-
gelse — og dermed begynder at opbygge formue. Formueforskellene blandt 25-arige var saledes knap
4 malt ved RMM i 2014. Disse personer har som 30-arige i 2019 formueforskelle pa ca. 2, hvilket ca.
svarer til formueforskellene blandt de 30-arige i 2014, jf. figur 3.28.

Figur 3.28
Formueforskelle (nettoformue) malt ved RMM opdelt pa alder, 2014 og 2019
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Anm.: 18+-irige. Personlig nettoformue. Gennemsnitlig nettoformue delt med medianformuen i aldersgruppen.
Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

3.4 Internationale sammenligninger

Det kan i mange sammenhange veere relevant at sammenligne forholdene i Danmark med forhol-
dene i andre lande. OECD’s formuedatabase skennes at udgere et af de bedste sammenlignings-
grundlag pa tveers af lande og anvendes ofte ved sammenligninger af formuefordelingen pa tveers af
lande. Landesammenligninger er dog typisk beheeftet med nogen usikkerhed og bar som hovedregel
fortolkes med forsigtighed. Det geelder ogsa, nar befolkningernes formueforhold sammenlignes pa
tveers af lande.

Ved internationale sammenligninger af formuer kan flere faktorer have betydning for resultater og
konklusioner. Usikkerheden ved sammenligninger af formueforholdene pa tveers af lande knytter sig
blandt andet til forskelle i kvaliteten af datagrundlaget og fortolkningen af betydningen af forskellige
samfundssystemer.

Der er betydelig forskel pa kvaliteten og deekningen af oplysningerne om formue og geeld pa tveers af
de 29 OECD-lande, som indgar i OECD'’s formuefordelingsdatabase. Danmark er kendetegnet ved at
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have et godt og deekkende grundlag for formueoplysninger baseret pa administrative oplysninger fra
skatteregistre mv. for hele befolkningen. Det gor sig seerligt gaeldende fra 2014 til 2019, hvor der fin-
des oplysninger om pensionsformuer, og hvor veerdien af biler, andelsboliger og indestaender under
virksomhedsordning er indregnet i den tilgeengelige formuestatistik. For Norge og Holland er opggrel-
serne tilsvarende baseret pa administrative oplysninger, idet der dog ikke er tilgeengelige oplysninger
om pensionsformuer for disse lande.

For godt ¥; af landene er opggrelserne derimod baseret pa oplysninger indhentet ved interviewunder-
sggelser, som er mere usikre som fglge af begraensede stikprgver og risiko for fejlrapportering. Op-
gerelserne for de resterende knap % af landene er baseret pa beregninger med udgangspunkt i data-
grundlag stillet til radighed af den Europeeiske Centralbank (ECB), som er fglsomme over for de kon-
krete beregningstekniske antagelser.

OECD finder, at der er markante forskelle pa den gennemsnitlige nettoformue eksklusive arbejdsmar-
kedsadministrerede pensionsformuer pa tveers af OECD-landene. En del af de mélte niveauforskelle i
husholdningernes formuer kan skyldes upraecise opggrelser som fglge af lav datakvalitet for nogle
lande. De gennemsnitlige nettoformuer i Danmark, Norge og Holland er omtrent sammenlignelige,
mens eksempelvis de gennemsnitlige nettoformuer i Australien og USA er godt dobbelt sa store, jf.
figur 3.29.

Figur 3.29
Nettoformuer for udvalgte OECD-lande

Mio. USD Mio. USD
1,0 1,0
0,8 0,8
0,6 0,6
0,4 0,4
0,2 0,2
0,0 0,0
< 24 2 O DX FE zZ z 4 0k @ < X O E zZz ¥x o o J Jd z @ o < X
I = ¥ O N
S538E3E8 523 FC6CEz2EE 8¢ 895858383
m Nettoformue ekskl. pension = Pensionsformuer

Anm.: Formue for husstanden. Alle lande i OECD’s formuefordelingsdatabase. 2015 eller seneste tilgengelige ar.
Opgjort i amerikanske dollar i 2011-niveau. OECD’s opgerelse afviger fra den gennemsnitlige nettoformue i den
ovrige del af kapitlet, der er opgjort pa personniveau.

Kilde: OECD. Opdateret grundlag for Inequalities in housebold wealth across OECD countries: Evidence from the OECD Wealth
Distribution Database, 2018, OECD.

Det kan ogsa have vaesentlig betydning for sammenligneligheden, om opggrelserne omfatter alle re-
levante formuekomponenter. Eksempelvis findes der ikke for alle lande tilgeengelige oplysninger om

arbejdsmarkedsadministrerede pensionsformuer, der udger en relativt stor andel af den samlede net-
toformue i Danmark. Hvis pensionsformuen udelades af opggrelsen, sa er den gennemsnitlige netto-
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formue i Danmark blandt de fem laveste i OECD-landene. For at sikre sammenlignelighed i opggrel-
serne pa tveers af landene tager OECD som hovedregel udgangspunkt i husstandenes nettoformue
eksklusive arbejdsgiveradministrerede pensionsformuer.

Danskerne har en relativt hgj geeld sammenlignet med befolkningerne i de gvrige OECD-lande, hvil-
ket blandt andet kan haenge sammen med bedre rapportering. Det omfatter isaer gaeld i forbindelse
med anskaffelse af egen bolig, som er understgttet af realkreditsystemet, der understatter mulighe-
den for at kabe egen bolig og dermed undgé at skulle betale leje for et bredt udsnit af befolkningen.
Samtidig understatter muligheden for at optage SU-Ian gode muligheder for at tage en uddannelse,
der giver gode muligheder for at fa fodfeeste pa arbejdsmarkedet. Mulighed for at lane penge kan
ogsa give hurtig adgang til at erhverve varige goder, eksempelvis en bil eller Iane penge til uforudsete
udgifter. Modsat kan (for) stor geeld @ge risikoen for ikke at kunne vedligeholde gaelden i nedgangsti-
der.

OECD skgnner, at forskellene i nettoformuerne eksklusive arbejdsmarkedsadministreret pensionsop-
sparing malt ved den andel, som er ejet af top 10 pct., er relativt hgj i Danmark. Det kan blandt andet
skyldes, at pensionsformuerne, der i Danmark er mere ligeligt fordelt i befolkningen end den gvrige
del af formuerne, ikke indgar i opgerelsen. | Danmark ejer top 10 pct. ca. 62 pct. af den samlede net-
toformue eksklusive arbejdsadministreret pensionsformue, svarende til den tredjesterste andel blandt
OECD-landene, jf. figur 3.30.

Figur 3.30
Nettoformue eksklusive pensionsopsparing ejet af top 10 pct. for udvalgte OECD-lande
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Anm.: I figuren indgar lande, der fremgar af OECD’s formuefordelingsdatabase med oplysninger om formue i top 10
pet. Andel af den samlede nettoformue ejet af de 10 pct. af husstandene med storst formue. Husstandene er
rangeret efter nettoformue ekskl. arbejdsmarkedsadministreret pensionsformue. Nettoformue ekskl.
arbejdsmarkedsadministreret pensionsformue er fra 2015 eller seneste tilgzengelige 4r. OECD’s opgorelse af
ejerandelen afviger fra opgotelsen i den ovrige del af kapitlet, hvor udgangspunktet er den personlige
nettoformue blandt voksne.

Kilde: OECD. Opdateret grundlag for Inequalities in housebold wealth across OECD countries: Evidence from the OECD Wealth
Distribution Database, 2018, OECD.
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For Danmark findes oplysninger om alle typer af pensionsformuer, hvilket ikke er tilfeeldet for alle
OECD-landene (New Zealand, Norge og Holland udgar). OECD finder, at formueforskellene i Dan-
mark er relativt sma i en international sammenhaeng, nar pensionsformuerne inddrages i opggrelsen.
Nar pensionsopsparing inddrages i opg@relsen af nettoformuen, reduceres andelen af nettoformuen,
som er ejet af top 10 pct., til ca. 46 pct., svarende til en placering i den nederste halvdel blandt
OECD-landene, jf. figur 3.31.

Figur 3.31
Nettoformue inklusive pensionsopsparing ejet af top 10 pct. for udvalgte OECD-lande
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Anm.: I figuren indgar lande, der fremgar af OECD’s formuefordelingsdatabase med oplysninger om formue i top 10
pet. Andel af den samlede nettoformue ejet af de 10 pct. af husstandene med storst formue. Husstandene er
rangeret efter nettoformue inkl. arbejdsmarkedsadministreret pensionsformue. Nettoformue inkl.
arbejdsmarkedsadministreret pensionsformue er fra 2015 eller seneste tilgaengelige 4r. OECD’s opgorelse af
ejerandelen afviger fra opgorelsen i den ovrige del af kapitlet, hvor udgangspunktet er den personlige
nettoformue blandt voksne.

Kilde: OECD. Opdateret grundlag for Inequalities in housebold wealth across OECD countries: Evidence from the OECD Wealth
Distribution Database, 2018, OECD.

Der findes saledes ikke aktuelt et fuldt sammenligneligt grundlag, der ggr det muligt entydigt at vur-
dere forskellene pa fordelingen af nettoformuerne pa tveers af OECD-landene. Og selv om der gjorde,
sa bgr man udvise forsigtighed ved fortolkningen af resultaterne, da samfundssystemet i det enkelte
land kan have betydning for de malte formueforskelle.

Der er saledes risiko for at fejifortolke formueforskellene pa tveers af lande, hvis der ukritisk tages ud-
gangspunkt i internationale sammenligninger. For Danmark og andre sammenlignelige lande kan et
fintmasket socialt sikkerhedsnet og en veludbygget offentlig sektor isoleret set bidrage til at reducere
behovet for at spare op. | Danmark sikrer det sociale sikkerhedsnet alle danskere et forsgrgelses-
grundlag i forbindelse med midlertidigt bortfald af indkomst, fx i forbindelse med ledighed, sygdom el-
ler skilsmisse. Samtidig reducerer folkepensionen isoleret set behovet for privat pensionsopsparing.
Hertil kommer, at fri adgang til uddannelse og sundhed for alle betyder, at der ikke er behov for saer-
skilt opsparing til finansiering af uddannelsesaktiviteter for sig selv eller sine bgrn, ligesom behovet
for opsparing til at afholde uforudsete sundhedsudgifter er begraenset.
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Bilag 3.1 Flere opgorelser at

formueforskellene

De relative formueforskelle, der er praesenteret i kapitlet, er opgjort med udgangspunkt i nettofor-
muen, der indeholder samtlige tilgeengelige oplysninger fra formuestatistikken og nettoformuen eks-
klusive pension mv., der er opgjort som nettoformuen eksklusive pensionsformue, veerdi af biler,
veerdi af andelsboliger og indestédende i virksomhedsordningen.

Farstnaevnte kan opgeares for perioden fra 2014 til 2019 og sidstnaevnte for perioden fra 1997 til 2019.
| det felgende praesenteres en raekke yderligere mal for formueforskellene, og der fokuseres szerskilt
pa betydningen af pensionsformue i perioden fra 2014 til 2019.

Formueforskellene malt ved RMM opgjort for nettoformue eksklusive pension er 4,9 mod 7,6, nar
RMM opggres med udgangspunkt i nettoformuen eksklusive pension mv., der indgar i kapitlet, jf. ta-
bel B.1. Formueforskellene for nettoformue eksklusive helarsbolig netto for realkreditlan er 2,3. For-
mueforskellene er 2,2, nar nettoformuen opgeres eksklusive noterede aktier.

Ejerandelen blandt top 10 pct. er 66,7 pct., nar andelen opggres eksklusive pension og 72,4 pct., nar
andelen opgares eksklusive pension mv. Dvs. formueforskellene er starre, nar ogsa veerdi af biler,
veerdi af andelsboliger og indestadende i virksomhedsordning undlades, end nar der blot ses bort fra
pensionsformue.
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Bilag 3.1 Flere opgearelser af formueforskellene

Tabel B.1
Forskellige mal for formueforskellene opdelt pa formuebegreber, 2019

Nettoformue Ekskl. Ekskl. Ekskl. Ekskl.
pension mv." pension helarsbolig not. aktier
Ratio
RMM 2,3 7,6 4,9 2,3 2,2
P99/P50 16,8 85,1 50,6 18,3 16,0
P90/P50 57 22,2 13,3 5,7 5,6
P75/P50 2,8 8,4 5,6 2,7 2,8
P70/P30 9,4 312,2 51,9 8,8 9,5
Nettoformue Ekskl. Ekskl. Ekskl. Ekskl.
pension mv. pension helarsbolig not. aktier
Andel af samlet nettoformue Pct.
Top 1 pct. 16,2 27,2 25,6 19,2 13,9
Top 5 pct. 35,6 54,1 49,9 39,1 33,5
Top 10 pct. 50,5 72,4 66,7 53,9 48,8

Anm.: 18+-arige. Personlig nettoformue. Opgorelsen af nettoformuen ekskl. helarsbolig svarer til nettoformeun
fratrukket vaerdi af helarsbolig og realkreditlin, der kan henfores til helarsboliger.

1) Svarende til nettoformue eksklusive pension mv., der er anvendt i kapitlet. Serien i kapitlet er baseret pa
lovmodellens datagrundlag, der dakker perioden 1997-2019. Opgorelsen i tabellen er baseret pa
formuestastikken, der daekker perioden 2014-2019. Der er sma forskelle i de to datagrundlag, hvorfor der kan
vare mindre afvigelser fra tal i kapitlet for opgerelsen af nettoformue eksklusive pension mv.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Formueforskellene mélt ved RMM er faldet fra 2014 til 2019, uanset om RMM opggres med udgangs-
punkt i nettoformuen, nettoformuen eksklusive pension eller nettoformuen eksklusive pension mv., jf.
figur B.1.
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Bilag 3.1 Flere opggrelser af formueforskellene

Figur B.1
Formueforskellene opgjort med forskellige formueopgerelser malt ved RMM, 2014-2019
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—Nettoformue ——Ekskl. pension mv. ~——Ekskl. pension

Anm.: 18+-drige. Personlig nettoformue. Nettoformuen eksklusive pension mv. er nettoformuen eksklusive pensionsformue,
vaerdi af biler, vaerdi af andelsboliger og indestiende i virksomhedsordning, der er anvendt i kapitlet. Serien i
kapitlet er baseret pa lovmodellens datagrundlag, der daekker perioden 1997-2019. Opgorelsen her er baseret pa
formuestatistiken, der dekker perioden 2014-2019. Der er sma forskelle i de to datagrundlag, hvorfor der kan
vare mindre afvigelser fra tal i kapitlet for nettoformue eksklusive pension mv.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Ligeledes er ejerandelen blandt de mest formuende faldet fra 2014 til 2019 med alle tre opggrelser af
nettoformuen, jf. figur B.2 og figur B.3.
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Bilag 3.1 Flere opgearelser af formueforskellene

Figur B.2 Figur B.3

Andel af den samlede formue ejet af top 10 pct, Andel af den samlede formue ejet af top 1 pct,
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Anm.: 18+-arige. Personlig nettoformue. Neztoformuen eksklusive pension mwv. ex nettoformuen eksklusive pensionsformue,
vaerdi af biler, vaerdi af andelsboliger og indestiende i virksomhedsordning, der er anvendt i kapitlet. Serien i
kapitlet er baseret pa lovmodellens datagrundlag, der daekker perioden 1997-2019. Opgorelsen het er baseret pa
formuestatistiken, der dackker perioden 2014-2019. Der er smé forskelle i de to datagrundlag, hvorfor der kan
vare mindre afvigelser fra tal i kapitlet for nettoformue eksklusive pension mv.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Nar der ses pa udviklingen i gvrige relative mal for formueforskellene, er der ogsa tegn pa faldende
formueforskelle i perioden fra 2014 til 2019, jf. figur B.4.

Figur B.4
Udviklingen i flere relative fordelingsmal, nettoformue
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Anm.: 18+-drige. Personlig nettoformue.
Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.
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Bilag 3.1 Flere opgearelser af formueforskellene

Udviklingen i formueforskellene malt ved RMM og ejerandele blandt de mest formuende tager ud-
gangspunkt i den personlige nettoformue. Det skal ses i lyset af, at nogle af formuekomponenterne
ikke kan deles mellem personer i familien, fx pensionsformuerne. Omvendt kan der vaere et vist mgn-
ster i, hvilken af eegtefeelle/partner, der er registreret som ejer af aktiverne, og hvem der er debitor.
Derfor kan det veere relevant at se, om konklusionerne om lavere formueforskelle malt ved RMM og
faldende ejerandele blandt de mest formuende ogsa gaelder, nar formuen er fordelt ligeligt blandt
voksne i familien.

Opgeres formueforskellene med lige fordelt nettoformue blandt voksne i familien, falder RMM forsat i
perioden fra 2014 til 2019, jf. figur B.5.

Figur B.5 Figur B.6
RMM - lige fordeling af nettoformue pa voksne Ejerandele - lige fordeling af nettoformue pa
i familien, 2014-2019 voksne i familien, 2014-2019
RMM RMM Pct. Pct.
2,5 2,5 60 60
2,0 \ 20 50 50
40 40
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30 30
1,0 1,0
20 20
0,5 05 10 10
0,0 : : : : : ) 0 . : : : : : . 0
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Anm.: 18+-arige. Nettoformuen for voksne er fordelt ligeligt pa alle voksne i familien med undtagelse af born over 17
ar i familien, der er opgjort sarskilt.
Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Ogsa ejerandelen blandt de mest formuende er fortsat faldende, nar denne opggres med udgangs-
punkt i en lige fordeling af nettoformuen blandt voksne i familien, jf. figur B.6.

Konklusionerne om faldende formueforskelle fra 2014 til 2019, er saledes ikke falsomme over for, om
der anvendes personlig nettoformue, eller om nettoformuen fordeles ligeligt pa voksne i familien.
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4. Betydning af okonomisk arv

Analyser af social mobilitet mellem generationer fokuserer ofte p4 sammenhaengen mellem begrns og
foreeldres indkomst eller uddannelse, dvs. sakaldt social arv. Til trods for at Danmark er kendetegnet
ved en hgj grad af gkonomisk lighed og formelt lige adgang til blandt andet uddannelse, er der fortsat
tegn pa en vis sammenhaeng pa tveers af generationer, herunder mellem uddannelses- og indkomst-
niveau.

Social arv kan skyldes en reekke indirekte mekanismer, der indebaerer, at barn arver foraeldrenes pla-
cering i indkomstfordelingen og resultater i uddannelsessystemet, herunder betydningen af foreeldres
uddannelsesmaessige ressourcer, tilkknytning til arbejdsmarkedet og en stabil opvaekst. Ved overfgrsel
af gkonomisk arv og gaver fra foraeldrene til deres bgrn forekommer derimod en direkte overfgrsel af
formue fra foreeldre til barn.

Personer kan efterlade arv til deres bgrn og eventuelt andre familiemedlemmer eller seerligt begunsti-
gede af forskellige arsager. Det kan vaere, at midlerne bliver efterladt med fuldt overleeg for at hjeelpe
eller gleede arvingerne, dvs. at noget af formuen er opsparet med et sakaldt arvemotiv. | andre til-
feelde kan der veere tale om midler, som man ikke har gnsket at forbruge, eksempelvis opsparing til
uforudsete udgifter mv. Arv kan ogsa i nogle tilfeelde skyldes, at personen dgde tidligere end forventet
og derfor ikke har naet at forbruge hele formuen.

Som neaevnt kan foreeldre videregive gkonomiske midler til deres bgrn gennem pengegaver og arv.
Dette kapitel ser seerskilt pa sterrelsen af arven, som efterlades fra foraeldre til deres bgrn. Der ses
naermere pa, hvilken betydning arven har for den enkelte arvings formue og for fordelingen af formu-
erne for befolkningen som helhed, i aret som arven kan henfares til. Analysen giver dermed ikke et
fuldsteendigt billede af betydningen af formueoverfgrsler mellem foreeldre og barn.

Der findes ikke digitalt registrerede oplysninger pa individniveau om boer og arvinger i Danmark, der
ger det muligt fuldt ud at belyse betydningen eller fordelingen af arv. Til brug for analyserne i dette
kapitel videreudvikles en metode til at opggre arv, som blandt andet er praesenteret i rapporten,
Dansk @konomi, forar 2004 fra De @konomiske Rad. Metoden tager udgangspunkt i detaljerede op-
lysninger om afdgdes formuer aret umiddelbart inden, at dgden indtraeffer, afdedes skatteoplysninger
samt oplysninger om potentielle arvinger, dvs. aegtefaelle og bgrn (herunder voksne bgrn).

Med metoden kan der skannes over stgrrelsen pa og fordelingen af den direkte arv mellem foraeldre
og deres bgrn, men opgerelserne er behzeftet med nogen usikkerhed. Det er fx ikke muligt at skenne
over arv til andre familiemedlemmer, venner, organisationer mv. Ligesom vaerdien af unoterede ak-
tier, indbo og kontanter ikke indgar i analysegrundlaget, og det ikke er muligt at tage hgjde for formue,
der videregives til fonde, herunder fonde der har til formal at begunstige familiemedlemmer.
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Kapitel 4 Betydning af gkonomisk arv

Hovedbudskaberne i kapitlet er:

e Den samlede arv, der videregives til afdgdes bgrn og aegtefaelle mv., skennes at udggre godt 43
mia. kr. efter boafgift i 2019. Heraf arver bgrn af afdgde cirka 45 pct.

e Den samlede arv er relativt begraenset i forhold til de samlede formuebevaegelser i befolkningen i
et enkelt ar. Eksempelvis er de arlige stigninger i de samlede pensionsformuer i gennemsnit om-
trent 3 gange starre end arv i arene 2015-2019, mens veerdistigninger pa reale aktiver, herunder
isaer boliger, er 3% gange starre end arv i samme ar.

¢ Arv kan have vaesentlig betydning for den gkonomiske situation for nogle arvinger. Bgrn af af-
dade, der arver, skgnnes i gennemsnit at modtage ca. 0,6 mio. kr. Det sk@nnes, at ca. 5.000 af
de godt 32.000 bgrn modtager en millionarv i 2019. Disse personer er typisk placeret i den gvre
del af formuefordelingen i befolkningen, nar de modtager arven.

e Arven i kroner er stgrst for arvinger, som har relativt store nettoformuer i forvejen. Arven udger
imidlertid den stgrste andel af nettoformuen for personer, som har en relativt lav nettoformue i ud-
gangspunktet. Det skal ses i lyset af, at nettoformuen blandt dem med de laveste nettoformuer er
meget beskeden.

e Bgrn af afdade arver typisk i den periode af livet, hvor formuerne er stgrst. Det er én af forklarin-
gerne pa, at den stegrste andel af den samlede arv modtages af personer med relativt store for-
muer. Det er ogsa personer med relativt store nettoformuer, der arver de starste belgb, nar der
zoomes ind pa 50-59-arige bern af afdgde. Den relativt stgrre betydning af arv (malt som andel af
nettoformuen) i den nederste del af formuefordelingen er mindre tydelig, nar der ses pa 50-59-
arige end for befolkningen som helhed. Det skal ses i lyset af, at en stor andel af 50-59-arige har
nettoformue af et vist omfang.

e Opgerelserne peger pa, at arv har en omtrent neutral virkning pa formueforskellene i 2019. Det
geelder bade, nér der fokuseres pa aldersgruppen 50-59-arige og pa befolkningen som helhed.
Det skal ses i lyset af, at arvens starrelse i kroner typisk er forholdsvis beskeden sammenholdt
med nettoformuen. Der er selvfelgelig personer og familier, hvor arv spiller en stor rolle, idet der
videregives meget store belgb.

4.1 Afdedes familierelationer og formuer

Der findes ikke digitalt registrerede oplysninger om boer og arvinger i Danmark. Det betyder, at der
ikke er oplysninger om, hvem der arver, og hvor stor arven er.

Med udgangspunkt i oplysninger om afdades familieforhold, typen af bobehandling og nettoformue er
det imidlertid muligt at sk@nne over, hvilke personer der i et givent ar arver og hvor meget. Det gar
det blandt andet muligt at belyse, hvordan arv pavirker personer forskellige steder i formuefordelin-
gen.

| analysen defineres boet pa baggrund af afdgdes positive nettoformue eksklusive livrenter, ATP og
tienestemandspensioner. Boets starrelse opgeres pa baggrund af nettoformuen, aret inden, personen

Ulighedsredeggrelsen 2021 - December 2021



Kapitel 4 Betydning af gkonomisk arv

dar. Analysen tager udgangspunkt i personer, der dgr i 2019, og deres nettoformue eksklusive oven-
naevnte pensionsordninger ultimo 2018.

Oplysningerne om afdgdes nettoformuer stammer dermed fra op til 12 maneder for dgdstidspunktet.
Boets stgrrelse kan vaere undervurderet, hvis afdedes nettoformue er vokset frem mod dgdstidspunk-
tet som felge af opsparing, afbetaling af gaeld eller vaerdistigninger pé aktiver, fx bolig eller vaerdipapi-
rer. Modsat kan boets stgrrelse vaere overvurderet, hvis nettoformuen er blevet mindre som felge af
forbrug af formue, optagelse af geeld eller veerditab pa aktiver. Derudover er der udgifter forbundet
med at opge@re et bo, som typisk betales af boet, fx advokatsaleer. Endelig kan veerdiansaettelsen i for-
muestatistikken afvige fra veerdianseettelsen pa realisationstidspunktet.

Det er endvidere lagt til grund for opgerelsen, at hele arven fordeles mellem eventuelle bgrn og segte-
feelle/registreret partner. | praksis kan der vaere andre arvinger i form af anden familie, venner, almen-
nyttige foreninger og fonde mv. Det kan vaere med til at overvurdere boet til afdades bgrn og partner.

Det skal understreges, at opgerelsen af boets starrelse og identifikationen af de bergrte arvinger af-
spejler et skan, der er baseret pa en raekke forudsaetninger. Resultaterne er derfor forbundet med no-
gen usikkerhed, jf. 0gsa boks 4.1.

1 2019 d@de knap 55.000 personer. Heraf havde 77 pct. barn' og 37 pct. en aegtefeelle/registreret
partner, jf. figur 4.1. Det er disse barn og aegtefeeller/registrerede partnere, som udger gruppen af po-
tentielle direkte arvinger i analysen.

Figur 4.1 Figur 4.2
Afdede med born ogleller aegtefalle/registreret Nettoformue blandt afdede personer som
partner, 2019 andel af den samlede nettoformue, 2019
1.000 personer 1.000 personer
60 60
50 50
77 pct.
40 40 1,2 pct. =
72 mia kr.
30 30
37 pct.

20 2 20
10 10

98,8 pct. = 5.778 mia kr.

0 . . 0
Alle Med bgrn Med zegtefeelle

mDeri 2019 u Jvrige

Anm.: Afdede har i gennemsnit ca. 2,1 barn i 2019. Nettoformuerne er opgjort ultimo 2018, svarende til dret for
dodstidspunktet for afdede. Nettoformuen er opgjort inklusive pensionsformue. Se kapitel 3 for definitioner.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

! De 77 pct. dekker over born, der kan identificeres i CPR-registret.
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Kapitel 4 Betydning af gkonomisk arv

Den samlede nettoformue for afd@de udger 72 mia. kr. i 2019, jf. figur 4.2. Det svarer til, at de afda-
des nettoformue udger 1,2 pct. af den samlede nettoformue.

Den gennemsnitlige nettoformue blandt afdede er en smule starre end gennemsnitsformuen i befolk-
ningen som helhed. Den gennemsnitlige nettoformue blandt afdede udger i gennemsnit godt 1,3 mio.
kr.i12019. Det er knap 90.000 kr. mere end befolkningen som helhed, jf. figur 4.3.

Sammenszetningen af nettoformuen blandt afdgde er imidlertid veesentlig anderledes. Geelden, her-
under i form af boliglan, er relativt lav. Afdede har typisk en relativt stor finansiel formue, mens de har
relativt fa reale aktiver. Det kan haenge sammen med, at reale aktiver i hgj grad er blevet omsat til fi-
nansielle aktiver ved frasalg af isaer bolig. Samtidig er pensionsformuen (herunder livrenter, ATP og
tienestemandspensioner) relativt lav blandt afdgde.

Den relativt lave pensionsformue blandt afdgde skal ses i lyset af, at disse personer ofte har veeret
pensionister i en del ar og derfor har faet udbetalt en betragtelig del af pensionsopsparingen. Samti-
dig kan den fortsatte opbygning af pensionssystemet, herunder szerligt modningen af arbejdsmar-
kedspensionerne, betyde, at yngre pensionister og personer i slutningen af den erhvervsaktive alder
har en relativt starre pensionsopsparing sammenholdt med aldre generationer.

Figur 4.3 Figur 4.4
Nettoformue opdelt pa alle voksne og afdade, Arlige @ndringer i nettoformuer blandt afdede,
2019 2015-2019
Mio. kr. Mio. kr. 1.000 kroner 1.000 kroner
2,0 2,0 120 120
1,5 15 90 90
1,0 1,0 60 60
0,5 0,5 30 30
) . - ) 0 O
-0,5 -0,5 -30 -30
-1,0 - T » -1,0 -60 - T T T T 1 -60
Alle (18+-arige) Afdade 2015 2016 2017 2018 2019
u Gaeld = Finansiel formue Pensionsformue = Geeld = Finansiel formue Pensionsformue
H Reale aktiver + Nettoformue H Reale aktiver + Nettoformue

Anm.: 18+-drige. Personlig nettoformue. Nettoformuen er opgjort ultimo aret inden dedstidspunktet. Opgjort i 2020-
prisniveau.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Nettoformuerne blandt afdgde er vokset i de senere ar. Afdades efterladte formuer er vokset i alle ar
fra 2015 til 2019, nar der tages hgjde for den generelle prisudvikling i samfundet, jf. figur 4.4. Det er
iseer stgrre pensionsformuer og reale aktiver, som har bidraget til voksende nettoformuer.

Udviklingen i de reale aktiver og pensionsformuerne skal ses i sammenhaeng med stigende boligpri-
ser og generelt stgrre pensionsformuer i befolkningen. Zndringer i de finansielle formuer heenger
sammen med kursstigninger og kursfald pa vaerdipapirer, herunder aktier, men kan ogsa skyldes
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starre indestdende i pengeinstitutter, blandt andet som falge af salg af fast ejendom og sterre pensi-
onsudbetalinger.

Boks 4.1
Metode til opgerelse af arv og arvinger

Der findes ikke digitalt registrerede oplysninger pa individniveau om boer og arvinger, som ger det muligt entydigt at
identificere alle arvinger samt veerdien af arv i et enkelt ar. Det er imidlertid muligt at identificere de potentielle di-
rekte arvinger, der i analysen defineres som bgrn og segtefeelle/registreret partner til afdgde. Ligesom det er muligt
at skenne over veerdien af den efterladte arv til analysebrug. Der findes ikke oplysninger om befolkningen, der ger
det muligt at skenne over overfersel af formue i form af gaver og forskud pa arv, som derfor ikke indgar i analysen.

Opggrelsen tager udgangspunkt i oplysninger om afdgdes formueforhold, familieforhold samt bobehandling. De
afdede personer identificeres med udgangspunkt i oplysninger fra CPR-registret. Herefter tilknyttes oplysninger om
afdedes familieforhold med henblik pa at identificere eventuelle bgrn og segtefeeller, dvs. de potentielle direkte arvin-
ger. Pa baggrund af skatteoplysninger om afdede afg@res det, om boet er skiftet eller uskiftet. Endelig identificeres
afdedes nettoformue aret inden dedstidspunktet ved hjzelp af oplysninger fra formue- og geeldsregistret. Formue- og
geeldsregistret indeholder detaljerede oplysninger om personernes formue- og geeldselementer, jf. kapitel 3.

Arvinger

De potentielle arvinger er her eventuelle barn og segtefeelle/registreret partner til afdgde. Det er imidlertid ikke alle
potentielle arvinger, som faktisk arver pa tidspunktet for dedsfaldet. Ved uskiftet bo viderefgrer den lsengstlevende
egtefeelle/registreret partner afdedes del af feellesboet. Afdgdes bgrn har fortsat ret til halvdelen af parrets feellesbo,
men de arver i de fleste tilfaelde ferst, nar den efterladte partner der (eller i feerre tilfeelde gifter sig igen). Er boet skiftet,
arver bade begrn og segtefaelle/registreret partner med det samme. Hvis afdgde efterlader en aegtefeelle og bade har
feellesbarn og saerbern, sa vil boet som regel skiftes, da saerbern kan kraeve deres del af arven. Her laegges i opge-
relsen til grund, at feellesbarn fra det seneste aegteskab (umiddelbart inden dedstidspunktet) ikke modtager arv efter
afdede.

Der ses desuden bort fra arvinger, hvor afdgdes nettoformue er nul eller negativ. Det antages, at arvinger ikke @n-
sker at arve et bo med en negativ veerdi, selvom det reelt er muligt. | de tilfaelde, hvor et bo efter skatteoplysnin-
gerne alligevel anses for skiftet, kan det skyldes, at afdede har ejet formueelementer, som ikke kan identificeres
gennem formuestatistikken.

Det er muligt at testamentere op til tre fierdedele af sin formue veek til andre end sine bgrn. Der findes imidlertid ikke
oplysninger, der gor det muligt at tage hgjde for, at afdede kan have begunstiget @vrige familiemedlemmer, venner,
organisationer mv. Det kan bidrage til, at den beregnede arv til de direkte arvinger er overvurderet. Det er ogsa mu-
ligt at testamentere et andet split end det ligelige split (50 pct. til barnene og 50 pct. til segtefeellen), som arveloven
lzegger op til. | analysen er der taget udgangspunkt i arveloven uden testamente, dvs. en lige fordeling af arv.

Boer og beregning af boafgift

| fraveer af tilgeengelige oplysninger er det nedvendigt at skenne over veerdien af afdedes bo pa baggrund af oplys-
ninger fra formue- og gaeldsregistrene. Der er i analyser generelt blevet benyttet to forskellige metoder til at skenne
over boet.

| analysen her er udgangspunktet, at boet omtrent svarer til afdedes nettoformue aret inden dedstidspunktet. Meto-
den indebaerer dermed nogen usikkerhed om sterrelsen af nettoformuen, idet yderligere opsparing eller forbrug frem
til d@dstidspunktet vil pavirke nettoformuen. Boet defineres som positiv nettoformue fratrukket den del af pensions-
formuen, som ikke kan videregives som arv.
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Boks 4.1 (fortsat)
Metode til opgerelse af arv og arvinger

Det vedrearer livrenter, ATP, tienestemandspensioner samt enkelte engangsbelgb, mens kapital- og ratepensioner
ikke traekkes fra. Nar det af data fremgar, at boet er skiftet, fordeles boet pa evt. barn og segtefeelle/registreret part-
ner og ved uskiftet bo alene til segtefeelle/registreret partner. Ved uskiftet bo viderefgrer segtefeellen/registreret part-
ner (med feellesbern med afdede) hele boet, herunder forpligtelser til fx afbetaling af geeld eller lignende. Efter reg-
lerne for beregning af boafgift er der et bundfradrag pa godt 300.000 kr. for den del af boet, som tilfalder barnene.
Belgb over 300.000 kr. beskattes med en flad afgiftssats pa 15 pct. i 2019. Boet skal ikke betale boafgift af den halv-
del, som aegtefzelle/registreret partner arver efter afdede. Nar en person, som sidder i uskiftet bo, der, er bundfra-
draget omkring 600.000 kr. (dobbelt bundfradrag).

Regler for boafgift, 2021 pa baggrund af SKAT.dk:
o Boet skal ikke betale boafgift af den del af boet, der tilgar leengstlevende segtefeelle/registreret partner

o Boet skal betale en boafgift pa 15 procent af arv til arvinger i den naermeste familie, nar arven overstiger et
bundfradrag pa 308.800 kr. i 2021

e Nar afdede sad i uskiftet bo, er der dobbelt bundfradrag

o Nar boafgiften pa 15 procent er trukket fra, skal boet derudover betale en tillaegsboafgift pa 25 procent af arv til
arvinger uden for den naermeste familie

| analysen er det ikke umiddelbart muligt at identificere, om afdgde sidder i uskiftet bo, og der tages ikke hgjde for
det dobbelte bundfradrag i opgerelsen. Det vil formentlig have mindre betydning for resultaterne. Der tages heller
ikke hgjde for personer, som sidder i uskiftet bo, og som skifter boet inden egen dad. Det kunne eksempelvis veere,
hvis den leengstlevende aegtefzelle gifter sig igen.

Faktisk grundlag for boafgift og afgiftsprovenu sammenholdt med skennet grundlag og afgift
Skatteministeriet skenner, at afgiftsprovenuet fra boafgift udger 4,8 mia. kr. i 2019 (2021-niveau), hvoraf en mindre
del kan henfares til ikke-naertbeslaegtede, jf. svar pa SAU alm. del. spgrgsmal 12 af 4. november 2021. Det skennes
med stor usikkerhed, at i sterrelsesordenen 4,3 mia. kr. kan henferes til afgift pa arv til bern. Med udgangspunkt i
formuedata er det muligt omtrent at genskabe grundlaget for boafgift og provenuet heraf, men fordelingen pa arvin-
ger er ufuldsteendig. Det skyldes blandt andet, at det ikke er muligt at identificere alle arvinger til afdede, herunder
isaer arvinger af relativt aeldre personer, hvor der ikke ngdvendigvis er registeroplysninger for sammenhaeng mellem
afdede og afdgdes barn.

Alternativ metode for opgerelse af boet

Den alternative metode, der er anvendt i andre analyser, tager udgangspunkt i den observerede gendring i arvin-
gens egen formue omkring arvetidspunktet. Metoden skgnnes dog at vaere behaeftet med sterre usikkerhed, da isaer
udviklingen i bgrnenes formuer i fravaer af arv kan veere kompliceret at fastsla. Hertil kommer, at tidspunktet for ud-
betaling af arven kan variere og tage op til flere ar.

4.2 Hvem arver og hvor meget?

De mulige direkte arvinger til afdede kan i vidt omfang identificeres ved hjeelp af centralt registrerede
oplysninger om afd@des bgrn og aegtefaelle/registreret partner. Det er hermed muligt at opgere antal-
let af potentielle direkte arvinger, der i analysen defineres som bgrn og segtefaelle/registreret partner.
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Det er dog langt fra alle bgrn, som mister en foreelder, der faktisk arver pa tidspunktet for dedsfaldet.
Det er primeert tilfaeldet, nar boet er uskiftet, eller der ikke efterlades en positiv nettoformue. Uskiftet
bo giver den efterladte segtefeelle/registreret partner raderet og forpligtelser over det samlede bo.

Ved hjeelp af skatteoplysninger om behandlingen af afdgdes bo kan det ses, om boet er skiftet, og de
potentielle arvinger, herunder afdades barn og segtefaelle/registreret partner, kan identificeres. Der
tages her udgangspunkt i oplysninger for afdgde i 2019 og de relevante formueoplysninger for 2018.
Det skyldes, at 2019 er seneste ar med tilgaengelige bobehandlingsoplysninger.

I 2019 mistede 85.000 barn? en foreelder, og 20.000 voksne mistede en segtefzelle/registreret partner.
Denne gruppe pa ca. 105.000 personer er de potentielle arvinger. Det skennes, at godt 32.000 af
barnene faktisk arver i forbindelse med opgerelsen af boet efter den afdade, svarende til ca. 40 pct.
Blandt personer, der mister en aegtefeelle/registreret partner, skennes ca. 15.000 at efterlades med et
positivt bo, svarende til knap 75 pct., jf. figur 4.5.

Figur 4.5
Potentielle og faktiske arvinger, 2019
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Anm.: Potentielle arvinger er personer, som er nzermeste familie til afdode, dvs. born af afdede og xgtefzlle/registreret
partner. Faktiske arvinger er den del af gruppen, som skonnes at modtage/viderefore en positiv arv/bo.
Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

De fleste danskere dgr, nar de er omkring 70-95 &r, og mange har faet bgrn i starten af 20’erne til
slutningen af 30’erne. Bgrn af afdede arver saledes typisk, nar de er mellem 45 og 65 ar, svarende til
ca. % af bgrn af afdgde. Agtefeeller/registrerede partnere arver typisk, fra de er i slutningen af 60’erne
og frem til slutningen af 80’erne, jf. figur 4.6. AEgtefaellerne/de registrerede partnere er saledes i gen-
nemsnit en smule yngre end den afdgde.

2 CPR-registret mangler oplysninger om born-foralder forholdet for born fodt for 1960. Det svarer til, at der mangler op-
lysninger for nogle arvende born over ca. 60 dr. Det er mest udbredt blandt born, som er fodt for 1950, altsa born over 70
ar.
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Figur 4.6
Potentielle og faktiske arvinger opdelt pa alder, 2019
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Anm.: Potentielle arvinger er personer, som er narmeste familie til afdede, dvs. born og xgtefelle. Faktiske arvinger er
den del af gruppen, som skonnes at modtage/viderefore en positiv arv/bo. CPR-tegistret har begrensede
oplysninger for forzlder-born sammenhzang isar for born fodt for 1950, svarende til personer over 70 ar.

Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Det er ikke den samlede nettoformue fra afdgde pa ca. 72 mia. kr. i 2019, som efterlades som bo til
arvinger, jf. ogsa tidligere definition af boet. En del af afdedes nettoformuer, primaert pensioner i form
af livrenter, kan ikke videregives som arv. Det samlede potentielle bo, der er opgjort som nettoformu-
erne eksklusive nogle pensionstyper, udger ca. 57 mia. kr., svarende til omtrent 80 pct. af afdgdes
nettoformue, jf. anden sgjle i figur 4.7.

Hertil kommer, at der er afdgde, som ikke har aegtefaelle/registreret partner eller bgrn, og hvor der
derfor ikke findes oplysninger, der ggr det muligt at identificere eventuelle arvinger. Arven efter af-
dgde uden "naer” familie modtages af gvrige familiemedlemmer eller personer og institutioner begun-
stiget i testamente. Er der ingen arvinger, tilfalder arven staten. Den del af nettoformuerne fra afdade,
som har enten bgrn eller segtefeelle/registreret partner, udger ca. 46 mia. kr. fgr afgift, jf. den tredje
sgjle i figur 4.7. Det er den del af afdedes nettoformue, der kan tilfalde potentielle arvinger.

Bgrn af afdede med en efterladt aegtefaelle/registreret partner modtager ofte ikke arven med det
samme. En aegtefeelle eller registreret partner kan vaelge at sidde i uskiftet bo, nar de har feellesbgrn
med afdgde, og afdede i gvrigt ikke har andre bgrn®. Det betyder, at den leengstlevende aegtefeelle
overtager hele formuen og forpligtelserne, og der uddeles dermed ikke nogen arv til afdgdes bgrn.
Bernene har fortsat ret til halvdelen af afdgdes del af boet, men de arver i de fleste tilfaelde farst, nar
den anden foraelder der eller gifter sig igen. Skiftet bo, som primeert arves af afdedes bgrn, udger
godt halvdelen af den potentielle arv, svarende til ca. 25 mia. kr. for afgift.

Ved skiftet bo betales der afgift af den del af boet, der kan henfgres til afdgdes bgrn, mens der ingen
afgift er pa den del af boet, der kan henfares til aegtefeelle eller registreret partner, jf. ogsé boks 4.1.
Veerdien af de samlede bo efter afgift skannes til godt 43 mia. kr., jf. den fierde sgjle figur 4.7. Heraf

3 Hvis afdede har andre born end fallesborn, kan der indgas aftale med s@rbornene om uskiftet bo.
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kan ca. 20 mia. kr., svarende til 45 pct., henfgres til afdgdes bgrn, mens den resterende del kan hen-
fares til segtefeelle/registreret partner.

Figur 4.7
Fra nettoformue til bo efter afgift, 2019
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Anm.: Potentielt bo er opgjort som nettoformue fratrukket pensionsformue undtagen diverse kapital- og ratepensioner.
Ingen direkte arvinger omfatter ogsd begrensningerne i CPR-registret om forzlder-born sammenhang. Born fodt

iszer for 1950 har begraensede oplysninger om foraldrene. Bo effer afgift til gtefwller og registrerede partnere
omfatter veerdien af uskiftet bo.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Det bemeerkes, at der i beregningen af boafgift i analysen ikke er taget hgjde for, at der i tilfeelde af

uskiftet bo er dobbeltfradrag for afdgdes bgrn. Det bidrager isoleret set til at overvurdere arven en
smule.

Arv sammenlignet med de samlede formuebeveegelser
De samlede nettoformuer i Danmark er vokset siden 2014. Nettoformuerne vokser i takt med opspa-
ring eller tilbagebetaling af gaeld samt vaerdiforggelse af eksisterende formue. Den samlede arv til

bgrn af afdade i &ret udger typisk en relativt lav vaerdi sammenlignet med stigningerne i de @vrige for-
mueelementer.

| arene 2015-2019 er den samlede danske nettoformue realt vokset med i gennemsnit 312 mia. kr. pr.
ar. Den arlige skennede bo efter boafgift til afdgdes barn og aegtefeelle/registreret partner udger i
samme periode ca. 40 mia. kr. pr. ar. Til sammenligning er pensionsformuen steget med 119 mia. kr.
om aret, og de reale aktiver er steget med 147 mia. kr. arligt, jf. figur 4.8.
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Figur 4.8
Real &ndring i nettoformue og bo i aret, 2015-2019
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Anm.: 18+-drige. Endringen i den samlede nettoformue for voksne i befolkningen og den samlede identificerede arv
efter afgift. Opgjort i 2020-prisniveau.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Der er mindre udsving i den samlede arv fra ar til &r end i udviklingen i de enkelte formueelementer.
Det kan skyldes, at investeringshorisonten er relativt kort for personer i de aldersgrupper, som typisk
der, og formuen derfor er placeret i forholdsvis sikre aktiver.

Arv opdelt efter typer af arvinger

Afdedes bgrn arver i gennemsnit knap 1,2 mio. kr. (tilsammen pr. afded), mens aegtefaeller/registre-
rede partnere efterlades med godt 1,5 mio. kr. i 2019. Afdade, som efterlader sig en arv, har i gen-
nemsnit ca. to b@rn. Arven pr. barn udger saledes knap 600.000 kr., jf. figur 4.9.
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Figur 4.9
Arv og bo opdelt pa bern og agtefaelle/registreret partner, 2019
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Anm.: Der er taget udgangspunkt i formueoplysninger for afdede og oplysninger om civilstatus og familieforhold. Arv
er opgjort efter boafgift.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

For segtefzeller/registrerede partnere viderefares boet hos den efterladte partner. Der er séledes ikke
tale om ny formue, men formuen ejes nu alene af den efterladte. For afdedes bern er der i hgjere
grad tale om tilfgrsel af nye gkonomiske midler, der ikke tidligere var raderet over. Resten af analysen
fokuserer derfor pé& fordelingsvirkningerne af arv, der modtages af afdgdes born.

Der er stor forskel pa, hvor meget de efterladte barn arver. Det afspejler, at afdade har haft forskellige
indkomster og preeferencer for opsparing. Men det afspejler ogsa, at folk der pa forskellige tidspunk-
ter og dermed i varierende grad har naet at forbruge midler opsparet til alderdommen.

De fleste bgrn arver under 2 mio. kr. efter afgift. Omkring 15 pct. af de bgrn, som arver, skgnnes at
modtage over 1 mio. kr. | alt ca. 5 pct. modtager over 2 mio. kr. i 2019, jf. figur 4.10. De personer,
som ingenting arver, er udeladt af opggrelsen.
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Figur 4.10
Barn opdelt pa skennet arv efter afgift, 2019

1.000 personer 1.000 personer
20 20
1 1

2 41 pct. )

27 pct.
10 RS 10
16 pct.
2 10 pct. 2
- "
0. ‘ ‘ ‘ — .
0-0,2 02-0,5 05-1,0 1,0-2,0 Over 2,0
Arv, mio. kr.

Anm.: Der er ca. 32.200 born, som har arvet i skiftet bo i 2019. Born, som har mistet en forzlder, men hvor
bobehandlingskoden angiver, at der ikke er noget at arve, er ikke medtaget. Arv er opgjort efter boafgift.
Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Der er saledes en mindre del af de arvende barn, som arver en stgrre formue. Eksempelvis skannes
ca. 10.000 bgrn at arve over 500.000 kr. i 2019. For nogle af disse arvinger vil arven have vaesentlig
betydning for forbrugsmulighederne.

Det bemeerkes dog, at skan over starre arveportioner forventes at veere behaeftet med sterre usikker-
heder end ved mindre boer. Personer med store formuer kan pa den ene side have et starre incita-
ment til at udarbejde et testamente, oprette saereje eller andet, og der er maske ogsa plads til at give
en stgrre andel til andre familiemedlemmer, fx b@grnebgrn, yngre sgskende, niecer og nevger eller be-
gunstige almennyttige formal. Det kan bidrage til at overvurdere arven for bgrnene. Omvendt er det i
den gverste del af formuefordelingen, at det kan forventes, at en del af nettoformuerne er placeret i
andre aktiver uden for opggrelsen af boet i analysen, fx veerdi af unoterede aktier og familiefonde mv.
Det medfarer isoleret set, at starrelsen pa arven undervurderes.

4.3 Fordelingen af arv til born

Arv kan i en fordelingsanalyse opfattes som en ekstra indkomst, der tilfalder bgrnene ved foraeldrenes
dad, eller som overfgrsel af formue fra foraeldre til barn. Fortolkningen af arv kan blandt andet vaere
forskelligt alt efter arvingens gkonomiske situation. Det haenger sammen med, at arv, pa linje med
indkomster, kan benyttes til enten forbrug eller opsparing. Den enkelte arvings valg af fordeling af ar-
ven mellem henholdsvis forbrug og opsparing kan blandt andet veere pavirket af stgrrelsen pa arvin-
gens eksisterende formue, aktuelle forbrugsbehov og praeferencer for forbrug og opsparing. | praksis
vil det for mange arvingers vedkommende vaere en mellemting, hvor en del af arven forbruges med
det samme, mens den resterende del spares op.

| det fglgende betragtes vaerdien af arv som en formueforggelse for de arvende bgrn og der tages ud-
gangspunkt i arvingernes placeringen i formuefordelingen. | en fordelingsmaessig analyse kan det
ogsa veere relevant at tage udgangspunkt i indkomstfordelingen og der henvises til bilag 1, hvor ster-
relsen pa arven er opdelt efter arvingernes placering i indkomstfordelingen.
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Bgrn, som arver, er typisk placeret i den gvre del af formuefordelingen for hele befolkningen. Det
haenger sammen med, at bgrn typisk arver efter deres foraeldre, nar de er i anden halvdel af den er-
hvervsaktive alder, hvor der ofte er opbygget en formue, men kan ogsa skyldes andre forhold.

Eksempelvis kan stgrre arv i toppen af formuefordelingen skyldes, at bgrn, som har foraeldre med be-
tydelige formuer, i stgrre udstraekning kan forventes at modtage forskud pa arv eller gaver gennem
livet samt umiddelbart op til dedstidspunktet. Det kan ogsa deekke over tilleert opsparingsadfaerd, der
leeres videre af foraeldre. Begge dele kan bidrage til, at barnene opnar en hgjere placering i formue-
fordelingen, allerede inden arven modtages.

Afdgdes bgrn, der arver, er typisk mellem 45 og 65 ar, hvor den gennemsnitlige placering i formuefor-
delingen er 7.-8. decil, jf. figur 4.11.

Figur 4.11
Arvende bgrn samt den gennemsnitlige placering i formuefordeling for hele befolkningen opdelt pa
alder, 2019
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Anm.: Personerne er rangeret efter personlig nettoformue. Gennemsnitlig placering i formuefordelingen er for alle i
befolkningen pi et givent alderstrin. Udviklingen i formuen gennem livet er beskrevet i kapitel 3 Ulighedsredegorel-
sen 2020, Finansministeriet.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Arven i kroner er stgrst blandt personer placeret i den gverste del af formuefordelingen. Den gverste
formuedecil i befolkningen, dvs. de 10 pct. med de sterste formuer, arver i gennemsnit 13.000 kr. ef-
ter afgift i 2019, mens personer i 1.-5. formuedecil i gennemsnit arver 700-2.400 kroner, jf. figur 4.12.
Det er ikke alle, der arver, og belgbene er derfor betydeligt starre for de bergrte arvinger.
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Figur 4.12 Figur 4.13
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Anm.: 18+-arige. Personerne er rangeret efter personlig nettoformue i 2018, som er aret inden arvetidspunktet. Arv fra
boer tildelt bornene i 2019. Det er ikke muligt at udregne arvens andel af nettoformue i 1. formuedecil, da
nettoformuen samlet set er negativ.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Arv udger dog en stgrre andel af nettoformuen for personer med relativt sma nettoformuer. Det skyl-
des blandt andet, at nettoformuerne er meget sma og taet pa nul i den nedre del af formuefordelingen,
og at der skal betragtelige arvesummer til for at gge den samlede formue for de mest formuende per-
soner. Arv udger eksempelvis godt 5 pct. af nettoformuen for personer i 2. formuedecil, mens arv ud-
ger 0,2 pct. af nettoformuen for personer i 10. formuedecil i 2019, jf. figur 4.13.

Fordelingen af arv blandt 50-59-arige

Det er ofte mere relevant at betragte formueforskellene og fordelingen af arv inden for alderstrin end
for befolkningen samlet. Det skyldes, at nettoformuerne i udgangspunktet er mere sammenlignelige,
og sandsynligheden for at arve er mere ens. | det felgende ses der derfor naermere pa fordelingsvirk-
ningerne af arv for personer i aldersgruppen 50-59-arige.

Det skgnnes, at knap 15.000 personer i aldersgruppen 50-59 ar arver i 2019. Dermed udger alders-
gruppen omkring 40 procent af hele gruppen af bgrn af afdede i 2019. Ogséa inden for denne alders-
gruppe saerskilt geelder det, at starrelsen pa den gkonomiske arv er stigende med nettoformuen. De
50-59-arige med de 10 pct. starste nettoformuer arver i gennemsnit 27.500 kr. efter afgift, mens per-
soner placeret i 1. til 9. formuedecil modtager under 15.000 kr. efter afgift i 2019, jf. figur 4.14. Den
ene procent med de starste formuer (dvs.100. percentil) arver i gennemsnit 56.000 kr. efter afgift.
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Figur 4.14 Figur 4.15

Gennemsnitlig arv opdelt pa formuedeciler for Arv som andel af nettoformue opdelt pa

alle 50-59-arige, 2019 formuedeciler for alle 50-59-arige, 2019

1.000 kr. 1.000 kr. Pct. Pct.

60 60 6,0 6,0

45 45 45 45

30 30 3,0 3,0
15 15 15 15
0 0 00 - 00

1. 2. 3. 4 5 6 7. 8 9. 10. 100. 2. 3 4 5 6 7. 8 9 10. 100.
Formuedecil Formuedecil

Anm.: 50-59-arige. Personer er rangeret efter personlig nettoformue i 2018. Arv er fra boer tildelt bornene i 2019. Det
er ikke muligt at udregne arvens andel af nettoformue i 1. formuedecil, da nettoformuen samlet set er negativ.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Pa samme made som for befolkningen som helhed er arven som andel af nettoformuen faldende i
takt med hgjere nettoformue. Personer placeret i den nederste del af formuefordelingen blandt 50-59-
arige arver mere som andel af deres eksisterende nettoformue end personer i den gvre del af formue-
fordelingen. For personer i 2. formuedecil udger arven i gennemsnit ca. 2,5 pct. af nettoformuen,
mens arven udggr knap %z pct. af nettoformuen for personer i 10. formuedecil i 2019, jf. figur 4.15.

Sammenhaengen er imidlertid mindre tydelig end for befolkningen samlet set. Det skyldes blandt an-
det, at hovedparten af de 50-59-arige har opbygget en relativt stor formue, og at en mindre andel af
de 50-59-arige har sma og negative formuer, end nar der ses pa befolkningen som helhed.

Arvens betydning for formueforskellene

Arvens relativt stgrre betydning i bunden af formuefordelingen indikerer, at arv bidrager til at reducere
formueforskellene i det pagaeldende ar, som udbetalingen af arv kan henferes til. Men da arven i kro-
ner relativt til den samlede nettoformue er meget begraenset, er de samlede fordelingsmaessige kon-
sekvenser ogsa beskedne.

For befolkningen samlet set pavirker arv ikke formueforskellene malt ved RMM (Ratio between Mean
and Median), der angiver forholdet mellem gennemsnits- og medianformue. Arv bidrager imidlertid til
en beskeden reduktion i ejerandelen blandt de mest formuende, jf. tabel 4.1. Tages der udgangs-
punkt i gruppen af 50-59-arige, hvor formueforskellene er mindre aldersafhaengige, genfindes omtrent
de samme konklusioner, men de malte virkninger er mindre.
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Tabel 4.1
Virkning i aret af arv til bern pa mal for formueforskelle, 2019

RMM Top 10 pct. Top 1 pct.
Udgangspunkt Pct.
Hele befolkningen 2,33 50,99 16,10
50-59-arige 1,52 40,74 12,52
AEndring Pct.-point
Hele befolkningen -0,00 -0,02 -0,01
50-59-arige 0,00 -0,00 -0,01

Anm.: Opgorelsen tager udgangspunkt i fordelingen af personlig nettoformue i 2018. Arv fra boer tildelt bornene i
2019. RMM angiver forholdet mellem gennemsnit og median. I analysen indgar kun den del af befolkningen, der
erover 17 ar.

Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Opggrelserne viser, at den malte virkning af arv pa formueforskellene er sma og omtrent neutrale i
2019. Der er saledes ikke umiddelbart noget steerkt grundlag for at sige, at arv til bern af afdgde iso-
leret set @ger eller seenker formueforskellene i det ar, som arven kan henfares til.

Det skal bemzerkes, at opgarelsen alene er et skan for fordelingsvirkningerne af arv i 2019 pa bag-
grund af en reekke beregningstekniske antagelser, herunder om vaerdien af arv og afgraensningen af
modtagerne af arv. Opggrelserne er derfor, som nzevnt, behaeftet med usikkerhed.
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Bilag 4.1 Fordeling af arv 1
indkomstfordelingen

Det kan veere relevant ogsa at se pa sammenhaengen mellem arvingernes placeringen i indkomstfor-
delingen og sterrelsen pa arven.

Sterrelsen péa arven er stigende med indkomsten, om end den er meget lige fordelt i de ni nederste
indkomstdeciler. Sammenhaengen mellem indkomst og arv skal ses i lyset af, at personers placering i
formuefordelingen haenger sammen med placeringen indkomstfordelingen. Personer med store ind-
komster har oftere store formuer og omvendt.

Personer med de 10 pct. sterste indkomster er ogsé dem, som modtager den starste arv malt i kro-
ner. Sammenhzaengen er imidlertid betydeligt mindre pa tvaers af indkomstfordelingen, end tilfeeldet er,
nar arven fordeles efter formuefordelingen.

Personer i 10. indkomstdecil inden for aldersgruppen 50-59-arige arver i gennemsnit 24.500 kr. efter
afgift, jf. figur B.1, hvilket er godt dobbelt s& meget som gennemsnittet for personer i 1-.9. decil., som
arver ca. 10.000 kr. Den gverste percentil, altsd den ene procent af befolkningen med de sterste ind-
komster (blandt de 50-59-arige), arver i gennemsnit knap 5 gange sa meget som de gvrige 99 pro-
cent.
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Figur B.1 Figur B.2

Gennemsnitlig arv opdelt pa indkomstdeciler Arv som andel af nettoformue opdelt pa

for alle 50-59-arige, 2019 indkomstdeciler for alle 50-59-arige, 2019

1.000 kroner 1.000 kroner Pct. af nettoformuen Pct. af nettoformuen

60 60 6,0 6,0

45 45 45 45
30 30 3,0 3,0
15 15 15 15
0 0 0,0 1 0,0

1. 2. 3. 4 5 6 7. 8 9. 10. 100. 1. 2. 3. 4 5 6 7. 8 9. 10. 100.
Indkomstdecil Indkomstdecil

Anm.: 50-59-drige. Akvivalerede disponible indkomster i 2018. Arv er fra boer i 2019.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Sterrelsen pa arv som andel af nettoformue er faldende fra 1. indkomstdecil til 10. indkomstdecil, j.
figur B.2. Sammenhangen er imidlertid ikke lige sa taet som ved formuefordelingen. Det skal blandt
andet ses i lyset af, at den samlede nettoformue i den nederste del af indkomstfordelingen ikke er ne-
gativ eller teet pa nul, samt at arven saettes i forhold til nettoformuen opdelt pa indkomster, og der vil
saledes veere en naturlig udligning af effekten.
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5. Forskelle 1 sunde levear

Ofte er forskelle i den gkonomiske situation pa tvaers af befolkningen omdrejningspunktet for debatten
om ulighed, fx indkomst- eller formueforskellene. De gkonomiske forhold kan blandt andet vaere gode
indikatorer for, om og for hvem de mest ngdvendige forbrugsbehov er daekket. Hertil kommer, at der
findes deekkende oplysninger af hgj kvalitet for hele befolkningen om eksempelvis indkomst og for-
mueforhold.

Det er imidlertid ikke muligt at belyse alle aspekter og implikationer af ulighed alene ud fra gkonomi-
ske starrelser. En anden veesentlig parameter er forskellene i sundhed. Populeert sagt er det sveert at
fa glaede af ens indkomst eller formue, hvis man eksempelvis ikke er i live eller ikke er rask.

Der er vaesentlige forskelle pa, hvor laenge personer i befolkningen lever. Det geelder ogsa pa tveers
af befolkningsgrupper, fx opdelt pa uddannelsesniveau, branche eller indkomst. Eksempelvis kan per-
soner med en videregaende uddannelse forvente et lsengere liv end ufagleerte.

Middellevetiden i Danmark er steget i de seneste artier, samtidig med at forskellene i levetid er redu-
ceret. Den bredt funderede stigning i middellevetiden stiller et nyt spgrgsmal. Hvordan er kvaliteten af
de ekstra levear? | takt med at en starre andel af befolkningen opnar et langt liv, kan der blive stillet
sterre krav til, hvad det skal indeholde. Oplevelsen af at leve et godt liv kan eksempelvis afheenge af,
om man fgler sig fysisk og mentalt rask, kan klare sig selv og ikke er ensom.

Litteraturen har i de seneste artier i stigende grad fokuseret pa at definere, male og debattere, hvad
et godt eller sundt levear er. | praksis afheenger vurderingen af et godt liv af, hvordan den enkelte per-
son oplever det. Det er veesentligt mere komplekst at afgreense gode levear end starrelsen pa ind-
komsten eller middellevetiden. Der findes ikke en entydig definition af gode eller sunde levear.

| dette kapitel belyses gode levear i form af sunde ar uden fysisk funktionsnedsaettelse og ar uden di-
agnose for en raekke alvorlige sygdomme. Og der gives et bud pa udviklingen i forskellene pa sunde
levear i befolkningen.

Formalet med opgg@relserne er at nuancere eksisterende analyser af forskellene i sundhed, som ofte
tager udgangspunkt i forskelle i levealdre. Der inddrages oplysninger om befolkningens sundhed fra
flere kilder. Det er saledes ikke muligt at konkludere noget handfast om eksempelvis indekseringen af
pensionsalderen, det demografiske traek eller indretningen af det fremtidige sundhedssystem.
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Hovedbudskaberne i kapitlet er:

e Befolkningens middellevetid er gget markant de seneste to artier. Middellevetiden for 50-arige er
steget med godt 4% ar for meend og ca. 4 ar for kvinder fra 1997 til 2019.

e | samme periode er forskellen pa, hvor lang tid man lever, reduceret. Forskellene i levetid malt
ved Gini-koefficienten er reduceret med 3,3 pct.-point for 50-arige maend og 3,9 pct.-point for 50-
arige kvinder.

e Der er flere mader at opgere sundhed pa. Afgraensningen kan blandt andet tage afsaet i mental
sundhed, fysisk sundhed, funktionsnedseettelse eller livsindhold. Det valgte mal kan have betyd-
ning for det malte niveau og udviklingen i sunde levear.

e Der ertegn p3a, at stigningerne i middellevetiden fra 1997 til 2017 i betydeligt omfang er blevet
omsat til flere sunde levear. Antallet af oplevede levear uden aktivitetsbegraensninger i det dag-
lige, sdsom at ga en tur, ga op ad trappen eller lave mad, er steget med 4,0 ar for 40-arige maend
og 3,9 ar for 40-arige kvinder. Siden 2002 er andelen af personer mellem 65 og 79 ar, der selv
vurderer sig begraenset, reduceret med 5,5 pct.-point til 37 pct.

e Andelen af livet, som udggres af sunde levear uden aktivitetsbegreensninger, er steget pa tveers
af kan i den betragtede periode. For 40-arige maend kan hele stigningen i middellevetid siges at
veere omsat til sunde levear uden aktivitetsbegreensninger, hvorfor andelen af livet med sunde
levear ogsa er steget. For 40-arige kvinder har stigningen i sunde levear uden aktivitetsbegraens-
ninger ligefrem oversteget stigningen i middellevetiden, hvilket har medfart en sterre stigning i
andelen af livet med sunde levear.

e Antallet af diagnosefri levear er steget med 2,7 ar for 40-arige maend og 2,4 ar for 40-arige kvin-
der. Stigningen er dog mindre end stigningen i middellevetiden, hvorfor andelen af livet uden di-
agnoser er faldet for begge kgn fra 1997 til 2017. Diagnoser er her afgraenset til en raekke ud-
valgte diagnoser for somatiske sygdomme, som er forbundet med hgj dedelighed. Det omfatter
dog kun diagnoser stillet i sygehusvaesenet (dvs. ikke hos almenpraktiserende laeger).

e Forskellene i diagnosefri levetid malt ved Gini-koefficienten er reduceret fra 1997 til 2017, men
reduktionen i forskellene i sunde levear for bade maend og kvinder har veeret mindre end redukti-
onen i forskellene i levetid.

e Middellevetiden er lavere blandt ufagleerte end blandt gvrige uddannelsesgrupper. Samtidig ud-
ger sunde levear en mindre del af middellevetiden for ufaglaerte. Eksempelvis udger diagnosefri
levear ca. 85 pct. af middellevetiden for 50-arige maend med en videregdende uddannelse i
2017, mens den blandt ufagleerte 50-arige maend udgegr 81 pct.

e Patveers af uddannelsesgrupper har alle oplevet en stigning i antallet af sunde levear fra 1997 til
2017. De relative forskelle mellem uddannelsesgrupper er dog blevet stgrre over tid. Eksempel-
vis har ufagleerte 50-arige maend opnaet ét ekstra sundt levear uden diagnoser, mens erhvervs-
uddannede maend har opnaet 2,8 flere sunde levear, og meend med en videregdende uddan-
nelse har faet 2,9 ekstra sunde levear. Forskellene pa tveers af uddannelsesgrupper skal fortol-
kes varsomt, da gruppernes sammenseetning er aendret over tid.
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5.1 Udviklingen 1 levetid

Sundheden i befolkningen malt ved middellevetiden er steget over de seneste knap 40 ar. Middelle-
vetiden for en befolkningsgruppe beregnes med udgangspunkt i de aldersfordelte overlevelsessand-
synligheder fra et ar til det naeste. Middellevetiden for nyfgdte opggres eksempelvis ved for et givent
ar at beregne, hvor stor en andel af de 0-arige, der bliver et ar, hvor stor en andel af de 1-arige der
bliver to ar, og sa fremdeles. Herefter kan den gennemsnitlige levetid (middellevetiden) opggres. Ek-
sempelvis er middellevetiden for en 0-arig omkring 82 ari 2019.

Middellevetiden kan udtrykkes som den forventede levetid for en person givet de aldersfordelte over-
levelsessandsynligheder i et givent ar. De aldersfordelte overlevelsessandsynligheder, og dermed
middellevetiden, er steget over tid og forventes at stige fremover. En nyfadt vil derfor formentlig
kunne forvente at leve laengere end 82 ar.

Stigningen i middellevetiden i begyndelsen og midten af 1900-tallet kan primeert henfgres til faldende
bgrnedgdelighed. Sandsynligheden for at overleve det farste ar er i dag markant starre end for 100 ar
siden. Der er tegn pa, at de seneste artiers stigning i levetiden i hgjere grad heenger sammen med
lavere risiko for at dg blandt sldre personer. Det kan blandt andet skyldes, at behandlingen af ud-
valgte sygdomme, sdsom cancer, diabetes og hjertekarsygdomme, er forbedret. Herudover kan noget
af den positive udvikling formentlig forklares ved aendringer i livsstil, herunder et fald i antallet af ry-
gere i befolkningen.

Middellevetiden for kvinder er hgjere end for maend. En del af forskellen kan forklares ved forskelle i
livsstil pa tveers af ken'. Der tages ofte udgangspunkt i de sakaldte KRAM-faktorer, som omfatter
kost, rygning, alkohol og motion. Her klarer mzend sig isaer darligere end kvinderne i kategorierne ryg-
ning og alkohol, hvor meend er overrepraesenteret i gruppen af storforbrugere, jf. National sundheds-
profil, 2017, Sundhedsstyrelsen.

Middellevetiden er steget for bAde meend og kvinder de seneste fire artier. Stigningen har vaeret en
smule starre for maend end for kvinder, sa forskellen i middellevetid mellem kennene er blevet min-
dre. Middellevetiden for 50-arige maend i dag er omtrent pa niveau med middellevetiden for kvinder
omkring artusindeskiftet.

Middellevetiden for 50-arige maend er steget fra ca. 75 ari 1981 til ca. 81 ar i 2019, mens middelleve-
tiden for 50-arige kvinder er steget fra ca. 80 ari 1981 til ca. 84%% ar i 2019, jf. figur 5.1.

! Se fx Helweg-Larsen og Juel, Sex differences in mortality in Denmark during half a century, 1943-92, 2000.
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Figur 5.1
Middellevetid for 50-arige opdelt pa ken, 1981-2019
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Anm: Middellevetid for personer, der er i live som 50-arige.
Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken.

Stigningen i middellevetiden er udtryk for udviklingen i den forventede levetid for befolkningen som
helhed. Alle personer opnar imidlertid ikke samme alder. Nogle personer lever i kortere tid end mid-
dellevetiden, og andre lever laengere. For at fa et mere daekkende billede af udviklingen kan det der-
for vaere ngdvendigt at opgere forskellene i levetid.

Der er flere mal, der kan belyse forskellene i levetid. Her tages udgangspunkt i Gini-koefficienten, der
ogsa benyttes til at opgere indkomstforskellene. Gini-koefficienten er et relativt spredningsmal. Det
betyder, at de malte forskelle i levetid reduceres, hvis de absolutte forskelle i levetid udggr en fal-
dende andel af middellevetiden, eksempelvis hvis de absolutte forskelle er uaendret, mens middelle-
vetiden stiger.

Forskellene i levetid for 50-arige malt ved Gini-koefficienten er reduceret med 5 pct.-point for meend
og 4 pct.-point for kvinder fra 1981 til 2019, jf. figur 5.2. Andre spredningsmal peger ogsa pa, at for-
skellene i levetid er reduceret, jf. kapitel 4 i Ulighedsredegarelsen 2020, Finansministeriet.
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Figur 5.2
Forskellene i levetid for 50-arige malt ved Gini-koefficienten opdelt pa ken, 1981-2019
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Anm.: Forskelle i levetid for 50-drige. Opgjort pa baggrund af aldersfordelte overlevelsessandsynligheder i aret.
Kilde: Egne beregninger pa Lovmodellens datagrundlag.

Reduktionen i forskellene i levetid skal blandt andet ses i lyset af, at faerre personer dgr tidligt. Det
kan blandt andet skyldes bedre forebyggelse og behandling af sygdomme, som for har veeret forbun-
det med sterre dedelighed i arene op til og omkring pensionsalderen. For eksempel cancer, diabetes
og hjertekarsygdomme?. Andre faktorer kan vaere sundere kostvaner, mere motion, mindre rygning
og lavere alkoholforbrug. Ligesom mindre nedslidende arbejdsforhold for nogle grupper kan have be-
tydning.

Det skal bemeerkes, at virkningerne af forbedringer i sundhed typisk farst viser sig lang tid efter, at de
indtreeffer. Eksempelvis vil forbedringer i befolkningens sundhed, som fglge af en faldende andel ry-
gere i befolkningen, farst sla fuldt igennem i hgjere middellevetid og eventuelt faldende forskelle i le-
vetid, nar den fulde virkning i form af feerre tilfeelde af blandt andet lungesygdomme viser sig fuldt ud
efter en raekke ar.

5.2 Sundhed er flere ting

Udviklingen i middellevetiden og forskellene i levetid giver ikke et fuldkomment billede af befolknin-
gens helbred. Et bredere fokus kan inddrage kvaliteten af levetiden, herunder om flere levear giver
anledning til flere sunde levear med mulighed for at leve et aktivt liv.

Sundhed i et saddant bredere fokus kan veere sammensat af en raekke faktorer, herunder om man op-
lever at have et godt helbred bade fysisk og mentalt med fravaer af begraensende lidelser. Der kan
ogsa veere andre ting, der har betydning for den samlede oplevelse af et godt liv, fx et aktivt fritids-
eller arbejdsliv, og om man jeevnligt har kontakt til familie og venner, eller faler sig ensom.

2 Se fx Aburto m.fl., Potential gains in life expectancy by reducing inequality of lifespans in Denmark: an international comparison and cause-
of-death analysis, 2018.
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Der er blevet peget pa, at sunde levear blandt zeldre kan vurderes ud fra fire dimensioner, som omfat-
ter fraveer af sygdom, opretholdelsen af et hgijt kognitivt og fysisk funktionsniveau, aktiv deltagelse i
samfundslivet samt mental sundhed, jf. boks 5.1.

Boks 5.1

Sunde levear blandt aldre

Forskningen tager udgangspunkt i flere indikatorer, nar sunde levear analyseres. Rowe og Kahns har eksempelvis
praesenteret en model i studiet Successful Aging (1997) (oversat: sund aldring), som beskriver, hvad der skal til for
at blive aeldre og fortsat have et sundt liv. Modellen danner grundlag for tilgangen til sundhed og sunde levear i
analyserne her. Tilgangen tager udgangspunkt i den zeldre del af befolkningen og er dermed ikke ngdvendigvis
repraesentativ for, hvad sunde levear er for hele befolkningen under ét.

Modellen for sund aldring omfattede i udgangspunktet tre omrader, men senest har Sundhedsstyrelsen og
Syddansk Universitet (Sund aldring, 2021) tilfgjet en kategori omkring mental sundhed. De tre oprindelige kategorier
for sund aldring omfatter fravaer af sygdom, aktiv deltagelse i livet samt hgjt kognitivt og fysisk funktionsniveau. Det
enkelte omrade daekker over en lang raekke af potentielle underkategorier, som alle kan vaere med til at belyse
hovedomradet fra forskellige vinkler.

Fraveer af sygdom kan deekke over fraveeret af specifikke sygdomme eller en bredere gruppe af sygdomme med
ens karakteristika. Hgjt kognitivt og fysisk funktionsniveau omfatter evnerne til at gennemfare aktiviteter af fysisk og
kognitiv karakter. Aktiv deltagelse i livet omfatter ifalge Rowe og Kahn bade sociale relationer og sakaldte
produktive aktiviteter. Sociale relationer beskriver blandt andet muligheden for at modtage hjeelp fra andre, herunder
stotte i perioder med personlige udfordringer, mens produktive aktiviteter eksempelvis omfatter ulennet frivilligt
arbejde eller pasning af barnebarn.

Der er en vis grad af overlap pa de fire omrader, ligesom der ogsa tit er en teet sammenhasng mellem dem.
Eksempelvis kan et sygdomsforlab medfare nedsat funktionsniveau bade fysisk og kognitivt. Nedsat
funktionsniveau kan bidrage til mindre deltagelse i livet samt veere med til at pavirke det mentale helbred negativt.

Hvert af de fire omrader, som samlet set afgraenser sundhed, kan beskrives med forskellige indikatorer. Under hvert
enkelt omrade er der en raekke mulige definitioner, metoder og data, der kan bidrage til at beskrive gode levear, jf.
figur a.
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Boks 5.1 (fortsat)
Sunde levear blandt &Idre

Figur a
Sunde levear er flere ting

Fraveer af sygdom — 35 pct. af 50+-arige lever med en
potentiel livsfarlig diagnose

Aktiv deltagelse i livet — to ud af fem eeldre mellem 66 og
75 ar udfgrer frivilligt arbejde

SIESS

Hej kognitivt og fysisk funktionsniveau — 37 pct. mellem
65 og 79 ar faler sig lidt eller meget begreenset i hverdagens
aktiviteter

Mental sundhed — 3,5 pct. over 65 ar er diagnosticeret med
demens

©

Anm.: Fraver af sygdom: baseret pa Charlson-diagnoser over en trearig periode. A&z deltagelse i livet:
Frivillighedsundersogelsen af VINVE, 2021. Hyjt kognitivt og fysisk funktionsnivean: Baseret pa data fra SHARE i
2015. Mental sundhed: Declining incidence of de ja: A national registry-based study over 20 years af Taudorf m.fl.,
2019 og Livskvalitetsundersogelsen af Danmarks Statistik, 2015.

Kilde: Egne betegninger pa lovmodellens datagrundlag.

Definitionen af, hvad det vil sige at have et godt helbred, kan variere over tid. Det kan blandt skyldes, at der i takt
med at middellevetiden stiger, stilles starre krav til egen sundhed, og hvad man skal veere i stand til. De fleste for-
venter formentlig, at alderdommen skal bruges pa tid med bernebgrnene, fritidsinteresser og maske endda flere
rejser. Det kan ogsa haenge sammen med, at nogle sygdomme pavirker helbredet forskelligt over tid. Invalideringen
af bestemte sygdomme reduceres saledes ofte over tid. Et amerikansk studie* viser, at iseer gjensygdomme og
blodpropper bliver mindre invaliderende fra starten af 1990’erne til slutningen af 00’erne. Modsat viser de, at de-
mens er mere invaliderende over tid. Det kan haenge sammen med, at flere modtager diagnosen i dag, i takt med at
befolkningen bliver zeldre.

*) Se Understanding the improvement in disability free life expectancy in the US elderly population, 2016, Chernem
m.fl.

Det er komplekst at vurdere kvaliteten af levear i alle dimensioner. Og der eksisterer derfor heller ikke
ét mal, der entydig kan benyttes til at vurdere, om et levedr samlet set er sundt. Opggrelserne i dette
kapitel knytter sig til de dimensioner, der har fokus pa sunde levear uden diagnoser for en reekke ud-
valgte somatiske sygdomme eller funktionsnedsaettelse. Det er saledes ikke en udtemmende beskri-
velse af den generelle sundhed i befolkningen.

Betydning af sundhed for livstilfredshed

Oplevelsen af at vaere sund er i nogen grad subjektiv og kan variere fra person til person. Eksempel-
vis vil nogle personer opleve sig selv som vaerende sunde, hvis de kan klare dagligdags opgaver som
at sta ud af sengen og veere i stand til at lave mad. Andre vil farst definere sig som sunde, hvis de
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ogsa er i stand til at rejse, besgge venner og familie, mens andre igen vil tolke et sundt liv som det at
veere i stand til at ga pa arbejde og lgbe langdistancelgb.

Oplevelsen af at vaere sund kan ogsa variere over tid. | et velstdende land med en hgj grad af lige
muligheder for uddannelse og sundhed kan forventningerne til det sunde liv blive opfattet relativt til
sundheden i den gvrige befolkning. | takt med at flere og flere kan leve et aktivt liv med rejser og fy-
sisk udfoldelse, kan disse aktiviteter blive opfattet som almindelige og som en forventelig del af et
sundt liv.

Tilsvarende kan oplevelsen af at veere sund ogsa variere mellem aldersgrupper eller pa tveers af ge-
nerationer. Eksempelvis har forskelle i fysisk sundhed malt ved begraensninger i dagligdagen umid-
delbart mindre betydning for livstilfredsheden i den aeldre del af befolkningen end i den yngre del af
befolkningen. Det kan blandt andet skyldes, at lidelser med betydning for det fysiske helbred er mere
almindelige i den aeldre del af befolkningen.

Livskvalitetsunders@gelsen, Danmarks Statistik fra 2015 viser en sammenhaeng mellem livstilfreds-
hed og oplevelsen af eget helbred. De personer, som feler sig begreenset i dagligdagens aktiviteter
péa grund af helbredet, er generelt mindre tilfredse med livet end personer, der ikke faler sig begraen-
set, jf. figur 5.3.

Figur 5.3 Figur 5.4
Tilfredshed med livet opdelt pa alder og Tilfredshed med livet opdelt pa alder og
begraensninger i dagligdagen pga. helbredet selvvurderet helbred
Tilfredshed med livet Tilfredshed med livet Tilfredshed med livet Tilfredshed med livet
10 10 10 (0
8 8 8 8
6 6 6 6
4 4 4 4
2 2 2 2
0 . : : : : . 0 0« : : : : ' 0
50-59 60-69 70-79 80-89 90-99 50-59 60-69 70-79 80-89 90-99
Alder, ar Alder, ar
—— Ikke begraenset —— Lidt begraenset —— Meget godt —— Godt Darligt
Meget begraenset ----Alle ——Meget darligt ----Alle

Anm.: Selvvurderede aktivitetsbegransninger fra Livskvalitetsundersogelsen 2015 gennemfort af Danmarks Statistik
vedrorende sporgsmalene: ”Er du pd grund af dit helbred begrenset i dine daglige aktiviteter?”” og ”Hvordan
synes du, dit helbred er alt i alt?”. Ca. 42.500 personer har besvaret undersogelsen. Opregnet til
befolkningsniveau ved hjalp af vegte fra undersogelsen. Tilfredshed med livet knytter sig til folgende sporgsmal
iundersogelsen: ”Alt i alt hvor tilfreds er du med dit liv for tiden?”. Svaret angives pi en skala mellem 0 og 10.

Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Tilsvarende er personer, der beskriver deres helbred som vaerende enten "meget darligt” eller "dar-
ligt”, markant mindre tilfredse med livet, end personer, som beskriver deres helbred som "godt” eller
"meget godt”, jf. figur 5.4.
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Sundhed som fraveer af funktionsnedsaettelser eller sygdom
Personer med et godt helbred kan blandt andet afgraenses til personer, der ikke fgler sig begraenset i
almindelige daglige aktiviteter (hgjt fysisk funktionsniveau) eller ikke er ramt af sygdom (sygdomsfri).

| litteraturen er personers helbred ofte blevet undersggt med udgangspunkt i oplysninger om selvop-
levet helbred indsamlet ved interview- eller spargeskemaundersggelser (surveydata). Analyser pa
denne type af data er begraenset af, at oplysningerne typisk ikke indsamles systematisk over tid og
kun omfatter en mindre del af befolkningen.

To surveys, som er indsamlet over tid, er den sakaldte /Aldredatabase og SHARE?. | begge undersg-
gelser stilles spargsmal vedrgrende selvvurderet helbred til et begreenset antal aldre over 50 ar.

AEldredatabasen er en national undersggelse af danskernes helbred, som blev gennemfgrt forste
gang i 1997 og indsamles hvert femte ar. SHARE er en europzeisk undersggelse af helbredet i de en-
kelte landes befolkninger, der er indsamlet ca. hvert andet ar siden 2002.

Et spargsmal, som ofte indgar i helbredsundersggelser, er, om de adspurgte generelt faler sig be-
greenset i aktiviteter, som personer normalt udfarer, pa grund af helbredsproblemer*. Det giver séle-
des en subjektiv vurdering af eget helbred. Selvvurderet helbred er tidligere vist korreleret med fore-
komsten af sygdom og d@d. Selvvurderet helbred opgjort p4 denne méde viser isoleret set en forbed-
ring af helbredet i befolkningen fra 2002 til 2015 opgjort ved SHARE. Omkring 37 pct. af personer
mellem 65 og 79 ar svarede, at de fglte sig begraenset i 2015, hvilket er ca. 5,5 pct.-point feerre end i
2002, jf. figur 5.5.

En anden tilgang til at opgere befolkningens helbred er at stille en raekke spgrgsmal om muligheden
for selvsteendigt at udfgre udvalgte aktiviteter (ADL). Spargsmalene tager udgangspunkt i konkrete
aktiviteter, som bidrager til at ggre det muligt at klare sig selv i hverdagen, fx om det er muligt selv at
klare madlavning, toiletbes@g og ga op ad trapper®. Det er dermed en mere objektiv indikator baseret
pa konkrete aktiviteter, og besvarelserne kan veere mere sammenlignelige pa tveers af de adspurgte
og over tid.

Befolkningens helbred skannes at vaere forbedret ved opggrelse af ADL over de seneste to artier.
Ifelge Aldredatabasen er andelen af de 65-79-arige med begraensninger i at udfgre én af seks hver-
dagsaktiviteter faldet fra 34 pct. i 1997 til 26,5 pct. i 2017. Oplysningerne i SHARE viser et fald i ande-
len med begraensninger fra ca. 9 pct. i 1997 til ca. 6 pct. i 2017.

Den hgjere andel af personer med begraensninger ifalge oplysningerne fra Aldredatabasen skyldes

blandt andet, at der her bade er mulighed for at svare "ja” til at vaere begraenset i mere og mindre
grad.

3 The Survey of Health, Ageing and Retirement in Europe.

+ ”_har De pi grund af et helbredsproblem folt begransninger i forhold til de aktiviteter, folk normalt laver?” forkortet
GALI: Global Activity Limitation Indicator.

5 Malet beskrives i litteraturen som ADL: Activities of Daily Living.
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Figur 5.5
Indikatorer pa darligt helbred, 1997 og 2017

Pct. af befolkningen/zeldre Pct. af befolkningen/seldre
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30 30

20 20
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Landspatientregistret /ldredatabasen ‘ SHARE SHARE
Charlson-diagnose Begraenset i at gennemfore mindst en ud af seks daglige Begreenset i daglige aktivteter
aktiviteter pga. helbredsproblemer
Registerdata Surveydata
m2017 (2015) 1997 (2002)

Anm.: Opgorelsen af Charlson-diagnoser omfatter voksne over 70 ar. Aldredatabasen og SHARE omfatter 65-79-
arige, idet datagrundlaget er begranset til gruppen i zldredatabasen i 1997. Oplysninger fra Aldredatabasen og
diagnoser er fra 1997 og 2017. Oplysninger fra SHARE er fra 2002 og 2015.

Kilde: Egne beregninger pa Aldredatabasen, SHARE samt lovmodellens datagrundlag.

En ulempe ved oplysninger om selvoplevet sundhed fra spgrgeskemaundersggelser er, at de kun
omfatter et mindre udsnit af befolkningen. Oplysninger indsamlet med administrative formal omfatter
modsat typisk hele befolkningen. Det gaelder eksempelvis forekomsten af diagnoser modtaget pa
hospitaler, som er indsamlet centralt i Landspatientregisteret. Det er pa baggrund heraf muligt at iden-
tificere alle personer med diagnoser for udvalgte sygdomme. Det gaelder eksempelvis de sakaldte
Charlson-diagnoser, herunder diabetes, hjertekarsygdomme, demens og kraeft, som har det il feelles,
at de vurderes at gge risikoen for at dg.

Andelen af befolkningen over 70 ar, som lever med en Charlson-diagnose, er steget de seneste 20
ar. Andelen af befolkningen med en sakaldt Charlson-diagnose er steget fra 28,5 pct. i 1997 til knap
30 pct. i 2017 med den anvendte opggrelsesmetode.

Sunde levear

Ved at kombinere oplysninger om befolkningens dadelighed og 'sygdoms’-hyppigheder er det muligt
at opgere antal sunde levear ved den sakaldte Sullivans metode, jf. boks 5.2. Mal for sygdomshyppig-
heder tager udgangspunkt i de aldersbetingende forekomster af diagnoser eller aktivitetsbegraensnin-
ger opdelt pa ken.

Sunde levear udger den sterste del af livet, nar det opggres med udgangspunkt i seks surveyspgrgs-
mal om begreensninger i daglige aktiviteter pa baggrund af data fra SHARE. Med udgangspunkt i
samme mal, men pa baggrund af data fra ZAldredatabasen, er der faerre sunde levear og en mindre
forskel pa tveers af kgn. En af fordelene ved ZAldredatabasen er, at det er en betydeligt starre stik-
preve end SHARE, og det ma derfor forventes, at stikprgveusikkerheden er mindre.
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Sunde levedr uden aktivitetsbegraensninger udger 80,4 ar for kvinder og 77,6 ar for maend i 2015 op-
gjort ved SHARESs data, jf. figur 5.6. Opgjort pa baggrund af data fra ZAldredatabase udger sunde le-

vear ca.

75% ar og er omtrent ens pa tveers af ken.

Diagnosefri levetid baseret pa oplysninger fra Landspatientsregistret er lidt kortere end ved mal for
begreensninger i daglige aktiviteter baseret pa data fra SHARE. Diagnosefri levetid udger saledes
79,0 ar for kvinder og 75,4 ar for maend i 2017.

Figur

5.6

Mal for sunde levear for 50-arige, 2017 eller seneste ar
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Middellevetid Charlson-diagnose Begraenset i at gennemfere mindst en ud af seks Begrzenset i aktivteter
daglige aktiviteter pga. helbredsproblemer

u Maend u Kvinder

Anm.: Datagrundlagene varierer pa tvaers af mél. Landspatientregistret er brugt til diagnoser. SHARE The Survey of
Health, Ageing and Retirement in Enrgpe et en sporgeskemaundersogelse foretaget af forskere, finansieret af EU-
kommissionen. ADL (Activities of Daily Living) er en samlet score over en rakke sporgsmil vedrorende konkrete
daglige aktiviteter, sisom begraensninger i at g en tur, lave mad, gi pd trapper eller lignende. GALI Global Acti-

vity Limitation Indicator omfatter ét sporgsmil vedr. begrensninger i daglige aktiviteter.
*) 2015-tal.

Kilde: Egne beregninger pi VIVEs ldredatabase, SHARE samt lovmodellens datagrundlag.

Antallet af sunde levear er faerrest, nar det opgeres pa baggrund af ét spargsmal om aktivitetsbe-
graensninger i bred forstand. Det deekker over, at en stor andel af de zeldre, svarende til ca. 40 pct. af
de 65-79-arige, i nogen grad feler sig begreenset pa grund af helbredet. Sammenlignet med andre
helbredsindikatorer kan det indikere, at malet er for bredt, og at det formentlig indkredser en gruppe
af eldre, som kan opretholde et normalt liv med hgj livskvalitet.
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Boks 5.2
Metode til opgerelse af sunde levear

Sunde levear opgeres ved den sakaldte Sullivans metode, som er en udbredt metode til at opgere sunde levear. Fx
i EU-kommissionens opgerelse af Healthy Life Years, som opger sunde levear for EU’s medlemslande.

Et centralt spargsmal i beregningen af sunde levear er, hvordan sundhed defineres, og hvordan det er muligt at op-
gere pa baggrund af tilgaengelige oplysninger om danskernes helbred. For at kunne opgere sunde levear er der
behov for oplysninger, som indikerer, om en personer er ved godt eller darligt helbred.

| praksis beregnes sandsynligheden for at veere ved darligt helbred for hvert alderstrin og evt. inden for en given
gruppe, herunder kgn og uddannelse. De kombinerede overlevelses- og sundhedssandsynligheder er saledes med
til at danne den samlede sandsynlighed for at overleve som sund pa hvert alderstrin og deraf antallet af sunde le-
vear.

Sullivans metode

Med Sullivans metoden beregnes en sygdoms- eller invalideringshyppighed pa hvert alderstrin i befolkningen. Den
beregnede hyppighed kombineres med dedelighedstavier og derved fas et mal for sund overlevelse pa hvert alders-
trin til beregning af sund middellevetid. Dadelighedstavler indeholder de aldersbetingede overlevelsessandsynlighe-
der og danner dermed grundlag for opggrelsen af middellevetider.

Sunde levear for 50-arige opgeres eksempelvis ved at beregne, hvor stor en andel af de 50-arige, der bliver ét ar
eeldre, og hvor mange af disse der er ved godt helbred. Det samme for de 51-arige osv.

Sandsynligheden for at veere ved godt helbred opgeres, som andelen, der vurderer sig selv som veerende ved godt
helbred, eller som andelen der ikke har en relevant diagnose. Det er saledes muligt for personer, som pa et tidligere
tidspunkt i livet havde darligt helbred, at vurdere sig selv som veerende ved godt helbred igen senere i livet. Hyppig-
hederne opgeres altsa med sakaldt tilbagelaegning. Det er pa linje med EU-kommissionens fremgangsmade. Det
kan i fa tilfeelde medfare, at sandsynligheden for at have et godt helbred er stigende med alderen inden for nogle
aldersintervaller.

Hvordan opgeres sunde levear?

Ved opgerelsen af sunde levear skelnes der ofte mellem antallet af sunde levear og sunde levear som andel af mid-
dellevetiden. En 65-arige kan eksempelvis ifalge opgerelsen fra EU-kommissionen pa baggrund af oplysninger fra
EU-SILC forvente 11,3 sunde levear i 2019, hvilket er uaendret siden 2018. | samme periode er middelevetiden for
de 65-arige imidlertid steget fra 19,4 ar til 19,8 ar. Det betyder, at sunde levear som andel af middellevetiden er fal-
det fra 58 pct. til 57 pct. Antallet af sunde levear er uaendret, mens sunde levear som andel af middellevetiden er
faldet. Konklusionerne af opggrelsen kan variere alt efter, hvordan sunde levear praesenteres.

Mal for sunde levear

Sunde levear bliver her opgjort ved hjeelp af oplysninger om selvoplevet helbred fra surveyundersggelser og diagno-
ser fra Landspatientregistret. Det farste beskriver levear uden begraensninger i at gennemfgre hverdagsaktiviteter,
leveér uden aktivitetsbegreensninger. Det andet viser levear uden sygdom, diagnosefri levetid.
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Boks 5.2 (fortsat)
Metode til opgerelse af sunde levear

Selvrapporteret sundhed (surveydata)

Til survey-malet for sunde levear benyttes et Activities of Daily Livinging (ADL) mal. Dette er baseret pa besvarelser
vedrgrende muligheden for at udfgre forskellige dagligdagsaktiviteter. De tager udgangspunkt i omraderne: Ga om-
kring i hjemmet (evt. ved hjeelp af stok, krykker el.lign.), vaske sig (ga i bad), tage tgj eller sko af og pa, klippe ta-
negle, ga pa trapper og ga udendgrs. Mangel pa sundhed er defineret som at have besvaer med eller slet ikke at
kunne udfgre mindst en af disse aktiviteter.

Opggrelsen af sunde levear i analysen benytter data fra /Aldredatabasen. ZAldredatabasen har i basisaret ikke no-
gen besvarelse pa de eeldste alderstrin over 79 ar, og det antages derfor beregningsteknisk, at sygdomsfrekvensen
er konstant efter 75-79 ar for alle arene. Desuden er sygdomsfrekvenserne lagt fladt inden for aldersintervaller af 5
ar, da respondenterne til undersggelsen er udvalgt i 5-ars aldersintervaller. Undersggelsen er gennemfert i arene
1997, 2002, 2007, 2012 og 2017.

Der er i opggrelsen taget udgangspunkt i nogle relativt fa grupper af aktiviteter, som i sig selv har nogle begraens-
ninger. Det er som naevnt muligt at udvide med spgrgsmal om andre aktiviteter, som kan veere med til at belyse
sundhed i flere dimensioner. Det kan eksempelvis udvides med spergsmal om aktiviteter som at benytte en telefon
eller computer, handle ind, rengering i eget hjem, selv sta for regnskaber mv., der i litteraturen er omtalt som IADL
(instrumental activities of daily living). Det kan ogsa udvides til at omhandle mal sdsom gribestyrke. Store stikprgver
er seerligt vigtigt for beregning af sunde levear, da metoden kraever observationer pa flere alderstrin og helst ogsa
pa de hgjeste alderstrin, hvilket kan veere sveert at indsamle og ofte er sparsomt repraesenteret i stikprgver for hele
befolkningen.

Sygdomme (registerdata)

Ved opggrelsen af sundhed ved brug af registeroplysninger for hele befolkningen er de aldersbetingede sundheds-
sandsynligheder beregnet pa baggrund hoveddiagnoser pa de danske sygehuse fra Landspatientregistret. Sygdom-
mene omfatter 17 sygdomsgrupper, som betegnes Charlson-diagnoser. De blev samlet og beskrevet af Mary Charl-
son, som paviste, at de var forbundet med en forgget sandsynlighed for at dg. | opgerelsen af diagnosefri middelle-
vetid defineres en person som veerende ved et darligt helbred, hvis vedkommende har modtaget en Charlson-diag-
nose i aret, aret inden eller aret efter opgerelsestidspunktet. Hvis vedkommende overlever en Charlson-diagnose i
mere end et ar, vurderes personen i opggrelsen som vaerende diagnosefri igen. Charlson-diagnoser er selvsagt ikke
daekkende over alle sygdomme, som kan pavirke individets helbredsstatus. Sjaeldne sygdomme og psykiske diag-
noser er eksempelvis ikke daekket, da det er somatiske hovedgrupper af udbredte sygdomme.

Diagnoserne omfatter falgende 17 hovedgrupper: Blodprop i hjertet (myokardieinfarkt), kongestiv hjerteinsufficiens,
perifer arteriesygdom, blodkarsygdomme i hjernen, demens, forhgjet blodtryk i lungekredslgb, bindeveevssyg-
domme, mavesarssygdomme, mild leversygdom, diabetes uden komplikationer, diabetes med komplikationer, hjer-
neskader / lammelse af legemer, nyresygdom, kreeft, alvorlig leversygdom, metastatisk kraeft og AIDS/HIV.

5.3 Udvikling i sunde levear

Udviklingen i sunde levear kan belyses med udgangspunkt i antallet eller andelen af middellevetiden,
som er sunde levear. Der tages her udgangspunkt i to mal for sunde levear — diagnosefri levear og
levear uden aktivitetsbegreensninger. Diagnosefri levear er opgjort pa baggrund af registeroplysnin-
ger, mens levear uden aktivitetsbegraensninger er opgjort pa baggrund af surveyoplysninger fra ZI-
dredatabasen.
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Antallet af sunde levear er steget over tid for de fleste af de benyttede mal, hvilket blandt andet frem-
gar af Sundhedsstyrelsens litteraturgennemgang, Sund aldring, 2021. Det skal ses i lyset af, at en
uaendret sundhed i befolkningen kombineret med laengere levetid i sig selv vil resultere i flere sunde
levear.

Der er modsat tegn pd, at konklusionen om, hvorvidt andelen af livet med godt helbred er aget eller
reduceret over tid, atheenger af det valgte mal og datagrundlag.

Levear uden aktivitetsbegraensninger

Personer over 50 ar oplever som hovedregel feerre begreensninger i daglige aktiviteter i 2017 sam-
menlignet med 1997. Blandt maend er andelen med oplevede begraensninger faldet mest blandt de
eeldste, mens andelen er faldet mindst blandt personer i de yngre aldersgrupper og endda steget en
smule for de 50-54-arige, jf. figur 5.7.

Figur 5.7 Figur 5.8
Mand med begraensninger i daglige aktiviteter, Kvinder med begransninger i daglige
1997 og 2017 aktiviteter, 1997 og 2017
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Anm.: Andelen af befolkningen, som er begrenset i daglige aktiviteter, tager udgangspunkt i svar pa: "Hvordan klarer
du folgende opgaver? Har du normalt besvaer med: 1) At klippe tinegle?, 2) At ga pa trapper?, 3) At ga
udendors?, 4) At gi omkring i hjemmet?, 5) At vaske dig (ga i bad)? og 6) At tage toj eller sko af og par”.
Sporgsmalene er ikke stillet til personer under 65 ar i 2017, hvorfor andelene for disse aldersgrupper stammer fra
2012-besvarelserne. Sporgsmilene er stillet til aldersgrupperne 52-, 57-, 62-, 67-, 72- og 77-arige og
reprasenterer dermed 5-drs aldersintervaller. Det er beregningsteknisk lagt til grund, at andelen af befolkningen
over 80 ar, som er begrenset i daglige aktiviteter, er den samme som blandt 75-79-4rige.

Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag og Aldredatabasen.

Blandt kvinder er andelen med oplevede aktivitetsbegreensninger faldet for alle aldersgrupper, idet
udviklingen ogsa her har veeret stgrst blandt personer i de aeldste aldersgrupper, jf. figur 5.8. Pa
tveers af aldersgrupper oplever en stgrre andel af kvinderne end maendene begraensninger i daglige
aktiviteter.

Det skal bemaerkes, at der ikke findes oplysninger om udviklingen i andelen med aktivitetsbegraens-
ninger for personer over 79 ar, som beregningsteknisk antages at vaere identisk med andelen blandt
75-79-arige. Hvis andelen med aktivitetsbegraensninger faktisk er reduceret mere for personer over
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79 ar, sa er udviklingen undervurderet. Modsat hvis andelen er reduceret mindre, sa er udviklingen
overvurderet.

Faldet i andelen af personer med aktivitetsbegraensninger pa tveers af aldersgrupper bidrager til en
relativt stor stigning i det skennede antal sunde levear for personer over 50 ar. Det skal ses i lyset af,
at hvis andelen med aktivitetsbegraensninger havde vaeret usendret, sa ville stigningen i middelleveti-
den i sig selv have medfgrt en stigning i antallet af sunde levear malt som ar uden aktivitetsbegraens-
ninger.

Sunde levear malt som levear uden aktivitetsbegraensninger er steget omtrent svarende til stigningen
i middellevetiden fra 1997 til 2017. Levear uden aktivitetsbegraensninger er steget med omkring 4 ar
for bade kvinder og meend, mens middellevetiden er steget lidt mere for maend og lidt mindre for kvin-
der, jf. figur 5.9. Stigningen i antal levear uden aktivitetsbegraensninger udger dermed ca. 98-115 pct.
af stigningen i middellevetiden pa tveers af ken.

Det kan blandt andet skyldes, at bedre sygdomsbehandling, mere skansomme operationer og bedre
genoptraening efter eksempelvis en hofteoperation bidrager til at reducere eller undga funktionsned-
saettelser, som normalt er forbundet med aktivitetsbegraensninger. Herudover kan et mindre nedsli-
dende arbejdsliv for nogle vaere med til at udskyde fysiske skavanker. Endelig kan livsstilseendringer
vaere med til at forbedre den generelle sundhed.

Figur 5.9
Udvikling i middellevetid og levetid uden aktivitetsbegransninger for 50-arige, 1997-2017

Ar Ar
5/ 5

+4,1 ar

+4,0 ar +3,9 ar

Maend Kvinder

= Middellevetid m Levear uden aktivitetsbegraensninger

Anm.: 50+-drige. Se boks 5.2 for metode.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Opggrelsen viser, at andelen af livet, som udggres af sunde levear uden aktivitetsbegraensninger, er
steget pa tveers af ken i den betragtede periode. For maend kan hele stigningen i middellevetid siges
at veere omsat til sunde levear, hvorfor andelen af livet med sunde levear er steget. For kvinder har
stigningen i sunde levear ligefrem oversteget stigningen i middellevetiden, hvilket har medfert en
sterre stigning i andelen af livet med sunde levear.
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Andelen af levear uden aktivitetsbegraensninger er steget med 2 pct.-point fra 1997 til 2017 for
meend, mens den er steget med 4 pct.-point for kvinder fra 1997 til 2017. 50-arige mzend oplever ca.
82 pct. af livet uden aktivitetsbegraensninger, mens det er 75 pct. for kvinder i 2017, jf. figur 5.10 og

5.11.
Figur 5.10 Figur 5.11
Levetid uden aktivitetsbegraensninger for Levetid uden aktivitetsbegransninger for
50-arige maend, 1997 og 2017 50-arige kvinder, 1997 og 2017
Ar Ar Ar Ar
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Anm.: 50+-arige. Se boks 5.2 for metode.
Kilde: Egne beregninger pa lovimodellens datagrundlag.

Diagnoseffri leveér

Der er en mindre andel af kvinder end af maend, som modtager en diagnose. Det kan blandt andet
skyldes, at kvinder er mere opmaerksomme pa eget helbred, og oftere gar til lizgen. Det kan ogsa
skyldes, at kvinder har en sundere livsstil end maend. Opgerelsen af diagnosefri levear tager ud-
gangspunkt i somatiske hoveddiagnoser pa de danske sygehuse fra Landspatientregistret. Sygdom-
mene omfatter 17 sygdomsgrupper, der betegnes "Charlson-diagnoser”.

Sandsynligheden for at modtage en diagnose har vaeret stigende fra slutningen af 90’erne for bade
maend og kvinder. Kvinder har imidlertid fortsat en lavere risiko end maend for at modtage en diag-
nose pa tvaers af alle alderstrin.

Stigningen i antal diagnoser afspejler formentlig blandt andet bedre teknologi pa sundhedsomradet
og mere udbredt og bedre screening for alvorlige lidelser. Det kan séledes skyldes, at flere syg-
domme opdages tidligere og behandles med det resultat, at levetiden forleenges. Leengere levetid gi-
ver desuden mulighed for at blive diagnosticeret flere gange i labet af livet. Det kan imidlertid ogsa for
nogle sygdomme skyldes, at de bliver mere udbredte.

Det kan desuden have betydning for udviklingen i andelen med diagnoser, hvis der forekommer gn-
dringer i praksis for, om diagnoserne bliver stillet hos laegen eller pa hospitalet. Diagnoser er i opgg-
relsen identificeret ved oplysninger fra Landspatientregistret, som alene omfatter hospitalspatienter.
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Andelen af personer, der modtager en diagnose, er steget blandt personer over 70 ar for bade maend
og kvinder fra 1997 til 2017, jf. figur 5.12 og 5.13.

Figur 5.12
Mznd med en diagnose opdelt pa alder, 1997
og 2017
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Figur 5.13
Kvinder med en diagnose opdelt pa alder, 1997
og 2017
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Diagnoser er defineret som Charlson-diagnoser, jf. boks 5.2. Som folge af fi observationer i de xldre
aldersgrupper er det beregningsteknisk lagt til grund, at andelen med en diagnose er uandret for 80+-arige.
Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Sunde levear malt ved diagnosefri levetid er steget fra 1997 til 2017. Stigningen i andelen af personer
med en diagnose betyder, at det ikke er helbredsforbedringer malt ved feerre diagnoser, som har
medfert flere sunde levear. Stigningen i diagnosefri middellevetid skyldes, at middellevetiden er ste-
get, og ikke at der forekommer feerre diagnosticerede sygdomme.

Det kan haenge sammen med, at sygehudsvaesenet er blevet bedre til at opdage og diagnosticere
nogle sygdomme. Det kan blandt andet skyldes bedre teknologi, flere screeninger af patienter og ny
viden. Det vil i sig selv vaere med til at gge antallet af identificerede sygdomme i befolkningen, men vil
som udgangspunkt ikke gare befolkningen mindre sund.

| takt med at levetiden stiger, er der ogsa flere ldre, som nar at f& sygdomme forbundet med hgj al-
der, eksempelvis demens, diabetes og hjertekarsygdomme.

Sunde levear malt som diagnosefri levear er steget med ca. 2,7 ar for maend og 2,4 ar for kvinder fra
1997 til 2017, jf. figur 5.14. Det svarer for begge kegn til i sterrelsesordenen 65-70 pct. af stigningen i
middellevetiden blandt 50-arige.
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Figur 5.14
Udvikling i middellevetid og diagnosefri levetid for 50-arige, 1997-2017
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Anm.: 50+-drige. Se boks 5.2 for metode.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Til trods for at antallet af sunde levear er steget, er andelen af livet, som udggres af sunde levear
uden diagnoser, reduceret en smule fra 1997 til 2017. Det skyldes, at stigningen i antallet af diagno-
sefri &r udger en lidt mindre andel af stigningen i middellevetiden end andelen af sunde levear i 1997.

Andelen af livet, som er sunde levear, er faldet fra 86 pct. til 83 pct. for meend, mens andelen er faldet
fra 87 pct. til 85 pct. for kvinder fra 1997 til 2017, jf. figur 5.15 og 5.16.

Figur 5.15 Figur 5.16
Levetid med og uden diagnoser for 50-arige Levetid med og uden diagnoser for 50-arige
mand, 1997 og 2017 kvinder, 1997 og 2017
Ar Ar Ar Ar
90 90 90 90
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75 o 75 75 75
70 70 70 70
e 86 pet. 65 65 65
60 ; . 60 60 ; . 60
1997 2017 1997 2017
® Diagnosefri levetid . Middellevetid m Diagnosefri levetid = Middellevetid

Anm.: Sunde leveir er her derfineret som diagnosefri middellevetid og regnet ved Sullivans metode, se boks 5.2. Der er
taget udgangspunkt i personer, som er i live som 50-arige.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.
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Det skal bemaerkes, at oplevelsen af sygdomsforlgb kan eendre sig over tid. Det er eksempelvis langt
mindre problematisk at blive diagnosticeret med diabetes i dag end for blot nogle artier siden. Det
samme geelder i hgj grad hjertesygdomme, hvor eksempelvis dgdeligheden under ét er faldet mar-
kant over de seneste 50 ar.

5.4 Forskelle 1 sunde levear

Forskelle i levealdre kan veere et tegn pa forskelle i helbred, som blandt andet kan afspejle fysisk
miljg, sociale forhold, adfaerd, opvaekst samt medfadte forskelle i helbred. Forskellene i levealdre er
faldet over tid. Det kan afspejle, at befolkningen generelt har opnéet et bedre helbred, eller at der er
bedre mulighed for at overleve med darligt helbred.

Det forventede antal sunde levear er en gennemsnitsbetragtning, der deekker over, at nogle personer
vil opleve flere sunde levear, og nogle modsat vil opleve faerre sunde levear. | takt med at antallet af
sunde levear er steget, har fordelingen af sunde levear sendret sig. Flere 40-arige opnar et relativt
hgjt antal sunde levear i 2017 end i 1997 (fordelingen af sunde levear er rykket til hgjre). Det gaelder
bade for meend og kvinder, jf. figur 5.17 og 5.18.

Figur 5.17 Figur 5.18
40-arige maend opdelt pa diagnosefri levetid, 40-arige kvinder opdelt pa diagnosefri levetid,
1997 og 2017 1997 og 2017
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Anm.: Fordelingerne er opgjort som 5-ars glidende gennemsnit. Fordelingen er baseret pa sandsynlighederne for at
ovetleve uden en diagnose i 1997 og 2017 pa 1-ars alderstrin.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

AEndringen i fordelingerne peger pa, at forskellene i antallet af sunde levear for 40-arige er reduceret
fra 1997 til 2017. Der er saledes mindre forskelle pa, hvor mange sunde levear forskellige personer i
befolkningen kan forventes at opleve i 2017 end i 1997.

Forskellene i sunde levear malt ved Gini-koefficienten er faldet for bAde maend og kvinder, men faldet
har veeret sterst blandt kvinder. Forskellene i sunde levear er reduceret med ca. 5 pct. for maend og
ca. 10 pct. for kvinder fra 1997 til 2017, jf. figur 5.19 og 5.20. Faldet i forskellene i sunde levear er dog
mindre end faldet i forskellene i levetid.
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Figur 5.19 Figur 5.20
Forskelle i sunde levear malt ved Forskelle i sunde levear malt ved
Gini-koefficienten, 40-arige maend Gini-koefficienten, 40-arige kvinder
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Anm.: Forskellene i sunde leveir pa baggrund af fordelingen af diagnosefri levear.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Reduktionen i de relative forskelle i antallet af sunde levear malt ved Gini-koefficienten daekker over,
at de absolutte forskelle i sunde levear malt ved standardafvigelsen er steget en smule. Det skal imid-
lertid ses i sammenhaeng med, at antallet af sunde levear er steget relativt mest for den del af befolk-
ningen med det laveste antal sunde levear.

5.5 Sunde leveir opdelt pa uddannelse

Forskellene i sunde levear kan blandt andet daekke over variationer pa tveers af befolkningsgrupper,
fx uddannelsesgrupper. Det kan eksempelvis haenge sammen med forskelle i livsstil, arbejdsforhold
eller andet, der har betydning for at leve et sundt liv.

Nar middellevetider og sunde levear opdeles pa uddannelsesgrupper skal man veere opmaerksom pa,
at grupperne varierer i starrelse pa tvaers af alderstrin og over tid som felge af det stigende uddannel-
sesniveau i befolkningen. Det betyder, at sammensaetningseffekter kan have betydning for resulta-
terne, som derfor skal fortolkes med forsigtighed.

Det er eksempelvis tilfeeldet for gruppen af ufagleerte. Andelen af ufagleerte i de yngre aldersgrupper i
befolkningen er mindre end andelen af de zeldre aldersgrupper. Det haenger sammen med stigningen
i uddannelsesniveauet, som har betydet, at en stadig stigende andel af befolkningen opnar en kom-
petencegivende uddannelse. Der kan veere en selektionseffekt, sa den resterende gruppe af ufag-
leerte i hgjere grad har underliggende sociale og helbredsmaessige udfordringer, som bade medfgrer,
at de ikke far en uddannelse og som ogsa pavirker deres levetid og sundhed.

Ufaglaerte udger ca. 25 pct. af de 30-arige blandt bade maend og kvinder, mens gruppen udger ca. 55
af maendene og 70 pct. af kvinderne blandt de 70-arige i 1997, jf. figur 5.21.
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Figur 5.21
Ufaglaerte opdelt pa alder og ken, 1997
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Figur 5.22
Ufaglaerte opdelt pa alder og ken, 2017
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Anm.: Personer med ukendt uddannelse og gymnasial uddannelse som hojst fuldforte uddannelse indgér ikke.
Videregiende uddannelser omfatter kort-, mellem- og lang videregiende uddannelser.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag.

Stigningen i uddannelsesniveauet betyder, at andelen af ufaglaerte i befolkningen som helhed er re-
duceret over tid. Andelen af ufagleerte er lavere for bade maend og kvinder i alle aldersgrupper i 2017
end i 1997, jf. figur 5.22.

Sunde levear udger en mindre del af middellevetiden for ufagleerte end for personer i de gvrige ud-
dannelsesgrupper. Det kan haenge sammen med, at ufagleerte generelt har flere livsstilsudfordringer,
sasom starre risiko for rygning og alkoholforbrug, mindre motion og mere usunde kostvaner, jf. Den
Nationale Sundhedsprofil, Sundhedsstyrelsen 2017.

Det er ikke entydigt, i hvilket omfang der er en kausal sammenhang mellem uddannelsesniveau og
sundhed. Der kan veere andre faktorer, som har betydning for bade helbred og valg af uddannelse,
eksempelvis forhold i opvaeksten og foreeldres uddannelsesniveau, jf. boks 5.3.

Diagnosefri levear udger 81 pct. af middellevetiden for ufagleerte maend, mens meend med en videre-
gaende uddannelse kan forvente 85 pct. i 2017, jf. figur 5.23. For ufagleaerte kvinder udger diagnosefri
levear 84 pct. af middellevetiden, og for kvinder med en videregaende uddannelse 87 pct., jf. figur
5.24.
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Figur 5.23
Levear med og uden diagnoser for 50-arige
mand opdelt pa uddannelsesniveau, 2017
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Figur 5.24

Levear med og uden diagnoser for 50-arige
kvinder opdelt pa uddannelsesniveau, 2017
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Anm.: 50+-drige. Personer med ukendt uddannelse og gymnasial uddannelse som hojst fuldforte uddannelse indgar

ikke. Videregiende uddannelser omfatter kort-, mellem- og lang videregiende uddannelse.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellens datagrundlag og Landspatientregistret.

For alle uddannelsesgrupper er antallet af diagnosefri levear steget, men stigningen har veeret storst i

gruppen med en videregaende uddannelse. Eksempelvis har ufagleerte 50-arige maend opnaet et
ekstra sundt levear uden diagnoser fra 1997 til 2019, mens erhvervsuddannede 50-arige maend har

opnaet 2,8 flere sunde levear, og 50-arige maend med en videregaende uddannelse har opnaet 2,9

ekstra sunde levear.

Antallet af sunde levear blandt ufagleerte maend er saledes reduceret relativt til antallet af sunde le-
vear blandt personer med en videregaende uddannelse fra 1997 til 2017, jf. figur 5.25. Det samme er

tilfaeldet for kvinder, jf. figur 5.26.
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Figur 5.25

Diagnosefri middellevetid for 50-arige maend

opdelt pa uddannelsesniveau, 1997-2017
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Figur 5.26
Diagnosefri middellevetid for 50-arige kvinder
opdelt pa uddannelsesniveau, 1997-2017
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Anm.: Personer med ukendt uddannelse og gymnasial uddannelse som hojst fuldforte uddannelse indgar ikke.
Videregiende uddannelser omfatter kort-, mellem- og lang videregiende uddannelser.
Kilde: Egen beregninger pa Landspatientregistret samt lovmodellens datagrundlag.

Det bemaerkes, at noget af den lavere andel af middellevetiden, som udgeres af sunde levear, for
ufagleerte kan skyldes sammensaetningseffekter, da gruppen af ufagleerte udger en faldende andel af
befolkningen over tid. Man bar saledes fortolke resultaterne varsomt, nar man opger udviklingen for
befolkningsgrupper, som ikke er homogene over tid eller pa tveers af aldersgrupper.
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Boks 5.3
Uddannelse og helbred

Litteraturen har identificeret en sammenhaeng (korrelation) mellem uddannelse og helbred malt ved forskellige indi-
katorer, sdsom dgdelighed og selvvurderet helbred. Det er mindre klart, hvordan uddannelse pavirker helbredet, og
hvordan helbredet egentlig pavirker uddannelse (kausalitet). Nogle studier viser, at lav fadselsvaegt medferer udfor-
dringer senere i livet bade pa klassiske gkonomiske variable, sasom uddannelsesniveau og indkomst, men ogsa pa
helbredet senere i livet. Andre studier har ved brug af aendringer i lovgivningen om antal lovpligtige ar i skole vist, at
uddannelse pavirker helbredet positivt. Studierne er naesten altid forbundet med usikkerhed, ligesom det stadig er
uklart, hvad de bagvedliggende mekanismerne er. Flere ar under uddannelse kan medfere starre viden om sundhed
samt bedre mulighed for at optage ny viden, fx pa sundhedsomradet. Det kan ogsa medfere, at arbejdslivet udsky-
des, hvilket kan vaere med til at reducere slid fra et hardt arbejdsliv.

Der er stadig rum for forskning, som belyser sammenhaengen mellem uddannelse og helbred. Der er formentlig en
pavirkning fra uddannelse til helbred og fra helbred til uddannelse, ligesom der vil vaere en raekke andre faktorer,
som pavirker helbredet. Det kan eksempelvis veere miljeet under opvaeksten, der i sig selv kan have betydning for,
hvilken livsstil individet tager med videre i livet, og som kan pavirke bade helbred og uddannelsesniveau.

Figur b
Sammenhzangen mellem uddanelse og helbred samt andre faktorer
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Kilde: Egen illustration.
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