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Der er forskel pa det politiske og det tilsynsmaessige

Politisk opgave at tage stilling til ATP’s produkt og rammerne for ATPs
virksomhed

Det acceptable risikoniveau i produktet
Anvendelsen og fordelingen af de indbetalte midler i ATP.

Finanstilsynet har haft to hovedfokusomrader
Faglig sparring/radgivning om pensionstekniske forhold

At vores rolle som tilsyn er klart defineret og giver os en opgave, som vi kan
varetage.

Politiske valg skal kunne sta for sig selv og kan ikke Igses gennem
Finanstilsynets tilsyn.

Finanstilsynet haringssvar
Hvad er politiske valg
Sikre klarhed om Finanstilsynets rolle
Procesrisiko i forhold til en afklaring af Finanstilsynets rolle

Vi har fokus pa Finanstilsynets opgaver



s -
FINANSTILSYNET

Finanstilsynets rolle generelt i forhold ATP

Finanstilsynet farer et bredt tilsyn med ATP

= Regler om ledelse og styring, investeringer (prudent person princippet)
risikostyring, betryggenhed og rimelig, outsourcing mv.

Pa mange af disse omrader er ATP underlagt samme regelsaet og
rammer som livsforsikringsselskaber og pensionskasser
= Anvender i sin tilsynstilgang reglerne pa samme made og leener sig op

af samme praksis, som kan vaere opbygget over en arraekke i
pensionsselskaberne

Pa omrader, hvor ATP har andre regler end livsforsikringsselskaber
0g pensionskasser

= Ekstra behov for klare rammer for Finanstilsynets tilsynsopgave eller
accept af, at Finanstilsynet ikke kan fagre tilsyn

Finanstilsynet forer ikke det samme tilsyn med ATP
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ATP produktet i dag

 Medlemmernes bidrag deles overordnet set 80/20.

e Garanti baseret pa markedsrente

e Renteelementet afdaekkes (ingen 4 2%,
markedsrisiko) 2 J0g,!

o Levetid afdaekkes ikke.

eAlle indbetaler det samme

eUnderstgtter de garanterede
rettigheder og realvaerdisikrer
garantierne

Pensionsudbetaling

ATP produktet er defineret i loven



Lovforslagets tre hovedelementer

* Indfgrelse af markedsbidrag — livrente med
markedseksponering

« Klarhed om udbetaling af bonus alene til pensionister
(udbetalingsbonus)

* Ny afdeekningsstrategi og introduktion af illikviditetsspaend til
rentekurven til opgarelse af hensaettelser

Kompleksiteten er stigende
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Livrente med markedseksponering

eSom nu

e Ugaranteret og med markedseksponering frem
mod pensioneringstidspunktet.

e Risikoen aftrappes frem mod pensionsalderen

e Som nu

Pensionsudbetaling

Det er ATP’s forventning, at de forventede udbetalinger kan gges, hvor de yngste
medlemmers pension gges markant, og de aldres kun sendres marginalt.

ATPs produkt er et politisk valg - afkast og risiko
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Livrente med markedseksponering

Tilsynsmeessigt fokus

« Pension er det primeere forsgrgelsesgrundlag som pensionist. Mere
risiko kan lgfte det forventede afkast og de forventede pensioner,
men med en stgrre risiko i forhold til pensionsydelsernes starrelse
som konsekvens. | ATP er det et politisk valg.

«  Kommunikationen til kunder om ugaranterede produkter

Finanstilsynets rolle i medfar af lovforslaget

« Lovforslaget fastslar, at det er ATP’s bestyrelse, der fastleegger

produktegenskaber, risikoprofil og greenser for risikotagning. Det svarer
til i dag.

« Finanstilsynets rolle er veldefineret

Finanstilsynet har ikke en rolle ift. risikoen i produktet
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Udbetalingsbonus

Den nuvaerende ATP-regulering indeholder samspilsudfordringer ift.

« Kravet om rimelig behandling af medlemmerne for at undga
omfordeling,

« Finanstilsynets praksis fra pensionsselskaberne tager udgangspunkt i
kontributionsprincippet

« Samme forholdsmaessige bonus til alle
» Baseres pa allerede optjente midler i bonuspotentialet

« Kravet om at tilstraebe realveerdisikring for alle

=  @nske om udbetaling af bonus kun til pensionister for at sikre
realveerdien

= Baseres pa forventninger til fremtidige afkast

Accept af risiko for omfordeling er et politisk valg
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Udbetalingsbonus - forskelle mellem rimelighed og realsikring

Rimelighed
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Finanstilsynet har ikke praksis

Forskel pa vurdering af fugle i handen og fugle pa taget
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Udbetalingsbonus

Lovforslaget indebeerer klarhed om:

« Udgangspunktet - samme forholdsmaessige bonus til alle

ATP’s bestyrelse kan i visse situationer — hvis ATP vurderer det

forsvarligt — udbetale bonus alene til pensionister pa grund af det
seerlige krav om at tilstraebe realvaerdisikring.

Finanstilsynets rolle i medfar af lovforslaget

« ATP’s bestyrelses ansvar at afveje hensyn mellem
Bonus til alle

Pensionisternes behov for realvaerdisikring
* Finanstilsynet skal pase

Om bonusudlodningen er i overensstemmelse med de betingelser, som
fremgar af lovforslaget.

Udbetalingsbonus muligt, hvis bonusgraden ligger mellem 10 og 20 pct.

Finanstilsynets rolle er afgraenset og veldefineret

Finanstilsynet paser ikke rimelighed ved udbetalingsbonus
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Afdekningsstrategi og illikviditetsspaend

Lovforslaget indebeerer-

« ATP’s bestyrelse skal fastsaette et
BP inv. BP illikviditetsspaend til
diskonteringsrentekurven.
Buffer > Hensaettelserne, som ligger til

sikkerhed for de afgivne garantier, vil
have en lavere veerdi.

» Der opstar en buffer.

Simpel illustration

Bufferen anvendes til ny langsigtet

/:,f:;k ' risikotagning
aktiver ) Introduktion af risikofyldte aktiver i

afdaekningsportefaljen.

Behov for nyt langsigtet risikomal

Opgar risikoen for ikke at have
tilstraekkelige midler pa det tidspunkt,
hvor de garanterede ydelser skal
udbetales.

Aktiver Passiver

[llikviditetsspeend og langsigtet risikomal er usadvanligt
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Afdaekningsstrategi og illikviditetsspaend

Forventningen er, at der kan skabes et hgjere afkast mod en accept af lidt
starre risiko for, at der ikke er midler nok i afdaekningsportefaljen til at
honorere de afgivne garantier.

« Hvis det gar godt: Mulighed for at averfare midler fra
afdaekningsdelen til bonuspotentialet for senere at age/realvaerdisikre
pensionerne

« Hyvis det gar rigtigt skidt: Ngdvendigt at overfgre midler fra
bonuspotentialet for at understatte de garanterede ydelser

Muligheden for aget risikotagning er et politisk spgrgsmal
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Afdaekningsstrategi og illikviditetsspeend

Finanstilsynets rolle i forhold til risiko i medfar af lovforslaget
« ATP’s bestyrelse fastlaegger niveauet for risikotagning

* Finanstilsynet fgrer allerede i medfar af geeldende regler tilsyn
med ATPs maling og styring af risici

« Starre kompleksitet i ATP-ordningen

= Bl.a. med introduktionen af det nye langsigtede risikostyringsmal, som
ikke kendes fra gvrige pensionsselskaber

= Finanstilsynet har ikke foretaget en fuld gennemgang af ATPs
risikostyringsmal og -model og vurderet om ATP lever op til kravene

Finanstilsynet har ingen rolle ift. niveau for risikotagning
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Afdaekningsstrategi og illikviditetsspeend

Finanstilsynets rolle i forhold til illikviditetsspaend i medfar af lovforslaget
* Forudseetning: Nye regnskabsregler for ATP

« |kke afklaret om der kan skabes en gkonomisk meningsfuld og tilstraekkeligt
veldefineret tilsynsmaessig forpligtelse i forhold til illikviditetsspaendet

* Intet kendskab til andre sammenlignelige eksempler eller praksis

« Etillikviditetsspaend kan ikke umiddelbart aflaeses i markedet og er dermed
vanskeligt objektivt at fastsla.

« |kke afklaret om der kan skabes et samspil med Finanstilsynets tilsynsmaessige
forpligtelse til at pase henseettelsernes tilstrackkelighed

* Niveauet for illikviditetsspaendet har betydning for hensaettelsernes stgrrelse.

« Et af ATPs bestyrelse subjektivt fastsat illikviditetsspaend muliggar ikke, at
Finanstilsynet at pase hensaettelsernes tilstraekkelighed

Udestar proces med at justere ATP’s regnskabsregler.

* Regnskabsreglerne fastsaettes i en bekendtggrelse, som udstedes af
Finanstilsynet.

Procesrisiko pd samspil vedr. ATPs nye afdeekningsstrategi og nye regnskabsregler



	Slide1
	Der er forskel på det politiske ...
	Finanstilsynets rolle generelt i...
	ATP produktet i dag
	Lovforslagets tre hovedelementer
	Livrente med markedseksponering
	Livrente med markedseksponering
	Udbetalingsbonus
	Udbetalingsbonus – forskelle mel...
	Udbetalingsbonus
	Afdækningsstrategi og illikvidit...
	Afdækningsstrategi og illikvidit...
	Afdækningsstrategi og illikvidit...
	Afdækningsstrategi og illikvidit...

