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Spergsmal

Vil ministeren som opfoelgning pa sporgsmil nr. 232 (EUU — alm. del, 2019-20) —
som ministeren ikke besvarer — bekrafte, at Italien ifelge hjemmesiden for sin
centralbank, Banca d’Italia, har guldreserver pa 2.452 tons, idet der henvises til
folgende sxtning: The last changes in the stock, bringing the reserves to their
current level of 2,452 tonnes, took place at the beginning of 1999 with the launch
of the Economic and Monetary Union, when 141 tonnes of gold were transferred
to the ECB. The amount of gold now in the possession of the Bank of Italy is
therefore the result of a series of events that have led to its becoming one of the
largest holders in the world.” (“History of the Bank's gold reserves”,
www.bancaditalia.it, fundet den 24. juni 2020). Vil ministeren bekrzafte, at dette er
otte gange den mangde guld, Storbritanniens centralbank ligger inde med? Og vil
ministeren oplyse, hvor meget det ville kunne frigive af midler til at satte gang i
Italiens okonomi, safremt Italien solgte den mangde guld, der rakker ud over det
britiske niveau pr. capita?

Svar
Det kan bekraftes, at det den 25. juni fremgik af Banca D’Italia hjemmeside, at:

”The last changes in the stock, bringing the reserves to their current level of 2,452
tonnes, took place at the beginning of 1999 with the launch of the Economic and
Monetary Union, when 141 tonnes of gold were transferred to the ECB. The
amount of gold now in the possession of the Bank of Italy is therefore the result of
a series of events that have led to its becoming one of the largest holders in the
world.”

Det fremgir af Bank of Englands opgorelse af 3. juli 2020, at det britiske Finans-
ministerium (HM Treasury) i juni 2020 rddede over en guldbeholdning pd ca. 310
tons guld. Det bemzrkes hertil, at HM Treasury og ikke Storbritanniens centralbank
er den juridiske ejer af denne guldbeholdning. Den britiske centralbank er ifelge
deres hjemmeside alene ejer af to guldbarer, der star til udstilling.
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Banca d’Italia’s guldbeholdning er ca. otte gange sa stor som HM Treasury’s guld-
beholdning, jf. tabel 1.

Tabel 1
Banca d’ltalia og HM Treasury’s guldreserver, tons

Banca d'ltalia (A) 2.452
HM Treasury (B) 310
Banca d’Italias reserve ift. HM Treasury’s (A:B) 8

Kilde: Banca d’Italia, Bank of England’s opgerelse over HM Treasury’s reserve af 3. juli 2020.

Safremt Banca d’Italia solgte den mangde guld, der rekker ud over det britiske ni-
veau per capita, skennes et provenu pa ca. 732 mia. kr. i alt, jf. tabel 2.

Tabel 2
Frigivelse af Banca d’Italias guldreserve til britisk per capita niveau

Banca d’ltalias guldbeholdning (A) 2.452
Banca d’ltalias guldbeholdning, safremt guldreserven per ca-

pita justeres til niveauet for den britiske regerings guldreserve 281
per capita (B)

Frigivelse af guldreserve, tons (C=A-B) 2.171
Aktuel kurs pr. 9. juli 2020 pa guld per tons, mio. kr. (D) 337,2
Verdi af frigivne guldreserve, mio. kr. (C*D) 732.015

Anm.: Ifolge eurostat udgjorde befolkningen den 1. januar 2019 i Italien 60,4 mio. indbyggere og i Storbritannien
66,6 mio. indbyggere. Aktuel kurs pr. 9. juli 2020 er 1809 USD pr. ounze svarende til ca. 337,2 kr. per tons,
idet guldprisen dog er varierende. Det antages, at markedsprisen for guld ikke vil falde som folge af det
stigende udbud af guld som vil folge af et salg af storstedelen af Italiens guldreserve.

Kilde: Banca d’Italia, Eurostat TPS00001, Bank of England’s opgoerelse over HM Treasury’s reserve af 3. juli 2020,
Finansministeriets beregninger.

Beregningerne er dog behaftet med betydelig usikkerhed, idet der blandt andet
ikke tages hojde for de dynamiske effekter for markedsprisen for guld ved en stig-
ning i udbuddet af guld som folge af et frasalg af Banca d’Italias guldreserver.

Det fremgar af Traktaten for den Europaiske Unions Funktionsmade (TEUF),
artikel 123 stk. 1, at EU’s medlemsstaters centralbanker ikke ma tillade regeringer
at foretage overtrxk eller yde dem andre former for kreditfaciliteter.

Det folger heraf, at guldreserver i den italienske centralbank ikke ma anvendes til
monetar finansiering. Det vil derfor kraeve en @ndring af Traktaten for den Euro-
paiske Unions Funktionsmade, safremt den italienske regering skal kunne an-
vende provenu for salg af guldreserver fra centralbanken Banca d’Italia til at finan-
siere finanspolitiske tiltag.
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Det bemaerkes ydermere, at Banca d’Italias guldbalance indgar som del af en sam-
let valutareserve, der ifelge TEUF, artikel 127(2) har til formal at understotte pen-
gepolitikken 1 Det Europaiske System af Centralbanker (ESCB), hvor blandt an-
det Nationalbanken og Den Europ=ziske Centralbank indgar.

Centralbankuafthengighed folger ogsa af TEUF, artikel 130, hvoraf det fremgar at

centralbankerne ikke ma agere pa baggrund af instrukser fra ovrige EU-institutio-
ner eller nationale regeringer om udforslen af deres opgaver 1 ESCB.

Med venlig hilsen

Nicolai Wammen
Finansminister
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