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Den Sociale Investeringsfond

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for Den Sociale Inve-
steringsfond..

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Kgbenhavn K, den 28. maj 2020

Bestyrelsen

Karen Heekkerup André Rogaczewski Hanna Line Jakobsen
Formand

Jorgen Sgndergaard Laila Kildesgaard Katrine Mau

Rikke Margrethe Friis Preben Ditlev Cramon
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Den Sociale Investeringsfond

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Den Sociale Investeringsfond
REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Den Sociale Investeringsfond for regnskabséaret
01.01.19 - 31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret
01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision, idet
revisionen udferes pa grundlag af bestemmelserne i. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske reg-
ler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.
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Den Sociale Investeringsfond

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaseldende i Danmark, samt standarderne for offentlig re-
vision, jf., altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnéar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

¢ Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbej-
det, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaeerksom péa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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Den Sociale Investeringsfond

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
meessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lesese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysnin-
ger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

UDTALELSE OM JURIDISK-KRITISK REVISION OG FORVALTNINGSREVI-
SION

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsafleeggelsen, er i
overensstemmelse med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgdede
aftaler og ssedvanlig praksis. Ledelsen er ogsa ansvarlig for, at der er taget skyldige gko-
nomiske hensyn ved forvaltningen af de midler og driften af de virksomheder, der er om-
fattet af arsregnskabet. Ledelsen har i den forbindelse ansvar for at etablere systemer og
processer, der understotter sparsommelighed, produktivitet og effektivitet.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at gennemfere juri-
disk-kritisk revision og forvaltningsrevision af udvalgte emner i overensstemmelse med
standarderne for offentlig revision. I vores juridisk-kritiske revision efterprever vi med hgj
grad af sikkerhed for de udvalgte emner, om de undersegte dispositioner, der er omfattet
af regnskabsafleeggelsen, er i overensstemmelse med meddelte relevante bestemmelser i
bevillinger, love og andre forskrifter samt indgdede aftaler og ssedvanlig praksis. I vores

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

Penneo dokumentnegle: 6F2N6-JO3VL-YUO8S-B6752-GEKAP-P5V6K



Den Sociale Investeringsfond

Den uafhsengige revisors revisionspategning

forvaltningsrevision vurderer vi med hgj grad af sikkerhed, om de undersggte systemer,
processer eller dispositioner understeatter skyldige gkonomiske hensyn ved forvaltningen
af de midler og driften af de virksomheder, der er omfattet af drsregnskabet.

Hvis vi pé grundlag af det udferte arbejde konkluderer, at der er anledning til veesentlige
kritiske bemaerkninger, skal vi rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen veesentlige kritiske bemaeerkninger at rapportere i den forbindelse.

Seborg, den 28. maj 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Stener

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32182
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Den Sociale Investeringsfond

Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Aret 2019 har for Den Sociale Investeringsfond veeret et opstartsar, hvor bade bestyrelse,
rddgivende udvalg og sekretariat er blevet etableret. Aktiviteterne har baret preeg af, at
fonden har skullet etablere sig med alt, hvad dertil herer herunder ansasttelse af personale,
lokaler, systemopkobling mv. Dertil har fonden i 2019 gennemfert det ferste "call” og im-
plementeret metoder, modeller og systemer, som fremadrettet understotter fondens ar-
bejde. Endvidere er der gennemfert en reckke opsegende aktiviteter og aktiviteter i relation
til markedsfering og kommunikation vedregrende fonden.

Aret 2019 har for Den Sociale Investeringsfond veeret et opstartsar, hvor bade bestyrelse,
réddgivende udvalg og sekretariat er blevet etableret. Aktiviteterne har baret preeg af, at
fonden har skullet etablere sig med alt, hvad dertil hgrer herunder ansasttelse af personale,
lokaler, systemopkobling mv. Dertil har fonden i 2019 gennemfert det ferste "call” og im-
plementeret metoder, modeller og systemer, som fremadrettet understotter fondens ar-
bejde. Endvidere er der gennemfert en reckke opsegende aktiviteter og aktiviteter i relation
til markedsfering og kommunikation vedrerende fonden.

Vaesentligste forhold

I forbindelse med den nye regeringsdannelse blev Den Sociale Investeringsfond ressort-
overfort fra Finansministeriet til Social- og Indenrigsministeriet, og der har blandt andet
pagéet en afklaring af, hvilke administrative og regnskabsmaessige regelseet fonden er un-
derlagt. Endvidere pagar der lebende afklaring om fortolkning af lovgrundlaget for fonden
og derudover generel forventningsafstemning i forhold til det politiske niveau. Fonden star
over for en stor modningsopgave med henblik pa at udvikle og udbrede sociale investe-
ringsprogrammer i Danmark i partnerskab med en lang raekke akterer, og det tager tid og
kraever fleksibilitet, for at fonden kan lykkes med sit formal.

Den Sociale Investeringsfond udmeldte sit ferste call i september 2019 henvendt mod myn-
digheder, velfeerdsleveranderer og investorer, som er interesserede i at arbejde med sociale
investeringsprogrammer. Der er i den forbindelse udarbejdet kriterier og arbejdsgange i
forhold til behandling af indkomne interessetilkendegivelser til fonden.

Fonden har endvidere udviklet en investeringsmodel, baseret pa udenlandske erfaringer
med sociale investeringer og danske investeringsmodeller.

Seerlige risici

Markedet for sociale investeringsprogrammer er et marked, som er i en tidlig modnings-
fase. Det betyder, at fonden star over for en stor modningsopgave. Mange af de interesse-
tilkendegivelser, som fonden har modtaget, vidner om et behov for udvikling og modning
af effektmalinger, forretningsmodeller, prototyper, samt at der generelt ikke er en hgj grad
af effektdokumentation. Disse forhold indikerer en rackke risikoelementer, der er udbredt i
det marked, fonden har til formal at investere i.
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Den Sociale Investeringsfond

Ledelsesberetning

Udvikling i skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for perioden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK -2.2 mio. kr.
Det betyder, at fonden géar ud af 2019 med et driftsoverskud pé 2,8 mio. kr. Den regnskabs-
maessige balance viser en egenkapital pd DKK 80.770.235.

Det bemaerkes i den forbindelse, at fondens egenkapital i regnskab er opfert som tilgode-
havende, idet midlerne med udgangen af 2019 star pa Finansministeriets konti.

Forventet udvikling

P& baggrund af deti 2019 gennemferte call vil fonden gennemfere sine ferste investeringer
i 2020. Endvidere vil der blive udmeldt et nyt call pa baggrund af de politisk valgte temaer
for fonden 1 2020. Der igangseettes en trinvis markedsmodningsindsats bl.a. med udvikling
af en vidensportal om sociale investeringsprogrammer. Endvidere skal en igangsat base-
linemaling give viden om centrale barrierer og potentialer for udviklingen af sociale inve-
steringsprogrammer og give indblik i relevante samarbejdspartneres viden om, interesse
i og behov for at indgé i sociale investeringsprogrammer. I den forbindelse vil der ogsa
blive identificeret forslag til implementeringstiltag til, hvordan fonden kan lykkes med at
udvikle og modne et marked for sociale investeringsprogrammer pa kort og lang sigt.
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Den Sociale Investeringsfond

Note

Resultatopgorelse

2019

DKK

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer -39.105
Andre eksterne omkostninger -343.651
Bruttotab -382.756

1 Personaleomkostninger -1.847.009
Resultat for skat -2.229.765
Skat af arets resultat 0
Arets resultat -2.229.765
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Note

Den Sociale Investeringsfond

Balance
AKTIVER

31.12.19
DKK
Andre tilgodehavender 80.773.252
Tilgodehavender i alt 80.773.252
Omsezetningsaktiver i alt 80.773.252
Aktiver i alt 80.773.252

PASSIVER
Udviklings- og investeringsfond 78.000.000
Drift — sekretariatsbevilling 2.770.235
Egenkapital i alt 80.770.235
Anden gaeld 3.017
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.017
Geeldsforpligtelser i alt 3.017
Passiver i alt 80.773.252

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

11

Penneo dokumentnegle: 6F2N6-JO3VL-YUO8S-B6752-GEKAP-P5V6K



Den Sociale Investeringsfond

Egenkapitalopgorelse

Udviklings-
og Investe-
rings- Drift,

Belgb 1 DKK fond sekretariat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19
Indskudskapital i forbindelse med stiftelse 78.000.000 5.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -2.229.765
Saldo pr. 31.12.19 78.000.000 2.770.235
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Den Sociale Investeringsfond

Noter
2019
DKK
1. Personaleomkostninger
Gager 1.847.009
Ialt 1.847.009
2. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende bevilling, Finansministeriet 80.723.342
Moms og afgifter 49910
[ alt 80.773.252

3. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det
er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi kan
males palideligt. Ved feorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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Den Sociale Investeringsfond

Noter

3. Anvendt regnskabspraksis — fortsat —

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Valuta

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser
og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforplig-

telsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer samt andre eksterne om-
kostninger.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjeelpe-

materialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af ravarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admini-
stration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Den Sociale Investeringsfond

Noter

3. Anvendt regnskabspraksis — fortsat —

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende vaerdi
med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke afskrivningsbe-
rettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsoverta-
gelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig
indkomst. Ide tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskat-
ningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne reali-
seres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig

indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Den Sociale Investeringsfond

Noter

Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens

palydende veerdi.
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