Erhvervsudvalget 2019-20
ERU Alm.del - Bilag 72

Forslag
til
Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative in-

vesteringsfonde m.v., lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre
love

(&ndringer som folge af PEPP-forordningen, cendring af reglern cing og preecisering

af reglerne om forsikringsmcegleres

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtger 19, som @ndret ved
bl.a. § 2 ilov nr. 532 af 29. april 2015, § 11 lov nr. 7 ilov nr. 554 af 7.
maj 2019, § 11 lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 46] i . xx af xxxx [lovforslag
L 58], foretages folgende endringer:

EU-Tidende 20 . , side 60, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/EF af 5. sep-
tember 2007 (kapita clsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13. november 2007 (betalingstjenestedirektivet), EU-Tidende
2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009
(UCITS-direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 32, dele af Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 (Solvens II), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, Kom-
missionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (CRD IV), EU-Tidende 2013, nr. L
176, side 338, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/50/EU af 16. april 2014, EU-
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Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2014/49/EU af 16.
april 2014 (DGSD), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 (MiFID II), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om @ndring af direktiv
2009/65/EF (UCITS V-direktivet), EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende 2015, nr. L
141, side 73, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2018/843/EU af 30. maj 2018, EU-
Tidende 2018, nr. L 156, side 43, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/97 af 20.
januar 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 26, side 19, dele af Europa-Parla og Radets direktiv
2016/1148/EU af 6. juli 2016 (NIS-direktivet), EU-Tidende 2016, nr. 4, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017, EU- 17, nr. L 132, side 1.

24. november 2010,
(EU) nr. 1095/2010
orordning (EU) nr.

ringsselskaber defineres outsourcing som et arrangement af en hvilken
kringsselskab og en tjenesteyder, hvor tjenesteyderen enten direkte eller
gennem videreo udferer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som forsikringsselskabet
ellers selv ville have udfert.«

3.1 7, stk. 5, 1. pkt., ®@ndres »jf. dog stk. 7« til »jf. dog stk. 6«.

4.1 33 a, stk. 2, nr. 3, ®ndres »aktivitetsomrader« til »operationelle funktioner til tredjemand«.

5. § 72 a affattes saledes:
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»§ 72 a. Et pengeinstitut, en sparevirksomhed, et realkreditinstitut, et fondsmeglerselskab og et
investeringsforvaltningsselskab kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, som
virksomheden ellers selv ville udfere til en leverander.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal brin-
ges til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller
dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af stk. 3.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om outsourcing vedrerende
1) outsourcingvirksomhedens ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rap-
portering i tilknytning til outsourcing til en leverander, herunder leverande
2) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for outsourcing,
3) outsourcingvirksomhedens handtering af interessekonflikter i forbi
4) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at ller underleveran-

idereoutsourcing,

derer til enhver tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, i ettigheder hos
leveranderer og underleveranderer,
5) krav, som outsourcingkontrakten skal indeholde og som s i ingKontrakten
6) outsourcing pa koncern- og delkoncernniveau og
7) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrett .«
6. Efter § 72 a indsattes:
»§ 72 b. Forsikringsselskaber ka delse eller en aktivitet, som

rdei 1. pkt., neevnte funktioner eller aktiviteter.

Stk. 4. Forsiki r er ansvarlige for samtlige outsourcede funktioner eller aktiviteter.
treeffe afgarelse om, at forsikringsselskabets outsourcing skal bringes til
opher inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller dennes
parter ikke opfylder reglerne 1 denne bestemmelse eller regler fastsat i medfer af stk. 6.

Stk. 6. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om outsourcing vedrorende

1) forsikringsselskabers ansvar og kontrol med en tjenesteyder, herunder deres videreoutsourcing,
2) forsikringsselskabers interne retningslinjer for outsourcing og

3) krav, som forsikringsselskaber som minimum skal sikre, at tjenesteydere eller underleverande-
rer til enhver tid skal opfylde, og som skal vare aftalt i outsourcingkontrakten.«
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7. 1§ 157 aogyg 157 b, stk.1, ®ndres »§ 157, 2. pkt.« til: »§ 157, stk. 1, 2. pkt.«
8. 1§ 194, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., inds@ttes efter »til Finanstilsynet«: »ved digital kommunikation«.

9. ¢ 200 affattes saledes:

»§ 200. En ekstern revisor og en intern revisionschef skal straks meddele Finanstilsynet om ethvert
forhold og enhver beslutning vedrerende den finansielle virksomhed, som revisor bliver vidende om
under udevelsen af hvervet som revisor, og som kan
1) udgere en vasentlig overtreedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, so &tter betingelserne
for meddelelse af tilladelse, eller som sarlig vedrerer virksomhedens dri
2) pavirke virksomhedens fortsatte aktivitet, eller
3) fore til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusi

Stk. 2. Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold i fattet af stk. 1,

10. Efter § 200 indsattes:
»§ 200 a. En ekstern revisor og en inte isi Sikri skab skal straks meddele

12. 1 § 344, stk. indsattes efter »standardiseret securitisering og regler udstedt 1 medfer
heraf,«: »Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere gran-
seoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om @ndring af forordning (EU)
nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014, Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropisk personligt pensionsprodukt og regler udstedt i
medfer heraf, «.

13. 1§ 354, stk. 3, indsattes som 2. pkt.:
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»Oplysninger i eller med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe be-
slutning i medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, er ikke omfattet af 1. pkt. fra det tidspunkt, sagen er
omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, og indtil
bestyrelsen har truffet sin beslutning. «

14. 1 § 354, stk. 6, indsattes som nr. 46:
»46) Forbrugerombudsmanden i sager omfattet af stk. 3, 2. pkt.«

15. 1§ 361, stk. 3, ®ndres »lov om betalingstjenester og elektroniske penge lov om betalinger«.

europeisk personligt pensionsprodukt«.

17. Efter § 372 b indsaettes for kapitel 24:
»§ 372 c. Erhvervsministeren kan fastsatte rcgle
yder radgivning om pensionsprodukter omfattet

siske personer, der
Rédets forordning

2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et panguropaisk p ukt. Erhvervsministeren
kan endvidere fastsatte regler om natie dbetalingsfase, samt udbe-
talinger herfra, i overensstemmelse i arlamentets og Radets forordning

2019/1238/EU af 20. juni 2019 g : 1 igt pensionsprodukt.«

olvens II) og« til: »(Solvens II),«, og efter »(Den Europziske Verdipa-
pir- og Ma i dighed)« inds@ttes: »Europa-Parlamentets og Rédets forordning
juiif2019 om et paneuropzisk personligt pensionsprodukt«.

§2
I'lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 1047 af 14. oktober

2019, som a&ndret ved § 4 1 lov nr. 369 af 9. april 2019, § 9 1 lov nr. 554 af 7. maj 2019 og § 91 lov
nr. xx af xxxx [lovforslag L 58], foretages folgende @ndringer:
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1.1§ 16, stk. 7, 1. pkt., @ndres »§ 162, stk. 1, nr. 8« til: »§§ 157 a og 157 b«.

2.1§ 155, stk. 1, 6. pkt., indsettes efter »(PRIIP’er)«: », Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere greenseoverskridende distribution af kollektive investe-
ringsinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr.
1286/2014, og Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et pan-
europisk personligt pensionsprodukt og regler udstedt i medfer heraf«.

styrelsen har truffet sin beslutning«.

4.1§ 170, stk. 7, indsattes som nr. 29:

-7, 18-30733-42, 44-46, 48, 50, og 52-56
£20. juni 2019 om et paneuropeisk per-

sonligt pensionsprodukt«.

2.1§ 2, nr. 6 og 10, indsettes efter »En EU-medlemsstat«: »eller et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade«.

3.1 10, stk. 1, nr. 2, ®ndres »§ 3, stk. 1-3, 6 og 7« til: »§ 3, stk. 1-3 og S«.
4.1 11, stk. 1, nr. 1, 0g § 11, stk. 2, ndres »§ 3, stk. 1-3, 8 og 9« til: »§ 3, stk. 1-3 og 6«.

5.1¢ 94, stk. 5, indsattes efter »til Finanstilsynet«: »ved digital kommunikation«.
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6.1§ 161, stk. 1, 2. pkt., indsettes efter »pengemarkedsforeninger og regler fastsat i medfer heraf«:
», Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere greenseover-
skridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr.
345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014, og Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropeisk personligt pensionsprodukt og regler fastsat 1
medfer heraf«.

sen har truffet sin beslutning«.

8.1§ 175, stk. 6, indsettes som nr. 28:

europisk personligt pensionsprodykt«.

3.§ 39, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om e-pengeinstitutters og betalingsinstitut-
ters outsourcing vedrerende
1) instituttets ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rapportering 1 tilknyt-
ning til outsourcing til en leverander, herunder leveranderens videreoutsourcing,
2) instituttets interne retningslinjer for outsourcing,
3) instituttets handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing,
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4) krav, som instituttet som minimum skal sikre, at leveranderer eller underleveranderer til enhver
tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos leveranderer og
underleveranderer,

5) krav, som outsourcingkontrakten skal indeholde og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten
0g

6) institutternes pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing.«

4.1 130, stk. 1, 2. pkt., ®ndres »artikel 3, artikel 3a, stk. 1-4 og 7, artikel 3b« til: »artikel 3-3b«.

leverander og videreoutsourcing forstas med de ned-
1§ 5,stk. 1, nr. 27, 1. pkt., og § 5, stk. 1, nr. 29-31 i lov

e opfyldegteglerne fastsat i medfor af stk. 4.

inistéren fastsetter nermere regler om outsourcing vedrerende

1) outsourcingvirksomhedens ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rap-
portering i tilknytning til outsourcing til en leverander, herunder leveranderens videreoutsourcing,
2) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for outsourcing,

3) outsourcingvirksomhedens handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing,

4) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leveranderer eller underleveran-
derer til enhver tid skal opfylde, herunder ogsd adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos
leveranderer og underleveranderer,
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5) krav, som outsourcingkontrakten skal indeholde og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten

0g
6) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing. «

2.1 249, stk. 1, ®ndres »artikel 19, stk. 1, 2,« til: »artikel 19, stk. 1-3,«.
3. 1§ 251 indsattes efter »artikel 4, stk. 1« »og 3a«.
4.1¢§ 251 indsattes efter »artikel 9, stk. 1,«: »1a og le,«.

5.1¢ 251 indsettes efter »artikel 10, stk. 1«: »og 2«.

§6

I'lov nr. 41 af 22. januar 2018 om forsikringsformidling, som
2018, § 21 lov nr. 552 af 7. maj 2019, § 6 1 lov nrigx af xxxx [lovforslag L 4
xxxx [lovforslag L 58], foretages folgende @ndring

) lov nr. 706 af 8. juni
g§4ilovnr. xx af

1. 1§ 16, stk. 3, indsattes efter »forsikri ‘ psparinger«.
2.1§ 22, stk. 1, 2. pkt., indsaett opa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 gt pensionsprodukt og regler udstedt i

slutning i m . i omfattet af 1. pkt. fra det tidspunkt, sagen er omfattet af
Finanstilsynets b > i mpetence efter § 22, stk. 2, og indtil bestyrelsen har truffet

4. 1§ 42 g § 20« til: », § 20«, »samt artikel« @ndres til: », artikel«, og efter
»(PRIIP’er),¢ artikel 7, 18, 22-25, 33, 34, og 50 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning 201 £ 20. juni 2019 om et paneuropeisk personligt pensionsprodukt,«.

§7

I'lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension, jf. lovbekendtgerelse nr. 1110 af 10. oktober 2014, som
senest @&ndret ved § 14 1 lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 58], foretages folgende @ndringer:

1. § 23 c affattes séledes:
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»§ 23 c. Arbejdsmarkedets Tilleegspension kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en ak-
tivitet, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og som Arbejdsmarkedets Tillegspension ellers selv
ville udfere, til en leverander.

Stk. 2. Arbejdsmarkedets Tillegspension skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige opera-
tionelle funktioner eller aktiviteter ikke foregar pa en made, der kan:

1) Medfore en vaesentlig forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet 1 Arbejdsmarkedets Tillegspen-
sion.

2) Medfere en unedig foregelse af den operationelle risiko.

3) Forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at Arbejds
overholder sine forpligtelser.

4) Vere til hinder for, at Arbejdsmarkedets Tillaegspension til enhve
en tilfredsstillende service.

dets Tilleegspension

Stk. 3. Arbejdsmarkedets Tillegspension skal underrette
else af aftale om outsourcing af kritiske eller vigtige funkti

1. § 4 d affattes

»§ 4 d. Lenmodta es Dyrtidsfond kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet,
som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og som Lenmodtagernes Dyrtidsfond ellers selv ville udfere,
til en leverander.
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Stk. 2. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle
funktioner eller aktiviteter ikke foregér pa en made, der kan:
1) Medfere en vaesentlig forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i Loanmodtagernes Dyrtidsfond.
2) Medfere en unedig foregelse af den operationelle risiko.
3) Forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond over-
holder sine forpligtelser.
4) Vere til hinder for, at Loanmodtagernes Dyrtidsfond til enhver tid kan tilbyde sine kontohavere en
tilfredsstillende service.

Stk. 3. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal underrette Finanstilsynet i forbi e med indgaelse af

teter.
Stk. 5. Finanstilsynet kan treffe afgerelse om, at Lonmog@tagernes
bringes til opher inden for en af Finanstilsynet neermere fast i

1) Lenmodtagernes Dyrtidsfonds ansvar og kontrol leveranderens vide-
reoutsourcing,
2) Lenmodtagernes Dyrtidsfonds inte

Finanstilsynets bestyrelses Beslutningskompetence efter § 15, stk. 2, og indtil bestyrelsen har truffet
sin beslutning;

2. 1§ 19, stk. 6, indsettes som nr. 13:
»13) Forbrugerombudsmanden som uathengig tilsynsmyndighed for efterlevelse af markedsfo-
ringsregler og forbrugerbeskyttende regler 1 sager omfattet af stk. 3, 2. pkt.«

§10

I lov om betalingskonti, jf. lovbekendtgerelse nr. 1805 af 12. december 2018, foretages folgende
@ndring:
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1. I § /4 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Oplysninger i eller med ner tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning 1 medfer af § 14, stk. 2, er omfattet af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 14,
stk. 2, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Oplysninger omfattet af 1. pkt. kan videregives
til Forbrugerombudsmanden 1 medfer af § 354, stk. 6, nr. 46, i lov om finansiel virksomhed.«

§11

I'lov nr. 1703 af 27. december 2018 om firmapensionskasser, som
april 2019, § 13 i lov nr. 552 af 7. maj 2019 og § 8 i lov nr. 554 af
@ndringer:

§ 6 1lov nr. 369 af 9.
oretages folgende

1. § 103, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa oplysninger 1 sager oplysningspligt, jf. §

§13

Stk. 1. Loven gaelder ikke for Faergerne og Gronland.

Stk. 2. §§ 1-5, 9 og 10 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Fereerne med
de @ndringer, som de fereske forhold tilsiger.

Stk. 3. §§ 1-6 og 9-11 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Grenland med de
a@ndringer, som de gronlandske forhold tilsiger.

Side 12 af 207






Bemcerkninger til lovforslaget
Almindelige bemcerkninger
Indholdsfortegnelse

1. Indledning
2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Andringer som folge af PEPP-forordningen
2.1.1. Geldende ret

2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.1.3. Lovforslagets udformning
2.2. Zndring af reglerne for brug af outsourcing
2.2.1. Geeldende ret
2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.2.3. Lovforslagets udformning
2.3. Precisering af regler om uathaengighed for
2.3.1. Gzeldende ret
2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.3.3. Lovforslagets udformni
2.4. Finanstilsynets tavshedspligt
2.4.1. Geeldende ret

2.5.

2.6. igi ikatifon ved indsendelse af drsrapporter til Finanstilsynet

2.7. af digitallkommunikation ved feederinstitutters indsendelse af arsrapporter til Fi-

2.7.1. Gzldende ret
2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.7.3. Lovforslagets udformning
2.8. Andringer som folge af cross border-forordningen
2.8.1. Gzldende ret
2.8.2 Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.3. Lovforslagets udformning
2.9. Gebyrer for grenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer
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2.9.1. Geldende ret
2.9.2 Erhvervsministeriets overvejelser
2.9.3. Lovforslagets udformning
2.10. Straf for overtreedelse af nye bestemmelser i EMIR-forordningen
2.10.1. Gzldende ret
2.10.2 Erhvervsministeriets overvejelser
2.10.3. Lovforslagets udformning

3. Okonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige
4. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

4.1. Administrative konsekvenser

4.2. OQvrige okonomiske konsekvenser

4.3. Agil erhvervsrettet regulering

5. Administrative konsekvenser for borgerne

6. Miljomassige konsekvenser
7. Ligestillingsmaessige konsekvenser
8. Forholdet til EU-retten
9. Hering

10. Sammenfattende skema

1. Indledning

Formalet med lovforslaget er at si af Eugopa-Parlamentets og Rédets forordning

le EU-landene. PEPP-produktet vil kunne tilvalges
er og arbejdsmarkedspensioner. Forordningen vil vere di-

steringsforeninger m.v."og lov om forsikringsformidling.

Det foresléds ogsé, at der foretages @ndringer 1 reglerne for finansielle virksomheders outsourcing af
aktiviteter sdsom eksempelvis dataopbevaring eller handtering af bogfering til underleveranderer. 1
rapporten om eftersynet af den finansielle regulering blev det fremhevet, at de eksisterende regler og
krav for de finansielle virksomheder, der gor sig galdende for ’vesentlig” outsourcing, har givet
anledning til tvivl i fortolkningen af “vasentlig”. Den tidligere anvendte terminologi omkring “vae-
sentlig outsourcing” foreslds derfor aflgst af en sondring mellem “kritisk eller vigtig outsourcing” og
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”gvrig outsourcing”. Formalet med forslaget er at gore det klarere, hvornar de finansielle virksomhe-
ders outsourcing af aktiviteter er “kritisk” eller “vigtig”, hvor kravene til outsourcingen vil vaere
starre, ndr der er tale om kritisk eller vigtig outsourcing end til @vrig outsourcing. Hertil er formalet
at sikre, at de danske regler pa outsourcing omrédet er i overensstemmelse med en rakke nye ret-
ningslinjer fra EU pa omradet. ZAndringerne foretages 1 en raekke love for finansielle virksomheder
herunder bl.a. 1 lov om finansiel virksomhed, lov om betalinger og lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas endvidere, at der foretages nedvendige @ndringer i tilsynsbestemmelserne i lov om fi-
nansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v om investeringsfor-
for tilsynet med overhol-
13,2019 om lettere graen-

eninger m.v., saledes at Finanstilsynet udpeges som kompetent myndig
delse af Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2019/1156/EU a

seoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og f forordning (EU)
nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014 (cro . Cross border-
forordningen blev vedtaget i juni 2019, og dele af forordningen finder anvendels e i dag
Forordningen indeholder bl.a. bestemmelser, der skal gere d ringsinsti-
tutter at yde greenseoverskridende tjenester, herunder ved at for tigheden med hensyn
til nationale markedsforingskrav og en mere klar f@ ontrol af markeds-
foringsmateriale.

Endelig foreslas det, a ed efterlevelsen af kravene 1 Europa-Parla-
mentets og Radets 19, marts 2019 om @ndring af forordning (EF) nr.
924/2009, for s rskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

Der finde i @isK indre marked for sékaldte paneuropeiske personlige pensionspro-
dukter (PEP sonlige pensionsprodukter er individuelle pensionsordninger, som bor-

giver indsatter pa en arbejdsmarkedspension. Der findes allerede 1 dag et dansk marked for individu-
elle pensionsordninger, der i det danske pensionssystem typisk kaldes for ”sgjle 3”’-pensionsordnin-
ger, hvor sgjle 1 udgeres af de offentlige pensionsordninger sdsom folkepension, mens sojle 2 udgeres
af arbejdsmarkedspensionsordninger.

At der ikke 1 dag er et europaisk indre marked for individuelle pensionsordninger skyldes bl.a., at der
1 EU-landene er forskelligartede markeder for pension og pensionsprodukter, der er tilpasset nationale
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forhold og regler. Hertil er der forskellige skatteregimer i de enkelte medlemslande til handtering af
udbydere af pensionsordninger fra pensionsinstitutter med hjemsted i andre EU/E@S-lande.

Der er ikke tradition i dansk ret for at lave meget konkret regulering af personers opsparing i frivillige
individuelle pensionsordninger (sgjle 3-pensionsordninger). Personers opsparing i sgjle 3-pensions-
ordninger er som udgangspunkt udelukkende reguleret ved, at der i lov om beskatningen af pensions-
ordninger m.v. (pensionsbeskatningsloven) er fastsat krav til, hvordan opsparingen kan foretages for,
at opsparingen samtidig kan opna den lempelige skattebehandling. Reglerne indebarer sdledes en
raekke konkrete krav til nogle pensionsprodukter, herunder f.eks. belobsgr or den arlige indbe-

efter pensionsbeskatningsloven. Som eksempel herpa kan nevnes atte maksimale arlige
indskud pé ratepensioner og opherende alderspensioner, de er fast i p tningslovens § 16,
stk. 2.

Efter den gldende § 15 C i lov om beskatningen af pension atningslo-
ven) er det endvidere muligt for et pensionsinstitut med hjemste d at {4 typegodkendt
et pensionsprodukt, s& det kan udbydes til danska@ e skattebehandling
som danske pensionsudbydere far, hvis de lever op% ) r saledes muligt for

danske pensionsopsparere at oprette og indbetale til & sordning 9{en anden medlemsstat og

til udbydere af pefisi et af kapitel 1 1 pensionsbeskatningsloven. En ny form for
pensigfisprodukt, sasom et PEP

sen gives af
deren.

estyrelsepipd baggrund af en konkret vurdering af ansegningen fra pensionsudby-

Efter pensionsbeskatningslovens § 1 a forstds pensionsudbetalingsalderen som 3 ar for folkepensi-
onsalderen, hvor folkepensionsalderen er fastsat 1 henhold til § 1 a i lov om social pension. Der er
endvidere en rekke overgangsbestemmelser for pensionsudbetalingsalderen for personer fodt i peri-
oden 1. januar 1954 til 30. juni 1960 i pensionsbeskatningslovens § 1 a, stk. 2. For at en PEPP-
pensionsordning vil kunne skattebehandles efter reglerne i pensionsbeskatningsloven vil det derfor
vare et krav, at pensionsordningen folger pensionsudbetalingsalderen.
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2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20 juni 2019 om et paneuropisk per-
sonligt pensionsprodukt (PEPP-forordningen) blev vedtaget i juni 2019. Forordningen vil fa direkte
virkning i Danmark fra anvendelsestidspunktet, der dog endnu ikke er fastlagt. Anvendelsesdatoen er
sat til 12 méneder efter offentliggerelsen af de delegerede retsakter, som Kommissionen skal vedtage.
De delegerede retsakter forventes offentliggjort i sensommeren 2020. Det indebarer, at PEPP-for-
ordningen forventes at traede i kraft i sensommeren 2021.

Erhvervsministeriet vurderer overordnet, at der er behov for at foretage de ndige tilpasninger i

pa omrédet.

PEPP-forordningen har til formél at skabe et stort og konk igt 1 ked for opspa-
ringsprodukter, der kan vere med til at bidrage til flere langsi i ivate pensi-
onsprodukter. Det er ikke formalet med forordningen at ers i i3ferende nati-
onale personlige pensionssystemer. Forordningen tager sigte dividuelle pensions-

e far adgang til markedet i hele EU med én fzlles produkt-
ynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensi-
felles regelsat. Virksomheder, der ensker at udbyde PEPP-

PEPP-produktet kan udbydes af bade banker, forsikringsselskaber, investeringsselskaber (UCITS) og
forvaltere af alternative investeringsfonde (FAIF’er). Forordningen supplerer de reguleringsmassige
rammer, som udbyderne allerede er underlagt via anden EU-regulering, eksempelvis Solvens II-di-
rektivet, der regulerer forsikringsvirksomheder, og MIFID II-direktivet, der regulerer fondsmagler-
selskaber.

Det bemarkes 1 ovrigt, at forordningen ogsd tillader arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
(IORP’er) at udbyde PEPP-produkter. IORP’er er i EU-retten reguleret ved et sarskilt regelsat, der
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er fastsat i IORP-direktivet (Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2016/2341/EU). IORP’er udger
i nogle EU-lande en stor del af pensionsmarkederne. I Danmark finder IORP-direktivet kun anven-
delse for firmapensionskasser, der udger ca. 1 procent af det danske pensionsmarked, hvor de danske
regler er fastsat i lov om firmapensionskasser. Det fremgar af lov om firmapensionskasser, at firma-
pensionskasser alene kan udbyde pensionsordninger, der er knyttet til et ansattelsesforhold. Danske
firmapensionskasser vil dermed ikke kunne udbyde PEPP-produkter. Resten af pensionsudbyderne
pa det danske pensionsmarked, herunder serligt tveergaende pensionskasser og livsforsikringsselska-
ber, er underlagt reglerne fra Solvens II-direktivet.

Erhvervsministeriet vurderer, at PEPP-produkter udbudt i henhold ti ordningens regler kan

gjorde en henstilling til medlemsstaterne om den Ska EPP-produkter. Eu-
ropa-Kommissionen anbefalede i henstillingen sa menlignelige natio-
nale produkter. Kommissionens henstilling er ikke dende for{medlemsstaterne, og den

et national anliggende. Det er dog a e indfort regler ¥dansk ret,der giver mulighed for typegod-

kendelse af udenlandske pensig inger til den sammg skattemaessige behandling som danske
pensionsordninger, hvis de lever op ti stilles til pensionsordninger, der bliver
udbudt af danske pensionsudbydere. E misteriets og Skatteministeriets vurdering, at
de eksisterende reglergikrer igemlkar foridanske ogiidenlandske udbydere af pensionsordninger,

sministeriets og Skatteministeriets hensigt, at det ved se-
paring og udbetaling sikres, at PEPP-produkter reguleres 1

PEPP-produkter vil efter ikrafttreedelse af PEPP-forordningen kunne udbydes og distribueres af bade
banker, forsikringsselskaber, investeringsselskaber (UCITS) og forvaltere af alternative investerings-
fonde (FAIF’er). Det foreslds derfor, at der foretages en raekke @ndringer i bdde lov om finansiel
virksomhed (for banker og forsikringsselskaber), lov om forsikringsdistribution, lov om investerings-
foreninger m.v. (der regulerer UCITS’er) og lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
(FAIF-loven).
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Det folger af PEPP-forordningen, at et PEPP-produkter vil skulle godkendes og registreres, inden de
kan udbydes og distribueres. Det foreslds derfor, at Finanstilsynet som kompetent myndighed vil
skulle administrere godkendelse og registrering af PEPP-produkter, hvis danske pensionsudbydere
onsker at udbyde et PEPP-produkt. Finanstilsynet vil herefter skulle anmelde godkendelsen af PEPP-
produktet hos Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger (EIOPA). Pa den baggrund foreslas en raekke tilsynsbestemmelser i § 344, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, § 161, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., § 155, stk. 1, i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og § 22, stk. 1, i lov om forsikringsformidling tilpas-
set.

Det folger af PEPP-forordningen, at medlemsstaterne skal
soner, der rddgiver om PEPP-produkter, og at medlemsstate

diges til at sette lovforslagets relevante bestemmelser i kraft pa et senere tidspunkt.

For @ndringerne i lov om finansiel virksomhed henvises til lovforslagets § 1, nr. 12, 13, 14, 15 og 16,
samt bemarkningerne til disse bestemmelser.

For @&ndringerne i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven) henvises til
lovforslagets § 2, nr. 2 og 5, samt bemerkningerne til disse bestemmelser.
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For @ndringerne i lov om investeringsforeninger m.v. (der regulerer UCITS er) henvises til lovforsla-
gets § 3, nr. 6 og 9, samt bemarkningerne til disse bestemmelser.

For @ndringerne i lov om forsikringsformidling henvises til lovforslagets § 6, nr. 2 og 3, samt be-
markningerne til disse bestemmelser.

For erhvervsministerens bemyndigelse til at sette lovforslagets relevante bestemmelser i kraft pa et
senere tidspunkt henvises der til lovforslagets § 12, stk. 6, samt bemerkningerne til denne bestem-
melse.

2.2. Andring af reglerne for brug af outsourcing
2.2.1. Geeldende ret

Outsourcing dekker over situationer, hvor en virksomhed Iser hos en
leverander, fremfor at opgaverne (f.eks. dataopbevaring ell i i retages in-
ternt 1 den enkelte virksomhed. Det kraver en tilladelse af driv hed, da virksomhe-
derne i henhold til lovgivningen har en raeckke forf nder og overfor Fi-
nanstilsynet. Outsourcingreglerne pa det finansiellS{© et til formal at sikre,
at finansielle virksomheder fortsat barer es hos leveranderen i til-
felde af outsourcing, samt at sikre at B et effektivt tilsyn. Reglerne

I den geeldende § 5, stk. 1, 1 ed, defineres outsourcing som en finan-
siel virksomheds henlg tivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn,
til en leverander. E ber,defineres outsourcing dog som et arrangement af
en hvilken somelst ingsselskab og en tjenesteyder, hvor tjenesteyde-
ren enten di burcing udferer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som

En du ansiel virksomhed, der valger at outsource aktiviteter til en leve-
rander, jf. i lov om finansiel virksomhed. Ved finansiel virksomhed forstis penge-
institutter, re r, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsik-

ringsselskaber, jf’ ,nr.1, i lov om finansiel virksomhed.
Ved en leverander forstas den virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for outsourcingvirk-
somheden jf. § 5, stk. 1, nr. 30 i lov om finansiel virksomhed. Ved videreoutsourcing forstis en leve-
randers outsourcing af opgaver til en underleverander, nar der er tale om de opgaver, som leverande-
ren skal varetage 1 henhold til en aftale med outsourcingvirksomheden. Der kan ogsa ske videreout-
sourcing til naste led i kaeden af underleveranderer samt eventuel videreoutsourcing til andre led i
kaden af underleveranderer, jf. § 5, stk. 1, nr. 31, 1 lov om finansiel virksomhed.

Side 21 af 207



Efter en reekke gaeldende bestemmelser i lovgivningen for finansielle virksomheder kan erhvervsmi-
nisteren fastsatte nermere regler om outsourcing for outsourcingvirksomhederne. Erhvervsministe-
rens hjemmel til at udstede naermere regler for finansielle virksomheders anvendelse af outsourcing
er bl.a. fastsat i § 72 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, § 62, og § 255, stk. 1, i lov om kapital-
markeder, § 39, stk. 3, og § 152, stk. 7, 1 lov om betalinger, § 23 c, stk. 1, og § 32 a, stk. 2, i lov om
Arbejdsmarkedets Tilleegspension og § 4 d, stk. 1, og § 14 a, stk. 2, i lov om Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond.

Der er med hjemmel i de eksisterende bestemmelser pa tvers af lovgivnin de finansielle virk-

somheder udstedt en bekendtgerelse, der fastsatter nermere regler for nansielle virksomheders
outsourcing. Den geldende bekendtgerelse nr. 1304 af 25. novemb outsourcing med se-
nere @ndringer fastsetter nermere regler for en reekke finansiellg virk§omhe utsourcing
glersel-
skaber, investeringsforvaltningsselskaber, operaterer af re acentraler,
Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lenmodtagernes Dyrti -forsikringsselskaber
er ligeledes omfattet af bekendtgerelsen, hvorimo r kun i mindre om-
fang er omfattet af bekendtgerelsen. Danmarks SkiB§ i fattet af reglerne, jf.

§ 7 1 bekendtgorelse nr. 79 af 27. januar 2015 om et

delse ved outsourcing af vasentlige” aktivitetsomrader. Outsourcing af en aktivitet er vaesentlig,
hvis det gar ud over, hvad direktionen normalt kan beslutte, nar der tages hensyn til virksomhedens
art og sterrelse samt til sedvane inden for de enkelte brancher. Det er ikke afgarende om bestyrelsen
har taget stilling til outsourcingen, men om det gar udover, hvad direktionen sadvanligt kan beslutte.
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Der er ikke tale om vasentlig outsourcing, hvis aftalen kun vedrerer en enkeltstaende ydelse. Vee-
sentlig outsourcing omfatter f.eks. som udgangspunkt ikke en beslutning om uddannelse af medar-
bejdere eller drift af kantine, da disse aktiviteter ikke vil vare vesentlige for virksomhedens kerne-
aktiviteter, og derfor heller ikke er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

Betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter har i dag inden for visse rammer mulighed for at outsource
vasentlige driftsmaessige funktioner. Lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger indeholder en bemyn-
digelse til, at erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler vedrerende e-pengeinstitutters og be-
talingsinstitutters outsourcing af vasentlige driftsmassige funktioner, jf. k. 3, i lov om beta-
linger. Erhvervsministeren har ikke udnyttet bemyndigelsen.

Virksomheder, der yder investeringsservice og udferer investeri i derlagt regler om
outsourcing, 1 medfer af Kommissionens delegerede forordna aprll 2017 om

sourcing

outsourcing ogsa under-
lagt regler om outsourcing i medfer a 6rdning 2017/584/EU af 14.
juli 2016 om supplerende regler til, Eurgpa- Parlamentet Og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt
angar reguleringsmaessige tekn ing af organisatoriske krav til markeds-
pladser. Disse regler vedrarer he 8 i ing affoperationelle funktioner 1 forbindelse

med systemer, der tillader eller gi lig itpisk handel.

skaber er direkte af artikel 274 1 Solvens II-forordningen. Ifelge disse krav skal gruppe 1-
forsikringsselskaber i god tid skal underrette Finanstilsynet om en forestdende outsourcing af kritiske
eller vigtige funktioner eller aktiviteter, og om efterfelgende vasentlige forandringer for si vidt angér
disse funktioner eller aktiviteter. Ved vurderingen af om den outsourcede funktion eller aktivitet er
kritisk eller vigtig, ber forsikringsselskaberne vurdere, om funktionen eller aktiviteten er vigtig for
selskabets drift. Den outsourcede funktion eller aktivitet er kritisk eller vigtig, hvis forsikringsselska-
bet ikke ville kunne tilbyde forsikringstagerne service uden denne funktion eller aktivitet.

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser
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Arbejdsgruppen for eftersynet af den finansielle regulering afgav i april 2018 deres afrapportering,
der indeholdte en raekke anbefalinger til mulige justeringer i reguleringen, der kunne lempe erhvervs-
livets byrder, samtidig med at den finansielle stabilitet og forbrugerbeskyttelsen understottedes. 1
rapporten blev det fremhavet, at de eksisterende regler og krav for de finansielle virksomheder, der
gor sig geldende for “vasentlig outsourcing”, har givet anledning til tvivl hos branchen 1 fortolknin-
gen af, hvad kriterierne er for, at outsourcing er “vasentlig”.

Det anbefales derfor i rapporten om eftersynet af den finansielle regulering, at definitionerne pa out-
sourcing og vasentlighed i de eksisterende regler bliver praciseret, sa bade get 1 forhold til den
enkelte virksomhed og aktiviteten af outsourcingen fremover indgér i ringen. Det er endvidere
anbefalet, at de nye regler for banker ber vare 1 overensstemmels
synsmyndigheds (EBA) kommende retningslinjer om outsourci

hvorimod der 1 dansk ret for bland
outsourcing. En revidering 3 i > soiitcing vil gare det nemmere for finansielle

rcing er flere typer virksomheder omfattet, som efterfol-
er bl.a. gruppe 1-forsikringsselskaber, der 1 dag primeert er

ndringer. Gruppe 2-forsikringselskaber er i dag reguleret af de samme
rhvervsministeriet finder det uhensigtsmassigt, at der er forskelle i re-
er forsikringsvirksomhed. P& baggrund heraf vurderes det hensigtsmaes-
sigt at lade gruppe 2-forsikringsselskaber, Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lenmodtagernes
Dyrtidsfond omfatte af samme regelsaet som gruppe 1-forsikringsselskaber, s& der ikke geaelder en
rekke parallelle regelsat inden for beslegtede virksomhedsomrader.

Hensigten er saledes at harmonisere de danske regler om outsorcing med de regler, der anvendes i

EU-reguleringen pa de forskellige virksomhedsomrader, og i samme forbindelse at ensarte regelsattet
for forsikringsvirksomheder.
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I forlengelse af rapporten “Eftersyn af den finansielle regulering”, er der desuden tydeliggjort et
behov for en pracisering af reglerne for outsourcing og cloud-lesninger. Finansielle virksomheder
anvender i stigende grad cloud-lesninger. Det skaber et behov for, dels at have regler der understotter
virksomhedernes mulighed for at anvende cloud-leveranderer, dels at sikre at virksomhederne bliver
drevet pa en made, sa kunderne kan have tiltro til, at deres midler og data bliver behandlet forsvarligt.
Med lovforslaget er ensket derfor, at erhvervsministeren bemyndiges til at udstede bekendtgerelser,
hvor outsourcing til udbydere af cloud-lesninger vil blive @ndret. Det betyder, at det i relation til
cloud-lesninger tilsigtes, at der fremadrettet skal tages afsat i en notifikationsmekanisme frem for det
nuvaerende krav om aktiv godkendelse, jf. § 5, nr. 10 1 bekendtgerelse nr. 1 25. november 2010

¢fl. fremover folge EBA’s “Ret-
ing for forsikringsselskaber, Arbejdsmarke-

og Solvens i i edferer, at outsourcingbegrebet udvides, sa det ikke laen-
’. Endringen medforer ogsa, at den definition for outsour-

ttere for danske virksomheder at outsource til virksomheder med hjem-
U/EQS, da terminologien vil vare 1 overensstemmelse med EU-regule-
ringen.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 2, og bemarkningerne hertil.
Det foreslas desuden at nyaffatte § 72 a i lov om finansiel virksomhed, sa bestemmelsen tilpasses de
nye “Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA og vil ikke leengere omfatte forsikringsvirksom-

heder. Det foreslas, at bestemmelsen skal indeholde en bemyndigelse for erhvervsministeren til at
fastsaette nermere regler om outsourcing for kreditinstitutter m.fl., der skal vaere 1 overensstemmelse
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med EBA’s "Retningslinjer for outsourcing”. Erhvervsministeren vil med bemyndigelsen kunne fast-
sette krav til virksomhedens ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rap-
portering i tilknytning til outsourcing til en leverander. Erhvervsministeren vil desuden kunne fast-
sette nermere krav til virksomhedens interne retningslinjer, outsourcingkontrakten, krav til handte-
ring af eventuelle interessekonflikter og krav som en leverander eller en underleverander skal op-
fylde. Desuden vil ministeren kunne fastsattes neermere regler om outsourcingvirksomhedernes pligt
til at underrette Finanstilsynet om outsourcing.

E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter er ogsd omfattet af EBA’s “Retni jer for outsourcing”
guidelines. Det foreslas derfor, at disse virksomheder ogsé bliver omfaftet af de samme nationale
regler om outsourcing, der med lovforslaget foreslds for kreditinstitu S Bette foreslds gjort ved,
at nyaffatte § 39, stk. 3, i lov om betalinger, sa der indsattes en tils digelsesbestem-
melse for erhvervsministeren, som den der foreslas i lovforsl

Det foreslas endvidere, at operatorer af regulerede markedegbli e nationale
regler om outsourcing, der foreslas for kreditinstitutter m.fl. e bemyndigelsesbe-

s en tilsvarende be-

elskaber, herunder ogsé gruppe 2-forsikringsselskaber. Det
sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle

dre, at forsikringstagerne tilbydes en tilfredsstillende service. Formélet
e et mere ensartet regelset med samme terminologi og sondringer for
alle forsikringsvi

Det forslas endvidere i lovforslagets § 1, nr. 6, at der indsattes en bemyndigelse til erhvervsministeren
til at fastsette n@rmere regler om outsourcing for forsikringsselskaber. Dette gelder regler om for-
sikringsselskabets ansvar og kontrol med en tjenesteyder, herunder dennes videreoutsourcing, forsik-
ringsselskabets interne retningslinjer for outsourcing og de krav, som forsikringsselskabet skal sikre,
at tjenesteydere eller underleveranderer opfylder, og som skal vare aftalt i outsourcingkontrakten.
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Denne bekendtgerelse skal gelde for gruppe 2-forsikringsselskaber, og i indhold skal svare til den
regulering, der folger af artikel 274 1 Solvens II-forordningen, og som i dag gelder for gruppe 1-
forsikringsselskaber. Hensigten med bekendtgerelsen er, saledes at skabe ensartede forretningsbetin-
gelser for forsikringsselskaber i Danmark, uanset at det alene er gruppe 1-forsikringsselskaber, der er
omfattet af Solvens Il-reglerne.

Der henvises 1 ovrigt til lovforslagets § 1, nr. 6, samt bemarkningerne hertil.

§ 4 d, stk. 6, i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, skalindehglde
svarende til § 72 b, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, s3 i

Lov om forsikringsformidling indeholdegi kapitel 5 en r&@kke supplétende krav til en forsikringsfor-
er, forsikringsmagler eller anvender lig-

primare forretnings cra s g 1a 1ng om pension og at bistd virksomheder 1
forbindelse med ud ionsordni irksomhedernes medarbejdere.

Det er et cphincip 1 at en uathengig forsikringsformidler og forsikringsmaegler
1i iver. Derfor mé en uathangig formidler alene handle pé bag-

forsikringsdistri eresser, som ikke er en folge af virksomhedernes indbyrdes ejerforhold,
jf. § 16, stk. 1, nr. 3. Endvidere indeholder reglerne et forbud mod, at en forsikringsformidler placerer
forsikringskontrakter 1 virksomheder, som den uathangige forsikringsformidler har snavre forbin-
delser med, jf. § 16, stk. 3.

Sneevre forbindelser er defineret i § 2, stk. 1, nr. 7 i lov om forsikringsformidling. Der foreligger en
snaver forbindelse i de tilfaelde, hvor to eller flere virksomheder er knyttet til hinanden gennem ka-
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pitalinteresser (besiddelser af mindst 20 procent af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksom-
hed direkte eller gennem kontrol), koncernforhold (moder- og dattervirksomheder) eller en situation,
hvor de virksomheder eller personer har en felles forbindelse med en virksomhed.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser
Erhvervsministeriet ensker overordnet at sikre klarheden af uathengighedsprincippet for forsikrings-
formidlere, der betegner sig som uafthangige, saledes at der ikke kan opsté tvivl om forsikringsmag-
lernes uafthangighed. Baggrunden er, at Finanstilsynet ved tidligere tilsynsreaktioner har konstateret,
at der har vaeret eksempler pa forsikringsmaglere, der har handlet i strid m @ngighedsprincip-
pet pa baggrund af nogle uklarheder i lovgivningen.

Det folger allerede af § 16, stk. 1, nr. 3, i lov om forsikringsformidli ingsformidlere ikke
ma have direkte eller indirekte forbindelser til forsikringsdista il at skabe tvivl
om uafhangigheden hos forsikringsformidleren. Det fremg bestemmel-
sen, at en forsikringsformidler ikke mé have direkte eller in i virksomhe-
er kan saledes opsta
olge af kolliderende
indelser med (f.eks.

ets praksis, at en uathangig forsikringsformidlers formidling af forsik-
irke til direkte eller indirekte at generere indtjening til virksomheder,
som den indgér ed som folge af den koncernforbundne virksomheds interesser 1 selve
forsikringsproduktet eller tilknyttede produkter.

Det er saledes allerede 1 dag 1 strid med uathangighedsprincippet, hvis en uathengig forsikringsfor-
midler har kolliderende interesser i forhold til en virksomhed, som den har sn&vre forbindelser med,
f.eks. som folge af at forsikringsformidleren placerer sine kunders opsparinger i den pageldende
virksomhed med den konsekvens, at forsikringsformidleren eller en koncernforbundet virksomhed
opnér en gevinst.
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Erhvervsministeriet vurderer, at det er hensigtsmeessigt at tydeliggere reguleringen i § 16, stk. 3, s&
det kommer til at fremgé direkte af bestemmelsen, at uathaengige forsikringsformidlere ikke ma pla-
cere kundeopsparinger i virksomheder, som forsikringsformidleren har snavre forbindelser med.

2.3.3. Lovforslagets udformning

Det foreslas at &endre lovens § 16, stk. 3, sé det tilfgjes bestemmelsen, at det ikke vil veare tilladt for
en uathengig forsikringsformidler at placere kundeopsparinger i virksomheder, som den uathangige
forsikringsformidler har snavre forbindelser med.

Den foresldede @ndring vil medfore, at forbuddet i § 16, stk. 3, tydeli
forsikringskontrakter og kundeopsparinger. Andringen vil ikke ind
den, men alene en tydeliggerelse af retstilstanden.

fatter bade placering af
ndring af retstilstan-

Der henvises 1 ovrigt til lovforslagets § 6, nr. 1, samt bema

2.4. Finanstilsynets tavshedspligt
2.4.1. Geeldende ret

dets opher. Den sarlige tavshedsp ansatte folger af § 354, stk. 1, 1 lov om
finansiel virksomhed.

den pé forbrugeromréadet. Tilsvarende bestemmelser findes
givning, der indeholder regler om god skik m.v.

orbindelse med tilsynet med forbrugerrettede regler pa det finansielle
omréde, som vde veret underlagt Forbrugerombudsmandens tilsyn, jf. Folketingsti-
dende 2018-19 , A, L 189 som fremsat, side 89. Bestemmelsen giver desuden mulighed
for, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger om tilsynsvirksomheden péd forbrugeromradet til
Forbrugerombudsmanden, hvilket ogsé kan ske efter § 348 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Offentligheden kan dermed fa aktindsigt i Finanstilsynets sager om god skik m.v. pd forbrugeromra-
det efter de almindelige regler om aktindsigt 1 offentlighedsloven, herunder de sager, hvor Finanstil-
synets bestyrelse skal treeffe beslutning i sagen, dog med de undtagelser, der folger af offentligheds-
lovens §§ 19-34. Det betyder, at Finanstilsynet f.eks. kan undtage en sag om god skik m.v. fra retten
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til aktindsigt, hvis sagen skal overgives til politiet, jf. offentlighedslovens § 19. Tilsvarende vil Fi-
nanstilsynet kunne undtage interne dokumenter fra retten til aktindsigt, jf. offentlighedslovens § 23.
Det omfatter dog ikke interne dokumenter, der er afgivet til udenforstdende. Efter § 23 1 offentlig-
hedsloven mister et internt dokument sin interne karakter, nir det afgives til udenforstaende, f.eks.
personer eller virksomheder, som Finanstilsynet vil treffe afgerelse overfor. Et udkast til afgerelse
mister dermed sin interne karakter, nar det 1 forbindelse med en partshering videresendes til den virk-
somhed eller person, der skal treeffes afgarelse overfor, fordi det er afgivet til en udenforstdende i
forhold til Finanstilsynet.

Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til treeffe beslutning i sager o d skik m.v., hvis sagerne
kan medfere politianmeldelse, er af principiel karakter eller har videu€ga etydelige folger. Det
folger af § 345, stk. 12, i lov om finansiel virksomhed. Bestyrels i petence sikrer en
lobende kontrol med Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, heri i kik m.v.

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser
Den galdende retstilstand indeberer, at enhver som udgangsp ktindsigt 1 sager om
god skik m.v. Det omfatter ogsé sager, hvor Finan§tilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning i sagen,

kompetence til at treeffe beslutning 1 sager om god skik
anstilsynets tilsynsvirksomhed.

fatter eksempelv 1l afgerelser, der ikke lengere har karakter af interne dokumenter, fordi
dokumenterne er blevet afgivet til udenforstdende i forbindelse med partshering. Vesentlige oplys-
ninger i sager om god skik m.v. kan dermed komme til offentlighedens kendskab, pa trods af at Fi-
nanstilsynets bestyrelse endnu ikke har fiet sagen forelagt og truffet sin beslutning. Denne adgang til
oplysninger i sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning, men endnu ikke har faet
sagen forelagt, kan have uhensigtsmassige konsekvenser for bestyrelsens beslutningsproces og dens

kontrolfunktion.
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Nér Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i sager, der kan have indgribende konsekvenser
for adressaterne og den finansielle sektor i gvrigt, er det vasentligt, at bestyrelsens handlen og stil-
lingtagen er uathangig, sa bestyrelsen kan udeve sin kontrolfunktion. Den eksisterende adgang til
oplysninger i sager om god skik m.v. kan pédvirke bestyrelsens beslutningsproces ved bl.a. at skabe
forudindtagede indtryk af og konklusioner pa en sag og dens omstaendigheder. Det kan 1 sidste ende
vanskeliggere en objektiv beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse.

Finanstilsynets tilsynsmaessige uathengighed er essentiel for et effektivt og velfungerende tilsyn.
Under hensyntagen til Finanstilsynets bestyrelses uathangighed og beslutnd roces bar sager om

styrelsen har truffet sin beslutning i den enkelte sag.

Hensynet til abenhed og offentlighed i forvaltningen taler do i i nsning af tavs-

mpetence, og indtil
ed for at dele tavs-

bestyrelsen har truffet sin beslutning. Derudover bg
hedsbelagte oplysninger i sager om god skik m.v.

regive oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik m.v. til Forbrugerombudsmanden,
pa trods af at oplysningerne er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i en periode.

Der henvises 1 gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 13 og 14, § 2, nr. 3 0g 4, § 3, nr. 7 0g 8§, § 6, nr. 3, og
§§ 9-11, samt bemerkningerne hertil.

2.5. Revisors meddelelsespligt til Finanstilsynet
2.5.1. Geeldende ret
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§ 200 i lov om finansiel virksomhed indeholder en meddelelsespligt for finansielle virksomheders
eksterne revisor og interne revisionschef. Finansielle virksomheder er defineret i lov om finansiel
virksomhed § 5, stk. 1, nr. 1, som pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, inve-
steringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber. Ifolge bestemmelsen skal en finansiel virksom-
heds eksterne revisor og interne revisionschef straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold,
der er af afgerende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet, herunder forhold, som revisorerne
matte vare gjort bekendt med som led i hvervet som revisor i1 virksomheder, som virksomheden har
snaevre forbindelser med. Bestemmelsen har til formal, at sikre, at Finanstilsynet kan udfere et effek-
tivt tilsyn og opretholde et velfungerende kapitalmarked.

2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser

direktivner implementering af den europaiske regulering,

samtidig sikre Finan
heder for at modtage meddelelser om forhold, der er af afg i

for de finansielle virk-

Den geldende meddelelsespligt omfatter alle forsikringsselskaber. Dette er en overimplementering
af meddelelsespligten i Solvens II-direktivet, da Solvens II-direktivet alene finder anvendelse pa
gruppe 1-forsikringsselskaber. Erhvervsministeriet vurderer dog, at det er hensigtsmaessigt at fast-

holde princippet om, at samme virksomhedstyper ber vere underlagt de samme regler uanset stor-
relse, saledes at forbrugerne sikres den samme beskyttelse uanset hvilken virksomhed, de er kunde 1.

Side 32 af 207



Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt, at meddelelsespligten til Finanstilsynet fortsat
finder anvendelse ved revision af gruppe 2-forsikringsselskaber.

Den geldende meddelelsespligt omfatter tillige den interne revisionschef. Dette er en overimplemen-
tering af direktivernes bestemmelser, da det alene er den eksterne revision, som efterdirektiverne skal
omfattes af meddelelsespligten.

Erhvervsministeriet finder det vigtigt, at Finanstilsynet bliver orienteret om forhold, der kan have

Lovandringen vil medfere, at en finansiel virksomheds eksterne revisor og interne revisionschef
straks skal meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver beslutning vedrerende den finan-
sielle virksomhed, som revisor bliver vidende om under udevelsen af hvervet som revisor, og som
kan udgere en vasentlig overtredelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingel-
serne for meddelelse af tilladelse, eller som s&rligt vedrerer virksomhedens drift, kan pavirke virk-
somhedens forsatte aktivitet, eller kan fore til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusi-
onen modificeres. En ekstern revisor og en intern revisionschef i et forsikringsselskab skal tillige, 1
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overensstemmelse med artikel 71, stk. 1, 1 Solvens II-direktivet, straks meddele Finanstilsynet om
ethvert forhold eller enhver beslutning, som kan resultere i manglende opfyldelse af solvenskapital-
kravet, eller resultere i manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet.

Meddelelsespligten omfatter udover den konkrete finansielle virksomhed, som den interne revisions-
chef eller den eksterne revisor arbejder for, samtidig ogsa virksomheder, som den finansielle virk-
somhed har snavre forbindelse med. Det betyder, at den interne revisionschef eller den eksterne re-
visor ligeledes har meddelelsespligt i forhold til ethvert forhold og enhver beslutning, som vedkom-

mende bliver vidende om for virksomheder, der har snevre forbindelser en finansielle virk-
somhed. Der foreligger en snaver forbindelse i de tilfaelde, hvor to ell re fysiske eller juridiske
personer er knyttet til hinanden gennem kapitalinteresser (besiddels t 20 procent af stem-

der- og dattervirksomheder) eller en situation, hvor de fysis juridi er fast knyttet
til samme person i et kontrolforhold.

Efter forslaget skal meddelelsespligten omfatte ekstern revisio revisionschef for en
finansiel virksomhed. De omfattede fér i flere tilfaSlde i forhold til Finans-

tilsynet.

Formalet med bestemmelsen er at pal erne revisor og interne revi-
sionschef en pligt til at indberette forho corende betydning for virksomhedens ak-
tivitet 1 overensstemmelse med d er meddelelsespligten mere detaljeret be-
skrevet end de geldende bestemm: fatte forhold, der ikke er af afgerende

§ 194, stk. 1,110V siel virksomhed indeholder krav om, at finansielle virksomheder omfattet
af loven skal indsende den bestyrelsesgodkendte arsrapport til Finanstilsynet uden ugrundet ophold
efter det bestyrelsesmede, hvor arsrapporten er endeligt godkendt. Herudover skal ekstern revisors
revisionsprotokollat vedrerende arsrapporten samt for virksomheder med intern revisor tillige den
interne revisionschefs revisionsprotokollat vedrerende arsrapporten indsendes til Finanstilsynet sam-
tidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1, jf. § 194, stk. 2, 1. pkt.

2.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser
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Samfundet bliver stadig mere digitalt, og de fleste virksomheder bruger it-lgsninger, herunder digital
kommunikation, i deres interaktion med myndighederne. Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at
digital kommunikation ber anvendes i det omfang, det er muligt og hensigtsmassigt, og at der ikke
ber vare hindringer herfor i den finansielle lovgivning.

Erhvervsministeriet finder det pa den baggrund ogsé hensigtsmeessigt, at finansielle virksomheder
anvender digital kommunikation i forbindelse med indsendelse af arsrapporter til Finanstilsynet.

Anvendelsen af digital kommunikation ved indsendelse af &rsrapporter til
visere sagsbehandlingen i Finanstilsynet og gore det nemmere for insti
arsrapporten til Finanstilsynet.

stilsynet vil effekti-
e, nar de skal indsende

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmeessigt at &n

. 1 ogstk. 2, 1.
f drsrapport

til Finanstilsynet.

2.6.3. Lovforslagets udformning

Et feederinstitut n UCITS eller en afdeling heraf, der har tilladelse i sit hjemland til at
investere mindst 85 pct. af sin formue 1 en anden UCITS. Et feederinstitut kan ligeledes veare en dansk
UCITS eller en afdeling heraf, der har tilladelse efter reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.

Et masterinstitut er en UCITS, herunder en dansk UCITS eller en afdeling heraf, som har mindst et
feederinstitut blandt sine investorer, ikke selv er et feederinstitut og ikke investerer i et feederinstitut.

2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser
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Samfundet bliver stadig mere digitalt, og de fleste virksomheder bruger it-lgsninger, herunder digital
kommunikation, i deres interaktion med myndighederne.

Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at digital kommunikation ber anvendes i det omfang, det er
muligt og hensigtsmassigt, og at der ikke ber vere hindringer herfor i den finansielle lovgivning.
Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt, at danske UCITS anvender digital kommuni-
kation i forbindelse med indsendelse af arsrapporter til Finanstilsynet. Dette vil effektivisere sagsbe-
handlingen i Finanstilsynet og gore det nemmere for danske UCITS, nér de skal indsende &rsrapporter
til Finanstilsynet.

Finanstilsynet ved anvendelse af digital kommunikation.
2.7.3. Lovforslagets udformning

et udenlandsk masterinstitut skal sende masterinst
net ved anvendelse af digital kommunikation.

investeringsforeninger m.v. indeholder tilsynsbestemmel-
inanstilsynet paser overholdelse af oplistede forordninger.

forvalteren ensker at markedsfere en alternative investeringsfond, jf. kapitel 10 i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde. Dette gaelder uanset, om forvalteren ensker at markedsfere en alternativ
investeringsfond til danske investorer eller greenseoverskridende 1 EU eller i et EQS-land. Forvalteren
skal stille de 1 § 62 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. oplistede oplysninger til
radighed for investorerne, inden investorerne investerer i fonden, herunder oplysninger om investe-
ringsstrategi, risici og omkostninger. Forvaltere, der ensker at markedsfore en alternativ investe-
ringsfond i en anden medlemsstat eller EQS-land skal anmelde dette til Finanstilsynet.
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Investeringsforvaltningsselskaber, der ensker at markedsfere en dansk UCITS i en anden medlems-
stat eller EQS-land skal anmelde dette til Finanstilsynet. Investeringsforvaltningsselskabet skal pa
vegne af hver danske UCITS serge for at stille prospekt, vedtagter, regnskab og central investorin-
formation til rddighed for investorerne. Danske UCITS er investeringsforeninger, SIKAV er (selska-
ber for investering med kapital, der er variabel) og vardipapirfonde.

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser
Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni 201
skridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om an
345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014 (cross border-
20. juni 2019 og dele af forordningen finder anvendelse allerede § da

lettere graenseover-
af forordning (EU) nr.
n), blev vedtaget den

greenseoverskridende distribution 3 lektive i insti (cross border-direktivet). Di-
rektivet skal implementeres i dag ¢ abhsenest finde anvendelse fra den 2. august
2021. Der vil derfor pa et senere tid orslag, der vil implementere direktivet
1 dansk ret.

til bAde ESMA o staterne om offentliggerelse af oplysninger om gebyrer og afgifter.
Cross border-forordningen finder anvendelse pa forvaltere af alternative investeringsfonde, investe-
ringsforvaltningsselskaber, selvforvaltende danske UCITS, forvaltere af europaiske venturekapital-
fonde (EuVECA-forvaltere) og forvaltere af europeiske sociale iverksetterfonde (EuSEF-forval-
tere). Disse typer virksomheder er allerede i dag underlagt Finanstilsynets tilsyn i henhold til en reekke
EU-forordninger og danske love, herunder lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
lov om investeringsforeninger m.v.
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Der er imidlertid behov for, at Finanstilsynet ogsa udpeges som tilsynsmyndighed i henhold til cross
border-forordningens regler, sa det sikres, at Finanstilsynet kan fore et effektivt tilsyn med, at virk-
somheder, der udever grenseoverskridende aktivitet, overholder forordningen.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt, at forordningen tilfojes til tilsynsbestemmel-
serne 1 lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og lov
om investeringsforeninger m.v.

2.8.3. Lovforslagets udformning

Det foreslas at endre § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, § 1585stk. 1, i lov om forvaltere

ber 2009 om granseoverskri-
ing (EF) nr. 2560/2001 indeholder be-

Efter § 138, stk. 1, 8. pkt., skal det offentliggeres, hvis Finanstilsynet beslutter at overgive sager efter
forordningens artikel 3, 4 eller 8 til politimessig efterforskning. Desuden skal Finanstilsynet efter §
139, stk. 1, 2. pkt., orientere offentligheden om sager, som er behandlet af Finanstilsynet, anklage-
myndigheden eller domstolene, og som er af almen interesse eller af betydning for forstdelsen af
forordningens artikel 3, 4 og 8.
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Hvis Finanstilsynet treeffer afgerelser 1 henhold til forordningens artikel 3, 4 og 8 kan den, som afge-
relsen retter sig mod, i medfer af § 143 indbringe afgerelsen for Erhvervsankenavnet senest 4 uger
efter, at afgerelsen er meddelt den pagaldende.

Efter § 152, stk. 2, straffes overtraedelse af forordningens artikel 3, stk. 1 og 1a, artikel 4, stk. 1, 3 og
4, og artikel 6 og 7, med bede.

Artikel 3 1 forordningen fastsatter regler om gebyrer for graenseoverskridende betalinger, der medfe-
rer, at gebyrerne skal vaere de samme som de gebyrer, der opkraves for rende indenlandske
betalinger af samme vardi og i samme valuta. Betalingstjenesteudbyde eks. pengeinstitutter, ma
derfor ikke opkrave forskellige gebyrer for tilsvarende indenlands

linger 1 euro.

n oph®velse af forord
‘ : 19. marts 2019 om &ndring af forordning

n, som vedrerer gennemsigtighed med gebyrer for valuta-
editoverforsler. Reglerne supplerer de geldende regler i
2015/2366/EU af 25. november 2015 om betalingstjenester

regningstjeneste automat eller pa et salgssted i forbindelse med en transaktion, fra den 19.
april 2020, nér de giver betaleren obligatoriske oplysninger om vekselgebyrer og den gaeldende vek-
selkurs, give disse oplysninger som et procentuelt avancetilleg 1 forhold til den senest tilgengelige
vekselkurs fra Den Europeiske Centralbank. Avancetilleegget skal oplyses til betaleren, for betalin-
gen initieres, og oplysningerne skal vere tilgeengelige pa et bredt anvendt og nemt tilgaengeligt elek-
tronisk medie.

Desuden er der en ny artikel 3b i forordningen, hvorefter betalingstjenesteudbydere fra den 19. april
2020 skal informere betaleren om de ansldede gebyrer for valutaomregningstjenester, der gelder for
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kreditoverforslen. Fra den 19. april 2021 skal betalingstjenesteudbyderen desuden sende betaleren
oplysning om avancetilleegget i en elektronisk meddelelse, nar der foretages en betalingsordre ved en
kontantha@vning i en pengeautomat eller fra en betaling pa et salgssted. Betalerne kan fravaelge at
modtage disse elektroniske meddelelser.

Andringerne til Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om
grenseoverskridende betalinger 1 Feellesskabet gor det nodvendigt at foretage enkelte &ndringer 1 lov
om betalinger. Formalet med denne del af lovforslaget er derfor at bringe nationale regler 1 overens-
stemmelse med forordningen.

Andringen af artikel 3 finder anvendelse fra den 15. december 2019 og den
tilherende del af stk. 7, og artikel 3b finder anvendelse fra den 19, . Attikel 3a, stk. 5-6, og
den tilherende del af stk. 7, finder anvendelse fra den 19. apa . P4 forskellige an-
vendelsesdatoer i Europa-Parlamentets og Radets forordnin om &n-

betalinger

fort, idet henvisningen til artikel 33 . asiindarbejdet 1 § 152 med et senere lov-
forslag, der forventes fremsa

hvis Finanstilsyn@
efterforskning.

°r at overgive sager efter forordningens artikel 3-3b og 4 til politimassig

Endvidere foreslas det, at Finanstilsynet efter § 139, stk. 1, 2. pkt., i lov om betalinger, skal orientere
offentligheden om sager, som er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndigheden eller domstolene,
og som er af almen interesse eller af betydning for forstaelsen af forordningens artikel 3-3b og 4.
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Det foreslas ogsd at @ndre § 143, i lov om betalinger, s afgerelser fra Finanstilsynet truffet i henhold
til forordningens artikel 3-3b og 4, kan indbringes for Erhvervsankenavnet af den, som afgerelsen
retter sig imod, senest 4 uger efter, at afgerelsen er meddelt den pagaeldende.

Endelig foreslas straffebestemmelsen 1 § 152, stk. 2, i lov om betalinger, @ndret, sé overtraedelse af
forordningens artikel 3, stk. 1 og 1a, artikel 3a, stk. 3 og 4, artikel 3b, artikel 4, stk. 1, 3 og 4, artikel
6 og 7, kan straffes med bede.

Der henvises i ovrigt til lovforslagets § 4, nr. 4-8, samt bemarkningerne h

2.10.1. Geeldende ret

Béde finansielle og ikke-finansielle virksomheder er i dag u
the-counter (OTC) derivathandler, samt krav om at parterngii

parternes posi i i gger under clearinggrensevardien for den pageldende OTC-
ller ikke-finansiel modpart, som ikke lader sig cleare, at

navnte underretning: dover faslegger EMIR REFIT, hvornar en modpart, som har varet under-
lagt en clearingforpligtelse som anfert oven for, har ret til at stoppe med at cleare.

Det folger endvidere af EMIR REFIT, at hvis en OTC-derivataftale er indgdet mellem en finansiel
modpart og en ikke-finansiel modpart, sé pahviler det den finansielle modpart at indberette oplysnin-
gerne om aftalen pa vegne af en ikke-finansiel modpart. Den finansielle modpart skal sikre rigtighe-
den af de indberettede oplysninger. Den ikke-finansielle modpart skal udlevere oplysninger til den
finansielle modpart, som er nedvendige for indberetningen, og som det ikke med rimelighed kan
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forventes, at den finansielle modpart er i besiddelse af. Den ikke-finansielle modpart er ansvarlig for
korrektheden af de oplysninger, som denne udleverer til den finansielle modpart.

Det folger i dag af § 251 i lov om kapitalmarkeder, at visse overtredelser af EMIR-forordningen kan
straffes med bede.

2.10.2. Erhvervsministeriets overvejelser

EMIR REFIT lemper clearingforpligtelsen for finansielle modparter. Fremo
kun for de finansielle modparter, der kan udgere en vasentlig systemi
system qua deres aktiviteter pa derivatmarkedet. En ny kategori af sdk

gelder forpligtelsen
1sik® for det finansielle
a finansielle modparter

melser.

2.10.3. Lovforslagets udformning
Det foreslas at a&ndre § 251 i lov o a4 cmmclser, der er indfert i EMIR-

Derudover foreslas det i § 251 i lovigia kiapi strafbeleegge de bestemmelser, der ved-
rerer rapporteringspligt a

for Bedre Regulering (OBR), har vurderet, at de potentielle administra-
orslaget pa nuvarende tidspunkt ikke overstiger 4 mio. kr. arligt. og kvan-

Erhvervsstyrels
tive konsekvenser a
tificerer derfor ikke lovforslaget yderligere.

Det bemarkes dog, at der med lovforslaget fastsettes bemyndigelse til at erhvervsministeren kan
udstede nermere regler om outsourcing for en reekke finansielle virksomheder med lovforslagets § 1,
nr. 9 og 10, § 4, nr. 3 og § 5, nr. 1. Bemyndigelsesbestemmelserne forventes pa nuvarende tidspunkt
at blive benyttet til at udstede to bekendtgerelser, der vil fastsaette de naermere regler for finansielle
virksomheders anvendelse af outsourcing.
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Den forste bekendtgerelse vedrerende outsourcing forventes at fastsatte regler for anvendelsen af
outsourcing i pengeinstitutter, sparevirksomheder, realkreditinstitutter, fondsmeglerselskaber, inve-
steringsforvaltningsselskaber, e-pengeinstitutter, betalingsinstitutter, skibsfinansieringsinstitutter,
feelles datacentraler samt operaterer af et reguleret marked, jf. § 1, nr. 9 0g 10, § 4,nr. 30g § 5, nr. 1.
Disse virksomheder, bortset fra e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter, er allerede i dag omfattet af
den geldende bekendtgarelse om outsourcing. E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter er omfattet
af EBA’s nyligt affattede retningslinjer for outsourcing”. Den nye bekendtgerelse vil udgere en til-
pasning af de geeldende outsourcingregler for de omfattede virksomheder, erne 1 mere vasent-

lig grad harmoneres med EBA’s “retningslinjer for outsourcing”.

ere udspecificering
@rmere forventes at

allerede i dag e
selskaber imaé

4.2. Ovrige efterlevelseskonsekvenser
I rapporten om eftersynet af den finansielle regulering fra april 2018, der blev det foreslaet at @ndre
§ 5, nr. 10, 1 den geldende bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing af vasent-
lige aktiviteter i relation til cloud-tjenester. Forslaget indeberer, at der i reglerne fremadrettet tages
afsaet i en notifikationsmekanisme fremfor det nuvarende krav om aktiv godkendelse, hvor outsour-
cingvirksomheden aktivt skal godkende leveranderens eller underleveranderens eventuelle videre-
outsourcing af de outsourcede opgaver. For den finansielle sektor kan dette krav vare udfordrende,
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da de nuvarende regler har den konsekvens, at outsourcingvirksomheden dels kan opleve et vasent-
ligt tidsforbrug i forbindelse med selve kontraktindgaelsen med en leverander, og dels kan opleve
ogede omkostninger ved brug af leveranderens ydelser, som folge af kravet.

Der leegges med narverende lovforslag op til at gennemfore anbefalingen fra eftersynet af den finan-
sielle regulering. Erhvervsministeren vil med lovforslagets § 1, nr. 9 og 10, § 4, nr. 3 0g § 5, nr. 1
kunne udstede narmere regler for de finansielle virksomheders anvendelse af outsourcing. Bemyn-
digelsesbestemmelserne forventes pa nuverende tidspunkt at blive benyttet til at udstede to bekendt-
garelser. Det forventes pa nuvarende tidspunkt, at de nye regler vil gen re anbefalingen fra
eftersynet af den finansielle regulering, saledes at der i outsourcingkont n ikke leengere vil skulle
fremgé et krav om aktiv godkendelse. Der forventes i stedet at fre ict til, at leveranderen

notificerer outsourcingvirksomheden om planlagte endringer hos un er. /Endringen for-
ventes at medfore, at de finansielle virksomheder 1 hgjere gr dardiserede it-
ydelser, hvilket vil kunne reducere den tid og de omkostninggr, der i ravet om
aktiv godkendelse.

Samlet set vurderes de gvrige efterlevelseskonsekie , hvilket vil sige, at
lettelserne ikke vurderes at vare over 10 mio. kr. & ficeret neermere. De
erhvervsekonomiske konsekvenser af de g vil blive vurderet i for-
bindelse med udarbejdelsen og udsted konsekvenserne vil skulle

4.3. Agil erhvervsrettet regulering
Erhvervsministeriet vurderg i ¢ i crvsrettet regulering er relevante for lov-

vendelse af cloudbaserede losninger og evrige nye teknologier, hvilket muligger anvendelse af nye
forretningsmodeller. Den kommende bekendtgerelse for kreditinstitutter mfl. vil i sdledes indeholde
en notifikationsordning i stedet for en godkendelsesordning, hvor outsourcingvirksomheden skal no-
tificeres ved @ndringer, for fortsat at sikre outsourcingvirksomhedens kontrol over de outsourcede
funktioner.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
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Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.
6. Miljomcessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have miljomessige konsekvenser.

7. Ligestillingsmeessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have ligestillingsmaessige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten

Med lovforslaget foretages fornedne @ndringer i lov om fin 1 investerings-
foreninger m.v., lov om forvaltere af alternative investering ingsformid-
ling som folge af Europa-Parlamentets og Radets forordning . december
2018 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-fo . oresldede @ndringer

indebarer bl.a., at Finanstilsynet udpeges som ko
sen af PEPP-forordningen i Danmark. Med de fore

at pase overholdel-
dvidere, at overtrae-

for grenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Det folger desuden af @ndringsfor-
ordningen, at medlemslandene skal sikre, at overtredelser af forordningen sanktioneres. Lovforslaget
angiver derfor, hvilke bestemmelser 1 forordningen, der bliver strafbelagt med bade. Den nye artikel
3a, stk. 1-4, og den tilhgrende del af stk. 7, og den nye artikel 3b finder anvendelse fra den 19. april
2020. Den nye artikel 3a, stk. 5 og 6, og den tilherende del af stk. 7, finder anvendelse fra den 19.
april 2021.
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Med lovforslaget foretages ogsa @ndringer i strafbestemmelsen i lov om kapitalmarkeder, si nye
bestemmelser, der er indfert i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2012/648/EU af 4. juli 2012
om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EMIR-forordningen), vedrerende
overtredelse af krav til beregning af clearingthreshold og dokumentation heraf for finansielle mod-
parter, forvaltere af UCITS og AIF’er, strabeleegges. Derudover foreslds det at strafbelegge de be-
stemmelser, der vedrerer rapporteringspligt af OTC-derivataftaler og angivelse af ukorrekte oplys-
ninger, der ogsd er indfort i EMIR-forordningen.

9. Horing
Et udkast til lovforslaget har varet sendt i heoring hos felgende organiéati g myndigheder m.v.:
[Der indscettes horingsparter, nar lovforslaget har veeret i horin

10. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindre- i gifter
udgifter

@konomiske konse-
kvenser for stat,
kommuner og regio-
ner

Administrative kon-
sekvenser for stat,
kommuner og regio-
ner

Okonomiske konse
kvenser for

hvervslivet

ere regler for de finan-
e virksomheders anven-
Ise af outsourcing. Bemyndi-
gelsesbestemmelserne forven-
tes pd nuvarende tidspunkt at
blive benyttet til at udstede to
bekendtgerelser. Det forventes
pa nuvarende tidspunkt, at de
nye regler vil gennemfore an-
befalingen fra eftersynet af den
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finansielle regulering, saledes
at der i outsourcingkontrakten
ikke lengere vil skulle fremgé
et krav om aktiv godkendelse.
Der forventes 1 stedet at frem-
gér en pligt til, at leveranderen
notificerer  outsourcingvirk-
somheden om planlagte an-
dringer hos underleveranderer.
Andringen forventes at med-
fore, at de finansielle virksom-
heder 1 hgjere grad vil kunne
anvende standardiserede it-
ydelser, hvilket vil kunne redu-
cere den tid og de omkostnin-
ger, der 1 dag er forbundet med
kravet om aktiv godkend

I udarbejdelsen
af bekendtge-

skulle kvantificeres nar-
e, hvis de vurderes at vare
sentlige.

Administrative kon-
sekvenser for er-

hvervslivet

Erhvervsstyrelsens Omrade for Bedre
Regulering (OBR), har vurderet, at de
potentielle administrative konsekvenser
af lovforslaget pa nuverende tidspunkt
ikke overstiger 4 mio. kr. arligt. og kvan-
tificerer derfor ikke lovforslaget yderli-
gere.
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Det bemarkes dog, at der med lovforsla-
get fastsettes bemyndigelse til at er-
hvervsministeren kan udstede narmere
regler om outsourcing for en rekke fi-
nansielle virksomheder med lovforsla-
gets§ 1,nr. 90g 10, § 4, nr. 30g § 5, nr.
1. Bemyndigelsesbestemmelserne for-

ventes pd nuva tidspunkt at blive

geldende praksis foflanvendelse af out-
urcing, hvilket affode administra-

er vil blive taget yderligere stilling til
de administrative konsekvenser af de
nye bekendtgerelser om outsourcing
forud for udstedelsen, hvor konsekven-
serne vil skulle nermere kvantificeres,
hvis de vurderes at vere vasentlige.

konse-
kvenser for borgerne.

Miljomaessige
sekvenser

ovforslaget vurderes ikke at
have miljemaessige konsekven-
ser.

Ligestillingsmaes-
sige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at
have ligestillingsmaessige kon-
sekvenser.
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Forholdet til EU-ret-
ten

Med lovforslaget foretages fornadne @ndringer i lov om finansiel virksom-
hed, lov om investeringsforeninger m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og lov om forsikringsformidling som folge af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2019/1238/EU af 12. de-
cember 2018 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-for-
ordningen). De foresldede a@ndringer indebarer bl.a., at Finanstilsynet ud-
peges som kompetent myndighed i forhold til at pdse overholdelsen af
PEPP-forordningen i Danmark. Med de foresldede @ndringer sikres det
endvidere, at overtreedelser af reglerne i PEPP-ft
neres i Danmark. Disse forhold folger af PEP
ede @&ndringer gar ikke videre end det, der igt som folge af for-
ordningen. PEPP-forordningen finder agvendglse 1 eder efter offent-
liggarelsen af de delegerede retsak 3 1 74. Det for-

ingen kan sanktio-
rordningen. De foresl-

tilsynsbestemmel-
ser 1 lov om finansiel virl , alternative inve-
i .v., som folge af

talinger 1 Unionen og vekselgebyrer. Det folger desuden af @ndringsfor-
ordningen, at medlemslandene skal sikre, at overtraedelser af forordnin-
en sanktioneres. Lovforslaget angiver derfor, hvilke bestemmelser i for-
ordningen, der bliver strafbelagt med bede.

Da forordningen har tre forskellige anvendelsesdatoer, er indarbejdelsen af
de nye artikler i lov om betalinger af lovtekniske grunde fordelt pé [lov nr.
xxx af yy. december 2019 — lovforslag L 46], dette lovforslag og et senere
lovforslag. De nye artikler 3a og 3b finder anvendelse pé to forskellige
tidspunkter. Artikel 3a, stk. 1-4, og den tilherende del af stk. 7, og artikel
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3b finder anvendelse fra den 19. april 2020 og indsattelsen af artiklerne i
§ 130, stk. 1, 2. pkt., § 138, stk. 1, 8. pkt., § 139, stk. 1, 2. pkt., og § 143,
var en del af [lov nr. xxx af yy. december 2019 - —lovforslag L. 46]. Artikel
3a, stk. 5 og 6, og den tilherende del af stk. 7, finder anvendelse fra den
19. april 2021 og indsettelsen af disse artikler 1 de na@vnte bestemmelser
er en del af nerverende lovforslag. Indsattelsen af artikel 3a, stk. 3-4, og
den tilherende del af stk. 7, og artikel 3b, 1 § 152, stk. 2, er en del af naer-
varende lovforslag, mens indsettelsen af artikel 3a, stk. 5 og 6,1 § 152,
stk. 2, sker med et senere lovforslag.

b

bestemmelser, der
angivelse af ukor-

Overimplemente-
ring af EU-retlige
minimumsforplig-
telser (st X)

Bemcerkninger béstemmelser

Til§ 1
Til nr. 1 (Fodn finansiel virksomhed)
Det foreslas, at fodnoten til lovens titel @ndres, sdledes at ophavede direktiver og forordninger og

mellemliggende @ndringsdirektiver udgdr. Derudover udelades retsakternes fulde titel.

Tilnr. 2 (§ 5, stk. 1, nr. 27, i lov om finansiel virksomhed)
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Det folger af den geeldende bestemmelse i § 5, stk. 1, nr. 27, i lov om finansiel virksomhed, at der
ved outsourcing forstds en virksomheds henlaeggelse af veesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt
Finanstilsynets tilsyn, til en leverander, jf. dog 2. pkt. For gruppe 1-forsikringsselskaber defineres
outsourcing som et arrangement af en hvilken som helst art mellem et gruppe 1-forsikringsselskab og
en tjenesteyder, hvor tjenesteyderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing udferer en proces,
en tjeneste eller en aktivitet, som gruppe 1-forsikringsselskabet ellers selv ville have udfert.

Det foreslas, at § 5, stk. 1, nr. 27, nyaffattes. Det foreslas sdledes i /. pkt., at outsourcing vil omfatte

bestemmelse er det
saledes al outsourcing, og ikke kun vasentlig o
Begrebet »ordning« i definitionen af outsourcing

anstilsynets tilsyn.
outsourcingreglerne

eller gennem videreoutsourcing udf@ier ¢ eller en aktivitet, som forsikringssel-
skabet ellers selv ville have

3,stk. 1, nr. 27, i lov nr. 1547 af 19. december 2017 i lov om
omfattes gruppe 2-forsikringsselskaber, Arbejdsmarkedets

dele heraf, der outsources til en leverander, udferes gentagne gange eller lebende af leveranderen.
Det skal forudsettes af parterne, at aftalen ikke kun er en enkeltstiende ydelse, men en aftale der pa
tidspunktet for dens indgaelse, forventes gentage sig og streekke sig over en periode af en vis varighed,
og om denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for ram-
merne af processer, tjenesteydelser eller aktiviteter, der ville eller kunne blive udfert af virksomhe-
den, ogsa selvom virksomheden ikke har udfert denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet selv tidli-
gere.
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Safremt det outsourcede kan kategoriseres som en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, finder reg-
lerne anvendelse, ogsd selvom det outsourcede kan kategoriseres i mere end én af de pageldende
kategorier.

Til nr. 3 (§ 7, stk. 5, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Af den gaeeldende § 7, stk. 5, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed fremgar, hvilke betegnelser pen-
geinstitutter skal benytte 1 deres navn.

Pengeinstitutter har eneretten til og skal benytte betegnelsen »bank«, »gparekasse« eller »andels-
kasse«. Andelskasser og sparekasse drives ikke som aktieselskaber. De for praeciseret i § 7, stk.

nelse til aktieselskaber, overtager en andelskasse eller en sparekass e sig som »spare-
kasse« eller »andelskasse«, idet dog ordet »aktieselskab« elle ser skal tilfojes
navnet.

§ 7, stk. 5, henviser imidlertid ikke til § 7, stk. 6, men henvi , stk. 7, der
omhandler aktiekapitalkravet til virksomheder, d

§ 7, stk. 5, 1. pkt., henviste tidligere til det korrekte blev dog @ndret ved
lov nr. 665 af 8. juni 2017, hvor § 7, stk. X stk. 2-7. Henvisningen i

§ 7, stk. 5, 1. pkt. blev ikke konsekven

géet aftale med pa det finansielle omrédde, skal i1 forbindelse med
yde investeringsservice eller udfere investeringsaktiviteter her i landet
gennem en filia Finanstilsynet om eventuel outsourcing af vaesentlige aktivitetsomrader.

Det foreslas at @ndre ordlyden i § 33 a, stk. 2, nr. 3, sdledes at vasentlige aktivitetsomrader andres
til veesentlige operationelle funktioner til tredjemand.

Der er alene tale om en redaktionel precisering, og derved ikke en @ndring af anvendelsesomradet.
Med @ndringen sikres en mere direktivner implementering af artikel 40, litra b, i direktiv 2014/65/EU
af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om @&ndring af direktiv 2002/92/EF og
direktiv 2011/61/EU.
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Tilnr. 5 (§ 72 a i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 72 a, i lov om finansiel virksomhed, kan erhvervsministeren fastsatte naermere
regler om outsourcing vedrerende outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en leverander,
herunder dennes videreoutsourcing, outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Finanstilsynet
senest 8 hverdage efter outsourcingkontraktens indgéelse, outsourcingvirksomhedens interne ret-
ningslinjer for outsourcing, krav, som outsourcingvirksomheden som minj skal sikre, at leve-
randeren til enhver tid opfylder, og som skal vere aftalt i outsourcingkofiftakten og sarlige krav til
gruppe 1-forsikringsselskaber. Bemyndigelsen er udmentet i beken:
ber 2010 om outsourcing med senere @&ndringer.

Endvidere kan Finanstilsynet treffe afgerelse om, at out
bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fast

opgavernes udferelse.

Det foreslas, at § 72 a nyaf;

Det skal forudse erne, at aftalen ikke kun er en enkeltstaende ydelse, men en aftale der pa
tidspunktet for dens indgaelse forventes at straekke sig over en periode af en vis varighed. og om
denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for rammerne af
processer, tjenesteydelser eller aktiviteter, der ville eller kunne blive udfert af virksomheden, ogsa
selvom virksomheden ikke har udfert denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet selv tidligere.

Safremt det outsourcede kan kategoriseres som enten en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, fin-
der reglerne anvendelse, ogsé selvom det outsourcede kan kategoriseres i mere end én af de pigel-
dende kategorier.
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En virksomhed ber til enhver tid opretholde tilstreekkelig substans og ikke blive "tomme skaller" eller
"postboks-selskaber”. Virksomheder kan eksempelvis ikke outsource ledelsesorganets effektive ude-
velse af det ansvar som pahviler dem.

Det foreslas 1 stk. 2, at Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsour-
cing skal bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcingkon-
trakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat 1 medfor af stk. 3.

Opher er relevant, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene r hvor det konstateres, at

ning til outsourcing til en leverander, herunder leveranderens videreoutsourcing.

Erhvervsministeren fastsatter efter den foresldede stk. 3, nr. 2, neermere regler om outsourcingvirk-
somhedens interne retningslinjer for outsourcing.

Erhvervsministeren fastsatter efter den foresldede stk. 3, nr. 3, nermere regler om outsourcingvirk-
somhedens hdndtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing.
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Erhvervsministeren fastsetter efter den foresldede stk. 3, nr. 4, neermere regler om de krav, som out-
sourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leveranderer eller underleveranderer til enhver
tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos leveranderer og
underleverandorer.

Erhvervsministeren fastsatter efter den foresldede stk. 3, nr. 5, nermere regler om de krav, som out-
sourcingkontrakten skal indeholde og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten.

Erhvervsministeren fastsatter efter den foresldede stk. 3, nr. 6, nermere
koncern- og delkoncernniveau.

om outsourcing pa

Erhvervsministeren fastsatter efter den foresliede stk. 3, nr. 7, outsourcingvirk-
somhedens pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourci

jerne for outsourcing stiller differs
ogsé 1 relation til, om outsg

sministeren har med hjemmel i1 bestemmelsen udstedt bekendtgerelse
nr. 1304 af 2 10 om outsourcing (outsourcingbekendtgerelsen). Med bekendtgoarelse
nr. 1737 af 19. 017 blev der indsat en § 8 a 1 outsourcingbekendtgerelsen. Det folger af
bestemmelsen, at gruppe 1-forsikringsselskaber skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige ope-
rationelle aktiviteter ikke foregar pa en méade, der kan medfere en vasentlig forringelse af kvaliteten
afledelsessystemet i det pdgaeldende selskab, medfere en uneadig foregelse af den operationelle risiko,
forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at selskabet overholder sine forpligtelser
eller vare til hinder for, at selskabet til stadighed kan tilbyde forsikringstagerne til tilfredsstillende
service.
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Endvidere skal gruppe 1-forsikringsselskaber i god tid underrette Finanstilsynet om en forestdende
outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter og om efterfolgende vesentlige foran-
dringer for sa vidt angar disse funktioner eller aktiviteter. Endelig baerer gruppe 1-forsikringsselska-
ber fuldt ud ansvaret for outsourcede funktioner eller forsikringsaktiviteter, ogsa for outsourcing, der
ikke kategoriseres som kritisk eller vigtig.

Det foreslas at indsette en ny bestemmelse i § 72 b 1 lov om finansiel virksomhed.

Med forslaget indsettes sarlige regler for forsikringsselskaber. I dag fol lerne for gruppe 1-
forsikringsselskaber af § 8 a i bekendtgerelse nr. 1304 af 25. novem 010 om outsourcing og
Solvens II-forordningen. Reguleringen foreslds flyttet til lov om irksomhed, hvorefter

gruppe 1-forsikringsselskaber for sa vidt angar outsourcing vil v af regler i Solvens
[I-forordningen og dels i lov om finansiel virksomhed. Grup ikri vil alene vaere

skaber.

Outsourcingreglerne har bl.a. til formal at sikre,
fortsat baerer ansvaret for de opgaver, der udferes

lde af outsourcing,
e, at Finanstilsynet

eller lebende af leveranderen, og om denne proces, tjene-
fyhormalt ville falde inden for rammerne af processer, tjene-
set ville eller kunne udferes af virksomheden, ogsa selvom

der reglerne anvendelse, ogsa selvom det outsourcede kan kategoriseres i mere end én af de pagael-
dende kategorier.

En virksomhed ber til enhver tid opretholde tilstreekkelig substans og ikke blive "tomme skaller" eller

"postboks-selskaber”. Virksomheder kan eksempelvis ikke outsource ledelsesorganets effektive ude-
velse af det ansvar, som pahviler medlemmerne af ledelsesorganet.
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Det foreslés i stk. 2, at forsikringsselskaber skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige operati-
onelle funktioner eller aktiviteter ikke foregér pa en méde, der kan medfere en vesentlig forringelse
af kvaliteten af ledelsessystemet i forsikringsselskabet, medfere en unedig foregelse af den operatio-
nelle risiko, forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at selskabet overholder sine
forpligtelser eller vare til hinder for, at forsikringsselskabet til enhver tid kan tilbyde forsikringsta-
gerne en tilfredsstillende service.

Det er sdledes en afgerende foruds@tning for outsourcing, at forsikringsselskaberne sikrer, at out-
sourcingen ikke medferer forringelse i1 forhold til de omhandlede omréader.
iagttages fremgar for gruppe 1-forsikringsselskaber i Solvens II-forord

rmere krav der skal
ens artikel 274, mens de

gruppe 2-forsikringsselskaber.

For gruppe 2-forsikringsselskaber er der ikke tale om en i

ifering, diskretionar portefoljepleje, skadesbehandling, it-drift og —sik-
kerhed, regns gorelser, databehandling og -opbevaring og outsourcing af neglefunk-

tioner.

Omvendt er der ogsa en raekke outsourcingsarrangementer, som almindeligvis ikke vil udgere out-
sourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. investeringer 1 in-
vesteringsforeninger, rddgivning, der ikke relaterer sig til forsikringsaktiviteter, herunder juridisk rad-
givning, personaleoplering, keb af markedsinformation og HR-ydelser, herunder rekruttering af
medarbejdere m.v.
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Det foreslés i stk. 3, 1. pkt., at forsikringsselskaber i god tid skal underrette Finanstilsynet om en
forestaende outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. I 2. pkt., foreslas det, at
Finanstilsynet skal endvidere underrettes om vasentlige forandringer for de i 1. pkt., naevnte funkti-
oner eller aktiviteter.

Den foreslaede § 72 b, stk. 3, er en direktivneer implementering af artikel 49 1 Solvens II-direktivet,
og der sker ingen @ndring i retstilstanden for gruppe 1-forsikringsselskaber, da bestemmelsen blot
flyttes fra bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing med senere @ndringer til
lov om finansiel virksomhed.

at en sadan indsigelsesadgang i
imidlertid ikke vere udtry

ndig indflydelse pa opgavernes udferelse. Det gelder ikke mindst 1 for-
hold til virks hed for at udeve indflydelse pé situationer, hvor en leverander ensker

Det folger af Solvens II-direktivet artikel 49, nr. 1, at forsikrings- og genforsikringsselskaber forbliver
fuldt ud ansvarlige for opfyldelsen af de forpligtelser, der pahviler dem i henhold til Solvens II-di-
rektivet, ndr de outsourcer funktioner eller en hvilken som helst forsikrings- og genforsikringsaktivi-
tet.
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Forslaget er en direktivnaer implementering af artikel 49 i Solvens II-direktivet, og der sker ingen
@ndring i retstilstanden for gruppe 1-forsikringsselskaber, da bestemmelsen blot foreslas flyttet fra
bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing til loven.

Forslaget om, at et gruppe 2-forsikringsselskab fuldt ud skal bare ansvaret for outsourcede funktioner
eller aktiviteter, ogsa for outsourcing, der ikke kategoriseres som kritisk eller vigtig, er ikke i sig selv
nyt. Kravet folger i dag indirekte af de bestemmelser om outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol
med en leverander i bekendtgerelse om outsourcing nr. 1304 af 25. nove 10 med senere &n-
dringer. Forslaget fastslar siledes et allerede geeldende princip om, at irksomhed ikke kan out-

Det foreslas 1 stk. 5, at Finanstilsynet kan treffe afgerelse o ts outsourcing
skal bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermer ntrakten
eller dennes parter ikke opfylder reglerne i denne bestemme dfer af stk.
6.

I dag felger Finanstilsynets adgang til at bringe en i i raf § 72 a, stk. 2, 1
lov om finansiel virksomhed.

kontraktens parter ikke efterlev reslaede bestemmelse, eller de efter stk.
6 fastsatte krav. Inden Finanstilsy anstilsynet give outsourcingvirksom-
heden mulighed for at fa forholdene ndre outsourcingvirksomheden gentagne
gange har overtradt C avi i onner, at en udsettelse af afgerelsen er for-

malsles. Ved fastsate iste es, hensyn til de alvorlige folgevirkninger, der kan

overensstemmel erne. Fristen skal fastsattes efter forholdets karakter.
Safremt der er tale om en principiel afgerelse eller en afgerelse, der har videregaende, betydelige
folger for forsikringsselskabet skal sagen 1 henhold til § 345, stk. 7[flytter til stk. 12 med L 58],

behandles af Finanstilsynets bestyrelse.

Det foreslas i stk. 6, at erhvervsministeren bemyndiges til at fastsatte naermere regler om outsourcing.
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Erhvervsministeren fastsatter efter den foresldede stk. 6, nr. I, nermere regler om outsourcingvirk-
somhedens ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes videreoutsourcing.

Erhvervsministeren fastsatter efter den foresldede stk. 6, nr. 2, nermere regler om outsourcingvirk-
somhedens interne retningslinjer for outsourcing.

Erhvervsministeren fastsatter efter den foresldede stk. 6, nr. 3, nermere regler om de krav, som out-
sourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leveranderer eller underleveranderer til enhver
tid skal opfylde, og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten.

Med forslaget viderefores Erhvervsministerens bemyndigelse til at
men bemyndigelsesbestemmelsen udvides og @ndres. Det sker
vens II-forordningens artikel 274 for gruppe 1-forsikringssel

§ 157 ailov Sl Wi cholder krav til vedtaegterne for kapitalforeninger og uden-
§ 157, 2. pkt. 1 lov om finansiel virksomhed.

om, at kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts afdelinger hverken ma

stille garantier for tredjemand eller yde eller optage 14n bortset fra optagelse af kortfristede

lan pa hejst 10 pct. af formuen for at indlgse investorer, for at udnytte tegningsrettigheder
eller til midlertidig finansiering af indgédede handler,

3. om, at kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut kan investere sin formue 1
likvide midler, herunder valuta, eller 1 de finansielle instrumenter, som er naevnt i bilag 5, 1
overensstemmelse med de krav, der stilles til instrumenter og deres udstedere 1 kapitel 14 1
lov om investeringsforeninger m.v., og
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4. om risikospredning, jf. § 157 b.

1§ 157 b i lov om finansiel virksomhed fremgér regler om spredning af den enkelte afdelings inve-
steringer 1 finansielle instrumenter. Formuen i de enkelte afdelinger skal placeres inden for de graen-
ser, som er nevnt i § 157 b. Kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter kan bade have
en eller flere afdelinger, som opfylder spredningskravene i § 157 b, og andre afdelinger, som ikke
opfylder spredningskravene i § 157 b. Safremt afdelinger af kapitalforeninger og udenlandske inve-
steringsinstitutter ikke opfylder betingelserne 1 § 157 b, kan investeringsforvaltningsselskaber ikke
placere selskabets kapitalgrundlag heri, idet afdelingerne ikke vil vaere omf; af § 157, 2. pkt.

Det fremgér af § 157 b, stk. 1, at en kapitalforening eller et udenlan eringsinstitut omfattet
af § 157, 2, pkt., skal i sine vedtegter for hver afdeling fastsatt investeres 1 over-
ensstemmelse med reglerne i stk. 2, 3, 4 eller 5.

afkast til foreningens investorer ved investering ‘ipli ta, eller finansielle
instrumenter omfattet af bilag 5.

siel virksomhed er et inve-

Andringen vil me envisningen til § 157 er mere precis. Efter geldende ret indeholder § 157

1 lov om finansiel virksomhed fem stykker. Med @ndringen bliver det klart, at der1 § 157 aog § 157
b, stk. 1, henvises til § 157, stk.1, 2. pkt.

Til nr. 8 (§ 194, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
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Lov om finansiel virksomhed § 194 indeholder krav til, at finansielle virksomheder omfattet af loven
skal indsende deres bestyrelsesgodkendte arsrapport til Finanstilsynet uden ugrundet ophold efter det
bestyrelsesmade, hvor arsrapporten er endeligt godkendt.

Det folger af § 194, stk. 1, at arsrapporten skal i den form, hvori den er forelagt og godkendt af
bestyrelsen, indsendes til Finanstilsynet uden ugrundet ophold efter det bestyrelsesmade, hvor ars-
rapporten er endeligt godkendt.

Det folger endvidere af § 194, stk. 2, 1. pkt. at ekstern revisors revisionsp llat vedrerende ars-
rapporten samt for virksomheder med intern revisor tillige intern revisi
vedrarende drsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet samtidig
efter stk. 1.

hefs revisionsprotokollat
delse af drsrapporten

Det foreslés at @ndre § 194, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt.,1lov o mmer til
at fremga klart, at arsrapporten skal indsendes til Finanstils

kation.

kommuni-

Ifolge § 200 1 lov om finansiel vi 1sor og en intern revisionschef straks
meddele Finanstilsynet om dning for virksomhedens fortsatte aktivi-

en ekstern revisor og en intern revisionschef straks skal
d og enhver beslutning eller afgeorelse vedrerende den fi-
vidende om under udevelsen af hvervet som revisor, og som

Ifolge den foresldede § 200, stk. 1, nr. 1, indtraeder pligten, nar forholdet eller afgerelsen kan udgere
en vasentlig overtraedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingelserne for med-
delelse af tilladelse, eller som serlig vedrorer virksomhedens drift.

Yderligere foreslés det i § 200, stk. 1, nr. 2, tillige at pligten indtrader nar forholdet eller afgerelsen
kan pavirke virksomhedens fortsatte aktivitet.
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Med nyaffattelsen aendres pligten i § 200, stk. 1, for den eksterne revisor og den interne revisionschef
til straks at meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver afgerelse vedrerende den finansielle
virksomhed, som revisor bliver vidende om under udevelsen af hvervet som revisor.

I praksis vil der straks skulle gives meddelelse fra den eksterne revisor og den interne revisionschef
til Finanstilsynet, hvis revisor for en finansiel virksomhed eksempelvis opdager alvorlige problemer
med eller vaesentlig risiko for alvorlige problemer med virksomhedens drift, IT-sikkerhed, manglende
styring af vaesentlige processer, solvensmassige eller likviditetsmaessige forhold, jf. § 200, stk. 1, nr.
1 og 2.

Endelig foreslés det i § 200, stk. 1, nr. 3, at pligten tillige indtraeder
fore til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusion

synet, hvis revisor vil nagte at pategne regnskabet eller mod i revisiOnspédtegnin-
gen pé regnskabet for en finansiel virksomhed.

ter betingelserne for meddelelse af tilladelse, eller som sarlig vedrerer den finansielle virksomhed,
jf. § 200, stk. 1, nr. 1, eller der er forhold, som kan pavirke en finansiel virksomheds fortsatte drift,
jf. § 200, stk. 1, nr. 2, eller forhold, som kan fore til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at

konklusionen modificeres for den finansielle virksomhed, jf. § 200, stk. 1, nr. 3, s skal revisor straks
give meddelelse herom til Finanstilsynet, jf. § 200, stk. 2.
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Det foreslas i § 200, stk. 3, at meddelelsespligten i § 200, stk. 1 og 2, ikke skal gelde for forsikrings-
selskaber. Meddelelsespligten for forsikringsselskabers eksterne revisor og interne revisionschef fo-
reslas flyttet til en ny § 200 a, da denne meddelelsespligt implementerer artikel 72, stk. 1, i Solvens
[I-direktivet. Meddelelsespligten i artikel 72, stk. 1, i Solvens II-direktivet har en anden ordlyd end
meddelelsespligten i artikel 63 i kreditinstitutdirektivet, artikel 106 1 UCITS-direktivet og artikel 77,
stk. 1, 1 MiFID-direktivet, som implementeres i § 200.

Finansielle virksomheder er defineret i lovens § 5, stk. 1, nr. 1, som pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsikri

straffes med bede. 1
ud. Ved gentagne

Ifelge lov om finansiel virksomhed § 373, stk. 1, kan overtredels
praksis vil Finanstilsynet straffe forstegangsforseelser, der ikke er gr
eller grove overtredelser, af bestemmelsen kan bedestraf any,
Ansvarssubjektet 1 forhold til overtredelse af § 200, er den € revisions-
chef, da meddelelsespligten i medfer af § 200 péhviler den enk:
onschef. Ved ekstern revisor forstds den revisor, er valgt pa virksomhed
til at foresta revisionen, eller som er udpeget af det
sionspategningen pa virksomhedens arsregnskab.

isor og interne revisi-
generalforsamling
underskriver revi-

Det betyder, at det er den valgte/udpege et revisionsfirma revisoren re-
prasenterer, der kan straffes m tter sin meddelelsespligt. Det folger af
§ 373, stk. 5, i lov om finansiel vi es selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter reglerne i gér af § 27, stk. 1, 1. pkt. i straffeloven,
at strafansvar for en j den for dens virksomhed er begdet en over-

Til nr. 10 (§ a i lov om|finansiel virksomhed)
Ifelge § 200 i lov om finansiel virksomhed skal en ekstern revisor og en intern revisionschef straks
meddele Finanstilsynet om forhold, der er af afgerende betydning for virksomhedens fortsatte aktivi-
tet, herunder forhold, som revisorerne matte vaere gjort bekendt med som led i hvervet som revisor 1
virksomheder, som virksomheden har snavre forbindelser med.

Det foreslas at indsette en ny bestemmelse 1 § 200 a, hvorefter en ekstern revisor og en intern revisi-
onschef i et forsikringsselskab straks skal meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver be-
slutning vedrerende forsikringsselskabet, som revisor bliver vidende om under udevelsen af sit hverv,
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og som kan udgere en vasentlig overtredelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsetter
betingelserne for selskabets tilladelse eller udevelse af selskabets virksomhed, pdvirke selskabets
fortsatte aktivitet, fore til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres,
resultere i manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet, eller resultere i manglende opfyldelse af
minimumskapitalkravet.

Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold og beslutning, som den eksterne revisor og en
intern revisionschef bliver vidende om som revisor for en virksomhed, der har snevre forbindelser
med forsikringsselskabet.

Med indferelsen af den nye bestemmelse 1 § 200 a, stk. 1, skal en e r 0g en intern revisi-
onschefi et forsikringsselskab straks meddele Finanstilsynet om enhver beslutning
vedrerende forsikringsselskabet, som revisor bliver vidende it hverv.

Den foreslaede bestemmelse har til formal, at udvide og k ingsselskabers eksterne

revisor og interne revisionschefs pligt til at indberette forhold, rende betydning for

stemmelsen til for-

t overtreedelse af reglen i lov om finansiel virksomhed § 224. Som folge
abs tilladelse eksempelvis blive inddraget, hvis den selskabet er skyldig
1 grove eller genta rtraedelser af lov om finansiel virksomhed, hvidvaskloven m.fl., samt hvis

forsikringsselskabet ikke opfylder kravene til at {4 en tilladelse, herunder kravene 1 kapitel 3.

Det foreslas i § 200 a, stk. 1, nr. 2, at meddelelsespligten indtraeder, nar forholdet eller afgerelsen kan
pavirke virksomhedens fortsatte aktivitet.

I praksis vil der straks skulle gives meddelelse fra den eksterne revisor og den interne revisionschef
til Finanstilsynet, hvis revisor for et forsikringsselskab eksempelvis opdager alvorlige problemer med
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eller vaesentlig risiko for alvorlige problemer med virksomhedens drift, IT-sikkerhed, manglende sty-
ring af vaesentlige processer, solvensmessige eller likviditetsmaessige forhold, jf. § 200, stk. 1, nr. 1
og 2.

Det foreslas i § 200 a, stk. 1, nr. 3, at meddelelsespligten indtraeder, nar forholdet eller afgerelsen kan
fore til negtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres.

Dette medferer, at den eksterne revisor eller den interne revisionschef straks skal meddele Finanstil-
synet, hvis revisor vil nagte at pategne regnskabet eller modificere konklusi

i revisionspétegnin-
gen pa regnskabet for et forsikringsselskab.

Straks betyder, at revisor skal give meddelelse til Finanstilsynet n pageldende har
den fornedne viden om forhold omfattet af bestemmelsen. a ente til der er
bedre tid eller pd udarbejdelse af dokumenter m.v.

relse og direktion skal sikre, at sels pitalgrundlag, som dakker det af
selskabet opgjorte solvenskapital

Opgorelse af solvenskapitalkravet skal ed hj lov om finansiel virksomhed § 126 c,
stk. 2 navnte metode.

dberette resultatet til Finanstilsynet. Selskabet skal
det opgjorte solvenskapitalkrav foretage en ny opgerelse

Den foreslaede be se medforer, at hvis en ekstern revisor og en intern revisionschef 1 et for-
sikringsselskab ved revision eller p4 anden made finder ud af, at der opstar et forhold eller traeffes en
afgerelse, som kan resultere i selskabets manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet, sa skal revisor
straks meddele dette til Finanstilsynet. Den foresldede bestemmelse vil eksempelvis vare relevant,
hvis en ekstern revisor eller intern revisionschef udenfor den lovpligtige indberetningsperiode, jf. §
126 c, stk. 6, bliver bekendt med, at selskabet har truffet en beslutning, som medfoerer at selskabet

ikke lengere opfylder minimumskapitalkravet.
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Det foreslas i § 200 a, stk. 1, nr. 5, at meddelelsespligten indtrader, nar forholdet eller afgerelsen kan
resultere 1 manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet.

Det fremgér af lov om finansiel virksomhed § 126 d, stk. 1, at gruppe 1-forsikringsselskabers besty-
relse og direktion skal sikre, at selskabet til enhver tid har et basiskapitalgrundlag, som deekker det af
selskabet opgjorte minimumskapitalkrav.

Minimumskapitalkravet skal udgere det storste af belobene 1 § 126 d, stk. 3 og det storste af de for
selskabet relevante beleb i § 126 d, stk. 5, jf. § 126 d, stk. 2.

Det fremgar endvidere af § 126 d, stk. 6, at gruppe 1-forsikringssels
minimumskapitalkravet ved udgangen af hvert kvartal og herefi

synet.

De tilsvarende bestemmelser for gruppe 1-forsikringsselskab ini i mgar af lov
om finansiel virksomhed § 126, stk. 2.

Den foresldede bestemmelse vil ek i is en ekstern revisor eller intern revi-
sionschef udenfor den lowpligtice indl Sp t. § 126 d, stk. 6, bliver bekendt med, at

knyttet til hina
derne eller kapita

kapitalinteresser (besiddelser af mindst 20 procent af stemmerettighe-
irksomhed direkte eller gennem kontrol), koncernforhold (moder- og dat-
tervirksomheder), eller en situation, hvor de fysiske eller juridiske personer er fast knyttet til samme
person i et kontrolforhold.

Det betyder, at hvis en revisor for en virksomhed, der eksempelvis besidder 20 procent af kapitalen 1
et forsikringsselskab, ved revisionen af virksomheden opdager, at der er forhold hos virksomheden,
som kan udgere en vasentlig overtredelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betin-
gelserne for meddelelse af tilladelse, eller som serlig vedrerer forsikringsselskabet, jf. § 200 a, stk.
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1, nr. 1, der er forhold, som kan pavirke forsikringsselskabets fortsatte aktivitet, jf. § 200 a, stk. 1, nr.
2, eller forhold, som kan fore til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modifi-
ceres for forsikringsselskabet, jf. § 200 a, stk. 1, nr. 3, eller kan resultere i manglende opfyldelse af
solvens- eller minimumskapitalkravet, jf. § 200 a, stk. 1, nr. 4 eller 5, skal revisor straks give medde-
lelse herom til Finanstilsynet, jf. § 200 a, stk. 2.

Det foreslas 1 gvrigt, at overtraeedelser af § 200 a strafbelegges, ligesom overtraedelse af § 200 1 lov

om finansiel virksomhed allerede er strafbelagt. Se neermere herom nedenfor i lovforslagets § 1, nr.
18.

Lovforslaget gennemforer artikel 72(1) 1 Solvens II-direktivet i lov

Til nr. 11 (§ 343 r, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)
Reglerne om outsourcing udstedt i medfer af § 72 a i lov om fin d, finder tilsvarende
anvendelse for felles datacentraler, hvis de felles
udferes for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fo
skaber og forsikringsselskaber.

tlige it-opgaver, der

centraler outsourcer vas
i ringsforvaltningssel-

rselskab \Y

Felles datacentraler er sdledes ikke dirckte omfattet af f€glerne omt outsourcing som foelge af EU-

or it-anvendelsen og it-sikkerheden for

retlige forpligtelser. Da falles
mange finansielle virksomheder, e
reglerne om outsourcing.

tas i overensstemmelse med bestemmelsen i § 343 q i lov om finansiel
ende 2014, tilleg A, s. 49.

Med lovforslaget vil al outsourcing af it-opgaver, der udferes af felles datacentraler for f.eks. penge-
institutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsik-
ringsselskaber, vere direkte omfattet af regelsettet, der udstedes som folge af bemyndigelsesbestem-
melsen 1§ 72 a, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed.

Med lovforslaget udvides bestemmelsens § 343 r, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed anvendelses-
omrade, sdledes at reglerne om outsourcing finder anvendelse pé al outsourcing, og ikke kun vasent-
lig outsourcing. Der vil blive udstedt en bekendtgerelse som folge af hjemmelsbestemmelsen § 72 a,
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stk. 3 1 lov om finansiel virksomhed. Bekendtgerelsen vil fastsatte nermere regler for kritisk eller
vigtig outsourcing og evrig outsourcing, som folger definitionen, der anvendes i1 EBA’s ”Retnings-
linjer for outsourcing”. Den naermere afgraensning af kritisk eller vigtig outsourcing og evrig outsour-
cing vil blive fastlagt igennem Finanstilsynets praksis.

Til nr. 12 (§ 344, stk. 1, 1. pkt. i lov om finansiel virksomhed)

Den gaeldende § 344, stk. 1, fastsetter hvilke regler, Finanstilsynet paser oy,

Det foreslas for det forste, at Europa-Parlamentets og Radets foror: /1156/EU af 20. juni
2019 om lettere greenseoverskridende distribution af kollektive investeringsi tter og om @&ndring
af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) rder-forordnin-
gen) indsaettes 1 § 344, stk. 1, 1. pkt.

Den foresldede @&ndring vil medfere, at Finanstilsynet udpeges
med overholdelse af cross border-forordningen.

dighed for tilsynet

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for mfattes af forordningen.

Den foresldede @ndring vil medfore, i es som ansvarlig myndighed for tilsynet

med overholdelse af PE 0

ninger og organ
PEPP-produkt.

hensyn til de opgaver, der skal udferes 1 forbindelse med udbud af et

De kompetente myndigheder er i artikel 2, nr. 18, i PEPP-forordningen defineret som de nationale
myndigheder udpeget af en medlemsstat til at fore tilsyn med PEPP-udbydere eller PEPP-distribute-
rer, alt efter tilfeldet, eller til at udfere de opgaver, der er omhandlet i forordningen.
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I medfor af artikel 62 i PEPP-forordningen skal hver medlemsstat sikre, at den kompetente myndig-
hed, som er udpeget af de nationale myndigheder, har de tilsyns-, undersogelses- og sanktionsbefo-
jelser, der er nadvendige, for at den kan opfylde sine opgaver i henhold til PEPP-forordningen.

Bestemmelsen gennemforer PEPP-forordningens artikel 61 og 62.

Til nr. 13 (§ 354, stk. 3, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

ansatte under ansvar efter
inger, som de far kend-

Det folger af § 354, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsyn
straffelovens §§ 152-152 e er forpligtet til at hemmeligholde fortroli

skab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden, og fortrolige oplysning m de far kendskab
til fra Finansiel Stabilitet. Det samme galder personer, der u m led 1 Finans-
tilsynets drift, samt eksperter, der handler pa Finanstilsynet

ses- eller kontraktforholdets opher. Finanstilsynets lovbeste i gen til akt-

indsigt er begraenset af en sarlig bestemmelse om tavshedspl , jf. § 35 1 offentlig-

hedsloven.

Efter § 354, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed find edspligt efter § 354, stk.
1, ikke anvendelse pa oplysninger i sag kontraktforhold, jf. §§ 43-
60 e og bekendtgerelser udstedt i medfo . S pcisen i § 354, stk. 3, indebaerer,
at oplysninger om tilsynet med gg i . pé le omréade er undtaget fra Finanstilsynets

det oplysninger fra sager om god skik m.v. ikke er omfattet
for af § 354, stk. 3, der med lovforslaget bliver § 354, stk. 3, 1.

brugerombudsm ehov for oplysningerne af hensyn til koordinationen myndighederne
imellem. Tilsvarende har Finanstilsynet mulighed for af egen drift at orientere Forbrugerombudsman-
den om konkrete sager om god skik m.v. Forbrugerombudsmanden bliver ligeledes underrettet om
alle sager, hvor kunder kan have lidt tab pd grund af finansielle virksomheders overtraedelse af § 43,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og bestemmelser udstedt i medfer af § 43, stk. 2, i lov om

finansiel virksomhed, jf. § 348 a 1 lov om finansiel virksomhed.

Oplysninger i1 sager om god skik m.v. kan ikke efter § 35 1 offentlighedsloven undtages fra retten til
aktindsigt, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt, jf. § 354,
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stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Derved indebarer undtagelsesbestemmelsen 1 § 354, stk. 3, at
der f.eks. er ret til aktindsigt i sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence
til at treeffe beslutning i sagen, men sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pa
endelig stillingtagen.

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i1 § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fore kontrol med og traeffe beslutninger 1 forhold til Finanstilsynets uathangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsens kompetence er naermere afgraenset 1 § 345, stk. 12, 1 lov om finansiel virk-
somhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reakti i sager af principiel
karakter og 1 sager, der har videregdende betydelige folger, jf. § 345, st nr. 4. Derudover traeffer
bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk.
forskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6.

Det foreslés at indsette et 2. pkt. 1 § 354, stk. 3, s& oplysni
hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i med

bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, st
beslutning.

5 1 lov om finansiel virksomhed.

relser findes 1

§ 354, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed indeholder hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt
og er en serbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 1 offentlighedsloven. Tavshedspligten varetager
bade hensynet til private og offentlige interesser, herunder navnlig hensynet til et effektivt tilsyn og
hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foresldede @ndring vil navnlig varetage Finanstil-
synets mulighed for effektivt at udeve den lovpligtige, uafth@ngige tilsynsvirksomhed ved at sikre en
objektiv beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse.
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Forslaget vurderes at vaere i overensstemmelse med bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om op-
haevelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (CRD IV) om udveksling af oplysninger og tavsheds-

pligt.

Sager om god skik, prisoplysning og kontraktforhold, jf. §§ 43-60 e i lov om finansiel virksomhed og
bekendtgerelser udstedt i medfer heraf, omfatter alle sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen
af de gaeldende regler om god skik, prisoplysning og kontraktforhold i k i lov om finansiel
virksomhed. Som folge heraf vil bl.a. alle sager om finansielle virksom s overtreedelse af redelig
forretningsskik og god praksis, jf. § 43 og bekendtgearelser udstedst i eraf, veere omfattet af
den foreslaede bestemmelse, hvis Finanstilsynets bestyrelse sk ing i sagen. Det vil

ligeledes omfatte sager om realkreditinstitutters @ndring af r i er andet veder-
lag for realkreditldn til ugunst for forbrugeren, jf. §§ 53 b#33 d i 10V om finansie hed, og
oplysninger i1 sager om pengeinstitutters @ndring af renter, ederlag for
realkreditlignende 14n til ugunst for forbrugeren, jf. § 48 ailov somhed. Det samme

gor sig geeldende for sager om optjening og bevar@lse af pens10n for lenmodtagere, som flytter mel-
lem EU-/E@S-lande, jf. §§ 60 b-60 e i lov om finansie : . etent tilsynsmyndig-

pitaler og padbud, men reaktioner dekker ogsd over administra-
. Finanstilsynets bestyrelse har dermed kompetence til at treffe
m retter sig mod en virksomhed under tilsyn. Bestyrelsen er ogsa kom-
om reaktioner i principielle sager vedrerende lovfortolkning og lovan-
vendelse, herun ifig af Finanstilsynets tilsynsmessige praksis. En sag har et principielt ind-
hold, nar der er tvivl af en vis betydning om fortolkningen af en bestemmelse, eller en hidtidig for-
tolkning @ndres. At en sag vedrerer en bestemmelse, der ikke har varet anvendt for, gor ikke 1 sig
selv sagen principiel. Videregdende betydelige folger kan f.eks. vere reaktioner, der pabyder, at en
bestemt praksis skal folges, hvilket vil medfere anvendelse af betydelige ressourcer for den berorte
virksomhed og andre tilsvarende virksomheder, eller at der er tale om en politianmeldelse.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimaessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
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vurderer, at der er sket en overtradelse af en strafbelagt bestemmelse, hvorfor sagen ber overgives til
anklagemyndigheden med henblik pé at indlede en politimaessig efterforskning.

Oplysninger med nar tilknytning til sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal
treffe beslutning 1 medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, vil ogsa vaere omfattet af tavshedspligten. Ved
nar tilknytning til forstas oplysninger, som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens beslutningskom-
petence, men som relaterer sig til en sag om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe
beslutning. Det vil vere en forudsatning, at oplysningerne i et vist omfang afspejler de oplysninger,

reaktionen og de indbefattede oplysninger relaterer sig til e i tilsynets besty-
relse skal treeffe 1 medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, 1 lov

ns omstaendigheder

beslutning. Finanstilsynet vil ko ; a, oy sagens aktuelle omstendigheder giver
klare holdepunkter for, at sagen vi " fIse af en eller flere fysiske eller juridiske

e omfatte et begraenset antal sager, idet hovedparten af be-
ynets omrade treeffes af Finanstilsynet, jf. § 344 i lov om

medmindre beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for Finanstilsynet, jf. § 345, stk. 12, nr. 4
og 6. Vurderer Finanstilsynet, at en sag er omfattet af bestyrelsens kompetence, vil sagen med lov-
forslaget vaeere omfattet af tavshedspligten. Hvis en sag om god skik m.v. under sagsbehandlingen
bliver omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men det efterfolgende viser sig, at den ikke
leengere kan anses for omfattet af beslutningskompetencen, vil oplysningerne i sagen ikke leengere
vare omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet konstaterer, at bestyrelsen ikke
skal treeffe beslutning i sagen. Vurderingen af, om en sag om god skik m.v. er omfattet af bestyrelsens
beslutningskompetence vil dermed kunne andres 1 takt med, at sagsbehandlingen skrider fremad,
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fordi sagens omstendigheder eller gvrige forhold bevirker, at sagen ikke laengere skal forelegges
Finanstilsynets bestyrelse.

Oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik m.v. vil ligeledes ikke l&ngere vaere
omfattet af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen. Finanstilsy-
nets bestyrelse vil traeffe sine beslutninger 1 henhold til de regler, der folger af bekendtgerelse nr. 525
af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Med lovforslagets § 1, nr. 14, foretages en andring af § 354, stk. 6, i lov ansiel virksomhed.

Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforsla af, at oplysningerne
er tavshedsbelagte i en begranset periode som folge,af det foresldede § 354, stk 3, 2. pkt. Den fore-
sldede @ndring vil sikre, at Finanstilsynet fortsat ac Vi i ger 1 eller med neer
tilknytning til sager om god skik m.v. til Forbrugerom en, pa s af at oplysningerne er
tyrelses beslutningskompe-

il frafFinansiel Stabilitet, jf. § 354, stk. 1, 1 lov om finansiel
der udferer serviceopgaver som led i Finanstilsynets drift,

medfer af § 354, stk r. 19, videregive fortrolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen 1 sin egenskab
af tilsynsmyndighed for efterlevelse af selskabslovgivningen, nar videregivelse sker med henblik pa
at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet. Tilsvarende kan Finanstilsynet videregive for-
trolige oplysninger til Datatilsynet som uathangig tilsynsmyndighed for efterlevelse af databeskyt-
telsesreglerne, under forudsatning af at Datatilsynet har behov for oplysningerne til varetagelsen af
sine opgaver, jf. § 354, stk. 6, nr. 45.
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Endvidere folger det af § 354, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, at enhver, der modtager fortrolige
oplysninger fra Finanstilsynet, bliver underlagt den samme skarpede tavshedspligt, som gaelder for
Finanstilsynets ansatte efter § 354, stk. 1.

§ 354, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed indeholder hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt
og er en serbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 1 offentlighedsloven. Det indebarer, at der ikke
vil vaere ret til aktindsigt efter offentlighedsloven i oplysninger, der er omfattet af tavshedspligten
efter § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Denne skarpede tavshedspligt gér desuden videre

end den tavshedspligt, der i henhold til forvaltningslovens § 27, stk. 1, pahy, e offentligt ansatte
Det folger af § 348 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at Forb dsmanden uanset Fi-
nanstilsynets tavshedspligt efter § 354 i1 lov om finansiel virksomhe til samtlige oplys-
ninger 1 Finanstilsynets sager omfattet af § 348 a, stk. 1. De finansiel virk-
somheds kunder kan have lidt tab, som felge af at virksomh€den har overtradt § 43 1,1 lov om
finansiel virksomhed eller bestemmelser udstedt i medfor a i 1 virksom-
hed.

Med lovforslaget foreslas det at indsatte et nr. 46 1 . indnstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsman 354, stk. 3, 2. pkt.

tilsyn med kreditinstitutter og inv
haevelse af direktiv 2006/48

pligt.

ng af direktiv 2002/87/EF og om op-
udveksling af oplysninger og tavsheds-

Det foreslaede, um ovforslagets § 1, nr. 13, der fastslar, at oplysninger
god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe
avshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finans-

reslaede § 354, stk. 3, 2. pkt., til Forbrugerombudsmanden. Det er hen-
rolige oplysninger mellem Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden
begranses til, hv clevant og forholdsmeessigt under hensyn til formalet med udvekslingen.
Formalet er at sikre, at Finanstilsynet i sin egenskab som tilsynsmyndighed pa det finansielle omrade
kan videregive relevante oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgivningen pa det finansielle om-
rade til Forbrugerombudsmanden, der er den uathangige tilsynsmyndighed for efterlevelse af mar-
kedsferingsregler og forbrugerbeskyttende regler. Med @ndringen vil de fortrolige oplysninger kunne
videregives, selvom oplysningerne er fortrolige som folge af det foresldede § 354, stk. 3, 2. pkt.
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Det foresldede nummer skal ses i ssmmenhang med § 348 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed,
hvorefter Finanstilsynet kan videregive tavshedsbelagte oplysninger til Forbrugerombudsmanden i
sager, der vedrerer overtraedelse af § 43, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og bestemmelser ud-
stedt i medfor af § 43, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Med det foresldede nummer vil Finans-
tilsynet fremover have mulighed for at videregive tavshedsbelagte oplysninger i alle typer af sager
om god skik m.v. til Forbrugerombudsmanden. Derved vil Finanstilsynet kunne drefte en konkret sag
om god skik m.v., der skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse, med Forbrugerombudsmanden med
henblik pd at vurdere, om sagens omstaendigheder ber give anledning til f.eks. en politianmeldelse

eller pabud, der har videregaende betydelige folger. Det foresldede numme aledes veere med til

forbrugerlovgivningen pa det finansielle omrade. Forbrugerombud iver indkaldt ved Fi-
nanstilsynets bestyrelses behandling af tilsynssager om god skik m.%, jf. stk. 14, i lov om

Ligesom det gelder i dag ved Finanstilsynets videregivelse a inger til andre myn-
digheder m.v. i medfer af § 354, stk. 6, vil fortroligheden folge oplysningerne,jf. § 354, stk. 8, i lov
om finansiel virksomhed. Det indebarer, at Forbrugete dsmanden Wil vaer fattet af den samme
skaerpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte & i den pertode, hvor oplysningerne i
sager om god skik m.v. er omfattet afgte fidsmanden vil dermed ikke
kunne videregive de fortrolige opl hvor oplySningerne er omfattet af § 354,
stk. 1, 1 lov om finansiel virkson 54, stk. 3, 2. pkt. Nér Finanstilsynets be-
styrelse og Forbrugerombudsmand sag om god skik m.v., vil oplysnin-

gerne ikke leengere vere fortrolige, almfindelige regler om aktindsigt 1 offentlig-

e persondatabeskyttelse ogsé finde anvendelse, hvorfor be-
ske under 1agttagelse af geldende lovgivning, herunder da-

Til nr. 15 (§ tk. 3, i lg¥ om finansiel virksomhed)

Det folger af § 361, st
lov om betalingstjenester og elektroniske penge betaler et drligt grundbeleb til Finanstilsynet.

. 3,1lov om finansiel virksomhed, at fysiske og juridiske personer omfattet af

Lov om betalingstjenester og elektroniske penge blev ophavet pr. 1. januar 2018, samtidigt tradte lov
om betalinger i1 kraft. Det kraevede en @&ndring af henvisningen i § 361 1 lov om finansiel virksomhed.
Inden lov om betalinger tradte 1 kraft, blev § 361 @ndret ved lov nr. 1547 af 19. december 2017 om
@ndring af finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. og
forskellige andre love. Det blev foreslaet 1 § 1, nr. 71, at nyaffatte § 361. Denne affattelse indeholdt
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ved en fejl en henvisning til lov om betalingstjenester og elektroniske penge. Den korrekte henvisning
folger af det fremsatte lovforslag jf. Folketingstidende 2017-18, A, L 10 som fremsat, side 14. Den
korrekte henvisning folger ogsé af de specielle bemerkninger, jf. Folketingstidende 2017-18, A, L
10 som fremsat, side 102. Under behandlingen af lovforslaget blev henvisningen til lov om betalinger
ved en fejl @ndret til Lov om betalingstjenester og elektroniske penge.

Det foreslas pa den baggrund, at § 361, stk. 3, @ndres s& henvisningen til lov om betalingstjenester
og elektroniske penge @ndres til en henvisning til lov om betalinger.

Andringen er af lovteknisk karakter og medforer ikke materielle @&ndri
overensstemmelse med det oprindelige forslag til lov om betalinger,
pa Finanstilsynets opkrevning af de i § 361, stk. 3, neevnte grundbel

. ZAndringen er i gvrigt i
ikke haft indflydelse

Tilnr. 16 (§ 372 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende § 372 a, stk. 1, i lov om finansiel somhed indeholder en gemerel bemyndigelses-
bestemmelse, der giver erhvervsministeren bemyndigelse, ti , som er nogdvendige
for at anvende eller gennemfore de afgorelser eller retSa ] ommissionen 1 medfer

af en reekke direktiver og forordninger. frek st atoriske standarder (RTS er),

Det foreslés, at Europa-Parlarhen adets Forordning®2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et
paneuropaisk personligt pensionsprod i 4, stk. 1. Endvidere foreslas en nadvendig
redaktionel @ndring i Qudly a, Stk ¥lge af at PEPP-forordningen foreslés tilfojet

Den foresla i Y1, vil medfere, at erhvervsministeren bemyndiges til at fast-
sette regler, der ende eller gennemfore de afgerelser og retsakter, som ved-

delegerede re lder forordningens bestemmelser. Denne kompetence er endnu ikke ud-
nyttet, men der allerede iveerksat arbejde med indhentelse af input til disse delegerede
retsakter. EIOPA’s frist for at levere udkast til Kommissionen er den 14. august 2020.

Tilnr. 17 (§ 372 c i lov om finansiel virksomhed)
Det folger af Europa-Parlamentets og Ridets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et pan-
europisk personligt pensionsprodukt (PEPP-forordningen) artikel 34, stk. 6, sidste pkt., at medlems-

staterne skal offentliggere de kriterier, der anvendes til at vurdere, om fysiske personer, der yder
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radgivning om PEPP-produkter, er i besiddelse af den nedvendige viden og kompetence til at opfylde
deres forpligtelser i henhold til forordningen.

Det folger af PEPP-forordningens artikel 47, at medlemsstaterne skal fastsatte betingelser vedrerende
nationale underkontis opsparingsfase, med mindre disse betingelser er fastsat i forordningen. Betin-
gelserne kan navnlig omfatte aldersgraense for start af opsparingsfase, minimumsvarighed af opspa-
ringsfasen og minimumsindbetalinger samt disses kontinuitet.

Det folger af artikel 57, at medlemsstaterne skal fastsatte betingelser vedror nationale underkon-
tis udbetalingsfase og udbetalingerne fra de nationale underkonti, med dre disse betingelser er
fastsat 1 forordningen. Betingelserne kan navnlig omfatte fastsattels imumsalderen for start

navnlig 1 tilfeelde af alvorlige problemer.
Det foreslas, at der indsattes en ny § 372 ¢ i lov om finan i . aledes i §

372 ¢, 1. pkt., at ethvervsministeren kan fastsaette regler om i i rsoner, der
yder rddgivning om pensionsprodukter omfattet af Europa- Rédets Forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropiskipe et foreslas i 2. pkt.,

lingsfase, samt udbetalinger herfra, i overensstemmel§e ke 7 i Europa-Parlamentets
®isk personligt pensionspro-

Tilnr. 18 3, stk. 1, i log om finansiel virksomhed)
Det folger af den § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at overtraedelse af en raekke
narmere angivne bestemmelser i loven og i forordninger straffes med bade eller fengsel indtil 4

méneder, medmindre hojere straf er forskyldt efter evrige lovgivning.
Med lovforslagets § 1, nr. 10, foreslds indsat en ny bestemmelse 1 § 200 a, 1 lov om finansiel virk-

somhed, hvorefter en ekstern revisor og en intern revisionschef i et forsikringsselskab pélaegges med-
delelsespligt til Finanstilsynet. Se n@rmere herom i lovforslagets § 1, nr. 10.
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Det foreslas, at overtraedelse § 200 a strafbelaeegges ved at § 200 a tilfojes straffebestemmelsen i §
373, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed.

Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af § 200 a, er den eksterne revisor og den interne revisi-
onschef, da meddelelsespligten i medfor af § 200 a péhviler den enkelte eksterne revisor og interne
revisionschef. Ved ekstern revisor forstas den revisor, som er valgt pd virksomhedens generalforsam-
ling til at forestéd revisionen, eller som er udpeget af det valgte revisionsfirma, og som underskriver
revisionspategningen pa virksomhedens arsregnskab. Dette indebzrer, at det er den valgte/udpegede
eksterne revisor, og ikke det revisionsfirma revisoren representerer, der k fes med bade, hvis
revisor tilsidesatter sin meddelelsespligt. P4 samme méde er det den i e revisionschef, og ikke

selskabet, hvor den interne revisionschef er ansat, der vil blive straf]

Overtraedelse af § 200 a kan f.eks. besta i, at en ekstern revi i schef i et for-
sikringsselskab under udevelsen af sit hverv bliver bekendt i
af afgerende betydning for virksomhedens fortsatte aktivit i ette til Fi-
nanstilsynet, jf. § 200 a, stk. 1.

Overtradelse af r 2 a kan straffes med bede jf. § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.
Med lovforslagets § 1, nr. 5 og 6 foreslds det at nyaffatte § 72 a, samt at indfere en ny § 72 b.

Det foreslas, at overtreedelse af §§ 72 a og b kan straffes med bede.
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Ansvarssubjektet er finansielle virksomheder hvorved forstds pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber, jf. § 5, stk. 1, nr. 1,
i lov om finansiel virksomhed.

Ved overtreedelse af en strafbelagt bestemmelse i lov om finansiel virksomhed vil Finanstilsynet ud
fra et proportionalitetshensyn vurdere den rette reaktionsform bade i forhold til overtraedelsens ka-
rakter og i1 forhold til den overtreedende virksomhed. Konstaterer Finanstilsynet en overtraedelse af
loven, kan Finanstilsynet give en pétale, et pabud eller politianmelde virkso n. Ved vurderingen
indgér bl.a. forhold vedrerende den konkrete overtreedelse, herunder om er begaet forsaetligt eller
uagtsomt, om det er en forstegangsforseelse eller en gentagelsessitu irksomheden selv har
gjort opmaerksom pa forholdet eller forsegt at skjule det, samt hvqr klagt i fden pageldende

regel er.
Det foreslas herudover, at artiklerne 5-7, 18-30, 33-42, 44-4 i rlamentets
og Radets Forordning 2019/0143/EU af 20. juni 2019 om et pan ligt pensionsprodukt

tilfojes § 373, stk. 2.

Den foresldede @ndring vil medfere, at virksomhede 2 : nansiel virksomhed kan
straffes med bede for overtraedelser af i 0
56.

Den foreslaede @ndring er en kons PP-forordningen forpligter medlems-
staterne til at paleegge admini ive € iktioner for overtraedelser af en rekke af

handlet 1 forste a
nationale ret.

ertraedelser, der er underlagt strafferetlige sanktioner 1 henhold til deres

Det folger endvidere af artikel 67, stk. 2, i PEPP-forordningen, at folgende overtraedelser som mini-
mum skal sanktioneres:

a) en finansiel virksomhed som omhandlet i artikel 6, stk. 1, har opndet en registrering af et PEPP-
produkt ved hjelp af urigtige eller vildledende erklaringer eller pa anden uretmeessig vis 1 strid med
artikel 6 og 7.
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b) en finansiel virksomhed som omhandlet i artikel 6, stk. 1, udbyder henholdsvis distribuerer pro-
dukter under betegnelsen »paneuropeisk personligt pensionsprodukt« eller »PEPP-produkt« uden
den fornedne registrering

c¢) en PEPP-udbyder har undladt at give adgang til portabilitetsydelsen i strid med artikel 18 og 19
eller at give oplysninger om denne ydelse i henhold til artikel 20 og 21 eller ikke har opfyldt kravene
og forpligtelserne i kapitel IV, kapitel V, artikel 50 og kapitel VII

I det folgende henvises til en raekke begreber fra PEPP-forordningen, er defineret i PEPP-for-

ordningens artikel 2.
Nedenfor anfores en mere uddybende beskrivelse af indhol i PEPP-forord-
ningen, der strafbeleegges med den foreslaede bestemmelse:

I medfor af artikel 5, stk. 1, ma et PEPP-produkt kun udbydes ) Unionen, hvis det er

inder betegnelsen “paneuropee-
1 at have opndet registrering af produktet

er indgivet i forbindelse med ansegningen om registrering, meddeles Finanstilsynet omgéende.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 6, stk. 6, 2. pkt., er den finansielle virksomhed, der til
Finanstilsynet har indgivet ansegning om registrering af et PEPP-produkt. Den strafbare handling
bestar i ikke straks/uden ugrundet ophold at give Finanstilsynet besked om @ndringer i de indsendte
oplysninger.
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I medfor af artikel 7, stk. 3, kan en finansiel virksomhed, som omtalt i artikel 6, stk. 1, udbyde eller
distribuere et PEPP-produkt fra og med den dato, produktet registreres i det centrale, offentlige regi-
ster.

Ansvarssubjektet for en overtradelse af artikel 7, stk. 3, er den finansielle virksomhed, der til Finans-
tilsynet har indgivet ansegning om registrering af et PEPP-produkt. Den strafbare handling bestar 1
at udbyde eller distribuere et PEPP-produkt, for det er registreret i det centrale, offentlige register,
der fores af EIOPA.

I medfer af artikel 18, stk. 1, skal PEPP-udbydere pa anmodning giv
portabilitetsydelsen, jf. artikel 17.

PP-opsparere adgang til

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 1, er
geldende PEPP-opsparers konti. Den strafbare handling b
gang til portabilitetsydelsen, eksempelvis ved ikke at tilla i i iliden eksiste-

ren, som foresldr et PEPP-produkt til deh RERPTopsparer. Den strafbare handling bestar 1
hvilke underkonti, der er umiddelbart til-

reedelse af artikel 18, stk. 3, er PEPP-udbyderen. Den strafbare handling
st 2023 at udbyde underkonto i mindst to medlemsstater, hvis PEPP-
udbyderen er ble et herom af PEPP-opsparere.

I medfer af artikel 19, stk. 1, 1. pkt., skal PEPP-udbydere, nér de giver adgang til portabilitetsydelsen
ved at etablere en ny underkonto til en PEPP-konto, sikre sig, at underkontoen lever op til de retlige
krav og betingelser, som i medfer af art. 47 og 57 fastsattes i national ret for PEPP-produkter i PEPP-
opsparerens nye bopelsmedlemsstat.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 19, stk. 1 er PEPP-udbyderen. Den strafbare handling
bestér 1, at PEPP-udbyderen ikke sikrer sig, at underkontoen lever op til de retlige krav og betingelser
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til opsparings- og udbetalingsfasen, som i medfer af forordningens artikel 47 og 57, skal fastsattes i
Danmark. Endvidere vil det vaere en straftbar handling i medfer af artikel 19, stk. 1, 2. pkt., hvis PEPP-
udbyderen ikke opforer alle transaktioner pd PEPP-kontoen pé en tilsvarende underkonto.

Det fremgar blandt andet af artikel 20, at PEPP-udbyderen umiddelbart efter at vaere blevet underret-
tet om PEPP-opsparerens flytning til en anden medlemsstat skal oplyse denne om muligheden for at
abne en ny underkonto under PEPP-opsparerens PEPP-konto samt om fristen, inden for hvilken en
sddan konto kan abnes. PEPP-udbyderen skal udlevere en PEPP-KID, der er udfaerdiget som fore-
skrevet i artikel 28, og med et sarligt afsnit om de specifikke krav, der gel underkontoen i det
land, som opspareren er flyttet til (artikel 28, stk. 3, litra g). PEPP-udbydeten skal endvidere tilbyde

Hvis det ikke er muligt at &bne en ny underkonto i opspare 1 PEPP-
udbyderen informere opspareren om retten til at skifte stra i uligheden
for fortsat at spare op pa den sidst abnede konto

Ansvarssubjektet for en overtradelse af artikel 20,
bestar i blandt andet i:
o ikke at oplyse PEPP-opspareren M\ fonfat & y underkonto under PEPP-
opsparerens PEPP-konto,
ikke at oplyse om fristen

en vertsmedlems rste gang, underrette de kompetente myndigheder i hjemlandet. Underret-
ningen skal i henhold til stk. 2 indeholde standardaftalevilkar for PEPP-aftalen, jf. artikel 4, herunder
bilaget for den nye underkonto, PEPP KID’et, der indeholder de specifikke krav til den underkonto,
der svarer til den nye underkonto, jf. artikel 28, stk. 3, litra g), PEPP-oversigten, jf. artikel 36, og
oplysninger om aftalevilkdr som omhandlet 1 artikel 19, stk. 2, hvor dette er relevant. Sker der @n-
dringer i1 de indsendte oplysninger, skal PEPP-udbyderen underrette de kompetente myndigheder 1
hjemlandet mindst en méned inden @ndringen traeder i kraft, jf. stk. 6.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 21 er PEPP-udbyderen. Den stratbare handling bestar
blandt andet i ikke at oplyse de kompetente myndigheder i hjemlandet om, at PEPP-udbyderen agter
at abne en underkonto i en anden medlemsstat, ikke at indlevere de pakravede oplysninger til Finans-
tilsynet eller ikke at underrette Finanstilsynet mindst en méned for, @ndringer i de indleverede oplys-
ninger traeder i1 kraft. Endvidere vil det veere en strafbar handling, at PEPP-udbyderen ébner en un-
derkonto i1 en medlemsstat, for Finanstilsynet har givet meddelelse om, at det mé ske. Det folger af
bestemmelsens stk. 5, at Finanstilsynet giver denne meddelelse, nér de indleverede oplysninger er
sendt til de kompetente myndigheder i1 vartslandet og disse har kvitteret for modtagelsen. Da opret-

strafbare handling bestér i ikke at handle @rligt, re
ste interesse for gje.

PP-udbydere og PEPP-distributerer gore alle dokumenter og oplysnin-
ingens kapitel IV, tilgengelige for PEPP-kunder elektronisk og veder-
lagsfrit, forudsat unden er i stand at lagre sddanne oplysninger pa en méde, der giver mu-
lighed for fremtidig henvisning og i et tidsrum, der er tilstraekkelig langt til informationsformalet, og
at vaerktgjet giver mulighed for uendret reproduktion af de lagrede oplysninger. PEPP-udbydere og
PEPP-distributerer skal tillige pa anmodning stille disse dokumenter og oplysninger vederlagsfrit til
radighed pd et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributerer skal op-
lyse PEPP-kunder om deres ret til vederlagsfrit at anmode om en kopi af disse dokumenter pa et andet
varigt medium, herunder papir.
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Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 24 er PEPP-udbydere og PEPP-distributerer. Den
strafbare handling bestar i ikke at gore de 1 kapitel IV beskrevne dokumenter, herunder PEPP KID,
PEPP-aftale, den individuelle radgivning i henhold til artikel 34, PEPP-oversigt, oplysninger om ud-
betalingsfasen i henhold til artikel 38, og oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for pen-
sionsprognoser medtaget i PEPP-oversigten, tilgengelige elektronisk, vederlagsfrit og pa en made,
hvor PEPP-kunder kan lagre oplysningerne og sadan at PEPP-kunder kan tilgé og reproducere oplys-
ningerne i uendret form i et tidsrum, der tjener informationsformalet. Det vil endvidere vere strafbart
ikke pa anmodning vederlagsfrit at stille oplysningerne til rddighed pa et varigt medium, eksempelvis
papir. Ligeledes er det strafbart ikke at oplyse PEPP-kunder om, at de ha
udleveret en kopi af oplysningerne pa et varigt medium.

il vederlagsfrit at fa

I medfor af artikel 25, stk. 1, 1.-5. pkt., skal PEPP-udbydere
procedure til godkendelse af det enkelte PEPP-produkt eller
PEPP-produkt inden distributionen til PEPP-kunder. Produ
holdsmassigt afpasset og hensigtsmaessig 1 forhold til PEP
ppe, det skal sikres,
igtede distributions-

nde og revidere en produktgodkendelsesprocedure, der er
sig, til brug for godkendelse af nye PEPP-produkter eller

Det er endvidere for PEPP-udbyderen ikke regelmassigt at revidere de PEPP-produkter,
vedkommende udbyder, og i den forbindelse at tage hensyn til eventuelle begivenheder, som materielt
kunne pévirke de potentielle risici for den afgrensede malgruppe, for derved som minimum at vur-
dere, om PEPP-produkterne stadig opfylder den afgrensede malgruppes behov, og om den tilsigtede
distributionsstrategi stadig er hensigtsmassig. Derudover vil det vare strafbart for PEPP-udbyderen
ikke at give PEPP-distributeren alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og produktgodkendel-
sesproceduren inklusiv den afgrensede mélgruppe.
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I medfer af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., skal PEPP-distributerer have indfert passende ordninger, som
gor det muligt at indhente de i 5. pkt. omhandlede oplysninger og forsta hvert PEPP-produkts egen-
skaber og afgrensede malgruppe.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., er PEPP-distributerer. Den straftbare
handling bestér i at undlade at indfere sddanne passende ordninger, hvormed PEPP-distributeren kan
indhente alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og produktgodkendelsesproceduren, herun-
der den for produktet afgreensede malgruppe, og forsta det enkelte PEPP-produkts egenskaber og
malgruppe.

I medfer af artikel 26 skal PEPP-udbydere inden et PEPP-produkt arbejde et PEPP KID
for et pageldende produkt. PEPP KID’et skal udarbejdes i overens d anvisningerne i
artikel 26, stk. 2-9, artikel 27 og artikel 28 og skal offentligg s hjemmeside.
Afartikel 26, stk. 2-9 folger en reekke generelle formkrav fo til sproget,
opsatning og hvornar der skal udarbejdes selvstendige PEPP om andre oplysnin-

ade at give potentielle PEPP-opsparere de
elle offentligt tilgeengelige indberetnin-

og, skalidet oversattes, og oversattelsen skal ngje gengive indholdet
i PEPP-produkt markedsfoeres i en medlemsstat gennem mar-

affattet pa de tilsvarende officielle sprog. PEP KID’et stilles efter an-
modning til r i at, der er passende for PEPP-opsparere med synsnedsattelse.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 27 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestér
i ikke at udarbejde PEPP KID’et pa mindst et af de officielle sprog, der anvendes i den del af med-
lemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres, eller pa et andet sprog, som er accepteret af de kom-
petente myndigheder i den pageldende medlemsstat. Hvis PEPP-udbyderens PEPP KID er affattet
pa et andet sprog, vil det vere strafbart ikke at sikre, at dokumentet bliver oversat, og at oversattelsen
ngje gengiver indholdet af det oprindelige PEPP KID. Det vil endvidere vare strafbart, hvis PEPP
KID’et ikke findes pa de samme officielle sprog som det markedsferingsmateriale, der anvendes til
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at markedsfere et PEPP-produkt i en medlemsstat, eller hvis PEPP-udbyderen ikke p&d anmodning
stiller PEPP KID’et til radighed i et format, der er passende for PEPP-opsparere med synsnedsattelse.

Det folger af artikel 28, stk. 1-4, hvilket indhold PEPP KID’et skal have, hvilke overskrifter, der skal
indga, og hvordan det kan prasenteres digitalt.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 28 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
1 ikke at udarbejde PEPP KID’et 1 overensstemmelse med de forskrifter, der folger af artikel 28. Det
vil eksempelvis vere ikke at medtage de angivne overskrifter, eller ikke atdngiye de omkostninger,

PEPP-produkt, ikke indeholde udsagn, som er i modstrid
mindsker betydningen af dette. I markedsferingsmaterialet @ngi PP KID,

i at markedsforingsmaterialet indeholder udsagn, son et iim i ingerne i PEPP KID’et
eller mindsker betydningen af disse oplysni C S sferingsmaterialet frem-

I medfor af artikel 30 gennemgér F ingétne i PEPP KID’et mindst en gang om
aret og @endrer omgiende dok t, hv ger’ viser, at der er behov for @ndringer. Den

ser sig behov herfor. Det vil ligeledes vare strafbart, hvis der
PP KID’et, og det ®ndrede dokument ikke straks gores til-

med radgivning om eller tilbud om salg af et PEPP- produkt, i god tid for de pageldende PEPP-
opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrerende den pagaldende PEPP-aftale. PEPP-
udbyderen kan opfylde dette ved at stille PEPP KID’et til radighed for en fysisk person, der har en
skriftlig befojelse til at treeffe investeringsbeslutninger pé vegne af PEPP-opspareren i forbindelse
med transaktioner, der foretages i medfor af denne skriftlige befojelse.
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Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 33 er PEPP-udbydere og -distributerer. Den stratbare
handling bestér i ikke at stille alle de PEP KID’er, som PEPP-udbyderen har udarbejdet for sine pro-
dukter, til radighed for potentielle PEPP-opsparere forud for aftaleindgéelse. Dokumenterne skal
veere til radighed 1 forbindelse med rddgivning om eller tilbud om salg af et PEPP- produkt, og i god
tid for de pdgeldende PEPP-opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrerende den
pageldende PEPP-aftale.

Hvis PEPP-opspareren har udpeget en fysisk person som sin reprasentant, der skriftligt har faet be-
fojelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-opspareren, EPP-udbyderen op-
fylde kravet ved at stille PEPP KID’et til radighed for reprasentanten.

potentielle PEPP-opsparers pensionsrelaterede eftersporg-
ov for at erhverve et produkt, der tilbyder annuiteter, jf.
dere vaere strafbart, hvis PEPP-udbyderen ikke indhenter de
evet 1 artikel 34, stk. 4, og ikke at leegge disse til grund for sin

nedvendige oply frd den potentielle PEPP-opsparer og udarbejdelsen af individuelt tilpassede
dokumenter, ogsa safremt rddgivningen ydes helt eller delvist gennem et automatiseret eller semiau-
tomatiseret system. Desuden vil det vere strafbart, hvis PEPP-udbyderen ikke over for de kompetente
myndigheder kan dokumentere, at fysiske personer, som yder rddgivning om dennes PEPP-produkter,
er i besiddelse af den viden og kompetence, som er nedvendig, for at kunne opfylde deres forpligtelser
1 henhold til forordningen.

I medfor af artikel 35 skal PEPP-udbyderen for hver PEPP-opsparer arligt udarbejde et kortfattet,
personligt dokument til udlevering under opsparingsfasen med centrale oplysninger for hver PEPP-
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opsparer, hvori der tages hensyn til de serlige forhold i de nationale pensionssystemer og al den
relevante lovgivning, herunder den nationale social-, arbejdsmarkeds- og skatteret. En sdkaldt PEPP-
oversigt, ordet "PEPP-oversigt” skal fremga af overskriften, datoer i dokumentet skal vere ngjagtige
og skal fremgé tydeligt, oplysninger i dokumentet skal vare ngjagtige og opdaterede, og foretages
der vaesentlige endringer i forhold til den senest udarbejdede PEPP-oversigt, skal disse fremgé tyde-
ligt. Derudover skal PEPP-opspareren under hele aftalens lobetid omgéende orienteres om enhver
@ndring i de 1 stk. 6, stk. 2, litra a - ¢ naevnte forhold.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 35 er PEPP-udbydere. De are handling bestar
1 ikke under hele opsparingsfasen at udarbejde en éarlig PEPP-oversigt centrale oplysninger for
hver PEPP-opsparer og i overensstemmelse med artikel 35, stk. 1-5, mgaende at orientere

om @&ndringer de i stk. 2, litra a-c na@vnte forhold. Et eksempel i aende at orientere
PEPP-opspareren om en @ndring i de almindelige eller serli

I medfer af artikel 36, stk. 1, skal PEPP-udbyderen som i 1 li —1 angivne
centrale oplysninger.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 36, : _Iden strafbare handling
bestar i ikke at medtage de oplysninger, som opremse (2 el kan vaere ikke at inklu-

ikel 37, stk. 1 PEPP-udbydere, som er ansvarlige for ud-
35, stk. 1, 1. pkt. Den strafbare handling bestér i ikke i at

I medfer af artikel 38, stk. 1 skal PEPP-udbydere ud over PEPP-oversigten to maneder for de datoer,
der er omhandlet i artikel 59, stk. 1, litra a og b, eller pd anmodning af PEPP-opspareren, give hver
enkelt PEPP-opsparer oplysninger om den kommende start pa udbetalingsfasen, de mulige udbeta-
lingsformer og muligheden for, at PEPP-opspareren kan @ndre udbetalingsform 1 overensstemmelse
med artikel 59, stk. 1. I medfer af stk. 2 skal PEPP-udbydere i udbetalingsfasen hvert ar give PEPP-
modtagere oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbetales, og den tilsvarende udbetalingsform,
og hvis PEPP-opspareren fortsat foretager indbetalinger eller fortsat baerer investeringsrisici i udbe-
talingsfasen, skal PEPP-udbyderen fortsat levere PEPP-oversigten med de relevante oplysninger.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 38 er PEPP-udbydere. Den stratbare handling efter
stk. 1 bestar i ikke henholdsvis 14 maneder for og to méneder for pabegyndelse af udbetalingsfasen,
eller p4 anmodning fra PEPP-opspareren, at give den enkelte PEPP-opsparer oplysninger om den
kommende start pa udbetalingsfasen, de mulige udbetalingsformer og muligheden for at &endre udbe-
talingsform 1 overensstemmelse med artikel 59, stk. 1. Et eksempel pé en overtreedelse af bestemmel-
sen kan f.eks. vere, at PEPP-opspareren ikke pd anmodning gives oplysning om de mulige udbeta-
lingsformer. Den stratbare handling efter stk. 2 bestar i ikke under udbetalingsfasen arligt at give
PEPP-modtagerne oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbetales, o tilsvarende udbeta-
lingsform. Det er endvidere en overtreedelse af stk. 2 ikke at levere den aflige PEPP-oversigt med de
relevante, centrale oplysninger, hvis PEPP-opspareren fortsat foreta
rer investeringsrisici i udbetalingsfasen.

samt supplerende oplysninger
ombhandlet i artikel 36, stk. 1, litra d. Et

godkendt af PEP ens ledelses-, tilsyns- eller administrationsorgan, til lebende at sikre de
indsendte oplysningers hensigtsmassighed. Derudover skal PEPP-udbydere 1 henhold til stk. 8 fore-
leegge den relevante nationale myndighed alle de oplysninger, der er nedvendige for, at der kan nydes
godt af fordele eller incitamenter, der métte vare knyttet til indbetalinger og ydelser.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 40 er PEPP-udbydere. Den stratbare handling bestar
1 ikke at indberette de relevante oplysninger af den kvalitet eller med det indhold, som fremgar af
bestemmelsens stk. 1-4, ikke arligt at indsende de oplysninger, der fremgéar af stk. 5, eller ikke at
overholde kravene om passende systemer og en nedskrevet politik, som foreskrevet i stk. 6.
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I medfer af artikel 41 skal PEPP-udbydere investere de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, i over-
ensstemmelse med prudent person-princippet og evrige krav fastsat i artikel 41, stk. 1, litra a-h, med-
mindre der findes strengere bestemmelser 1 den nationale lovgivning.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 41 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
1 ikke at folge de i bestemmelsen fastsatte krav for investering. Det vil eksempelvis vere ikke at
investere 1 overensstemmelse med prudent person-princippet, og dermed ikke i overensstemmelse
med, hvad PEPP-opsparerne er stillet i udsigt, eller ikke at udsette udbyd elv eller de aktiver,
der svarer til PEPP-produktet, for overdreven gearing, jf. stk. 1, litra h.

muligheder. Alle investeringsmuligheder skal imidlertid udférmes pa ‘grundlag af e
risikoreduktionsteknik, som sikrer PEPP-opsparere en tilstr. i se.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 42 . are handling bestar
i, at tilbyde PEPP-opsparere flere end seks investe i igkludere et grundleg-

gende PEPP-produkt i sine investeringsmuligheder, vesteringsmuligheder pa
andet grundlag end en garanti eller en ri PEPP-opsparere en tilstrack-
kelig beskyttelse.

I medfor af artikel 44 skal en v&lge en anden investering 1 opsparings-
fasen, hvis opspareren har va erna ggeller hvis der efterfolgende er sket @ndrin-

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 45 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
1 ikke at udforme et PEPP-produkt i overensstemmelse med kravene 1 artikel 45, eksempelvis ikke at
basere produktet pa en garanti eller at lade omkostningerne overstige 1 % af den arligt opsparede
kapital.

I medfor af artikel 46 skal brugen af risikoreduktionsteknikker sikre, at investeringsstrategien for
PEPP-produktet er udformet, séledes, at det opbygger stabile og tilstrekkelige individuelle fremtidige
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pensionsindtagter fra PEPP-produktet og sikrer en retfaerdig behandling af alle generationer af PEPP-
opsparere. Alle risikoreduktionsteknikker skal vaere palidelige, robuste og i overensstemmelse med
risikoprofilen for den tilsvarende investeringsmulighed, uanset om risikoreduktionsteknikkerne an-
vendes 1 forbindelse med det grundlaeggende PEPP-produkt eller alternative investeringsmuligheder.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 46 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
1 ikke at overholde de krav til risikoreduktionsteknikkerne, der fremgar af artikel 46. Dette kan for
eksempel vare, at risikoreduktionsteknikkerne ikke er pélidelige, robuste eller i overensstemmelse
med risikoprofilen for den tilsvarende investeringsmulighed.

I medfer af artikel 48, stk. 1, skal PEPP-udbyderne som omhandlet i
f), udpeger en eller flere depositarer med henblik pa opbevaring
pensionsvirksomheden og overvagningsopgaver.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 48, stk. 1, er
bestér i ikke at udpege en eller flere depositarer.

delse af artikel 52 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestér i
ikke at overh 1 artikel 52 nevnte krav til at gennemfore et skift af udbyder. Dette kan for
eksempel veare, -udbyder ikke tillader skift til en anden udbyder efter mindst fem &r efter
indgéelsen af PEPP-aftalen, eller at PEPP-udbyderen alene tilbyder skift af udbyder i opsparingsfa-
sen.

I medfer af artikel 53 skal hhv. den modtagende og den overfoerende PEPP-udbyder ivaerksatte skiftet
inden for nermere fastsatte frister og ved en i bestemmelsen fastsat sagsgang.

Ansvarssubjektet for overtredelse af artikel 53 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar i
ikke pd PEPP-kundens anmodning at udfere de proceduretrin, der er opregnet 1 artikel 53 inden for
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de i bestemmelsen fastsatte tidsfrister. Et eksempel kan vaere, at den overferende PEPP-udbyder und-
lader at sende en PEPP-oversigt for perioden fra datoen fra den sidst udarbejdede PEPP-oversigt til
datoen for anmodningen til den modtagende PEPP-udbyder samt PEPP-opspareren efter anmodning
fra disse.

I medfor af artikel 54 kan den overferende PEPP-udbyder alene opkreeve PEPP-kunden de reelt af-
holdte administrative omkostninger forbundet med lukning af PEPP-kontoen, dog hejst 0,5% af be-
lobet eller pengeveardien af de aktiver, der overfores. Den overforende PEPP-udbyder kan ikke kreve
yderligere gebyrer eller afgifter af den modtagende PEPP-udbyder, og den gende PEPP-udby-
der kan kun kreeve de faktiske administrations- og transaktionsomkostnidger forbundet med skiftet.

Til nr. 20 (§ 373, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Den geldende § 373, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed, indeholder en generel bemyndigelsesbe-
stemmelse, der giver Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsette regler om badestraf, for overtredelse
af forordninger, der vedtages som niveau 2 regler, i medfer de i bestemmelsen oplistede niveau 1
retsakter.
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Det foreslés, at Europa-Parlamentets og Ridets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et
paneuropaisk personligt pensionsprodukt indsettes 1 § 373, stk. 9. Endvidere foreslas en nedvendig
redaktionel @ndring i ordlyden af § 373, stk. 9, som folge af at PEPP-forordningen foreslas tilfojet
bestemmelsen.

Den foresldede @ndring af § 373, stk. 9, vil medfere, at Finanstilsynet bemyndiges til at fastsatte
regler om straf af bade, for overtreedelser af de delegerede forordninger, der vedtages som niveau 2
regler 1 medfor af PEPP-forordningen.

Til§ 2
Tilnr. 1 (§ 16, stk. 7, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternativ

§ 16, stk. 7, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative inv
forvalter kan placere sit kapitalgrundlag.

I lov om finansiel virksomhed § 157 b fremgér regler om spredning af den enkelte afdelings investe-
ringer 1 finansielle instrumenter.

Det foreslas at @ndre henvisningen i § 16, stk. 7, 1. pkt., 1 lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., sa bestemmelsen fremover henviser til § 157 a og § 157 b 1 lov om finansiel virk-
somhed 1 stedet for at henvise til § 162, stk. 1, nr. 8, 1 lov om finansiel virksomhed, som er ophavet.
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Zndringen vil medfere, at der i § 16, stk. 7, 1. pkt., henvises til de korrekte bestemmelser.

Til nr. 2 (§ 155, stk.1, 6. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det folger af § 155, stk. 1, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at Finanstilsynet
paser overholdelsen af en raekke forordninger.

Det foresléds for det forste i § /55, stk. I, 6. pkt., at Europa-Parlament
2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere greenseoverskridende distri
ringsinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 345/2013,
1286/2014 (cross border-forordningen) indsettes.

Rédets forordning
on af kollektive investe-

Den foresldede @ndring vil medfere, at Finanstilsynet udpe i for tilsynet
med overholdelse af cross border-forordningen.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed
forordningen.

ninger og organ
PEPP-produkt.

hensyn til de opgaver, der skal udferes i forbindelse med udbud af et

De kompetente myndigheder er i artikel 2, nr. 18, i PEPP-forordningen defineret som de nationale
myndigheder udpeget af en medlemsstat til at fore tilsyn med PEPP-udbydere eller PEPP-distribute-
rer, alt efter tilfeeldet, eller til at udfere de opgaver, der er omhandlet 1 forordningen.
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I medfor af artikel 62 i PEPP-forordningen skal hver medlemsstat sikre, at den kompetente myndig-
hed, som er udpeget af de nationale myndigheder, har de tilsyns-, undersogelses- og sanktionsbefo-
jelser, der er nadvendige, for at den kan opfylde sine opgaver i henhold til PEPP-forordningen.

Bestemmelsen gennemforer PEPP-forordningens artikel 61 og 62.

Til nr. 3 (§ 170, stk. 3., nr. 1., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens §§ 152-152 e fogpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirks if. § 170, stk. 1, 1 lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Det samme er udferer service-
opgaver som led 1 Finanstilsynets drift, og eksperter, der hand i i e. Dette gel-

dtgerelser udstedt i
ative investerings-

>gler udstedt 1 medfer af Europa-Parlamentets og Radets di-
forvaltere af alternative investeringsfonde, lov om forvaltere
.v., undtagen § 27 b, samt regler udstedt 1 medfer af loven, jf. §
af alternative investeringsfonde m.v. Finanstilsynets bestyrelse indgér i

tence, som bestyrelsen er tillagt i medfer af § 345 i lov om finansiel virksomhed, jf. § 156 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Undtagelsesbestemmelsen 1 § 170, stk. 3, nr. 1, ger,
at der bl.a. er ret til aktindsigt i sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til
at treeffe beslutning i sagen, men sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pa
endelig stillingtagen.
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Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fore kontrol med og traeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uathangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i1 sager, der har videregaende betydelige folger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed. Derudover traeffer bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk.
12, nr. 4, til politimassig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at der 1 § 170, stk. 3, nr. 1, indsettes, at »medmindre oplysningerne indgar 1 eller har
nar tilknytning til en sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslu i medfor af § 156. 1
sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning efter § 156 dfinder stk. 1 anvendelse fra

styrelsen har truffet sin beslutning.«

Den foreslaede @ndring indeberer, at oplysninger i eller m i ing ti od skik,

Jf. § 18, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde orelser udgfedt 1 medfor
af § 18, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfo . e omfattet af Finans-
tilsynets tavshedspligt efter § 170, stk. 1, i lov ot teringsfonde m.v. i
en begrenset periode. Oplysningerne vil séledes vate 3 tavshedspligt fra det

; de hensynet til private og offentlige interesser, herunder navnlig hensy-
net til et effektivti ensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foresldede @ndring vil
navnlig varetage astilSynets mulighed for effektivt at udeve den lovpligtige, uathengige tilsyns-
virksomhed ved at sikre en beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse, hvor sagen ikke har varet
genstand for behandling 1 offentligheden, forud for bestyrelsens behandling.

Sager om god skik, jf. § 18 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og bekendtgorel-
ser udstedt i medfer heraf, omfatter alle sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de gaeldende
regler om god skik. Som folge heraf vil bl.a. sager om forvalter af alternative investeringsfonde over-
traedelse af redelig forretningsskik og god praksis inden for forvaltningsomradet, jf. § 18, stk. 1, nr.
1, overtredelse af investorbeskyttelsesreglerne 1 § 18, stk. 1, nr. 2-6 og bekendtgerelser udstedt i
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medfer af 18, stk. 3, veere omfattet af den foresldede bestemmelse, hvis Finanstilsynets bestyrelse
skal treeffe beslutning i sagen.

Med den foresldede @ndring vil oplysninger i sager om god skik vere omfattet af Finanstilsynets
tavshedspligt i en nermere afgraenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal traeeffe beslutning i
den pagaldende sag efter § 156 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. § 345,
stk. 12, nr. 4 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed. De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt
kompetence til at treeffe beslutning, fremgar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksom-
hed.

dette tilfeelde forvaltere af alternative investeringsfonde. Best mpetent til at treeffe
beslutning om reaktioner i principielle sager ved
endring af Finanstilsynets tilsynsmassige praksis.

vendelse, herunder
old, nar der er tvivl

iLgager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. § 345, stk.

oplysningerne i et vist omfang afspejler de oplysninger, som indgar i den sag, hvor Finanstilsynets
bestyrelse er tillagt beslutningskompetence. Det kan f.eks. vere oplysninger om en tilsynsmassig
reaktion, herunder padbud og pétaler, der bliver forelagt Finanstilsynets bestyrelse med henblik pa
faglig og ledelsesmessig sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, i bekendtgerelse nr. 525 af 23. maj 2018 om
forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet, idet reaktionen og de indbefattede oplysninger
relaterer sig til en beslutning, som Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe i medfer af § 156 1 lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed.
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Efter den foresldede @ndring vil oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik, jf. §
18 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. vaere omfattet af Finanstilsynets tavsheds-
pligt fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstaendigheder gor, at den er underlagt Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence i medfer af § 156 1 lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed og indtil bestyrelsen har truffet
sin beslutning. Det vil vare i forbindelse med sagsbehandlingen, at en sag vil blive omfattet af besty-
relsens beslutningskompetence. Det vil vere Finanstilsynet, der pa baggrund af sagens omstendig-
heder konkret vurderer, om den enkelte sag er omfattet af bestyrelsens b
dermed underlagt tavshedspligt, indtil bestyrelsen har truffet beslutni
skulle legge vegt pa, om sagens aktuelle omstaendigheder giver kla

ingskompetence og
inanstilsynet vil konkret
nkter for, at sagen vil

petence. Finanstilsynets bestyrelse treeffer beslutning i sage
anmeldelse, er af principiel karakter eller har videregdende

t af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet
ffe beslutning i1 sagen. Vurderingen af, om en sag om god skik

af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen. Finanstilsynets besty-
relse vil treffe sine beslutninger 1 henhold til de regler, der folger af bekendtgerelse nr. 525 af 23.
maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Med lovforslagets § 2, nr. 4, foretages en @ndring af § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Den foresldede @ndring indebarer, at Finanstilsynet har mulighed for at vi-
deregive tavshedsbelagte oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik til Forbruger-
ombudsmanden. Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforslaget vare betinget af,
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at oplysningerne er tavshedsbelagte efter § 170, stk. 1, i en begranset periode som folge af det fore-
sldede § 170, stk. 3, nr. 1, 2. pkt. Den foresldede @ndring vil sikre, at Finanstilsynet vil kunne vide-
regive oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik til Forbrugerombudsmanden, pa
trods af at oplysningerne er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt som folge af Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence.

Tilnr. 4 (§ 170, stk. 7., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens §§ 152-152 ¢ fo
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirkso

gtet til at hemmeligholde
jf. § 170, stk. 1, i lov

retsforfalgning af mu-
lige strafbare forhold omfattet af straffg c ilsvarende kan fortrolige
i yndighed for efterlevelse af

omfattet af tavsheds en. Denne skarpede tavshedspligt gar desuden videre end den tavshedspligt,
der 1 henhold til forvaltningslovens § 27, stk. 1, pahviler alle offentligt ansatte.

Med lovforslaget foreslas det at indsatte et nr. 291 § 170, stk. 7, hvorefter Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden som uathangig tilsynsmyndighed for efter-
levelse af markedsferingsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af § 170, stk. 3, nr. 1,
2. pkt.
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Det foresldede, nye nummer er en konsekvens af lovforslagets § 2, nr. 3, der fastslar, at oplysninger
i eller med neer tilknytning til sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslut-
ning, er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Finanstilsynet vil
med den foresldede bestemmelse have mulighed for at videregive oplysninger, der bliver fortrolige
som folge af det foreslaede § 170, stk. 3, nr. 1, 2. pkt., til Forbrugerombudsmanden. Det er hensigten,
at udvekslingen af fortrolige oplysninger mellem Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden be-
grenses til, hvad der er relevant og forholdsmaessigt under hensyn til formalet med udvekslingen.

kan videregive relevante oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgi¥ni a det finansielle om-
rade til Forbrugerombudsmanden, der er den uathangige tilsyn i terlevelse af mar-
kedsforingsregler og forbrugerbeskyttende regler. Med @&ndri i i sninger kunne

blik pa at vurdere, omg@gcns omsteendi e 1ve anledning til f.eks. en politianmeldelse eller
pabud, der har videf€ga e et foresldede nummer vil sdledes vare med til at

Ligesom det er 1 dag yed Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. 1 170, stk. 7, vil fortroligheden felge oplysningerne, jf. § 170, stk. 8, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Det indebarer, at Forbrugerombudsmanden vil
vere omfattet af den samme skarpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte er underlagt 1 den
periode, hvor oplysningerne 1 sager om god skik er omfattet af tavshedspligten. Forbrugerombuds-
manden vil dermed ikke kunne videregive de fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplysningerne
er omfattet af § 170, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. det foresldede
§ 170, stk. 3, nr. 1, 2. pkt. Ndr Finanstilsynets bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet
beslutning i en sag om god skik, vil oplysningerne ikke leengere vaere fortrolige, men underlagt de
almindelige regler om aktindsigt 1 offentlighedsloven.
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Endelig skal det bemarkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerom-
budsmanden vil de geldende regler vedrerende persondatabeskyttelse ogsé finde anvendelse, hvor-
for behandlingen af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af gaeeldende lovgivning, herun-
der databeskyttelsesforordningen og databeskyttelsesloven.

Til nr. 5 (§ 190, stk. 2., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

nvesteringsfonde m.v., at
i forordninger straffes

Det folger af den geldende § 190, stk. 2, i lov om forvaltere af alternati
overtredelse af en rekke naermere angivne bestemmelser i loven o
med bade.

Den foreslaede @ndring er en konsek iREPP-forordningen, som forpligter medlems-
staterne til at palaeggedd 1 S ¢ sanktioner for en rakke af forordningens

prdningen, at medlemsstaterne skal fastsatte bestemmelser
y andre foranstaltninger, som finder anvendelse for overtra-

handlet for overtredelser, der er underlagt strafferetlige sanktioner i henhold til deres nationale ret.

I det folgende henvises til en rekke begreber fra PEPP-forordningen, som er defineret i PEPP-for-
ordningens artikel 2.

Nedenfor anferes en mere uddybende beskrivelse af indholdet af de enkelte artikler 1 PEPP-forord-
ningen, der strafbelegges med den foresldede bestemmelse:
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Med den foresldede @ndring foreslds, at overtraedelse af artikel 5 i PEPP-forordningen kan straffes
med bede eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

Det folger af artikel 5, stk.1, at et PEPP-produkt kun mé udbydes og distribueres i Unionen, hvis det
er registreret 1 det centrale offentlige register, der fores af EIOPA.

udbyder eller distribuerer under betegnelsen “paneuropaisk
”PEPP-produkt”. Den strafbare handling bestér i at udbyde

nelsen ’paneuropaisk personligt pensionsprodukt” eller "PEPP-produkt”, uden at h et regi-
strering af produktet i overensstemmelse med PEPP-forordn i
Med den foresldede @ndring foreslds, at overtraedelse af artik dningen kan straffes

med bede eller faengsel indtil 4 maneder, medmindie r den gvrige lovgiv-
ning

der indgive ansegning til den
ere angivne oplysninger, som

er indgivet i forb d ansggningen om registrering, meddeles Finanstilsynet omgéende.
Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 6, stk. 6, 2. pkt., er forvalteren af alternative investe-
ringsfonde, der til Finanstilsynet har indgivet ansggning om registrering af et PEPP-produkt. Den
stratbare handling bestar i ikke straks/uden ugrundet ophold at give Finanstilsynet besked om &n-
dringer i de indsendte oplysninger.
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Med den foreslaede @ndring foreslas det endvidere, at overtraedelse af artikel 7 i PEPP-forordningen
kan straffes med bade eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hojere straf er forskyldt efter den
ovrige lovgivning

I medfer af artikel 7, stk. 3, kan en finansiel virksomhed, som omtalt i artikel 6, stk. 1, udbyde eller
distribuere et PEPP-produkt fra og med den dato, produktet registreres i1 det centrale, offentlige regi-
ster.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 7, stk. 3, er foryaltefgn af a tive investerings-
fonde, der til Finanstilsynet har indgivet ansegning om registr t. Den strafbare
handling bestar i at udbyde eller distribuere et PEPP-pro i etycentrale,

offentlige register, der fores af EIOPA.
Med den foresldede @ndring foreslas, at overtree ningen kan straffes

med beade eller faengsel indtil 4 maneder, medmindr r den gvrige lovgiv-
ning.

nlig pensionskonto, som fores i en PEPP-opsparers eller PEPP-modta-
gers navn, og il registrering af transaktioner, som gor det muligt for PEPP-opspareren

PEPP-pensionsydelser
En "PEPP-opsparer” er en fysisk person, der har indgaet en PEPP-aftale med en PEPP-udbyder.

En "PEPP-aftale” er en aftale mellem en PEPP-opsparer og en PEPP-udbyder, som opfylder betin-
gelserne i PEPP-forordningens artikel 4.

En ”PEPP-modtager” er en fysisk person, der modtager PEPP-ydelser.
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Med "PEPP-ydelser” skal forstds PEPP-pensionsydelser og andre yderligere fordele, som en PEPP-
modtager er berettiget til i henhold til PEPP-aftalen, navnlig i forbindelse med de staerkt begraensede
tilfeelde af tilbagekeb, eller hvis PEPP-aftalen giver dekning af biometriske risici.

Med "PEPP-pensionsydelser” menes ydelser, der udbetales ved pensionering eller en forventning om
pensionering i en af de 1 artikel 58, stk. 1, omhandlede former.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 1, er forvalteren a ative investerings-

PEPP-opspareren adgang til portabilitetsydelsen, eksempelvis ved i
ger til den eksisterende PEPP-konto efter flytning eller ved at &

I medfer af artikel 18, stk. 2, skal PEPP-udbyderen eller -
produkt, give potentielle PEPP-opsparere oplysning om port

selskab, der yder rddgivning, eller en fogsikri i eret 1 artikel 2, stk. 1, nr. 3), 1

og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20.
januar 2016 om forsikringsdistrib ,s.19)
Med underkonto” sk nes under hver enkelt PEPP-konto, og som
opfylder de lovgivn for udnyttelse af eventuelle incitamenter fastsat

erson sdledes vaere PEPP-opsparer eller PEPP-modtager,
for henholdsvis opsparingsfasen og udbetalingsfasen

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 2, er forvalteren af alternative investerings-
fonde, som foreslar et PEPP-produkt til den potentielle PEPP-opsparer. Den strafbare handling bestér
1 ikke at give den potentielle PEPP-opsparer oplysning om, hvilke underkonti der er umiddelbart
tilgeengelige.

I medfer af artikel 18, stk. 3, skal PEPP-udbyderen inden tre &r efter den dato, hvor forordningen
finder anvendelse, tilbyde nationale underkonti for mindst to medlemsstater, hvis PEPP-udbyderen
anmodes herom.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 18, stk. 3, er forvalteren af alternative investerings-
fonde. Den straftbare handling bestér i ikke inden 15. august 2023 at udbyde underkonto i mindst to
medlemsstater, hvis forvalteren er blevet anmodet herom af PEPP-opsparere.

Med lovendringen foreslds endvidere, at overtradelse af artikel 19 i PEPP-forordningen kan straffes
bede eller feengsel indtil 4 méneder, medmindre hejere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

I medfer af artikel 19, stk. 1, 1. pkt., skal PEPP-udbydere, ndr de giver adg ortabilitetsydelsen

PEPP-opsparerens nye bopalsmedlemsstat. Det folger videre af
aktioner p4 PEPP-kontoen opferes pé en tilsvarende underk

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 19, stk. 1 er ative investerings-

fonde. Den strafbare handling bestar i, at forvalteties toen lever op til de
retlige krav og betingelser til opsparings- og udbetal i
47 og 57, skal fastsattes Danmark. Endvidere vil det

underkonto.
Med lovendringen foreslés endvid

med bade eller fengsel indtj
ning.

PEPP-opsp ‘ edlemsstat oplyse denne om muligheden for at &bne en ny
underkonto unde e EPP-konto samt om fristen, inden for hvilken en sddan konto

Hvis det ikke er muligt at &bne en ny underkonto i opsparerens nye bopalsmedlemsstat, skal PEPP-
udbyderen informere opspareren om retten til at skifte straks og vederlagsfrit, samt om muligheden
for fortsat at spare op pé den sidst abnede konto

Med "PEPP-KID” skal forstas et selvstendigt dokument udarbejdet af PEPP-udbyderen for det pa-
geldende PEPP-produkt, og sa opfylder kravene hertil 1 artiklerne 26-33.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 20, stk. 1 er forvalteren af alternative investerings-
fonde. Den strafbare handling bestar i ikke at oplyse PEPP-opspareren om muligheden for at dbne en
ny underkonto under PEPP-opsparerens PEPP-konto, ikke at oplyse om fristen for at abne en sédan
ny underkonto, ikke at give oplysningerne til PEPP-opspareren umiddelbart efter at vere blevet un-
derrettet om PEPP-opsparerens flytning til en anden medlemsstat, ikke at udlevere en PEPP-KID for
den pagazldende underkonto, ikke at udlevere PEPP-KID’et vederlagsfrit, ikke at give PEPP-opspa-
reren en individuel anbefaling af fordelagtigheden i at vaelge at oprette en ny underkonto fremfor at
fortsaette indbetalingerne pa den senest oprettede konto, og i de tilfeelde hvor den eksisterende forval-

oprettede underkonto.
Med lovendringen foresléds endvidere, at overtraedelse af arti i en kan straffes
ning.

I medfer af artikel 21, stk. 1, skal PEP-udbyderen] denne ensker at &bne enfly underkonto for en
vaertsmedlemsstat for forste gang, underrette de ko 5 i hj
gen skal 1 henhold til stk. 2 indeholde standardaftale : en, jf. artikel 4, herunder

e at oplyse de kompetente myndigheder i hjemlandet om, at PEPP-
nderkonto i en anden medlemsstat, ikke at indlevere de pakrevede op-
lysninger til Fina eller ikke at underrette Finanstilsynet mindst en méaned for, endringer i de
indleverede oplysninger traeder 1 kraft. Endvidere vil det vare en strafbar handling, at forvalteren
abner en underkonto i en medlemsstat, for Finanstilsynet har givet meddelelse om, at det ma ske. Det
folger af bestemmelsens stk. 5, at Finanstilsynet giver denne meddelelse, nar de indleverede oplys-
ninger er sendt til de kompetente myndigheder 1 vaertslandet og disse har kvitteret for modtagelsen.
Da oprettelsen af nye underkonti skal afvente denne proces, er der i forordningen fastsat korte frister
for sagsbehandlingen.
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Med lovandringen foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 22 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.

I medfer af artikel 22 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributerer som et generelt princip altid handle
erligt, redeligt og professionelt 1 deres PEPP-kunders bedste interesse ved udferelsen af distributi-
onsvirksomhed.

ger, som beskriv ingens kapitel IV, tilgengelige for PEPP-kunder elektronisk og veder-
lagsfrit, forudsat at PEPP-kunden er i stand at lagre sidanne oplysninger pa en made, der giver mu-
lighed for fremtidig henvisning og i et tidsrum, der er tilstraekkelig langt til informationsformalet,
og at vaerktejet giver mulighed for uandret reproduktion af de lagrede oplysninger. PEPP-udbydere
og PEPP-distributerer skal tillige pd anmodning stille disse dokumenter og oplysninger vederlags-
frit til rddighed pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributerer
skal oplyse PEPP-kunder om deres ret til vederlagsfrit at anmode om en kopi af disse dokumenter
pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributerer skal endvidere
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oplyse PEPP-kunder om deres ret til at anmode om en kopi af disse dokumenter pé et andet varigt
medium, herunder papir, vederlagsfrit.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 24 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at gore de 1 kapitel IV beskrevne dokumenter, herunder PEPP KID,
PEPP-aftale, den individuelle rddgivning i henhold til artikel 34, PEPP-oversigt, oplysninger om ud-
betalingsfasen 1 henhold til artikel 38, og oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for pen-
sionsprognoser medtaget i PEPP-oversigten, tilgengelige elektronisk, vederlagsfrit og pa en made,
hvor PEPP-kunder kan lagre oplysningerne og sddan at PEPP-kunder kan ti reproducere oplys-
endvidere vere strafbart
edium, eksempelvis

vederlagsfrit at fa

ningerne i undret form i et tidsrum, der tjener informationsformalet. D
ikke pa anmodning vederlagsfrit at stille oplysningerne til radighed pa
papir. Ligeledes er det strafbart ikke at oplyse PEPP-kunder o
udleveret en kopi af oplysningerne pa et varigt medium.

n materielt kunne pavirke de potentielle risici for den af-
at vurdere, om PEPP-produkterne stadig opfylder den af-

Ansvarssubjekte ertredelse af artikel 25, stk. 1, 1-5. pkt., er forvalteren af alternative inve-
steringsfonde. Den strafbare handling bestar i ikke at opretholde, anvende og revidere en produkt-
godkendelsesprocedure, der er forholdsmassigt afpasset og hensigtsmassig, til brug for godkendelse
af nye PEPP-produkter eller veesentlige &ndringer i udbyderens eksisterende PEPP-produkter. Det er
ogsa strafbart ikke at angive en afgrenset mélgruppe 1 produktgodkendelsesproceduren, ikke at sikre
at den tilsigtede distributionsstrategi er i overensstemmelse med den afgrensede malgruppe og at
undlade at treeffe hensigtsmessige foranstaltninger for at sikre, at PEPP-produktet distribueres til den

afgrensede malgruppe. Det er endvidere strafbart for forvalteren ikke regelmaessigt at revidere de
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PEPP-produkter, vedkommende udbyder, og i den forbindelse at tage hensyn til eventuelle begiven-
heder, som materielt kunne pavirke de potentielle risici for den afgreensede malgruppe, for derved
som minimum at vurdere, om PEPP-produkterne stadig opfylder den afgreensede malgruppes behov,
og om den tilsigtede distributionsstrategi stadig er hensigtsmaessig. Derudover vil det vare strafbart
for PEPP-udbyderen ikke at give PEPP-distributeren alle relevante oplysninger om PEPP-produktet
og produktgodkendelsesproceduren inklusiv den afgreensede malgruppe.

I medfor af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., skal PEPP-distributerer have indfert passende ordninger, som
gor det muligt at indhente de i1 5. pkt. omhandlede oplysninger og forstd h
skaber og afgrensede malgruppe.

PP-produkts egen-

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 6. pkt.,
ringsfonde. Den strafbare handling bestar i at undlade at ind
med forvalteren kan indhente alle relevante oplysninger o
sesproceduren, herunder den for produktet afgrensede mal
dukts egenskaber og malgruppe.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 26 i affes med bede eller
faengsel indtil 4 méneder, medmindre hejere straf er 1 d e 1ge lovgivning.

dbydes udarbejde et PEPP KID
overensstemmelse med anvisningerne i

ikel 26 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
olde de krav, der stilles til udformningen af PEPP KID’et,

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 27 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.

I medfer af artikel 27 skal PEPP KID’et affattes pé de officielle sprog eller pa mindst et af de officielle
sprog, der anvendes 1 den del af medlemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres eller pa et andet
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sprog, som de kompetente myndigheder i den pageldende medlemsstat har accepteret. Hvis doku-
mentet er affattet pa et andet sprog, skal det oversattes, og oversattelsen skal ngje gengive indholdet
af det oprindelige PEPP KID.

Hvis et PEPP-produkt markedsferes 1 en medlemsstat gennem markedsferingsmateriale affattet pa et
eller flere af denne medlemsstats officielle sprog, skal PEPP KID’et som minimum vere affattet pa
de tilsvarende officielle sprog. PEP KID’et stilles efter anmodning til radighed i et format, der er
passenede for PEPP-opsparere med synsnedsattelse.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 27 er forvalteren af alte e investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at udarbejde PEPP KID’et pa min officielle sprog, der
anvendes i den del af medlemsstaten, hvor PEPP-produktet distribue t andet sprog, som

KID er affattet pd et andet sprog, vil det vaere strafbart ikke @t si oyersat, og

at oversttelsen pa trovardig vis neje gengiver indholdet a i i et vil end-

valteren ikke p& anmodning stiller PEPP KID’et til i assenede for PEPP-
opsparere med synsnedsattelse.

feengsel indtil 4 edmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.
I medfer af artikel 29 mé skal markedsferingsmateriale, der indeholder specifikke oplysninger om et
PEPP-produkt, ikke indeholde udsagn, som er i modstrid med oplysningerne i PEPP KID’et eller
mindsker betydningen af dette. I markedsferingsmaterialet angives det, at der findes et PEPP KID,
og hvordan og hvor det kan erhverves, herunder PEPP-udbyderens websted.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 29 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar 1 at markedsferingsmaterialet indeholder udsagn, som er i modstrid med
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oplysningerne i PEPP KID’et eller mindsker betydningen af disse oplysninger, samt at det ikke af
markedsforingsmaterialet fremgar, at der findes et PEPP KID, og hvor og hvordan der kan opnas
adgang til det, eksempelvis ved henvisning til forvalterens hjemmeside.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtraedelse af artikel 30 1 PEPP-forordningen kan straffes
med bede eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.

I medfor af artikel 30 gennemgéar PEPP-udbyderen oplysningerne i PEPP mindst en gang om
aret og @endrer omgiende dokumentet, hvis gennemgangen viser, at der gftbehov for &endringer. Den
@ndrede udgave gores straks tilgengelig.

Ansvarssubjektet for en overtradelse af artikel 30 er forvalter ngsfonde. Den
stratbare handling bestar 1, at forvalteren ikke mindst en ga@hg om &ret gennemgar spingerne 1
PEPP KID’et og omgéende @&ndrer dokumentet, hvis der visesi ) i ledes veere
strafbart, hvis der foretages @ndringer i oplysningerne i PEPP rede dokument ikke

bejdet 1 overensstemmelse med 2, til rddighed for potentielle PEPP-opsparere 1 forbindelse
med radgivning om eller tilbud om s& P dukt, 1 god tid for de pageldende PEPP-

tid for de pageeld
pageldende PEPP-aftale.

EPP-opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrerende den

Hvis PEPP-opspareren har udpeget en fysisk person som sin reprasentant, der skriftligt har faet be-
fojelse til at treeffe investeringsbeslutninger pd vegne af PEPP-opspareren, kan forvalteren opfylde
kravet ved at stille PEPP KID’et til radighed for repraesentanten.

Det foreslas endvidere, at overtredelse af artikel 34 i PEPP-forordningen kan straffes med bede eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hejere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.
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I medfer af artikel 34 skal PEPP-udbyderen eller -distributeren i forbindelse med radgivning og for
indgéelse af en PEPP-aftale udlevere individuelt tilpassede dokumenter til potentielle PEPP-opspa-
reren, sa denne kan traeffe en informeret investeringsbeslutning. De forskellige dokumenter er naer-
mere beskrevet i artikel 34, stk. 1-3. Derudover skal PEPP-udbyderen eller - distributeren indhente
konkrete oplysninger om den potentieclle PEPP-opsparers viden og erfaring inden for investeringer,
samt vedkommendes investeringsmal og evne til at bare tab, for derved at kunne anbefale det bedst
egnede produkt til den pdgaeldende, potentielle PEPP-opsparer. PEPP-ud ns ansvarsomrader

I medfer af artikel 35 skal PEPP-udbyderen for hver PEPP-opsparer arligt udarbejde et kortfattet,
personligt dokument til udlevering under opsparingsfasen med centrale oplysninger for hver PEPP-
opsparer, hvori der tages hensyn til de sarlige forhold i de nationale pensionssystemer og al den
relevante lovgivning, herunder den nationale social-, arbejdsmarkeds- og skatteret. En sdkaldt PEPP-
oversigt, ordet "PEPP-oversigt” skal fremgé af overskriften, datoer i dokumentet skal vere nojagtige
og skal fremgé tydeligt, oplysninger i dokumentet skal vare ngjagtige og opdaterede, og foretages
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der veesentlige @ndringer i forhold til den senest udarbejdede PEPP-oversigt, skal disse fremga tyde-
ligt. Derudover skal PEPP-opspareren under hele aftalens lobetid omgéende orienteres om enhver
endring i de 1 stk. 6, stk. 2, litra a) - ¢) naevnte forhold.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 35 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i1 ikke under hele opsparingsfasen at udarbejde en arlig PEPP-oversigt med
centrale oplysninger for hver PEPP-opsparer og i overensstemmelse med artikel 35, stk. 1-5, eller
ikke omgaende at orientere om @ndringer de 1 stk. 2, litra a) - ¢) navnte forhold. Et eksempel kan

vare ikke omgaende at orientere PEPP-opspareren om en @ndring i de al ige eller saerlige po-
licebetingelser
Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 36 i PEPP-forordningen kan fes med bede eller

I medfor af artikel 36, stk. 1, skal PEPP-udbyderen som mi
centrale oplysninger.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 36 ative investerings-
fonde. Den strafbare handling bestér i, at forvalteren sninger, som opremses i
litra a) — 1). Et eksempel kan vere i inger om de bidrag, PEPP-
opspareren eller en tredjepart har i i i lobet af de foregdende 12 maneder,

Jerkonti, hvis der er flere tilknyttet PEPP-

redelse af artikel 37, stk. 1, er forvalteren af alternative investerings-
dferdigelse af PEPP-oversigten, jf. artikel 35, stk. 1, 1. pkt. Den straf-
bare handling be 1 at inkludere oplysning 1 PEPP-oversigten om, hvor og hvordan PEPP-
opspareren kan indhente supplerende oplysninger. Et eksempel kan vere ikke 1 PEPP-oversigten at
anvise, hvor PEPP-opspareren kan finde yderligere praktiske oplysninger om PEPP-opsparerens ret-
tigheder og muligheder, herunder med hensyn til investeringer, udbetalingsfasen, skift af udbyder og
portabilitetsydelsen.

Med ”’skift af udbyder” menes overforsel, pd anmodning af en PEPP-opsparer, af de tilsvarende belagb
eller i givet fald af aktiver i naturalier i overensstemmelse med artikel 52, stk. 4, fra én PEPP-konto
til en anden, med lukning af den tidligere PEPP-konto, med forbehold af artikel 53, stk. 4, litra e).
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Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtreedelse af artikel 38 i PEPP-forordningen kan straffes
med bede eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

I medfer af artikel 38, stk. 1 skal PEPP-udbydere ud over PEPP-oversigten to maneder for de datoer,
der er omhandlet i artikel 59, stk. 1, litra a og b, eller pa anmodning af PEPP-opspareren, give hver
enkelt PEPP-opsparer oplysninger om den kommende start pd udbetalingsfasen, de mulige udbeta-

tager eller disses reprasentanter give de supplerende oplysninger, der er omhandlet i artikel 37, stk.
1, samt supplerende oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for de prognoser, der er om-
handlet 1 artikel 36, stk. 1, litra d.

Med” PEPP-modtager” skal forstds en fysisk person, der modtager PEPP-ydelser. PEPP-ydelser er
PEPP-pensionsydelser og andre yderligere fordele, som en PEPP-modtager er berettiget til i henhold
til PEPP-aftalen, navnlig i1 forbindelse med de sterkt begrensede tilfelde af tilbagekeb, eller hvis
PEPP-aftalen giver dekning af biometriske risici.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 39 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestér i ikke pad anmodning fra en PEPP-opsparer, en PEPP-modtager eller en re-
prasentant at give de supplerende oplysninger, bestemmelsen henviser til. Et eksempel kan vere ikke
at udlevere PEPP-udbyderens offentligt tilgengelige arsregnskaber eller arsrapporter, eller ikke at
give supplerende oplysninger om de pensionsprognoser, der fremgar af PEPP-oversigten.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtraedelse af artikel 40 1 PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyl
ning.

den gvrige lovgiv-

Ansvarssubjekte crtreedelse af artikel 41 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestér i ikke at folge de i bestemmelsen fastsatte krav for investering. Det vil ek-
sempelvis vare ikke at investere 1 overensstemmelse med prudent person-princippet, og dermed ikke
1 overensstemmelse med, hvad PEPP-opsparerne er stillet 1 udsigt, eller ikke at udsette udbyderen

selv eller de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, for overdreven gearing, jf. stk. 1, litra h.

Det foreslas endvidere, at overtredelse af artikel 42 i PEPP-forordningen kan straffes med bede eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.
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I medfor af artikel 42 kan PEPP-udbydere tilbyde PEPP-opsparere op til seks investeringsmuligheder,
hvoraf en skal vere et grundleggende PEPP-produkt. I de gvrige kan indgé alternative investerings-
muligheder. Alle investeringsmuligheder skal imidlertid udformes pa grundlag af en garanti eller en
risikoreduktionsteknik, som sikrer PEPP-opsparere en tilstraekkelig beskyttelse.

Med “’risikoreduktionsteknikker”” menes teknikker til systematisk reduktion af eksponeringen mod en
risiko og/eller sandsynligheden for dens indtraeden.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 42 er forvalteren af alte
strafbare handling bestar i, at forvalteren tilbyder PEPP-opsparere s investeringsmulig-
heder, ikke at inkludere et grundleeggende PEPP-produkt i sine i i eder, eller ikke at

e investeringsfonde. Den

udforme investeringsmuligheder pa andet grundlag end en i i uktionsteknik,
som sikrer PEPP-opsparere en tilstraekkelig beskyttelse.

ikel 44, er forvalteren af alternative investeringsfonde, der
er. Den strafbare handling bestér i at undlade at give PEPP-

med beade eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

I medfer af artikel 45, stk. 1, skal det grundleeggende PEPP-produkt veare et sikkert produkt, der
reprasenterer standardinvesteringsmuligheden. Det skal udformes som et produkt med en garanti for
den kapital, der forfalder ved begyndelsen af udbetalingsfasen og i udbetalingsfasen, hvis det er rele-
vant, eller som et produkt, der gor brug af en risikoreduktionsteknik, som har til formél at sikre den
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indskudte kapital. Omkostninger og gebyrer for det grundleeggende PEPP-produkt ikke ma overstige
1 % af den arligt opsparede kapital.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 45, er forvalteren af alternative investeringsfonde.
Den strafbare handling bestér i1 ikke at udforme et PEPP-produkt i overensstemmelse med kravene 1
artikel 45, eksempelvis ikke at basere produktet pa en garanti eller at lade omkostningerne overstige
1 % af den &rligt opsparede kapital.

PEPP-produktet er udformet, siledes, at det opbygger stabile ige i elle fremtidige
pensionsindtagter fra PEPP-produktet og sikrer en retfaerdi

°rne ikke er palidelige, robuste
nde investeringsmulighed.

at den alternative gsfond udpeger en depositar.

Den strafbare handling for depositaren bestér i ikke at overholder sine overvagningsopgaver.
Med overvagningsopgaver menes de forpligtelser depositarer er palagt efter FAIF level 2 — forord-
ningen - Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 231/2013 af 19. december 2012 om udbyg-

ning af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU for s vidt angar undtagelser, generelle
vilkar for drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn.
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Det fremgéar af PEPP forordningens artikel 67, stk. 2, litra d, at de administrative sanktioner og andre
foranstaltninger, der er fastsat i denne artikels stk. 3, finder som minimum anvendelse pa situatio-
ner en depositar ikke har opfyldt sine overviagningsopgaver i henhold til artikel 48.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtraedelse af artikel 50 1 PEPP-forordningen kan straffes
med bede eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hojere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.

I medfor af artikel 50 skal PEPP-udbydere og -distributerer indfere og anv,
effektive procedurer for bileggelse af klager fra PEPP-kunder vedrere

ensigtsmassige og
deres rettigheder og for-

af artikel 53 1 PEPP-forordningen kan straffes med bede eller fangsel
hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.

I medfor af artikel 53 skal henholdsvis den modtagende og den overferende PEPP-udbyder ivark-
sette skiftet inden for nermere fastsatte frister og ved en 1 bestemmelsen fastsat sagsgang.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 53 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den

stratbare handling bestar i ikke p4 PEPP-kundens anmodning at udfere de proceduretrin, der er op-
regnet i artikel 53 inden for de i bestemmelsen fastsatte tidsfrister.
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Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 54 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

I medfer af artikel 54 kan den overferende PEPP-udbyder alene opkreeve PEPP-kunden de reelt af-
holdte administrative omkostninger forbundet med lukningen af PEPP-kontoen, dog hejst 0,5% af
belobet eller pengevardien af de aktiver, der overfores. Den overferende PEPP-udbyder kan ikke
kraeve yderligere gebyrer eller afgifter af den modtagende PEPP-udbyder, og den modtagende PEPP-
udbyder kan kun kraeve de faktiske administrations- og transaktionsomkostninger forbundet med skif-
tet.

med bede eller faengsel indtil 4 maneder, medmindie
ning.

I medfer af artikel 55 skal PEPP-udbydefe straks godtge
kan henfores til, at PEPP-udbydere 1 forbindelse med et skiftéaf PEPP- udbyder har overholdt

PP-udbydere give PEPP-opsparere de oplysninger om ydelsen, der be-
nedvendige for at sette PEPP-opspareren i stand til at treffe en infor-
meret beslutning. s stk. 1, litra a-e, er anfort, hvilke oplysninger, der er nedvendige. Oplys-
ningerne skal vere tilgeengelige pd PEPP-udbyderens websted og skal desuden stilles til rddighed for
PEPP-opsparere efter anmodning 1 overensstemmelse med forordningens artikel 24.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 56 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den

strafbare handling bestér 1 ikke at give PEPP-opsparere de i bestemmelsen anferte oplysninger samt
at undlade at gore oplysningerne tilgengelige pA PEPP-udbyderens websted.
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Til§ 3
Tilnr. 1 (§ 2, nr. 5 0g 9, i lov om investeringsforeninger m.v.)
Bestemmelsen i § 2 1 lov om investeringsforeninger m.v. indeholder en raekke definitioner.

1§ 2,nr. 5, fremgdr definitionen pd et investeringsinstituts (UCITS') hjemland. Et investeringsinstituts
hjemland defineres som den EU-medlemsstat, hvor investeringsinstituttet har opndet tilladelse 1 hen-
hold til artikel 5 i direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning ¢ og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i1 verdipapif€r (investeringsinstitutter),
herefter UCITS-direktivet.

digheder i investeringsinstituttets hjemland. Arti lementeret 1 dansk
reti§§ 9-11 i lov om investeringsforeninger m.v.

Lovforslage det kommer til at fremga af definitionerne, at et EQS-land ogsé kan vaere
i stituts (UCITS”) eller administrationsselskabs hjemland eller vaertsland.

Tilnr. 2 (§ 2, nr. 6 og 10, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Bestemmelsen i § 2 1 lov om investeringsforeninger m.v. indeholder en raekke definitioner.
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I § 2, nr. 6, fremgar definitionen pa et investeringsinstituts (UCITS') vertsland. Et investeringsinsti-
tuts veertsland defineres som en EU-medlemsstat, som ikke er investeringsinstituttets hjemland, og
hvor andelene i investeringsinstituttet markedsfores.

1§ 2, nr. 10, fremgér definitionen pé et administrationsselskabs veartsland. Et administrationsselskabs
veertsland defineres som en EU-medlemsstat, som ikke er administrationsselskabets hjemland, og
hvor administrationsselskabet har filial eller prasterer tjenesteydelser.

E@S-landene — Island, Liechtenstein og Norge - har ved afgerelse nr. 120/2 10. november 2010

m.v., at EQS-landene ogsd er omfattet af bestemmelserne.

Lovforslaget vil medfere, at det kommer til at fremga af defingti a kan veere
henholdsvis et investeringsinstituts (UCITS”) eller administrati

Til nr. 3 (§ 10, stk. 1, nr. 2, i lov om investeringsforeni

I lov om investeringsforeninger m.v. § 3, stk. 1, fremgér, at virksomheder skal have tilladelse af
Finanstilsynet som danske UCITS, jf. dog ogsé § 4, for at kunne udeve virksomhed, som bestér i fra
en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risiko-
spredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14, eller
som et masterinstitut, jf. § 2, nr. 20, enten at modtage midler fra en videre kreds eller offentligheden
og have et feederinstitut blandt sine investorer eller at have mindst to feederinstitutter som investorer
og anbringe midlerne 1 finansielle instrumenter under iagttagelse af et princip om risikospredning i
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overensstemmelse med reglerne 1 kapitel 14, og som bestar i pa en investors anmodning at indlese
investorens andel af formuen med midler, der hidrerer fra formuen.

I lov om investeringsforeninger m.v., § 3, stk. 2, fremgar, at en dansk UCITS, der modtager midler
som masterinstitut, ikke selv ma vare et feederinstitut, skal inden 3 arbejdsdage underrette Finanstil-
synet om navnet pa hvert af de feederinstitutter, som den modtager midler fra, og skal sikre feederin-
stituttet, dets investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, dets depotselskab og de
kompetente myndigheder rettidig adgang til alle oplysninger, der kraves i henhold til loven eller
andre regler, der er udstedt med henblik pé at gennemfore UCITS-direktiv

etegnelsen verdipa-
r elektroniske med-

Det foreslés at &ndre § 10, stk. 1, nr. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., sé der i bestemmelsen
henvises til § 3, stk. 1-3 og 5.

Zndringen vil medfere, at der fremover henvises til de korrekte stykker i § 3 1 lov om investerings-
foreninger m.v.
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Tilnr. 4 (§ 11, stk. 1, nr. 1, og § 11, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.)

I bestemmelsen § 11 1 lov om investeringsforeninger m.v. fremgar en raekke krav til vaerdipapirfonde,
som skal opfyldes, for vaerdipapirfonden kan fa tilladelse af Finanstilsynet til at udeve virksomhed.
En vaerdipapirfond bestar af en eller flere afdelinger, der er sarskilte gkonomiske enheder. Verdipa-
pirfonde kan alene etableres og administreres af investeringsforvaltningsselskaber. En vaerdipapir-
fond er en dansk UCITS.

I lov om investeringsforeninger m.v. § 11, stk. 1, nr. 1, folger, at Finanstil tillader en vardipa-

1-3 og 6.

Andringen vil medfere, at der frginover Renvises til de kotrekte stykker i § 3 i lov om investerings-
foreninger m.v.

mindst 85 pct. af sin ue i en anden UCITS, eller en dansk UCITS eller en afdeling heraf, der har
tilladelse efter § 12, stk. 2, henholdsvis § 15, stk. 3, § 16, stk. 3, eller § 17, stk. 3, jf. § 2, nr. 21, i lov
om investeringsforeninger m.v.

Et masterinstitut er en UCITS, herunder en dansk UCITS eller en afdeling heraf, som har mindst et

feederinstitut blandt sine investorer, ikke selv er et feederinstitut og ikke investerer i et feederinstitut,
jf. § 2, nr. 20, 1 lov om investeringsforeninger m.v.
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En UCITS er et investeringsinstitut, der har tilladelse i henhold til regler, der gennemforer direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet), og som i
medfer af direktivets artikel 1, stk. 3, kan oprettes, jf. § 2, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.

Danske UCITS er investeringsforeninger, SIKAV er (selskab for investering med kapital, der er va-
riabel) og vardipapirfonde.

at et feederinstitut
med et udenlandsk masterinstitut skal sende masterinstituttets arsrappor alvarsrapport til Finans-
tilsynet ved anvendelse af digital kommunikation.

Det foreslas at a&ndre § 94, stk. 5, sa det kommer til at fremga af bestem

Andringen medferer, at et feederinstitut med et udenlands institut 1 ere vil kunfie
indsende arsrapporter til Finanstilsynet 1 fysisk form.

ibution af kollektiv@’investeringsinstitutter og om @&ndring
i EW) nr. 1286/2014 (cross border-forordnin-

2019 om et panet personligt pensionsprodukt i § 161, stk. 1, 2. pkt.

Tilfejelsen vil medfore, at Finanstilsynet som kompetent myndighed kan fere tilsyn med, at PEPP-
forordningen og regler udstedt i medfer heraf overholdes.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for investeringsforeninger, der omfattes af forord-
ningen.
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I henhold til artikel 61, stk. 1, i PEPP-forordningen forer de kompetente myndigheder for PEPP-
udbyderen lobende og i overensstemmelse med den relevante sektorspecifikke tilsynsordning tilsyn
med overholdelsen af PEPP-forordningen. De er tillige ansvarlige for tilsynet med dels overholdelsen
af forpligtelserne i PEPP-udbyderens regler eller vedtagter, dels hensigtsmassigheden af dennes ord-
ninger og organisation med hensyn til de opgaver, der skal udferes 1 forbindelse med udbud af et
PEPP-produkt.

De kompetente myndigheder er i artikel 2, nr. 18, 1 PEPP-forordningen defineret som de nationale
myndigheder udpeget af en medlemsstat til at fore tilsyn med PEPP-udbyd er PEPP-distribute-

I medfor af artikel 62 i PEPP-forordningen skal hver medlemsstat si mpetente myndig-
hed, som er udpeget af de nationale myndigheder, har de til sanktionsbefo-
jelser, der er nedvendige, for at den kan opfylde sine opgav ingen

Finanstilsynets ansatte er under ansvar effe forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de fa nsvirksomheden, jf. § 175, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v. der udferer serviceopgaver som led i

ets vegne. Dette geelder ogsé efter an-

delige regler om
§§ 19-34.

offentlighedsloven med de undtagelser, der folger af offentlighedslovens

Oplysninger i sager om god skik kan dermed ikke undtages fra retten til aktindsigt efter § 35 1 offent-
lighedsloven, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt. Mod-
setningsvis er andre oplysninger, som Finanstilsynet har fiet kendskab til eller indhentet 1 forbindelse
med tilsynsvirksomheden, underlagt tavshedspligt og undtaget aktindsigt, jf. § 35 i1 offentlighedslo-
ven, jf. § 175, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.
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Finanstilsynet paser overholdelsen af bl.a. lov om investeringsforeninger m.v., undtagen § 60, stk. 1
og 2, og § 63 b, samt regler udstedt i medfer af loven, jf. § 161, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. Finanstilsynets bestyrelse indgér i tilsynet med danske UCITS med en tilsvarende kompetence,
som bestyrelsen er tillagt i medfer af § 345 1 lov om finansiel virksomhed, jf. § 162 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Undtagelsesbestemmelseni § 175, stk. 3, nr. 1, gor, at der bl.a. er ret til aktindsigt
1 sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til at traeffe beslutning 1 sagen,
men sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pd endelig stillingtagen.

sen har truffet sin beslutning.«

Den foreslaede @ndring indeba ed naer tilknytning til sager om god skik,
jf. § 29, 1 lov om investeringsforenifige ser udstedt i medfer af § 29, stk. 2, i
lov om investeringsforeninger m.v. anstilsynets tavshedspligt efter § 175, stk.

, hvilket indgbeerer, at der ikke vil vare ret til aktindsigt i oplysningerne efter offent-
r 1 sager/Om god skik vil dog fortsat have ret til partsaktindsigt efter reglerne herom

§ 179 1 lov om investeringsforeninger m.v.

§ 175, stk. 1, 1 lov om investeringsforeninger m.v. indeholder hovedreglen om Finanstilsynets tavs-
hedspligt og er en serbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 1 offentlighedsloven. Tavshedspligten
varetager bade hensynet til private og offentlige interesser, herunder navnlig hensynet til et effektivt
tilsyn og hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foresldede @ndring vil navnlig varetage
Finanstilsynets mulighed for effektivt at udeve den lovpligtige, uathaengige tilsynsvirksomhed ved at
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sikre en beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse, hvor sagen ikke har varet genstand for be-
handling i offentligheden, forud for bestyrelsens behandling.

Sager om god skik, jf. § 29 i lov om investeringsforeninger m.v. og bekendtgerelser udstedt i medfer
heraf, omfatter alle sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de gaeldende regler om god skik.
Som folge heraf vil bl.a. sager om danske investeringsforeningers overtraedelse af redelig forretnings-
skik og god praksis, jf. § 29 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf, veere omfattet af den foresla-
ede bestemmelse, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i sagen.

Med den foresldede @ndring vil oplysninger i sager om god skik ver
tavshedspligt i en nermere afgraenset periode, hvis Finanstilsynets b
den pagaeldende sag efter § 162 i lov om investeringsforeninger

fattet af Finanstilsynets
al treeffe beslutning 1

lov om finansiel virksomhed. De sager, hvor Finanstilsynet

afbeslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
Jt. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet

Oplysninger med ner tilknytning til sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe
beslutning i medfer af § 162 i lov om investeringsforeninger m.v., jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, vil
ogsd vare omfattet af tavshedspligten. Ved nar tilknytning til forstis oplysninger, som ikke er direkte
omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men som relaterer sig til en sag om god skik, hvor
Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning. Det vil vare en forudsetning, at oplysningerne 1 et
vist omfang afspejler de oplysninger, som indgér i den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt
beslutningskompetence. Det kan f.eks. vere oplysninger om en tilsynsmassig reaktion, herunder pa-
bud og pétaler, der bliver forelagt Finanstilsynets bestyrelse med henblik pa faglig og ledelsesmaessig
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sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, 1 bekendtgerelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for
bestyrelsen for Finanstilsynet, idet reaktionen og de indbefattede oplysninger relaterer sig til en be-
slutning, som Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe i medfer af § 162 i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed.

Efter den foresldede @ndring vil oplysninger i eller med naer tilknytning til sager om god skik, jf. §
29 i lov om investeringsforeninger m.v., veere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tids-
punkt, hvor sagen og dens omstaendigheder gor, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses be-

beslutningskompetence. Sager o

gangspunkt vaere omfattet g f. § 161 1 lov om investeringsforeninger

elsen for Finanstilsynet, jf. § 162 1 lov om

et efterfolgende viser sig, at den ikke leengere kan anses for
oplysningerne i sagen ikke lengere vare omfattet af tavs-

Oplysninger 1 eller med neer tilknytning til sager om god skik vil ligeledes ikke l&ngere vaere omfattet
af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen. Finanstilsynets besty-
relse vil treffe sine beslutninger i henhold til de regler, der folger af bekendtgerelse nr. 525 af 23.
maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.
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Med lovforslagets § 3, nr. 8, foretages en @&ndring af § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger
m.v. Den foresldede @ndring indeberer, at Finanstilsynet har mulighed for at videregive tavsheds-
belagte oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik til Forbrugerombudsmanden.
Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforslaget vaere betinget af, at oplysnin-
gerne er tavshedsbelagte efter § 175, stk. 1, 1 en begraenset periode som folge af det foreslaede §
175, stk. 3, nr. 1, 2. pkt. Den foresldede a&ndring vil sikre, at Finanstilsynet vil kunne videregive op-
lysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik til Forbrugerombudsmanden, pa trods af
at oplysningerne er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt som folge af Finanstilsynets bestyrel-
ses beslutningskompetence.

Til nr. 8 (§ 175, stk. 6, nr. 28, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens §§ £52-15
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tils

meligholde
svirksomheden, jf. § 1 .1,1lov
iceopgaver som led i
inanstilsynets vegne. Dettdigalder ogsa efter an-
nder tilsvarende anvendelse pa ansatte 1 Er-

om investeringsforeninger m.v. Det samme galder personer,
Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa
settelses- eller kontraktforholdets opher. Disse reg

at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet,
deres egenskab af tilsynsmyndighed for den lovpligtige
S eller en afdeling heraf, under forudsatning af at modta-

§ 175, stk. 1, 1 lov om investeringsforeninger m.v. fastlegger Finanstilsynets tavshedspligt og er en
serbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 1 offentlighedsloven. Det indebarer, at der ikke vil vere
ret til aktindsigt efter offentlighedsloven i oplysninger hos Finanstilsynet, der er omfattet af tavsheds-
pligten. Denne skearpede tavshedspligt gar desuden videre end den tavshedspligt, der i henhold til
forvaltningslovens § 27, stk. 1, péhviler alle offentligt ansatte.
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Med lovforslaget foreslas det at indsatte et nr. 281 § 175, stk. 6, hvorefter Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden som uathangig tilsynsmyndighed for efter-
levelse af markedsferingsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af § 175, stk. 3, nr. 1,
2. pkt.

Det foreslaede, nye nummer er en konsekvens af lovforslagets § 3, nr. 7, der fastslér, at oplysninger
1 eller med neer tilknytning til sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslut-
ning, er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin bes
med den foresldede bestemmelse have mulighed for at videregive oply;
som folge af det foresldede § 175, stk. 3, nr. 1, til Forbrugeromb

. Finanstilsynet vil
ger, der bliver fortrolige
. Det er hensigten, at

rade til Forbrugerombudsmanden, der er den uafl ige ti i efterlevelse af mar-
kedsferingsregler og forbrugerbeskyttende regler. d
videregives, selvom oplysningerne er fortrolige som

lov om investeringsforeninger
kan videregive fortrolige oplysninger til

rbrugerombudsmanden med henblik pé at vurdere, om sa-
r'til f.eks. en politianmeldelse eller pabud, der har viderega-

gerombudsmanden bliver indkaldt ved Finanstilsynets bestyrelses be-
god skik, jf. § 345, stk. 14, i lov om finansiel virksomhed, og er i den
forbindelse unde edspligt, jf. § 345, stk. 16, i lov om finansiel virksomhed.

Ligesom det geelder 1 dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. 1 medfer af § 175, stk. 6, vil fortroligheden folge oplysningerne, jf. § 175, stk. 7, 1 lov
investeringsforeninger m.v. Det indebarer, at Forbrugerombudsmanden vil vare omfattet af den
samme skarpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte er underlagt i den periode, hvor oplys-
ningerne 1 sager om god skik er omfattet af tavshedspligten. Forbrugerombudsmanden vil dermed
ikke kunne videregive de fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplysningerne er omfattet af §
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175, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., jf. det foresldede § 175, stk. 3, nr. 1. Nar Finanstil-
synets bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutning i en sag om god skik, vil oplys-
ningerne ikke leengere vaere fortrolige, men underlagt de almindelige regler om aktindsigt i offentlig-
hedsloven.

Endelig skal det bemaerkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerombuds-
manden vil de geldende regler vedrerende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor be-
handlingen af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af geldende lovgivning, herunder da-
tabeskyttelsesforordningen og databeskyttelsesloven.

Til nr. 9 (§ 190, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)
Det folger af § 190, stk. 3, 1 lov om investeringsforeninger bestem-
melser i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2017/1 juni pengemar-
kedsforeninger straffes med bede.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsaette bestemmelser om administrative sanktioner som om-
handlet 1 forste afsnit for overtradelser, der er underlagt strafferetlige sanktioner 1 henhold til deres
nationale ret.

I det folgende skal ”selvadministrerende investeringsforening” forstds som en investeringsforening,

der ikke har delegeret administrationen af investeringsforeningen til et investeringsforvaltningssel-
skab. En selv administrerende investeringsforening ma kun distribuere egne produkter. Der henvises
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i ovrigt til en raekke begreber fra PEPP-forordningen, som er defineret i PEPP-forordningens artikel
2.

Nedenfor anferes en mere uddybende beskrivelse af indholdet af de enkelte artikler i PEPP-forord-
ningen, der strafbelaegges med den foresldede bestemmelse:

Med den foreslaede @ndring foreslés, at overtraedelse af artikel 5 1 PEPP-forordningen kan straffes
bede eller feengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.

Det folger af artikel 5, stk.1, at et PEPP-produkt kun mé udbydes og di
er registreret i det centrale offentlige register, der fores af EIOPA.

ueres 1 Unionen, hvis det

istribuere produkter
under betegnelsen “’paneuropaisk personligt pension dukt”, uden at have
opnéet registrering af produktet i overensstemmelse Mg ingens artikel 6.

giver ansggning til Finanstilsynet om registrering af et PEPP-produkt.
r 1 at angive urigtige eller vildledende erkleringer/oplysninger til brug
for ansegning e , eller pa anden uretmaessig vis at opna registrering af et PEPP-produkt i

strid med artikel. 6.

I medfor af artikel 6, stk. 6, 2. pkt. skal enhver @&ndring 1 den dokumentation eller de dokumenter, der
er indgivet i forbindelse med ansegningen om registrering, meddeles Finanstilsynet omgaende.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 6, stk. 6, 2. pkt., er bestyrelsen i den selvadministre-
rende investeringsforening, der til Finanstilsynet har indgivet ansegning om registrering af et PEPP-

Side 133 af 207



produkt. Den strafbare handling bestar i ikke straks/uden ugrundet ophold at give Finanstilsynet be-
sked om @ndringer i de indsendte oplysninger.

Med den foreslaede @ndring foreslas det endvidere, at overtraedelse af artikel 7 1 PEPP-forordningen
kan straffes med bede eller feengsel indtil 4 mineder, medmindre hejere straf er forskyldt efter den
ovrige lovgivning

I medfer af artikel 7, stk. 3, kan en finansiel virksomhed, som omtalt i artikel 6, stk. 1, udbyde eller
distribuere et PEPP-produkt fra og med den dato, produktet registreres i de
ster.

Det folger af artikel 6, stk. 1, litra e, at investeringsselskaber eller admini sselskaber, der er
godkendt 1 henhold til direktiv 2009/65/EF kan ansege om reg i

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 7, stk. 3, € iden selvadministrerende
investeringsforening, der til Finanstilsynet har indgivet anso ing af et PEPP-pro-
dukt. Den strafbare handling bestér i at udbyde ellSdi
i det centrale, offentlige register, der fores af EIOPA

medlemsstat.
En ”"PEPP-konto” er en personlig pensionskonto, som feres 1 en PEPP-opsparers eller PEPP-modta-
gers navn, og som anvendes til registrering af transaktioner, som gor det muligt for PEPP-opspareren
at indbetale periodiske pensionsbidrag frem til pensionering og for PEPP-modtageren at modtage

PEPP-pensionsydelser

En "PEPP-opsparer” er en fysisk person, der har indgdet en PEPP-aftale med en PEPP-udbyder.
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En "PEPP-aftale” er en aftale mellem en PEPP-opsparer og en PEPP-udbyder, som opfylder betin-
gelserne i PEPP-forordningens artikel 4.

En "PEPP-modtager” er en fysisk person, der modtager PEPP-ydelser.
Med "PEPP-ydelser” skal forstdis PEPP-pensionsydelser og andre yderligere fordele, som en PEPP-

modtager er berettiget til i henhold til PEPP-aftalen, navnlig i forbindelse med de staerkt begraensede
tilfeelde af tilbagekeb, eller hvis PEPP-aftalen giver deekning af biometriske risici.

Med "PEPP-pensionsydelser” menes ydelser, der udbetales ved pension
pensionering i en af de i artikel 58, stk. 1, omhandlede former.

eller en forventning om

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 1, e

athengigt af d@levgivningsmaessige krav for henholdsvis opsparingsfasen og udbetalingsfasen

En selvadministrerende investeringsforening er omfattet af PEPP-forordningens artikel 6, stk. 1 og
kan distribuere PEPP-produkter, som foreningen ikke har produceret.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 2, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening, som foreslar et PEPP-produkt til den potentielle PEPP-opsparer. Den strafbare
handling bestér 1 ikke at give den potentielle PEPP-opsparer oplysning om, hvilke underkonti der er
umiddelbart tilgengelige.
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I medfer af artikel 18, stk. 3, skal PEPP-udbyderen inden tre &r efter den dato, hvor forordningen
finder anvendelse, tilbyde nationale underkonti for mindst to medlemsstater, hvis PEPP-udbyderen
anmodes herom.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 18, stk. 3, er bestyrelsen 1 den selvadministrerende
investeringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke inden 15. august 2023 at udbyde under-
konto 1 mindst to medlemsstater, hvis forvalteren er blevet anmodet herom af PEPP-opsparere.

Med lovendringen foreslas endvidere, at overtradelse af artikel 19 i PEPP-
bade eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hojere straf er forskyld

ningen kan straffes
er den gvrige lovgivning.

ved at etablere en ny underkonto til en PEPP-konto, sikre si p til de retlige
krav og betingelser, som 1 medfer af artikel 47 og 57 fasts
PEPP-opsparerens nye bopalsmedlemsstat. Det folger vider

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af den selvadministrerende
investeringsforening. Den strafbare hag selvadministrerende inve-
steringsforening ikke sikrer sig, at yndefkontoen lever opitil de retlige krav og betingelser til opspa-
rings- og udbetalingsfasen, som ikel 47 og 57, skal fastsattes Danmark.
Endvidere vil det vare en stratba . kel 19, stk. 1, 2. pkt., hvis bestyrelsen i

den selvadministrerende inyesteri orer alle transaktioner pd PEPP-kontoen pa en

Med lovendring delse af artikel 20 1 PEPP-forordningen kan straffes
med bede el nedmindre hojere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.

I médfa PEPP-udbyderen umiddelbart efter at vaere blevet underrettet om
PEPP-opsp | en anden medlemsstat oplyse denne om muligheden for at &bne en ny

kan abnes. PEPP skal udlevere en PEPP-KID, der er udferdiget som foreskrevet 1 artikel
28, og med et serligt afsnit om de specifikke krav, der geelder for underkontoen i det land, som op-
spareren er flytter til (artikel 28, stk. 3, litra g). PEPP-udbyderen skal endvidere tilbyde PEPP-opspa-
reren en individuel anbefaling af, hvorvidt det vil vaere mere favorabelt at &bne en ny underkonto og
indbetale pa denne, end at fortsette med at indbetale pé den sidst abnede PEPP-konto.

Hvis det ikke er muligt at &bne en ny underkonto i opsparerens nye bopelsmedlemsstat, skal PEPP-
udbyderen informere opspareren om retten til at skifte straks og vederlagsfrit, samt om muligheden
for fortsat at spare op pa den sidst abnede konto
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Med “PEPP-KID” skal forstas et selvstendigt dokument udarbejdet af PEPP-udbyderen for det pé-
geldende PEPP-produkt, og si opfylder kravene hertil i artiklerne 26-33.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 20, stk. 1 er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening. Den strafbare handling bestar 1 ikke at oplyse PEPP-opspareren om muligheden
for at abne en ny underkonto under PEPP-opsparerens PEPP-konto, ikke at oplyse om fristen for at
abne en sddan ny underkonto, ikke at give oplysningerne til PEPP-opspareren umiddelbart efter at
vare blevet underrettet om PEPP-opsparerens flytning til en anden medle
PEPP-KID for den pdgaldende underkonto, ikke at udlevere PEPP-KID

ikke at udlevere en
vederlagsfrit, ikke at give

pa den senest oprettede underkonto.
Med lovandringen foreslas endvidere, at overtra ningen kan straffes
med begde eller faengsel indtil 4 maneder, medmindr r den gvrige lovgiv-

ning.

I medfer af artikel 21, stk. 1, skal PEP-udbyderen, nar ddfine enskeréat abne en ny underkonto for en

vaertsmedlemsstat for forste gan yndigheder i hjemlandet. Underretnin-
gen skal 1 henhold til stk. 2 inde PEPP-aftalen, jf. artikel 4, herunder
bilaget for den nye underkonto, PEP er de specifikke krav til den underkonto,

der svarer til den nye girdcrke

ortfattet, personligt dokument udarbejdet af PEPP-udbyderen,
med centrale oplysninger for hver PEPP-opsparer, hvori der

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 21 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestér i ikke at oplyse de kompetente myndigheder i hjemlandet
om, at PEPP-udbyderen agter at dbne en underkonto i1 en anden medlemsstat, ikke at indlevere de
pakravede oplysninger til Finanstilsynet eller ikke at underrette Finanstilsynet mindst en méned for,
@ndringer 1 de indleverede oplysninger treeder i kraft. Endvidere vil det vaere en strafbar handling, at
den selvadministrerende investeringsforening abner en underkonto i en medlemsstat, for Finanstilsy-
net har givet meddelelse om, at det ma ske. Det folger af bestemmelsens stk. 5, at Finanstilsynet giver
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denne meddelelse, nir de indleverede oplysninger er sendt til de kompetente myndigheder i vaerts-
landet og disse har kvitteret for modtagelsen. Da oprettelsen af nye underkonti skal afvente denne
proces, er der i forordningen fastsat korte frister for sagsbehandlingen.

Med lovendringen foreslds endvidere, at overtradelse af artikel 22 1 PEPP-forordningen kan straffes
med bede eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hojere straf er forskyldt efter den ovrige lovgiv-
ning.

Det foreslas, at 0 e af artikel 24 1 PEPP-forordningen kan straffes med bede eller fengsel
indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

I medfer af artikel 24 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributerer gore alle dokumenter og oplysnin-
ger, som beskrives i1 forordningens kapitel IV, tilgengelige for PEPP-kunder elektronisk og veder-
lagsfrit, forudsat at PEPP-kunden er i stand at lagre sddanne oplysninger pa en made, der giver mu-
lighed for fremtidig henvisning og i et tidsrum, der er tilstraekkelig langt til informationsformaélet,
og at verktejet giver mulighed for uendret reproduktion af de lagrede oplysninger. PEPP-udbydere
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og PEPP-distributerer skal tillige pd anmodning stille disse dokumenter og oplysninger vederlags-
frit til radighed pé et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributerer
skal oplyse PEPP-kunder om deres ret til vederlagsfrit at anmode om en kopi af disse dokumenter
pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributerer skal endvidere
oplyse PEPP-kunder om deres ret til at anmode om en kopi af disse dokumenter pa et andet varigt
medium, herunder papir, vederlagsfrit.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 24 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-

ringsforening. Den strafbare handling bestar 1 ikke at gere de i kapitel I evne dokumenter,
herunder PEPP KID, PEPP-aftale, den individuelle rddgivning i henhold i -oversigt,
oplysninger om udbetalingsfasen i henhold til artikel 38, og oplysni antagelser, der ligger

reproducere oplysningerne i uendret form i et tidsrum, der
videre vere strafbart ikke pad anmodning vederlagsfrit at stil

:de malgruppe vurderes, og at den tilsigtede distributions-
greensede malgruppe, og der skal traeeffes hensigtsmaessige

enheder, som materielt kunne pavirke de potentielle risici for den af-
grensede ma m minimum at Vurdere om PEPP—produkterne stadig opfylder den af—

PEPP-udbydere skal give PEPP distributerer alle relevante oplysninger om PEPP-produktet samt
produktgodkendelsesproceduren, herunder den afgreensede méalgruppe for PEPP-produktet.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 25, stk. 1, 1-5. pkt., er bestyrelsen i1 den selvadmini-
strerende investeringsforening. Den strafbare handling bestér 1 ikke at opretholde, anvende og revi-
dere en produktgodkendelsesprocedure, der er forholdsmaessigt afpasset og hensigtsmassig, til brug
for godkendelse af nye PEPP-produkter eller veesentlige @ndringer i udbyderens eksisterende PEPP-
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produkter. Det er ogsa strafbart ikke at angive en afgreenset malgruppe i produktgodkendelsesproce-
duren, ikke at sikre at den tilsigtede distributionsstrategi er i overensstemmelse med den afgreensede
malgruppe og at undlade at traeffe hensigtsmaessige foranstaltninger for at sikre, at PEPP-produktet
distribueres til den afgreensede mélgruppe. Det er endvidere strafbart for bestyrelsen i den selvadmi-
nistrerende investeringsforening ikke regelmaessigt at revidere de PEPP-produkter, vedkommende
udbyder, og i den forbindelse at tage hensyn til eventuelle begivenheder, som materielt kunne pavirke
de potentielle risici for den afgreensede malgruppe, for derved som minimum at vurdere, om PEPP-
produkterne stadig opfylder den afgreensede malgruppes behov, og om den tilsigtede distributions-

strategi stadig er hensigtsmaessig. Derudover vil det vaere strafbart for PEP. yderen ikke at give

ren inklusiv den afgrensede mélgruppe.

I medfor af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., skal PEPP-distributere 1 ordninger, som
gor det muligt at indhente de 1 5. pkt. omhandlede oplysnin
skaber og afgrensede malgruppe.

Ansvarssubjekte vertredelse af artikel 26 er bestyrelsen 1 den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde de krav, der stilles til udformningen
af PEPP KID’et, eksempelvis at anvende en lille skriftstorrelse, der besverligger lasningen, eller
undlade at give potentielle PEPP-opsparere de evrige oplysninger, eksempelvis ikke at henvise til
eventuelle offentligt tilgeengelige indberetninger om PEPP-udbyderens gkonomiske situation, herun-
der dennes solvens, siledes at potentielle PEPP-opsparere har nem adgang til disse oplysninger.

Det foreslas endvidere, at overtredelse af artikel 27 i PEPP-forordningen kan straffes med bede eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hejere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.
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I medfor af artikel 27 skal PEPP KID’et affattes pé de officielle sprog eller pa mindst et af de officielle
sprog, der anvendes i den del af medlemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres eller pa et andet
sprog, som de kompetente myndigheder i den pageldende medlemsstat har accepteret. Hvis doku-

mentet er affattet pa et andet sprog, skal det oversettes, og oversettelsen skal ngje gengive indholdet
af det oprindelige PEPP KID.

Hvis et PEPP-produkt markedsferes 1 en medlemsstat gennem markedsferingsmateriale affattet pa et

passenede for PEPP-opsparere med synsnedsattelse.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 27 er bestyre
ringsforening. Den strafbare handling bestér i ikke at udarb
cielle sprog, der anvendes i den del af medlemsstaten, hvor

ger af artikel 28. Det vil eksempelvis vaere ikke at medtage de angivne
agive de omkostninger, som er forbundet med en investering, i bade pro-

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 29 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
fengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

I medfer af artikel 29 mé skal markedsferingsmateriale, der indeholder specifikke oplysninger om et
PEPP-produkt, ikke indeholde udsagn, som er i modstrid med oplysningerne i PEPP KID’et eller
mindsker betydningen af dette. I markedsferingsmaterialet angives det, at der findes et PEPP KID,
og hvordan og hvor det kan erhverves, herunder PEPP-udbyderens websted.
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Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 29 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestér i at markedsforingsmaterialet indeholder udsagn, som er
1 modstrid med oplysningerne i PEPP KID’et eller mindsker betydningen af disse oplysninger, samt
at det ikke af markedsferingsmaterialet fremgar, at der findes et PEPP KID, og hvor og hvordan der
kan opnés adgang til det, eksempelvis ved henvisning til investeringsforeningens hjemmeside.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtraedelse af artikel 30 1 PEPP-forordningen kan straffes
med bede eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyl den gvrige lovgiv-

ning.

r et tilbud vedrerende den pagaeldende PEPP-aftale. PEPP-
PEPP KID’et til rddighed for en fysisk person, der har en

ringsforening. D ¢ handling bestar i ikke at stille alle de PEP KID’er, som den selvadmini-
strerende investeringsforening har udarbejdet for sine produkter, til rddighed for potentielle PEPP-
opsparere forud for aftaleindgéelse. Dokumenterne skal vere til raddighed i forbindelse med radgiv-
ning om eller tilbud om salg af et PEPP- produkt, og 1 god tid for de pageldende PEPP-opsparere er
bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrerende den pageldende PEPP-aftale.

Hvis PEPP-opspareren har udpeget en fysisk person som sin reprasentant, der skriftligt har faet be-
fojelse til at treeffe investeringsbeslutninger pd vegne af PEPP-opspareren, kan forvalteren opfylde
kravet ved at stille PEPP KID’et til radighed for reprasentanten.
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Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 34 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.

I medfor af artikel 34 skal PEPP-udbyderen eller -distributeren i forbindelse med rddgivning og for
indgaelse af en PEPP-aftale udlevere individuelt tilpassede dokumenter til potentieclle PEPP-opspa-
reren, sa denne kan traeffe en informeret investeringsbeslutning. De forskellige dokumenter er naer-
mere beskrevet i artikel 34, stk. 1-3. Derudover skal PEPP-udbyderen eller - distributeren indhente

konkrete oplysninger om den potentielle PEPP-opsparers viden og erfarin n for investeringer,

nedvendige oplysninger fra den potentielle PEPP-opsparer
dokumenter, ogsé safremt rddgivningen ydes helt eller del-

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtreedelse af artikel 35 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.

I medfor af artikel 35 skal PEPP-udbyderen for hver PEPP-opsparer arligt udarbejde et kortfattet,
personligt dokument til udlevering under opsparingsfasen med centrale oplysninger for hver PEPP-
opsparer, hvori der tages hensyn til de sarlige forhold i de nationale pensionssystemer og al den
relevante lovgivning, herunder den nationale social-, arbejdsmarkeds- og skatteret. En sékaldt PEPP-
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oversigt, ordet "PEPP-oversigt” skal fremga af overskriften, datoer i dokumentet skal vere ngjagtige
og skal fremgé tydeligt, oplysninger i dokumentet skal vare ngjagtige og opdaterede, og foretages
der veesentlige @ndringer i forhold til den senest udarbejdede PEPP-oversigt, skal disse fremga tyde-
ligt. Derudover skal PEPP-opspareren under hele aftalens lobetid omgéende orienteres om enhver
@ndring i de 1 stk. 6, stk. 2, litra a) - ¢) nevnte forhold.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 35 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den straftbare handling bestar i1 ikke under hele opsparingsfasen at udarbejde en arlig
PEPP-oversigt med centrale oplysninger for hver PEPP-opsparer og i over: melse med artikel
35, stk. 1-5, eller ikke omgaende at orientere om @&ndringer de i stk. 2, litf@a) - ¢) nevnte forhold. Et
eksempel kan vare ikke omgéende at orientere PEPP-opspareren ring 1 de almindelige
eller serlige policebetingelser.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 36 i PEPP d bade cller

rordningen kan straffe
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hejere straf er forskyl i

e lovgivni

I medfor af artikel 36, stk. 1, skal PEPP-udbyder
centrale oplysninger.

m minimum medtage dei litra a) — 1) angivne

Ansvarssubjekte vertreedelse af artikel 37, stk. 1, er bestyrelsen 1 den selvadministrerende
investeringsforening, som er ansvarlige for udferdigelse af PEPP-oversigten, jf. artikel 35, stk. 1, 1.
pkt. Den strafbare handling bestar i ikke i at inkludere oplysning i PEPP-oversigten om, hvor og
hvordan PEPP-opspareren kan indhente supplerende oplysninger. Et eksempel kan vere ikke 1 PEPP-
oversigten at anvise, hvor PEPP-opspareren kan finde yderligere praktiske oplysninger om PEPP-
opsparerens rettigheder og muligheder, herunder med hensyn til investeringer, udbetalingsfasen, skift
af udbyder og portabilitetsydelsen.
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Med ’skift af udbyder” menes overforsel, pa anmodning af en PEPP-opsparer, af de tilsvarende belgb
eller i givet fald af aktiver i naturalier i overensstemmelse med artikel 52, stk. 4, fra én PEPP-konto
til en anden, med lukning af den tidligere PEPP-konto, med forbehold af artikel 53, stk. 4, litra e).

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtraedelse af artikel 38 1 PEPP-forordningen kan straffes
med bede eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hojere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.

lingsformer og muligheden for, at PEPP-opspareren kan @ndre
med artikel 59, stk. 1. I medfer af stk. 2 skal PEPP-udbydered
modtagere oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbet
og hvis PEPP-opspareren fortsat foretager indbetalinger ell

Med udbetalingsfase” skal forstds den periode,

nder aktiver opsparet pajen PEPP-konto kan
udbetales til finansiering af pensionstilvaerelsen ellcga i

e indkomst

Ansvarssubjektet for en overtraedelse 3 elvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling efter stk. 1 bestagll ikke hewholdsvis 14 méneder for og to
méneder for pabegyndelse af ud odning fra PEPP-opspareren, at give den
enkelte PEPP-opsparer oplysningcton ya udbetalingsfasen, de mulige udbeta-

lingsformer og mulighede Poverensstemmelse med artikel 59, stk. 1.

odtagerne oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbe-
. Det er endvidere en overtradelse af stk. 2, at den selvad-
e leverer den drlige PEPP-oversigt med de relevante, centrale

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 39 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
faengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

I medfer af artikel 39 skal PEPP-udbyderen pa anmodning af en PEPP-opsparer eller en PEPP-mod-
tager eller disses reprasentanter give de supplerende oplysninger, der er omhandlet 1 artikel 37, stk.

1, samt supplerende oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for de prognoser, der er om-
handlet i artikel 36, stk. 1, litra d.
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Med” PEPP-modtager” skal forstas en fysisk person, der modtager PEPP-ydelser. PEPP-ydelser er
PEPP-pensionsydelser og andre yderligere fordele, som en PEPP-modtager er berettiget til i henhold
til PEPP-aftalen, navnlig i forbindelse med de staerkt begreensede tilfaelde af tilbagekeb, eller hvis
PEPP-aftalen giver dekning af biometriske risici.

Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 39 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar 1 ikke pd anmodning fra en PEPP-opsparer, en PEPP-
modtager eller en repraesentant at give de supplerende oplysninger, bestemmelsen henviser til. Et
eksempel kan vere ikke at udlevere PEPP-udbyderens offentligt tilgaengeli egnskaber eller ars-
rapporter, eller ikke at give supplerende oplysninger om de pensionspro er, der fremgar af PEPP-
oversigten.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtraedelse af arti en kan straffes
med bade eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hojere ige lovgiv-
ning.
I medfer af artikel 40 skal PEPP-udbydere ud ov sektorspecifik lov-
givning, til de kompetente myndigheder indberette d ndige for tilsynspro-
1lke elementer, som skal
indga og fra hvilke kilder, og af stk. 4 f] ingerne. I stk. 5 er opremset
hvilke oplysninger, PEPP- | de kompetente myndigheder. Det folger
endvidere af stk. 6, at PEPP-udb ende systemer og strukturer, som gor det
muligt at opfylde kravene 1 stk. 3 al have en nedskreven politik, som er

Inistrationsorgan, til lebende at sikre de

godkendt af PEPP-udbydereg
S al PEPP-udbydere i henhold til stk. 8 fore-

[ medfer af artikel 41 skal PEPP-udbydere investere de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, 1 over-
ensstemmelse med prudent person-princippet og evrige krav fastsat i artikel 41, stk. 1, litra a-h, med-
mindre der findes strengere bestemmelser 1 den nationale lovgivning.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 41 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at folge de i bestemmelsen fastsatte krav for inve-
stering. Det vil eksempelvis vere ikke at investere 1 overensstemmelse med prudent person-princip-
pet, og dermed ikke i1 overensstemmelse med, hvad PEPP-opsparerne er stillet 1 udsigt, eller ikke at
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udsette udbyderen selv eller de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, for overdreven gearing, jf. stk.
1, litra h.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 42 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.

I medfor af artikel 42 kan PEPP-udbydere tilbyde PEPP-opsparere op til seks investeringsmuligheder,
hvoraf en skal vere et grundleggende PEPP-produkt. I de gvrige kan indgd alternative investerings-

Med “’risikoreduktionsteknikker” menes teknikker til systematis i oneringen mod en
risiko og/eller sandsynligheden for dens indtraeden.

der PEPP-opsparere flere end seks investerings et grundleeggende
PEPP-produkt i sine investeringsmuligheder, eller i i uligheder pa andet

Ansvarssubjekte ertreedelse af artikel 44, er bestyrelsen 1 den selvadministrerende investe-
ringsforening, der tilbyder alternative investeringsmuligheder. Den stratbare handling bestér i at und-
lade at give PEPP-opspareren mulighed for vederlagsfrit at valge en anden investeringsmulighed
mindst fem ar fra indgaelse af PEPP-aftalen og, i tilfzlde af efterfolgende @ndringer, efter fem ér fra

den seneste @ndring 1 investeringsmuligheden, eller at opkraeve betaling i forbindelse med @ndringen.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtreedelse af artikel 45 1 PEPP-forordningen kan straffes
med bede eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.
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I medfor af artikel 45, stk. 1, skal det grundleggende PEPP-produkt vere et sikkert produkt, der
reprasenterer standardinvesteringsmuligheden. Det skal udformes som et produkt med en garanti for
den kapital, der forfalder ved begyndelsen af udbetalingsfasen og i udbetalingsfasen, hvis det er rele-
vant, eller som et produkt, der gor brug af en risikoreduktionsteknik, som har til formél at sikre den
indskudte kapital. Omkostninger og gebyrer for det grundleeggende PEPP-produkt ikke mé overstige
1 % af den &rligt opsparede kapital.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 45, er bestyrelsen i den sel inistrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestér 1 ikke at udforme et PEPPtodukt i overensstemmelse
med kravene i artikel 45, eksempelvis ikke at basere produktet pé e er at lade omkostnin-
gerne overstige 1 % af den arligt opsparede kapital.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 46 i PEPP d bade cller

rordningen kan straffe
fengsel indtil 4 maneder, medmindre hejere straf er forskyl i

e lovgivni

I medfor af artikel 46 skal brugen af risikoreduléi eringsstrategien for
iftdividuelle fremtidige

Ansvarssubjekte ertreedelse af artikel 48, stk. 1, er investeringsforeningen. Den strafbare
handling bestér i ikke at udpege en eller flere depositarer.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtraedelse af artikel 50 1 PEPP-forordningen kan straffes

med bede eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.
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I medfor af artikel 50 skal PEPP-udbydere og -distributerer indfere og anvende hensigtsmaessige og
effektive procedurer for bileggelse af klager fra PEPP-kunder vedrerende deres rettigheder og for-
pligtelser. Bestemmelsen fastsatter detaljerede krav til udformningen af sddanne procedurer, herun-
der sagsbehandlingstider, og information til PEPP-kunder om disse procedurer.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 50, er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde de 1 artikel 50 naevnte krav for
handtering af klager. Dette kan for eksempel vare, at proceduren ikke er gjort tilgengelig pa et af
de officielle sprog i den medlemsstat, PEPP-kunden har valgt.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 52 1 PEPP-forordni traffes med bede eller

I medfor af artikel 52 skal PEPP-udbydere tilbyde, at PEP
udbyder. Bestemmelsen fastsatter nermere regler om, hvor a 3 an foreta-
ges.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 52 er bos:
forening. Den strafbare handling bestar i i i evnte krav til at gennem-

s€n.

I medfor af ' istden modtagende og den overferende PEPP-udbyder ivark-
ister og ved en 1 bestemmelsen fastsat sagsgang.

trin, der er opregmet i artikgl53 inden for de 1 bestemmelsen fastsatte tidsfrister.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 54 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
faengsel indtil 4 méneder, medmindre hejere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.

I medfer af artikel 54 kan den overferende PEPP-udbyder alene opkreve PEPP-kunden de reelt af-
holdte administrative omkostninger forbundet med lukningen af PEPP-kontoen, dog hejst 0,5% af
belobet eller pengevardien af de aktiver, der overfores. Den overferende PEPP-udbyder kan ikke
kraeve yderligere gebyrer eller afgifter af den modtagende PEPP-udbyder, og den modtagende PEPP-
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udbyder kan kun kraeve de faktiske administrations- og transaktionsomkostninger forbundet med skif-
tet.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 54 er bestyrelsen i den selvadministrerende investerings-
forening. Den strafbare handling bestar i1 ikke at overholde de i artikel 54 fastsatte rammer for op-
kraevninger 1 forbindelse med skift af udbyder. Dette kan for eksempel vare den overdragende PEPP-
udbyders opkraevning af et belagb, der overstiger de reelt atholdte administrative omkostninger.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at overtraedelse af artikel 55 i PEPP-
med bade eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er fors

ningen kan straffes
t efter den gvrige lovgiv-
ning.

I medfor af artikel 55 skal PEPP-udbydere straks godtgere P
kan henfores til, at PEPP-udbyderen ikke i forbindelse me
de forpligtelser, der fremgér af artikel 53, med mindre PEP
stk. 2 n@vnte ansvarsfritagelsesgrunde.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 55 er bos:

forening. Den strafbare handling bestar i ikke straks &
artikel 55, stk. 1.

ningerne sk i i a udbyderens websted og skal desuden stilles til radighed for
1 sstemmelse med forordningens artikel 24.

ling bestér i1 ikke at give PEPP-opsparere de 1 bestemmelsen anforte
at gore oplysningerne tilgaengelige pd PEPP-udbyderens websted.

Til § 4
Til nr. 1 (§ 39, stk. 1, i lov om betalinger)

Det folger af § 39 1 lov om betalinger, at et e-pengeinstitut eller betalingsinstitut kun ma outsource
vasentlige driftsmassige funktioner, ndr instituttet har underrettet Finanstilsynet om outsourcingen,
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nar outsourcingen ikke i veesentlig grad forringer kvaliteten af instituttets interne kontrol eller Finans-
tilsynets mulighed for at overvdge, om instituttet opfylder alle forpligtelserne i denne lov, nar out-
sourcingen ikke medfoerer, at den daglige ledelse delegerer sit ansvar, nar instituttets forhold til og
forpligtelser over for sine brugere i henhold til denne lov ikke @ndres. De betingelser, som instituttet
skal opfylde for at blive meddelt tilladelse og bevare denne i henhold til denne lov, fortsat opfyldes.
Ingen af de betingelser, som la til grund for meddelelsen af tilladelsen ma ophaves eller @ndres.

Det foreslas, at ordlyden i § 39, stk. I, @ndres s "vaesentlige driftsmassi ktioner” @ndres til

en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet”.

Ved vurderingen af om virksomheden selv ville have udfert den outSqurced ces, tjenesteydelse

processer, tjenesteydelser eller aktiviteter, der villetg
selvom virksomheden ikke har udfert denne proces,

hvorfor der foretages en udvidelse af omfanget af den tid-
melse er det siledes al outsourcing, og ikke kun vesentlig
ets tilsyn.

ved vasentligewdri
ligere bestemmel

1 overensstemmelse med direktiv 2015/2366/EU af 25. november 2015
indre marked, om @ndring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og
2013/36/EU og 16 (EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF (2. beta-
lingstjenestedirektiv”), idet direktivet ikke kun omtaler outsourcing af “veasentlige driftsmassige
funktioner”, men outsourcing af aktiviteter i ovrigt. Endvidere tager “Retningslinjer for outsourcing”
udstedt af EBA netop udgangspunkt 1 disse regler. £ndringen vurderes saledes at vere en direktiv-
konform implementering, og sikrer en ensartet forstaelse af outsourcingbegrebet pa tvaers af de virk-
somheder, der er omfattet af de samme regler.

Med forslaget sikres det ligeledes, at definitionen af outsourcing harmoniseres pa tvars af den finan-
sielle sektor, hvilket vil bidrage til, at outsourcede aktiviteter som udgangspunkt vil blive underlagt
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samme regulering, uanset om det eksempelvis er et betalingsinstitut eller et pengeinstitut, der har
outsourcet udstedelse af betalingskort til en leverander.

Til nr. 2 (§ 39, stk. 1, nr. 1, i lov om betalinger)

Det folger af den geldende § 39, stk. 1, nr. 1, at et e-pengeinstitut eller betalingsinstitut kun mé
outsource vasentlige driftsmassige funktioner, nar instituttet har underrettet Finanstilsynet om out-
sourcingen.

Det foreslas, at § 39, stk. 1, nr. 1, ophaves.

Ophavelsen skal ses 1 lyset af, at der med lovforslagets § 4
erhvervsministeren til at fastsatte naermere regler vedreren
til at underrette Finanstilsynet om outsourcing i § 39, stk. 3,
udstedt en bekendtgerelse, der fastsatter nermere regler hero

Til nr. 3 (§ 39, stk. 3, i lov om betalinger)

sstyring, ligesom at outsourcingvirksomheden skal sikre, at organisati-
ledes, at der er klart definerede ansvars- og arbejdsomréder for outsour-

udformet i overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA. Reglerne vil
blive revideret for outsourcingvirksomhedens brug af outsourcing i1 forhold til blandt andet den gover-
nance og de processer, som outsourcingvirksomheden skal efterleve, nar den foretager outsourcing.
Den nazrmere udnyttelse af bemyndigelsen vil vise, om der er behov for at foretage @ndringer i andre
administrative forskrifter, som for eksempel bekendtgerelser om ledelse og styring for pengeinstitut-
ter m.fl.
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Det foreslas i § 39, stk. 3, nr. 2, at erhvervsministeren fastsaetter neermere regler om instituttets interne
retningslinjer for outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgerelse,
der forventes udformet i overensstemmelse med retningslinjer for outsourcing udstedt af EBA

Det foreslas 1 § 39, stk. 3, nr. 3, at erhvervsministeren nermere regler om instituttets handtering af
interessekonflikter i forbindelse med outsourcing, der vil blive udnyttet i en bekendtgerelse, der for-
ventes udformet 1 overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA.

r om de krav, som
il enhver tid skal opfylde,
g underleveranderer.
udformet i over-

Det foreslas 1 § 39, stk. 3, nr. 4, at erhvervsministeren fastsatter naermer
instituttet som minimum skal sikre, at leveranderer eller underleverande
herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos lev
Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgerelse,

ensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” udstedt

Det foreslas 1 § 39, stk. 3, nr. 5, at erhvervsministeren fast

til at underrette Finanstilsynet om ing. * emmelsen vil blive udnyttet i en
i ed “Retningslinjer for outsourcing” ud-

pverholdelsen af loven, med undtagelse af § 27 om whist-
edfer af loven. Desuden paser Finanstilsynet bl.a. overhol-

Med [lov nr. fyy. degémber 2019 - lovforslag L 46] blev § 130, stk. 1, 2. pkt., @ndret. Lovan-
dringen treder 1 9. april 2020. Finanstilsynet paser derefter ogsa overholdelsen af de nye
artikler 3a, stk. 1-4 og 7, og 3b, i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16.
september 2009 om graenseoverskridende betalinger 1 Faellesskabet og om ophavelse af forordning
(EF) nr. 2560/2001, der blev indfert med Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2019/518/EU af
19. marts 2019 om @ndring af forordning (EF) nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer for grense-
overskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Med lovandringen udgar samtidig henvisnin-
gen til artikel 8.
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Det foreslas at &ndre § 130, stk. 1, 2. pkt., sa det fremgér af bestemmelsen, at Finanstilsynet pdser
overholdelsen af artikel 3-3b i Europa-Parlamentets og Réadets forordning 2009/924/EF af 16. sep-
tember 2009 om graenseoverskridende betalinger i Faellesskabet og om ophavelse af forordning (EF)
nr. 2560/2001.

Denne @ndring foreslas at treede 1 kraft den 19. april 2021, jf. artikel 2, litra ¢ og e, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om a&ndring af forordning (EF) nr.
924/20009, for sa vidt angér gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

Med forslaget @ndres angivelsen af bestemmelser i Europa-Parlam s og Radets forordning
2009/924/EF af 16. september 2009 om granseoverskridende betali i sskabet og om ophee-
velse af forordning (EF) nr. 2560/2001, som Finanstilsynet paser til ogsé at omfatte
artikel 3a, stk. 5 og 6.

I medfor af artikel 3a, stk. 5, sender betalerens betalingstjen skort, som
udbyderen har udstedt til betaleren, og som er knyttet til den sa , ktronisk meddelelse
med de nedvendige oplysninger til betaleren udenfamgdig forsinkelse, efter at betalingstjenesteudby-
deren modtager en betalingsordre ved en kontanthasys i en pengeantomat gller for en betaling pa
et salgssted i1 en hvilken som helst EU-valuta, som ¢ ta, som betalerens konto

I medfor af artikel 3a, stk. 6, aftalegibetalingstjenesteudbyd@fen med betalingstjenestebrugeren den
eller de bredt og let tilgeengeli froni ikationskanal(er), hvorigennem betalingstje-

altid skal ske under iagttagelse at geldende lovgivning, herunder databeskyttelsesforordningen og
databeskyttelsesloven.

Tilnr. 5 (§ 138, stk. 1, 8. pkt., i lov om betalinger)

Ifolge § 138, stk. 1, 8. pkt., skal Finanstilsynets beslutning om bl.a. at overgive sager efter artikel 3,
4 og 8 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 924/2009 om grenseoverskridende betalinger
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1 Unionen til politimaessig efterforskning offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside med angivelse
af virksomhedens navn.

Med [lov nr. xxx af yy. december 2019 - lovforslag L 46] blev § 138, stk. 1, 8. pkt., @ndret. Lovaen-
dringen treeder 1 kraft den 19. april 2020. Der skal derefter ske offentliggerelse pd Finanstilsynets
hjemmeside med angivelse af virksomhedens navn ogsa af Finanstilsynets beslutning om at overgive
sager efter de nye artikler 3a, stk. 1-4, og 7 og artikel 3b, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende betalinger i Fallesskabet og om ophee-

samtidig henvisningen til artikel 8.

Det foreslés at @&ndre § 138, stk. 1, 8. pkt., sd det fremgér a
hjemmeside skal offentliggere beslutning om at overgive s 1 iti 1 ing med

2009 om graenseoverskridende betalinger i Feelldgskabet og om ophavelse afjforordning (EF) nr.
2560/2001.

Til nr. 6 (§ 139, stk. 1, 2. pkt., i lov om betalinger)

Ifelge § 139, stk. 1, 2. pkt., skal Finanstilsynet orientere offentligheden om sager, som er behandlet
af Finanstilsynet, anklagemyndigheden eller domstolene, og som er af almen interesse eller af betyd-
ning for forstaelsen af bl.a. artikel 3, 4 og 8 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 924/2009
om granseoverskridende betalinger i Unionen.
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Med [lov nr. xxx af yy. december 2019 - lovforslag L 46] blev § 139, stk. 1, 2. pkt., &ndret. Lovan-
dringen traeder i1 kraft den 19. april 2020. Finanstilsynet skal derefter ogsa orientere offentligheden
om sager omfattet af de nye artikler 3a, stk. 1-4 og 7, og 3b, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2009/924/EF af 16. september 2009 om grenseoverskridende betalinger i Fallesskabet og om
ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001, der blev indfert med Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om @&ndring af forordning (EF) nr. 924/2009, for sa vidt
angar gebyrer for grenseoverskridende betalinger 1 Unionen og vekselgebyrer. Med lovandringen
udgér samtidig henvisningen til artikel 8.

(EF) nr. 2560/2001.

Denne @ndring foreslés at traede 1 kraft den 19. april 2021,

Parlamentets og Radets forordning nr. 924/2009 om graenseoverskridende betalinger i Unionen ind-
bringes for Erhvervsankenavnet af den, som afgerelsen retter sig mod, senest 4 uger efter, at afgo-
relsen er meddelt den pagaeldende.

Med [lov nr. xxx af yy. december 2019 - lovforslag L 46] blev § 143 @ndret. Lovaendringen trader i
kraft den 19. april 2020. Derefter kan afgerelser indbringes for Erhvervsankenavnet, ogsa nar de er
truffet efter de nye artikler 3a, stk. 1-4 og 7, og 3b, der er indfert i Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende betalinger 1 Fallesskabet
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og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001. Artiklerne blev indfert med Europa-Parlamentets
og Rédets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om @ndring af forordning (EF) nr. 924/2009,
for sa vidt angér gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Med lov-
@ndringen udgar samtidig henvisningen til artikel 8.

Det foreslas at &ndre § 743, s& det fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynets afgerelser kan ind-
bringes for Erhvervsankenavnet, nar afgerelserne er truffet med hjemmel 1 artikel 3-3b 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende be-
talinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001,

Med forslaget @ndres omfanget af afgorelser fra Finanstils i 1 rhvervsan-

kenavnet, s& de ogsad omfatter afgarelser truffet efter artikel opa-Parlamentets og
betalinger i Felles-
uropa-Parlamentets

Ifolge § 152, vertreedelser af artikel 3, stk. 1 og 1a, artikel 4, stk. 1, 3 og 4, artikel 6
og 7, 1 Europa- og Radets forordning nr. 924/2009 om granseoverskridende betalinger i
Unionen og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001, med bede.

Det foreslés at eendre § 152, stk. 2, sa det kan straffes med bede at overtraede artikel 3a, stk. 3 og 4,

artikel 3b i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om gran-
seoverskridende betalinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001.
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Denne @&ndring foreslas at traeede i kraft den 19. april 2020, jf. artikel 2, litra b og d, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om @ndring af forordning (EF) nr.
924/2009, for sa vidt angér gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

Med lovforslaget udvides stratbestemmelsen til at omfatte artikel 3a, stk. 3-4, og artikel 3b 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende be-
talinger 1 Feellesskabet og om ophevelse af forordning (EF) nr. 2560/2001.

Artikel 3a, stk. 3, indeholder en oplysningspligt for den part, der leverer va
en pengeautomat eller pé salgsstedet. De skal give betaleren de oplysnin
stk. 3, litra a og b, for betalingstransaktionen initieres.

regningstjenesten i
der opregnes i artikel 3a,

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 3a, stk. 3, er pa regningstjene-
sten 1 en pengeautomat eller pa salgsstedet. Det vil eksem bestem-

melsen, hvis de ikke giver de obligatoriske oplysninger.

Artikel 3a, stk. 4, praciserer, hvordan den part, de
eller pa salgssted, skal opfylde sin oplysningspligt.

ster 1 pengeautomat

gverer valutaomregningstje
i 1 artakel 3, stk. 1, skal klart

se for en betalingstjenesteudbyder, der tilbyder en valuta-
kreditoverforsel som beskrevet i artikel 3b, stk. 1, til at in-
al og forstaelig mdde om de ansldede gebyrer for valutaomreg-

Ansvarssubjekte ®delse af artikel 3b, stk. 1, er betalingstjenesteudbydere, der tilbyder en
valutaomregningstjeneste 1 forbindelse med en kreditoverforsel som beskrevet 1 artikel 3b, stk. 1. Det
vil eksempelvis udgere en overtraedelse af bestemmelsen, hvis betaleren ikke informeres om de an-
sldede gebyrer for valutaomregningstjenester.

Artikel 3b, stk. 2, indeholder en forpligtelse for betalingstjenesteudbyderen til forud for initieringen

af en betalingstransaktion at meddele betaleren de 1 artikel 3b, stk. 2, anforte oplysninger om kredit-
overforslen.
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Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 3b, stk. 2, er betalingstjenesteudbydere, der tilbyder en
valutaomregningstjeneste i forbindelse med en kreditoverforsel som beskrevet i artikel 3b, stk. 1. Det
vil eksempelvis udgere en overtraedelse af bestemmelsen, hvis betalingstjenesteudbyderen ikke med-
deler betaleren de obligatoriske oplysninger.

Det folger af § 152, stk. 5,1 lov om betalinger, at der kan pdlagges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter 5. kapitel 1 straffeloven. Det fremgar af§ 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafan-
svar for en juridisk person forudsetter, at der inden for dens virksomhed er begédet en overtraedelse,
der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede personer
som sddan.

en juridiske person

I de tilfzelde, hvor de straftbelagte bestemmelser omhandler pligter e virksomheden, er
de mulige ansvarssubjekter virksomheden og/eller en eller fle ner med til ing til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Ved valg af@nsvarssubjekt er det u nktet, at
tiltalen rejses mod den juridiske person. Der kan i en re i anledning Jftl — ud over
tiltalen mod den juridiske person — tillige at rejse tiltale mod e ke personer, safremt

den eller de pageldende har handlet forsatligt elld

dvist grov uagtsomhed.

Ved udmalingen af beder ber d trafudmaélingsprincipper 1 straffelovens
kapitel 10, indga betragtninger om @ng mellem virksomhedernes finan-
sielle styrke, grovheden af o Baggrunden herfor er at sikre, at sankti-
onsniveauet for overt or alle aktorer, sdledes at beder vil have en penal og

outsourcing af d guleret marked vedrerende outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol

med en leverander, herunder leveranderens videreoutsourcing, interne retningslinjer for outsourcing
0g

krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre at leveranderen til enhver tid opfylder,
og som skal vare aftalt i outsourcingkontrakten. Outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette
Finanstilsynet om outsourcingkontraktens indgéelse, og at Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at
outsourcingvirksomhedens outsourcing skal bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermere
fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af
stk. 1.
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Outsourcingreglerne har til formal at sikre, at outsourcingvirksomheden fortsat baerer ansvaret for de
opgaver, der udferes hos outsourcingleveranderen samt at sikre, at Finanstilsynet fortsat kan udeve
et effektivt tilsyn. Ved outsourcing skal outsourcingvirksomheden derfor sikre, at den har kontrol
over opgaverne, og at outsourcingvirksomheden har mulighed for at udeve nedvendig indflydelse pé
opgavernes udferelse.

Med forslaget nyaffattes § 62.

Det foreslas § 62, stk. 1, en operater af et reguleret marked kan outsourc
eller en aktivitet til en leverander, som operateren ellers selv ville u

roces, en tjenesteydelse

og om denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, el
merne af processer, tjenesteydelser eller aktiviteter,
den, ogsa selvom virksomheden ikke
gere.

Det foreslas i stk. 3, at Finanstilsynet kan traeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens out-
sourcing skal bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcing-
kontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af stk. 4.

Reglen er en videreforelse af § 62, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder.
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Opher er relevant, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene, og hvor det konstateres, at
kontraktens parter ikke efterlever de fastsatte krav. Inden Finanstilsynet treeffer afgorelse, skal Fi-
nanstilsynet give outsourcingvirksomheden mulighed for at fa forholdene bragt pa plads, medmin-
dre outsourcingvirksomheden gentagne gange har overtradt kravene, eller hvis Finanstilsynet skon-
ner, at en udsattelse af afgorelsen er forméalsles. Ved fastsattelsen af fristen skal der tages hensyn
til de alvorlige folgevirkninger, der kan vaere ved, at outsourcingvirksomheden 1 utide skal bringe
outsourcingaktiviteten til opher, og efter omstendighederne kan der tages hensyn til den tid, det ta-
ger virksomheden at kontrahere til anden side.

Med reglen gives Finanstilsynet en befojelse til at gribe ind i et privatre kontraktforhold, og der-

overensstemmelse med reglerne.
Det foreslas i stk. 4, at erhvervsministeren fastsaetter neerme
Det foreslas i stk. 4, nr. 1, at erhvervsministeren

tter nermere regler omf@utsourcingvirksom-

cde ansvars- og arbejdsomrader
for outsourcing. Bemyndigelsesk | il bli tet 1 en bekendtgerelse. Bekendtgerel-

stedt af EBA

Det foreslas i stk. 4, nr. 3, at erhvervsministeren fastsatter neermere regler om outsourcingvirksom-
hedens handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen
vil blive udnyttet 1 en bekendtgerelse, der forventes udformet 1 overensstemmelse med “Retningslin-
jer for outsourcing” udstedt af EBA.

Det foreslés i stk. 4, nr. 4, at erhvervsministeren fastsatter n&ermere regler om de krav, som outsour-
cingvirksomheden som minimum skal sikre, at leveranderer eller underleveranderer til enhver tid
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skal opfylde, herunder ogsé adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos leveranderer og under-
leveranderer. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgerelse, der forventes ud-
formet i overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA.

Det foreslas i stk. 4, nr. 5, at erhvervsministeren fastsatter naermere regler om de krav, som outsour-
cingkontrakten skal indeholde og som skal vare aftalt 1 outsourcingkontrakten. Bemyndigelsesbe-
stemmelsen vil blive udnyttet 1 en bekendtgerelse, der forventes udformet i overensstemmelse med
”Retningslinjer for outsourcing” udstedt atf EBA.

om outsourcingvirksom-
stemmelsen vil blive
CRetningslinjer for

Det foreslés i stk. 4, nr. 6, at erhvervsministeren fastsatter naermere re
hedens pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing. Bem
udnyttet i en bekendtgerelse, der forventes udformet i overensstemmelse
outsourcing” udstedt af EBA.

Til nr. 2 (§ 249, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

Det folger af § 255, s der kan pélaegges selskaber m.v. (juridiske
personer) strafansy; n,Af § 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven fremgar, at
strafansvar for der inden for dens virksomhed er begéet en overtree-
delse, der k den juridiske person knyttede personer eller den juridiske

hvilket oftest er r af ledelsen. Der vil siledes kunne rejses tiltale mod virksomheden alene
eller mod bade virksomheden og en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, og endelig
vil der ogsa kunne rejses tiltale mod en eller flere personer med tilknytning til virksomheden alene.
Udgangspunktet er tiltale mod virksomheden for overtreedelsen, men dette kan kombineres med tiltale
mod en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer,
har handlet forsatligt eller udvist grov uagtsomhed.

Det folger af bemarkningerne til § 255, stk. 5, i lov om kapitalmarkeder (lovforslag nr. L 155 af 15.
marts 2017), at der ved udmaéling af beder efter § 249 skal leegges vagt pa overtredelsens grovhed
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og gerningsmandens gkonomiske forhold. I bemerkningerne til § 255, stk. 5, er ligeledes en nermere
beskrivelse af udmalingen af bader.

Pé nuverende tidspunkt kan overtraedelse af artikel 19, stk. 1,2, 5, 7 og 11 i markedsmisbrugsforord-
ningen, straffes med bede, jf. § 249, stk. 1, 1 lov om kapitalmarkeder.

Det folger af artikel 19, stk. 1, 1 markedsmisbrugsforordningen, at ledende medarbejdere hos en ud-
steder og disses neartstaende er forpligtet til at underrette udsteder og Finanstilsynet om transaktioner,

Af artikel 19, stk. 3, 3. afsnit, fremgar det, at national ret alternativtkan fas , at en kompetent
myndighed selv offentligger oplysningerne. Ved gennemfor sforordningen
valgte Danmark at udnytte den mulighed. Det betyder, at d¢f har varet Finanstilsyn r pffentlig-

er omfattet af strafbestemmelsen.

Praksis har veret, at nar den ledende medarbejder ¢ : 2 dberettede transaktio-
nerne til Finanstilsynets indberetningssystem (OAS c ragtet som offentliggjort.

Denne praksis er aendret pr. 1. septe i i emover har pligt til at serge for,
at transaktionerne bliver offentli@gj . ied er indberetning til Finanstilsynet via

, 1 markedsmisbrugsforordningen. Heraf folger
muligger hurtig adgang til oplysningerne, og sa

ed disse oplysningsforpligtelser betragtes oplysningerne som
en rekke medier og Nasdaqgs nyhedsoversigt. Oplysningerne
betragtes offentliggjort, hvis de alene er indberettet i Finanstilsynets OASM-sy-
stem.

Den aktuelle losning for offentliggerelse af ledende medarbejderes transaktioner lever derfor ikke op
til Finanstilsynets normale krav til offentliggerelse. Derfor er praksis blevet tilpasset med henblik pa

at sikre en ensartet fortolkning i forhold til de evrige oplysningsforpligtelser, der er for udstedere.

Som folge af den navnte praksisendring er det fundet relevant at gere det muligt at kunne straffe
udstedere, som ikke opfylder pligten i artikel 19, stk. 3.
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Det foreslés at udvide anvendelsesomrddet af § 249, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder med artikel 19,
stk. 3, i markedsmisbrugsforordningen.

Ansvarssubjektet 1 forhold til overtreedelse af bestemmelsen er udstederen. Udstederen kan idemmes
en bade, hvis udstederen ikke overholder sin offentliggerelsespligt 1 medfer af bestemmelsen, som
fastsetter, at offentliggerelse skal ske straks og senest tre arbejdsdage efter transaktionen, der er ind-
berettet af den ledende medarbejder eller dennes neertstaende.

Overtraedelse af bestemmelsen kan medfere, at offentligheden i form af ma
de oplysninger, de skal have. Det har betydning, ndr man som invest al kebe eller szlge sine
finansielle instrumenter. Overtraedelser af lengerevarende karakter delse af offentligge-
relse 1 henhold til artikel 19, stk. 3, er en grov overtradelse, for en skarpende

omstendighed ved straffens udmaling.

Til nr. 3 (§ 251 i lov om kapitalmarkeder)

ansiel modpart eller en ikke-finansiel modpart, der opfylder betingel-
10, stk. 1, litra b), og en enhed, der er etableret 1 et tredjeland, som ville
tet af clearingforpligtelsen, hvis den var etableret i Unionen, eller

v.  mellem to enheder, der er etableret i et eller flere tredjelande, som ville vaere omfattet
af clearingforpligtelsen, hvis de var etableret 1 Unionen, forudsat at aftalen har en di-
rekte, vaesentlig og forudselig virkning i Unionen, eller hvis en sadan forpligtelse er
nedvendig eller hensigtsmassig for at forhindre unddragelse af nogen af denne for-
ordnings bestemmelser, og
b) aftalen er indgéet eller der indgas en ny aftale enten:

1. pdeller efter den dato, hvor clearingforpligtelsen far virkning, eller
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ii.  pétidspunktet for eller efter underretning, som omhandlet i artikel 5, stk. 1, men inden
den dato, hvor clearingforpligtelsen far virkning, hvis aftalerne har en restlebetid, der
er lengere end den mindste restlgbetid som fastsat af Kommissionen i henhold til ar-
tikel 5, stk. 2, litra c).

Artikel 7, stk. 1, 1. pkt., i EMIR-forordningen indeholder et krav om, at centrale modparter (CCP)
skal acceptere at cleare OTC-derivattransaktioner pa et ikkediskriminerende og gennemsigtigt grund-
lag, uanset handelspladsen. Derudover skal en CCP have objektive, klare oggoffentligt tilgeengelige

vattransaktioner.

Det folger af artikel 8, stk. 1, i EMIR-forordningen, at en han aeti iminerende og
gennemsigtigt grundlag skal stille handelsfeeds til radighed tilladelse til
at cleare OTC-derivataftaler, som handles pa den pagelde rte CCP’s

anmodning.
Artikel 9, stk. 1, i EMIR-forordningen indeholder r 1 en derivataftaler,
der var geldende eller blev indgéet efter g ndberdfte oplysninger om enhver

Artikel 10, stk. 1, i EMIR-forogdningen i krav til ikke-finansielle modparter, som
iS positione ider et clearingthreshold, som beskre-

a vidt angér clearingforpligtelsen, suspension af clearingforpligtelsen,
ktionsteknikker for OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en central
modpart, registre tilsyn med transaktionsregistre samt krav til transaktionsregistre (EMIR
REFIT) indferes en ny bestemmelse i artikel 4, stk. 3a i EMIR-forordningen, jf. artikel 1, stk. 2, litra
b 1 EMIR REFIT. Denne nye bestemmelse skal kunne strafsanktioneres 1 overensstemmelse med ar-
tikel 12 1 EMIR-forordningen.

Der foreslas derfor, at der 1 § 251 indsattes en henvisning til artikel 4, stk. 3a, 1 EMIR-forordningen.
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Artikel 4, stk. 3a, som andret ved artikel 1, stk. 2, litra b i EMIR REFIT, indeholder et krav om, at
clearingmedlemmer og kunder som defineret i artikel 2, nr. 14 og 15 i EMIR-forordningen, som di-
rekte eller indirekte leverer clearingydelser, skal levere disse pa fair, rimelige, ikke-diskriminerende
og gennemsigtige forretningsmaessige vilkar. Disse clearingmedlemmer og kunder skal treffe alle
rimelige forholdsregler til identificering, forebyggelse, forvaltning og overvigning af interessekon-
flikter, som kan skade den fair, rimelige, ikke-diskriminerende og gennemsigtige levering af clea-
ringydelser.

EU-Kommissionen er bemyndiget til at udstede delegerede retsakter, hvori
seres, hvad der skal forstds ved fair, rimelige, ikke-diskriminerende
massige vilkar.

rligere kan praeci-
nemsigtige forretnings-

Ansvarssubjektet for overtredelse af bestemmelsen er cle som direkte
eller indirekte udbyder clearingydelser. Det vil f.eks. vaere i
ring som medlem af en CCP (der findes pt. ingen CCP’er 1 al iagttage reglerne i
artikel 4, stk. 3a 1 EMIR REFIT. Det samme gelde insti verer clearingydel-

massige vilkar.

Den foreslaede @&ndring af § 25 ov om kapitalmarkede®y gennemforer artikel 12, stk. 1, 1 EMIR-
forordningen.

kel 10, stk. 1, og artikel 11, stk. 1-4, i EMIR-forordningen. Se
§ 5, nr. 3, ovenfor.

artikel 1, stk. 7, lit MIR REFIT. Disse nye bestemmelser skal kunne strafsanktioneres i over-
ensstemmelse med artikel 12 i EMIR-forordningen.

Det foreslds derfor, at der i § 251 indsattes en henvisning til artikel 9, stk. 1a og le, i EMIR-forord-
ningen.
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Artikel 9, stk. 1a, i EMIR-forordningen, som @ndret ved artikel 1, stk. 7, litra b, i EMIR REFIT,
indeholder et krav om, at finansielle modparter har ansvaret for at indberette oplysninger om OTC-
derivataftaler, som er indgaet med en ikke-finansiel modpart, som indgar OTC-derivataftaler, der ikke
overstiger clearinggreensevardien 1 artikel 10, stk. 3, som anfert i artikel 10, stk. 1, 2. afsnit.

Derudover er den ikke-finansielle modpart ansvarlig for at give den finansielle modpart alle oplys-
ninger om OTC-derivater indgdet mellem parterne, som er nedvendig for den finansielle modparts
indberetning, som det ikke med rimelighed kan forventes, at den finansielle modpart er 1 besiddelse
nde oplysninger er
inger om OTC-derivater

af. Den ikke-finansielle modpart er ligeledes ansvarlig for at sikre, at de
rigtige. Den ikke-finansielle modpart kan dog vaelge selv at indberette

ning eller ikke sikrer sig rigtigheden af de indbere Isen er eksempelvis

indeholder et krav om, at modpartcrog at indberette oplysninger om derivat-
aftaler, skal sikre at sadanne

etning af oplysninger omkring derivataftaler 1 medfer
eretningen ikke er korrekt, eller hvor indberetningen inde-

forordningen

Tilnr. 5 (§ 251 i lov om kapitalmarkeder)

§ 251 i lov om kapitalmarkeder straffebeleegger overtraedelse af artikel 4, stk. 1, artikel 7, stk. 1, 1.
pkt., artikel 8, stk. 1, artikel 9, stk. 1, og artikel 10, stk. 1, og artikel 11, stk. 1-4 i EMIR.
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Med EMIR REFIT nyaffattes artikel 10, stk. 2, i EMIR-forordningen, jf. artikel 1, stk. 8, i EMIR
REFIT. Denne nyaffetede bestemmelse skal kunne strafsanktioneres i overensstemmelse med artikel
12 i EMIR-forordningen.

Der foreslas derfor, at der 1 § 251 indsattes en henvisning til artikel 10, stk. 2, i EMIR-forordningen.

Artikel 10, stk. 2, i EMIR-forordningen, som a&ndret ved artikel 1, stk. 8, litra a, i EMIR REFIT,
fastsaetter, at en ikke-finansiel modpart, der er omfattet af clearingforpligte har ret til at stoppe
med at cleare, hvis det kan dokumenteres, at OTC-derivatpositionerne er er clearingtaersklen. Den
ikke-finansielle modpart skal kunne dokumentere over for Finanstils eregningen af positio-
nerne ikke medferer, at positionerne er systematisk undervurderet.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af bestemmelsen er den 1
sielle modpart kan idemmes bode, séfremt denne ikke kan ennes berggning af den

or at kunne betegne sig som en uathaengig
tver indtryk af, at forsikringsformidleren er uaf-

hold, med mindre nen fuldt ud videreformidles videre til kunden, jf. stk. 1, nr. 2.
Forsikringsformidlere mé ikke have direkte eller indirekte forbindelser til forsikringsdistributerer, der
er egnet til at skabe tvivl om uathaengigheden hos forsikringsformidleren, jf. stk. 1, nr. 3, ligesom en
forsikringsformidler ikke inden for samme juridiske enhed ma udeve andre former for forsikringsdi-
stribution, hvor formidleren ikke vurderes at vare uathengig, jf. stk. 1, nr. 4.
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Endelig ma en forsikringsformidler ikke placere forsikringskontrakter i virksomheder, som formid-
leren har snaevre forbindelser med, jf. stk. 3.

Det folger allerede af § 16, stk. 1, nr. 3, at forsikringsformidlere ikke m4a have direkte eller indirekte
forbindelser til forsikringsdistributerer, der er egnet til at skabe tvivl om uathengigheden hos forsik-
ringsformidleren. Det fremgér imidlertid ikke eksplicit af bestemmelsen, at en forsikringsformidler
ikke ma have direkte eller indirekte forbindelser til andre virksomheder, der er egnet til at skabe tvivl
om en forsikringsformidlers uathaengighed. Der kan séledes opsta situationer, hvor en forsikringsfor-
midlers uathangighed kan blive pdvirket som folge af kolliderende inter i forhold til en virk-
somhed, som forsikringsformidleren har snavre forbindelser med.

ud fra pensionssel-
aengige forsikrings-

gevinst.

Med henblik pa a re den geeldende retstilstand, foreslds det at eendre § 16, stk. 3, sa bestem-
melsen, der 1 dag alene indeholder et forbud mod placering af forsikringsaftaler 1 koncernforbundne
virksomheder, ogsd omfatter et forbud mod placering af kundeopsparinger i virksomheder, som den
uath@ngige forsikringsformidler har snavre forbindelser med.

Det er afgerende at sikre, at forsikringsmaeglere, der anvender betegnelser, som giver indtryk af, at
de er uafh@ngige, reelt er uathengige bdde i forhold til andre forsikringsdistributerer samt evrige
virksomheder, som forsikringsformidleren métte have snavre forbindelser med. Dette galder bade
ved placeringen af en forsikringskontrakt og 1 forbindelse med placering af kundeopsparing.

Side 169 af 207



Formalet med a@&ndringen af bestemmelsen er siledes at afspejle den gaeldende retstilstand ved at
sikre, at det klart fremgar af loven, at den vathangige forsikringsformidler ikke har mulighed for at
placere kunders opsparinger i virksomheder, som har snevre forbindelser med forsikringsformidle-
ren.

Til nr. 2 (§ 22, stk. 1, i lov om forsikringsformidling)

Det folger af den gaeldende § 22, stk. 1, at Finanstilsynet forer tilsyn irksomhedernes efterle-

velse af loven samt regler udstedt 1 medfer heraf, idet tilsynet dog i § 18om beskyttelse
af ansatte, som indberetter overtradelser til virksomhedernes el istleblowerord-
ninger. Endvidere omfatter tilsynet virksomhedernes efterl ts og Radets

forordning 1286/2014/EU af 26. november 2014 om doku

Det foreslés, at Europa-
paneuropaisk personlig

P-forordningen forer de kompetente myndigheder for PEPP-udbyderen
Ise med den relevante sektorspecifikke tilsynsordning tilsyn med over-
holdelsen af P rordaingen. De kompetente myndigheder er 1 artikel 2, nr. 18 1 PEPP-forordnin-
gen defineret som onale myndigheder udpeget af en medlemsstat til at fore tilsyn med PEPP-
udbydere eller PEPP-distributerer eller til at udfere de opgaver, der er omhandlet i forordningen. Efter
artikel 62 skal hver medlemsstat sikre, at den kompetente myndighed har de tilsyns-, undersggelses-
og sanktionsbefojelser, der er nedvendige for at kunne opfylde sine opgaver i henhold til PEPP-for-

ordningen.

Artikel 63 foreskriver, at de kompetente myndigheder som led i sit tilsyn skal have en reekke befojel-
ser 1 relation til produktintervention. Tilsynet med PEPP-forordningen vil svare til det tilsyn, som
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Finanstilsynet allerede i dag varetager i forhold til forsikringsformidleres efterlevelse af lov om for-
sikringsformidling samt direktivet om forsikringsdistribution. Finanstilsynet har efter loven en raekke
befojelser, herunder pdbud om berigtigelse eller &ndring af forhold i strid med loven m.v., iverkset-
telse af undersogelser, inddragelse af tilladelser samt afsattelse af ledelsesmedlemmer. Finanstilsynet
kan selvstaendigt eller i samarbejde med andre offentlige myndigheder offentliggere resultaterne af
sddanne undersagelser. Dette indebarer bl.a., at virksomhederne er forpligtede til at give Finanstil-
synet alle oplysninger nodvendige for at kunne varetage et effektivt tilsyn.

Det folger af forordningen, at en kompetent myndighed kan forbyde eller
eller distribution af et PEPP-produkt, hvis

nse markedsforing

b) at foranstaltningen er forholdsmeessig under hensyn i i ificerede risici,

c) at de kompetente myndigheder grundigt ha igheder i andre med-
lemsstater, som 1 betydelig gradd
d) at foranstaltningen ikke har efiidiskrimi i atjenesteydelser eller aktiviteter,

der udbydes fra en andeng
Udstedelse af et forbud forudsette st 1 méned inden pabuddets virkning er
foretaget en fyldestgoren i petente myndigheder samt EIOPA herom.
EIOPA vil herefter fg orvidt beégrensningen er berettiget og forholdsmaessig.
Det forudsett t samarbejde mellem de respektive kompetente myndighe-
der 1 medleniss P A med henblik pé at sikre en ensartet anvendelse af forordningen inden
for EU.

Finanstilsynets an efter straffelovens §§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 31, stk. 1, i lov om forsik-
ringsformidling. Det samme galder personer, der udferer serviceopgaver som led 1 Finanstilsynets
drift, og eksperter, der handler pd Finanstilsynets vegne. Dette gaelder ogsa efter ansattelses- eller
kontraktforholdets opher. Bestemmelsen svarer i det vasentligste til § 354 i lov om finansiel virk-
somhed.
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§ 311 lov om forsikringsformidling gennemforer artikel 13 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2016/97 af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution.

Efter § 31, stk. 3, i lov om forsikringsformidling finder Finanstilsynets tavshedspligt efter § 31, stk.
1, i lov om forsikringsformidling ikke anvendelse pa oplysninger i sager om kompetencekrav og god
skik, jf. §§ 11 og 12 og bekendtgoarelser udstedt 1 medfer heraf. Undtagelsesbestemmelseni § 31, stk.
3, indebaerer, at oplysninger om tilsynet med kompetencekrav og god skik er undtaget fra Finanstil-
synets tavshedspligt. Enhver har dermed ret til aktindsigt i oplysninger i sager om kompetencekrav

forsikringsdistribution med den kompetence, som bestyrelsen er tillagt

v om finansiel virksomhed, jf. § 22, stk. 2, i lov om forsikringsformid-

sen 1 § 31, stk. 3, gor, at der bl.a. er ret til aktindsigt 1 sager om kompe-

tencekrav og god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til at treeffe beslutning i sagen,
men hvor sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pa endelig stillingtagen.

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i1 lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fore kontrol med og traeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uathangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregdende betydelige folger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
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virksomhed. Derudover traeffer bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk.
12, nr. 4, til politimeessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at indsatte et 2. pkt. 1 § 31, stk. 3, s& oplysninger i eller med neer tilknytning til sager,
hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning i medfer af § 22, stk. 2, i lov om forsikringsfor-
midling, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed, ikke er omfattet af 1. pkt. fra det
tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk. 12,
nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning.

og 12 og bekendtgorelser udstedt i medfer heraf, vil vaere omfattet ilsynets tavshedspligt
efter § 31, stk. 1, i lov om forsikringsformidling i en begransgt pctiode. ningerne vil vare
omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor sagen og i r, at den er un-
derlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, t sin beslut-

ning i den pageldende sag. Sagen vil dermed ikke lengere den skerpgde tavsheds-

stk. 1, 1 lov om forsikridg ] melse om tavshedspligt, jf. § 35 1 offentlig-
hedsloven. TavshedSpli 2 a asypet til private og offentlige interesser, herunder

ets mulighed for effektivt at udeve den lovpligtige, uaf-
beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse, hvor sa-

2016/97 af 20%j@anuar 2016/0m forsikringsdistribution.

Sager om kompetencekrav og god skik, jf. §§ 11 og 12 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf,
omfatter alle sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de gaeldende regler om kompetence-
krav og god skik. Som felge heraf vil alle sager om overtredelse af reglerne om kompetencekrav, jf.
§ 11 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf, veere omfattet af den foresldede bestemmelse, hvis
Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning i sagen. Det samme vil gore sig geldende for sager
om en forsikringsformidlers eller accessorisk forsikringsformidlers overtradelse af reglerne om god
skik, jf. § 12 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf.
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Med den foreslaede andring vil oplysninger i sager om kompetencekrav og god skik vere omfattet
af Finanstilsynets tavshedspligt i en naermere afgraenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning 1 den pagaeldende sag i medfor af § 22, stk. 2, i lov om forsikringsformidling, jf. §
345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed. De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er
tillagt kompetence til at treffe beslutning, fremgar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, 1 lov om finansiel
virksomhed.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt 1 sager,
der har videregaende betydelige folger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reakti forstds afgerelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, samt reaktioner, ikke har karakter af afgo-
relser, f.eks. administrative bedeforlaeg og risikooplysninger. Finan estyrelse har dermed

ipiel. Videregdende
skal folges, hvilket

§ 345, stk. 12, nr. 4 og 6, vil ogsa vaere omfattet af tavs-
as oplysninger, som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens

beslutningskompetence. Dgtkan f.eks. vere oplysninger om en tilsynsmassig reaktion, herunder pa-
bud og pataler, dcribhi orelagt Finanstilsynets bestyrelse med henblik pa faglig og ledelsesmassig
sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, i bekendtgerelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for
bestyrelsen for Finanstilsynet, idet reaktionen og de indbefattede oplysninger relaterer sig til en be-
slutning, som Finanstilsynets bestyrelse skal treffe 1 medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, 1 lov om
finansiel virksomhed.

Efter den foresladede @ndring vil oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om kompetencekrav
og god skik vare omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, hvor sagen og dens om-
stendigheder gor, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence 1 medfer af
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§ 345, stk. 12, nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Det vil vere i forbindelse
med sagsbehandlingen, at en sag vil blive omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Det vil
vare Finanstilsynet, der pd baggrund af sagens omstaendigheder konkret vurderer, om den enkelte
sag er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence og dermed underlagt tavshedspligt, indtil be-
styrelsen har truffet beslutning. Finanstilsynet vil konkret skulle l&egge vegt pa, om sagens aktuelle
omstandigheder giver klare holdepunkter for, at sagen vil medfere politianmeldelse af en eller flere
fysiske eller juridiske personer, er af principiel karakter eller har videregdende betydelige folger, og
af den grund er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Finanstilsynets bestyrelse treffer
beslutning i sager om kompetencekrav og god skik, nar de kan medfere pold eldelse, er af prin-
cipiel karakter eller har videregdende betydelige folger. Andringen vil des alene omfatte et be-

Finanstilsynet vil lobende vurdere, om sager om kompeten 1 Finans-

rsikringsformidling,
22, stk. 2,1 lov om
d. Vurderer Finans-

af tavshedspligten. Hvis en sag om kon agsbehandlingen bliver om-
fattet af bestyrelsens beslutningskon ser sig, at den ikke leengere kan
anses for omfattet af beslutning erne 1 sagen ikke leengere vare omfattet
af tavshedspligten fra det tidspun aterer, at bestyrelsen ikke skal treffe
beslutning i sagen. Vurderingen af, orm eén‘sag etgdf bestyrelsens beslutningskompetence vil
dermed kunne @ndres gftak andli skrider fremad, fordi sagens omstendigheder

af § 23, stk. 1,1 sikringsformidling til Forbrugerombudsmanden, jf. § 23, stk. 3, i lov om
forsikringsformidling. Det omfatter oplysninger 1 sager om overtredelse af god skik m.v. efter § 12 1
lov om forsikringsformidling og regler udstedt i medfer heraf. Derved vil Finanstilsynet kunne drofte
en konkret sag om god skik med Forbrugerombudsmanden med henblik pa at vurdere, om sagens
omstendigheder ber give anledning til f.eks. en politianmeldelse eller pabud, der har videregédende
betydelige folger. Oplysninger i sager om kompetencekrav vil ikke kunne videregives til Forbruger-
ombudsmanden i medfer af § 23, stk. 3, i lov om forsikringsformidling.
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Forbrugerombudsmanden vil ikke kunne videregive fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplys-
ningerne er omfattet af § 31, stk. 1, i lov om forsikringsformidling, jf. det foresldede § 31, stk. 3, 2.
pkt. Nar Finanstilsynets bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutning i en sag om
god skik m.v., vil oplysningerne ikke leengere vere fortrolige, men underlagt de almindelige regler
om aktindsigt 1 offentlighedsloven.

Til nr. 4 (§ 42, stk.2, i lov om forsikringsformidling)

2014 om dokumenter med central information om sammensatte
produkter til detailinvestorer, straffes med bede.

Det foreslas, at artikel 7, 18, 22-25, 33, 34, og 50 i Eur

paleegge i de

organ, tils n eller administrative organ eller andre fysiske personer, som geres ansvar-
lige, mod at udeve ledelsesfunktioner i saidanne virksomheder

d) 1 tilfelde af en juridisk person, administrative maksimumsbgder pd mindst 5 000 000 EUR
eller i medlemsstater, der ikke har euroen som valuta, den tilsvarende verdi i national valuta
den 14. august 2019

e) 1 tilfelde af en juridisk person, kan de i litra d) omhandlede administrative maksimumbegder
vere pa op til 10 % af den samlede arsomsatning ifolge det seneste af ledelsesorganet, til-
synsorganet eller det administrative organ godkendte regnskab; hvis den juridiske person er
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en modervirksomhed eller en dattervirksomhed af den modervirksomhed, der skal udarbejde
konsoliderede regnskaber i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU ( 23 ), er den relevante samlede arsomsatning den samlede arsomsatning eller
den tilsvarende indkomsttype i overensstemmelse med de relevante retsakter om regnskaber
ifolge de seneste konsoliderede regnskaber, som den everste modervirksomheds ledelses-,
tilsyns- eller administrationsorgan har godkendt

f) itilfelde af en fysisk personer, administrative maksimumsbgder pd mindst 700 000 EUR eller
1 medlemsstater, der ikke har euroen som valuta, den tilsvarende vardi i national valuta den
14. august 2019

g) administrative maksimumbeder pa mindst det dobbelte af den este, der er opnéet ved
overtredelsen, safremt fortjenesten kan beregnes, ogsé selv rstiger maksimums-
belebene i henholdsvis litra d), e) eller f).

relse af afgarelser, pabud om at bringe en handlemade til opher og at aftholde'Sig fra at gentage den,
samt i forhold til fysiske personer, der indgér 1 den 0Si i sesorgan, tilsynsor-

ikel 7, stk. 3, er den finansielle virksomhed, der til Finans-
ering af et PEPP-produkt eller den virksomhed, som ensker
¢ handling bestar i at udbyde eller distribuere et PEPP-produkt,
ef offentlige register, der fores af EIOPA.

I medfer af art skal PEPP-udbyderen eller -distributeren, nar denne forslar et PEPP-
produkt, give poten EPP-opsparere oplysning om portabilitetsydelsen og om hvilke underkonti,
der umiddelbart er tilgengelige Oplysningen om hvilke underkonti, der er tilgengelige, skal gives i

forbindelse med, at PEPP-produktet foreslas.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 18, stk. 2 er PEPP-udbyderen eller PEPP-distribute-
ren, som foreslar et PEPP-produkt til den potentielle PEPP-opsparer. Den stratbare handling bestar 1
ikke at give den potentielle PEPP-opsparer oplysning om hvilke underkonti, der umiddelbart er til-
gaengelige.
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I medfer af artikel 22 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributerer som et generelt princip altid handle
erligt, redeligt og professionelt i deres PEPP-kunders bedste interesse ved udferelsen af distributi-
onsvirksomhed.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 22 er PEPP-udbydere og PEPP-distributerer. Den
strafbare handling bestér 1 ikke at handle arligt, redeligt og professionelt og med PEPP-kundens bed-
ste interesse for gje.

I medfer af artikel 23, stk. 1, skal PEPP-udbydere og PEPP-distributere distributionen af PEPP-

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 23, stk. 1, er P PEPP-distributerer.
ingsformidling for
odukter. Der henvi-

ode om en kopi af disse dokumenter pd et andet varigt
PP-udbydere og PEPP-distributerer skal endvidere oplyse

betalingsfasen 1 henhold til artikel 38, og oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for pen-
sionsprognoser medtaget i PEPP-oversigten, tilgeengelige elektronisk, vederlagsfrit og pa en made,
hvor PEPP-kunder kan lagre oplysningerne og sddan at PEPP-kunder kan tilga og reproducere oplys-
ningerne i uendret form i et tidsrum, der tjener informationsformalet. Det vil endvidere vaere strafbart
ikke p4 anmodning vederlagsfrit at stille oplysningerne til rddighed pa et varigt medium, eksempelvis
papir. Ligeledes er det strafbart ikke at oplyse PEPP-kunder om, at de har ret til vederlagsfrit at {4
udleveret en kopi af oplysningerne pa et varigt medium.
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I medfor af artikel 25, stk. 1, 6. pkt. skal PEPP-distributerer have indfert passende ordninger, som
gor det muligt at indhente de i1 5. pkt. omhandlede oplysninger og forstd hvert PEPP-produkts egen-
skaber og afgrensede malgruppe.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., er PEPP-distributerer. Den straftbare
handling bestér i at undlade at indfere sdédanne passende ordninger, hvormed PEPP-distributeren kan
indhente alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og produktgodkendelsesproceduren, herun-
der den for produktet afgreensede malgruppe, og forstd den enkelte PEPP-produkts egenskaber og
malgruppe.

udarbejdet i overensstemmelse med artikel 26, til radighed for psparere i forbin-

delse med rddgivning om eller tilbud om salg af et PEPP- pro i ldende PEPP-
opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrere PEPP-
udbyderen eller PEPP-distributerer kan opfylde dette ved a hed for en
fysisk person, der har en skriftlig befojelse til at treeffe investe r pd vegne af PEPP-
opspareren i forbindelse med transaktioner, der fo tlige befojelse.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af EPP-distributerer. Den
strafbare handling bestér i ikke at still til radighed for potentielle
PEPP-opsparere forud for aftaleindgaelSe. skal veretil rddighed i forbindelse med

raddgivning om eller tilbud om sal@\ i god tid for de padgaldende PEPP-opspa-

steringer, samt v des investeringsmal og evne til at beere tab, for derved at kunne anbefale
det bedst egnede produkt til den pageldende, potentielle PEPP-opsparer. PEPP-udbyderens eller
PEPP-distributerens ansvarsomrader mé ikke reduceres, fordi rddgivningen ydes helt eller delvist
gennem et automatiseret eller semiautomatiseret system. PEPP-udbydere eller PEPP-distributeren
skal pd anmodning over for de kompetente myndigheder kunne dokumentere, at fysiske personer,
som yder radgivning om PEPP-produkter, er i besiddelse af den nedvendige viden og kompetence til
at opfylde deres forpligtelser i henhold til denne forordning.
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Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 34 er PEPP-udbydere og PEPP-distributerer. Den
strafbare handling bestar i ikke at udlevere de i artiklen beskrevne dokumenter. Et eksempel kan vere,
at PEPP-udbyderen eller PEPP-distributerer ikke indhenter nedvendige oplysninger fra den potenti-
elle PEPP-opsparer og pé baggrund heraf leverer en specifikation af den pageldende, potentielle
PEPP-opsparers pensionsrelaterede efterspoergsel og behov, herunder det eventuelle behov for at er-
hverve et produkt, der tilbyder annuiteter, jf. artikel 34. stk. 1, 1. pkt. Det vil endvidere vere strafbart,
hvis PEPP-udbyderen eller PEPP-distributerer ikke indhenter de nedvendige oplysninger som be-
skrevet 1 bestemmelsens stk. 4, og ikke leegger disse til grund for sin anbefaling. Det kan eksempelvis

veaere ikke at indhente oplysninger om den potentielle PEPP-opsparers inve smal og risikotole-

menter ogsd sdfremt rddgivningen ydes helt eller delvist genne i eller semiautoma-
tiseret system. Desuden vil det vere strafbart, hvis PEPP-u, i

dennes PEPP-produkter, er i besiddelse af den viden og kom
op-fylde deres forpligtelser i henhold til forordningen.

og kontrol med € or, herunder dennes videreoutsourcing, pligt til at underrette Finanstilsy-
net senest 8 hverdage efter outsourcingkontraktens indgéelse, interne retningslinjer for outsourcing
og krav, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension som minimum skal sikre at leveranderen til enhver
tid opfylder, og som skal vare aftalt 1 outsourcingkontrakten. Outsourcing, outsourcingvirksomhed,
leverander og videreoutsourcing forstds med de nedvendige tilpasninger, pd samme méade som i § 5
i lov om finansiel virksomhed.

Opfylder outsourcingkontrakten eller dennes parter ikke reglerne fastsat i medfer af § 23 c, stk. 1.
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kan Finanstilsynet treeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal bringes til op-
her inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist. Leveranderer og underleveranderer til out-
sourcingkontrakter skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets virksom-
hed. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgerig legitimation uden retskendelse fa adgang til leve-
randerer og underleveranderer med henblik pa indhentelse af oplysninger om den outsourcede akti-
vitet.

Det foreslas, at § 23 c nyaffattes.

Outsourcingreglerne har bl.a. til formal at sikre, at Arbejdsmarkedets gspension, i tilfelde af
outsourcing, fortsat barer ansvaret for de opgaver, der udferes ho ren samt at sikre, at

Ifolge stk. 1, kan Arbejdsmarkedets Tillegspension outsource jenesteydelse eller en
aktivitet, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, o spension ellers selv
ville udfere, til en leverander.

Bestemmelsen indebarer, at outsourci rkedets Tilleegspension ud-
forer, og som ikke er underlagt Fi nets tilsyn, hverken regul€res af denne bestemmelse eller
af de regler, der udstedes i me stk. 6. Aktivitetsomrader hos Arbejds-
markedets Tillegspension, der fal Isynsomrade omfattes saledes ikke af

definitionen.

ange eller lgbende af leveranderen, og om denne proces,
eraf, normalt ville falde inden for rammerne af processer,

leegspension og en leverander, hvor leveranderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing ud-
forer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ellers selv ville
have udfert, og som er underlagt Finanstilsynets tilsyn. Begrebet »arrangement« skal forstis bredt,
saledes at outsourcingreglerne finder anvendelse, uanset at der ikke er indgaet en formel, skriftlig
aftale.
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Safremt det outsourcede kan kategoriseres som enten en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, fin-
der reglerne anvendelse, uanset om det outsourcede ogsa vil falde under en af de ovrige kategorier
(proces, tjenesteydelse eller aktivitet).

Ved leverandor forstds en virksomhed, som varetager outsourcede, tilsynsbelagte opgaver for Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension.

Ved videreoutsourcing forstés en leveranders outsourcing af opgaver, som denne varetager 1 henhold
til en aftale med Arbejdsmarkedets Tillegspension, til en underleverand
eventuelle videreoutsourcing af opgaverne til naste led i keeden af und
videreoutsourcing til andre led i keeden af underleveranderer.

veranderer samt eventuel

Det foreslas 1 stk. 2, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension s f kritiske eller
vigtige operationelle funktioner eller aktiviteter ikke foregé

Det er saledes en afgerende forudsatni
rer, at outsourcingen ikke medfere

iske eller vigtige funktioner eller aktiviteter, der vil vere underlagt de
materielle kra melse med den foreslaede bestemmelse.

Det er i udgangspunktet op til Arbejdsmarkedets Tillegspension at vurdere, om den outsourcede
funktion eller aktivitet er en kritisk eller vigtig funktion eller aktivitet for Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension. Ved vurderingen ber Arbejdsmarkedets Tilleegspension bl.a. skele til, om funktionen eller
aktiviteten er vigtig for selskabets drift, siledes at Arbejdsmarkedets Tilleegspension ikke ville kunne
tilbyde medlemmer sin service uden denne funktion eller aktivitet. Det beror saledes pa en konkret
vurdering, om den outsourcede funktion eller aktivitet er en kritisk eller vigtig funktion eller aktivitet.
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En raekke outsourcingarrangementer vil dog almindeligvis udgere outsourcing af kritiske eller vigtige
funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. outsourcing af produktudvikling, fastsattelse af for-
sikringsbetingelser og tarifering, diskretionar portefoljepleje, skadesbehandling, it-drift og —sikker-
hed, regnskabsopgerelser, databehandling og -opbevaring og outsourcing af neglefunktioner.

Omvendt er der ogsa en raekke outsourcingarrangementer, som almindeligvis ikke vil udgere out-
sourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. investeringer 1 in-
vesteringsforeninger, radgivning, der ikke relaterer sig til forsikringsaktiviteter, herunder juridisk rad-
givning, personaleoplering, keb af markedsinformation og HR-ydelser, der rekruttering af
medarbejdere m.v.

For Arbejdsmarkedets Tillegspension er forslaget til § 23 c, stk. f erhvervsministe-
riets forslag om, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal fo sikringsselska-
ber og Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

derimod anvendelse
af sddanne regler med henblik pa at skabe ensarte bejdsmarkedets Til-

laegspension pa tilsvarende vis som for andre forsi

géelse af aftale om outsourcing af
endvidere underrettes om vase

aktiviteter. Finanstilsynet skal
t. 1., nevnte funktioner eller aktiviteter.

Ved outsourcing skal Arbejdsmarkedets Tilleegspension séledes fortsat sikre sig kontrol over opga-
verne og have mulighed for at udeve nedvendig indflydelse pa opgavernes udferelse. Det gaelder ogsa
1 forhold til Arbejdsmarkedets Tilleegspensions mulighed for at udeve indflydelse pa situationer, hvor
en leverander ensker at foretage videreoutsourcing til en underleverander.
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Ifelge stk. 5 kan Finanstilsynet treeffe afgerelse om, at Arbejdsmarkedets Tillegspensions outsour-
cing skal bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcingkon-
trakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne i denne bestemmelse eller de regler, som Erhvervs-
ministeren i forslaget til bestemmelsens stk. 6 foreslds bemyndigelse til at udstede.

Reglen er en videreforelse af den geeldendes lovs § 23 c, stk. 3.
Opher er relevant, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene, og hvor det konstateres, at

kontraktens parter ikke efterlever kravene. Inden Finanstilsynet treffer afg
give Arbejdsmarkedets Tillegspension mulighed for at fa forholdene br;

skal Finanstilsynet
a plads medmindre Ar-

ner, at en udsattelse af afgerelsen er formélsles. Ved fastsattels i er tages hensyn til
de alvorlige fﬂlgevirkninger der kan vaere ved, at Arbejds 1 ion 1 utide skal

Erhvervsministeren far med A ghed for at fastsette nermere regler om
e, der geelder for gruppe 1-forsikringsselska-

Erhvervsministeren fastsatter ifolge stk. 6, nr. 2, naermere regler om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sions interne retningslinjer for outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet 1 en be-
kendtgorelse.

Erhvervsministeren fastsetter ifolge stk. 6, nr. 3, n@rmere regler om de krav, som Arbejdsmarkedets
Tillegspension som minimum skal sikre, at leveranderer eller underleveranderer til enhver tid skal
opfylde, og som skal vaere aftalt i outsourcingkontrakten.
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Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgerelse. Bekendtgerelsen forventes at
skulle gelde for gruppe 2-forsikringsselskaber, Arbejdsmarkedets Tillaegspension og Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond jf. ogsd bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 4 og § 3, nr. 1, hvortil der ligeledes
henvises. Reglerne for disse virksomheder vil 1 videst mulig omfang ligne reglerne, der gelder for
gruppe 1-forsikringsselskaber, der for sa vidt angar outsourcing er omfattet af forslaget til § 72 b, 1
lov om finansiel virksomhed samt Solvens II-forordningens regler om outsourcing. Den narmere
udnyttelse af bemyndigelsen vil vise, om der er behov for at foretage eendringer i andre administrative
forskrifter, som for eksempel bekendtgerelser om ledelse og styring for markedets Tilleegs-

pension.

Til§ 8

Til nr. 1 (s 4 d i lov om Lonmodtagernes Dyrtidsfond)

til enhver tid opfylder, og som
skal vaere aftalt 1 outsourcingkon . urcingvirksomhed, leverander og videre-
outsourcing forstds med de nodve 1
virksomhed.

stsat frist. Leveranderer og underleveranderer til outsour-
e oplysninger, der er nedvendige for tilsynets virksomhed.
orig legitimation uden retskendelse f4 adgang til leverando-
pa indhentelse af oplysninger om den outsourcede aktivitet.

Det foreslas, ag§4 d nyaffattes.
Outsourcingreglerne har bl.a. til formal at sikre, at Lonmodtagernes Dyrtidsfond, i tilfzelde af out-
sourcing, fortsat beerer ansvaret for de opgaver, der udferes hos leveranderen samt at sikre, at Finans-
tilsynet fortsat kan udeve et effektivt tilsyn. Ved outsourcing skal Lenmodtagernes Dyrtidsfond der-

for sikre sig, at den har kontrol over opgaverne, og at Lenmodtagernes Dyrtidsfond har mulighed for
at udeve nedvendig indflydelse pa opgavernes udferelse.
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Ifelge stk. 1 kan Lenmodtagernes Dyrtidsfond outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivi-
tet, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og som Lenmodtagernes Dyrtidsfond ellers selv ville
udfere, til en leverander.

Bestemmelsen indebarer, at outsourcing af de aktiviteter, som Lenmodtagernes Dyrtidsfond udferer,
og som ikke er underlagt Finanstilsynets tilsyn, hverken reguleres af denne bestemmelse eller af de
regler, der udstedes 1 medfer af den foresldede § 4 d, stk. 6, i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond.
Aktivitetsomrader hos Lenmodtagernes Dyrtidsfond, der falder uden for Finanstilsynets tilsynsom-
rade, omfattes sdledes ikke af definitionen.

steydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville fald sser, tjene-
steydelser eller aktiviteter, der realistisk set ville eller kunn i

ringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i Lenmodtagernes Dyrtidsfond, medfere en unedig for-
ogelse af den operationelle risiko, forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at
Lenmodtagernes Dyrtidsfond overholder sine forpligtelser eller vaere til hinder for, at Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond til stadighed kan tilbyde sine kontohavere en tilfredsstillende service.

Det er sdledes en afgerende forudsatning for outsourcing, at Loanmodtagernes Dyrtidsfond sikrer, at
outsourcingen ikke medferer forringelser i forhold til de omhandlede omrader. De nermere kravvil
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blive praeciseret i en bekendtgerelse, udstedt i medfer af bemyndigelsesbestemmelse i § 4 d, stk. 6, i
lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

Forslaget til § 4 d, stk. 2, i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond er nyt og felger af Erhvervsministe-
riets forslag om, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal folge samme regler som forsikringsselskaber
og Arbejdsmarkedets Tillegspension. Lanmodtagernes Dyrtidsfond er i medfer af geeldende ret un-
derlagt krav til outsourcing, nér det vedrerer outsourcing af vasentlige aktiviteter, dvs. outsourcing
af aktiviteter, som kun bestyrelsen kan beslutte i overensstemmelse med den almindelige arbejdsfor-
deling mellem direktion og bestyrelse. Med forslaget vil outsourcing af e aktivitet, som Lon-
modtagernes Dyrtidsfond ellers selv ville skulle udfere, reelt udgere urcing, men det vil kun
vaere outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter
rielle krav 1 overensstemmelse med den foresldede bestemmelse

Der er med forslaget ikke tale om en implementering af regler udstedt af EU, men derimod anvendelse
af sadanne regler med henblik pa at skabe ensartede forretningsbetingelser for Laonmodtagernes Dyr-
tidsfond pa tilsvarende vis som for forsikringsselskaber i Danmark.

Ifolge stk. 3, skal Loanmodtagernes Dyrtidsfond underrette Finanstilsynet i forbindelse med indgéelse

af aftale om outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Finanstilsynet skal end-
videre underrettes om vesentlige forandringer for de 1 pkt. 1., neevnte funktioner eller aktiviteter.
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Ved vurderingen af om Finanstilsynet skal underrettes om Lenmodtagernes Dyrtidsfonds outsour-
cing, ber Loanmodtagernes Dyrtidsfond som minimum overveje, om outsourcingen kan have en kritisk
eller vigtig indvirkning pa den fortsatte levering af Lonmodtagernes Dyrtidsfonds tilsynsbelagte ak-
tiviteter. Der vil blive udstedt en bekendtgerelse, der fastsatter nermere regler herom.

Underretningen til Finanstilsynet ber ske 1 forbindelse med indgaelsen af outsourcingaftalen. Len-
modtagernes Dyrtidsfonds sarlige forhold, herunder dets pligt til at overholde udbudsreglerne, kan
medfore, at det forst vil vaeere muligt at underrette Finanstilsynet pa et senere tidspunkt.

cede funktioner eller aktiviteter.

Ved outsourcing skal Lenmodtagernes Dyrtidsfond séledes
og have mulighed for at udeve nedvendig indflydelse pa
forhold til Lenmodtagernes Dyrtidsfonds mulighed for at u
leverander ensker at videreoutsource til en underleverander.

overtradt kravene, eller hvis Finanstilsynet skenner, at en
2d fastsettelsen af fristen skal der tages hensyn til de alvor-

med bringe uforsvarlig outsourcing til opher, sdfremt Lenmodtagernes Dyrtidsfond eller dens kon-
traktparter ikke inden for en rimelig frist har gjort tiltag, der kan sikre, at outsourcingen sker pa for-
svarlig vis, og 1 overensstemmelse med reglerne.

Ifelge stk. 6 bemyndiges Erhvervsministeren til at fastsette nermere regler om outsourcing. Er-
hvervsministeren far med forslaget til § 4 d, stk. 6, mulighed for at fastse@tte nermere regler om
outsourcing, der i videst muligt omfang vil ligne reglerne, der galder for gruppe 1-forsikringsselska-
berne. Reglerne vil dog ikke vaere identiske, da Erhvervsministeren ved udnyttelsen af bemyndigelsen
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skal tage hensyn til de sarlige forhold, der gaelder for Loanmodtagernes Dyrtidsfond. Der vil derfor
f.eks. skulle tages hensyn til Lenmodtagernes Dyrtidsfonds serlige retlige status, der bevirker, at
Lenmodtagernes Dyrtidsfond er underlagt en lang raekke offentligretlige regler, herunder udbudsreg-
lerne.

Erhvervsministeren fastsatter ifolge stk. 6, nr. 1, nermere regler om Lenmodtagernes Dyrtidsfonds
ansvar og kontrol med en leverander, herunder leveranderens videreoutsourcing. Bemyndigelsesbe-
stemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgoerelse.

Erhvervsministeren fastsatter ifolge stk. 6, nr. 2, nermere regler om Lgfilnodtagernes Dyrtidsfonds
interne retningslinjer for outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen
garelse.

Erhvervsministeren fastsatter ifolge stk. 6, nr. 3, nermere
Dyrtidsfond som minimum skal sikre, at leveranderer eller
fylde, og som skal vare aftalt i outsourcingkontrakten.

forskrifter, som for ek

er straffelovens §§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortrolige
skab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 19, stk. 1, i lov om forbrugs-
lansvirksomhede me galder personer, der udferer serviceopgaver som led i Finanstilsynets
drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette gaelder ogsé efter ansattelses- eller
kontraktforholdets opher. Bestemmelsen svarer 1 det vaesentligste til § 354 1 lov om finansiel virk-
somhed.

Efter § 19, stk. 3, 1 lov om forbrugslansvirksomheder finder Finanstilsynets tavshedspligt efter § 19,
stk. 1, 1 lov om forbrugslansvirksomheder ikke anvendelse pd oplysninger i sager om redelig forret-
ningsskik og god praksis samt vurdering af kreditvaerdighed, jf. §§ 7 og 9 i lov om forbrugslansvirk-
somheder. Undtagelsesbestemmelsen i1 § 19, stk. 3, indebarer, at oplysninger 1 sager om god skik
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m.v. er undtaget fra Finanstilsynets tavshedspligt. Enhver har dermed ret til aktindsigt i oplysninger
i sager om god skik m.v. efter offentlighedslovens almindelige regler om aktindsigt med de undtagel-
ser, der folger heraf, jf. Folketingstidende 2018-19 (1. samling), A, L 158 som fremsat, side 58-59.

Oplysninger, som Finanstilsynet har faet kendskab til eller indhentet i forbindelse med tilsynsvirk-
somheden, underlagt tavshedspligt og undtaget aktindsigt, jf. § 35 i1 offentlighedsloven, jf. § 19, stk.
1, 1 lov om forbrugslansvirksomheder. Oplysninger i sager om god skik m.v. kan dog ikke undtages
fra retten til aktindsigt efter § 35 1 offentlighedsloven, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstil-

Finanstilsynet paser overholdelsen af lov om forbrugslansvirksomhe gler udstedt i medfer
af loven, jf. § 15, stk. 1, i lov om forbrugslansvirksomheder. Finansti else indgar i dette
tilsyn med den kompetence, som bestyrelsen er tillagt i me . v om finansiel
virksomhed, jf. § 15, stk. 2, i lov om forbrugsldnsvirksom . sgni§ 19,

stk. 3, gor, at der bl.a. er ret til aktindsigt 1 sager om god s i i bestyrelse

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hj 183 virksomhed, og den har

til opgave at fore kontrol med og traeffedde i i i Isynets uathengige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. apsvar€t for at treeffe beSlutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og 1 sager, der har vide f. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed. Derudover traeffer b overgive sager omfattet af § 345, stk.
12, nr. 4, til politimaessig e r. 6, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at ind a_pplysninger i eller med ner tilknytning til sager,
hvor Finanstils ing 1 medfor af § 15, stk. 2, i om forbrugslansvirk-
somheder, j . : ov om finansiel virksomhed, ikke er omfattet af 1. pkt. fra

det tidspunkt, sag {tetaf Fi Isynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk.
1 1l v hed, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning.

Den fores i ilfbetyde, at oplysninger i sager om god skik m.v., jf. §§ 7 og 9 og bekendt-
gorelser udstcdti af, vil vaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt efter § 31, stk. 1,1
lov om forbrugs i heder 1 en begranset periode. Oplysningerne vil vere omfattet af tavs-
hedspligten fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder gor, at den er underlagt Finanstil-
synets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning i den péa-
galdende sag. Sagen vil dermed ikke leengere vaere omfattet af tavshedspligten, sa snart Finanstilsy-
nets bestyrelse har truffet sin beslutning.

Nér oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik m.v. bliver omfattet af tavsheds-
pligten, vil der ikke vaere ret til aktindsigt i oplysningerne efter offentlighedsloven. Parter i sager om
god skik m.v. vil dog uanset have ret til partsaktindsigt efter reglerne herom 1 forvaltningslovens
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kapitel 4. Reglerne om partsstatus i forhold til Finanstilsynets afgerelser findes 1 § 24 i lov om for-
brugslansvirksomheder.

Hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt pd omradet for forsikringsdistribution felger af § 31,
stk. 1, 1 lov om forsikringsformidling og er en s@rbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 1 offentlig-
hedsloven. Tavshedspligten varetager bdde hensynet til private og offentlige interesser, herunder
navnlig hensynet til et effektivt tilsyn og hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foreslaede
@ndring vil navnlig varetage Finanstilsynets mulighed for effektivt at udeve den lovpligtige, uaf-

somheder, jf. § 345, stk. 12, nr.
ilsynets bestyrelse er tillagt kompetence

estyrelsen er ogsd kompetent til at traeffe beslutning om reak-
¢ lovfortolkning og lovanvendelse, herunder @&ndring af Finans-

lige folger kan f.eks. vere reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal folges, hvilket vil med-
fore anvendelse af betydelige ressourcer for virksomhederne.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimassig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
vurderer, at der er sket en overtraedelse af en strafbelagt bestemmelse, og sagen derfor ber overgives
til anklagemyndigheden med henblik pé at indlede en politimassig efterforskning.
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Oplysninger med nar tilknytning til sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning 1 medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, vil ogsa vare omfattet af tavshedspligten. Ved
nar tilknytning til forstas oplysninger, som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens beslutningskom-
petence, men som relaterer sig til en sag om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe
beslutning. Det vil vare en forudsatning, at oplysningerne i et vist omfang afspejler de oplysninger,
som indgér 1 den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt beslutningskompetence. Det kan f.eks.
vare oplysninger om en tilsynsmaessig reaktion, herunder pabud og pétaler, der bliver forelagt Fi-
nanstilsynets bestyrelse med henblik pé faglig og ledelsesmassig sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, 1
bekendtgerelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrels Finanstilsynet, idet

ire beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for Finanstilsynet, jf. §

ansvirksomheder, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6. Vurderer Finanstilsynet,

at en sag er omfat tyrelsens kompetence, vil sagen med lovforslaget veere omfattet af tavs-
hedspligten. Hvis en sag om god skik m.v. under sagsbehandlingen bliver omfattet af bestyrelsens
beslutningskompetence, men det efterfelgende viser sig, at den ikke lengere kan anses for omfattet
af beslutningskompetencen, vil oplysningerne 1 sagen ikke leengere vaere omfattet af tavshedspligten

fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet konstaterer, at bestyrelsen ikke skal treffe beslutning 1 sagen.
Vurderingen af, om en sag om god skik m.v. er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence vil
dermed kunne @ndres i takt med, at sagsbehandlingen skrider fremad, fordi sagens omstaendigheder
eller gvrige forhold bevirker, at sagen ikke leengere skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse.
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Oplysninger i eller med naer tilknytning til sager om god skik m.v. vil ligeledes ikke l&ngere vaere
omfattet af tavshedspligten, nir Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen. Finanstilsy-
nets bestyrelse vil treffe sine beslutninger i henhold til de regler, der folger af bekendtgerelse nr. 525
af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Med lovforslagets § 9, nr. 2, foretages en @ndring af § 19, stk. 6, i lov om forbrugslénsvirksomhe-
der. Den foresldede @ndring vil gere, at Finanstilsynet har mulighed for at videregive tavshedsbe-
lagte oplysninger 1 eller med ner tilknytning til sager om god skik m.v. til Forbrugerombudsman-

den. Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforslaget va inget af, at oplys-
ningerne er tavshedsbelagte som folge af det foreslédede § 19, stk. 3, 2. en foresldede @&ndring
vil sikre, at Finanstilsynet vil kunne videregive oplysninger i eller ytning til sager om

ansatte efter § 19, stk. 1.

§ 19, stk. 1, 1 lov om forbrugsldnsvirksomheder fastlegger Finanstilsynets tavshedspligt og er en
serbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 1 offentlighedsloven. Det indebarer, at der ikke vil vere
ret til aktindsigt efter offentlighedsloven i oplysninger hos Finanstilsynet, der er omfattet af tavsheds-
pligten. Denne skarpede tavshedspligt gir desuden videre end den tavshedspligt, der pdhviler alle
offentligt ansatte i henhold til forvaltningslovens § 27, stk. 1.
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Med lovforslaget foreslas det at indsatte et nr. 131 § 19, stk. 6, hvorefter Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden som uathangig tilsynsmyndighed for efter-
levelse af markedsferingsregler og forbrugerbeskyttende regler, uanset at oplysningerne er fortrolige
i medfor af § 19, stk. 3, 2. pkt.

Det foreslaede, nye nummer er en konsekvens af lovforslagets § 9, nr. 1, der fastslar, at oplysninger
1 eller med neer tilknytning til sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe
beslutning, er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finans-

tilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truf beslutning. Finans-

begranses til, hvad der er relevant og forholdsmaessigt under udvekslingen
Formalet er at sikre, at Finanstilsynet 1 sin egenskab som til e relevante
oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgivningen pa det fin il Forbrugerombuds-

manden, der er den uathangige tilsynsmyndighed
gerbeskyttende regler. De fortrolige oplysninger v
fortrolige som folge af det foreslaede § 19, stk. 3, 2.

gsregler og forbru-
at oplysningerne er

vaere med til at opretholde samarb
haevelsen af forbrugerlovgi

i nstllsynets ansatte er underlagt i den periode, hvor oplys-
fattet af tavshedspligten. Forbrugerombudsmanden vil der-

slénsvirksomheder, jf. det foresldede § 19, stk. 3, 2. pkt. Nar Finanstil-
synets bestyr erombudsmanden har truffet beslutning i en sag om god skik m.v., vil
vaere fortrolige, men underlagt de almindelige regler om aktindsigt 1 of-
fentlighedsloven.

Det bemarkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerombudsmanden vil
de geeldende regler vedrerende persondatabeskyttelse ogsé finde anvendelse, hvorfor behandlingen
af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af geldende lovgivning, herunder databeskyttel-
sesforordningen og databeskyttelsesloven.
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Til§ 10
Til nr. 1 (§ 14, stk. 3, i lov om betalingskonti)

Finanstilsynet forer tilsyn med overholdelse af lov om betalingskonti og regler udstedt i medfer af
loven. Derudover forer Finanstilsynet tilsyn med overholdelsen af forordninger udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af ge-
byrer i forbindelse med betalingskonti, flytning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med
e forordninger, som
2-regulering), og som er
1,1 lov om betalings-

basale funktioner. Heri ligger, at Finanstilsynet forer tilsyn med efterlevels
Europa-Kommissionen kan udstede i medfer af fernaevnte direktiv (niv,
umiddelbart geeldende i Danmark. Disse tilsynskompetencer folger a
konti.

Finanstilsynets bestyrelse indgar 1 tilsynet efter § 14, stk. 1,
tillagt 1 medfor af § 345 i lov om finansiel virksomhed, jf. §

tilsvarende anvendelse. Det medferer, at Forbru
handling af sager efter lov om betalingskonti, nér sa
lig forretningsskik, god praksis og prisoplysning.

mbudsmanden indkaldesfwed bestyrelsens be-
grer behahgdlin Isynssager om rede-

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat, medthj i ansiel virksomhed, og den har
d til Finanstilsynets uathangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ing om reaktioner i sager af principiel
karakter og 1 sager, der har vi

ont1 er Finanstilsynet forpligtet til at underrette Forbrugerombudsman-
den, hvis Finansti iyer bekendt med, at en betalingstjenesteudbyders kunder kan have lidt tab,

stedt i medfor af loven, og forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flyt-
ning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med basale funktioner. Bestemmelsen svarer til,
hvad der galder efter den ovrige finansielle lovgivning, herunder § 23, stk. 2, i lov om forsikrings-
formidling. Den skal sikre Forbrugerombudsmanden oplysninger om sager pa det finansielle omrade,
hvor kunder kan have lidt tab, uanset om sagen skal forelegges for Finanstilsynets bestyrelse, hvor
Forbrugerombudsmanden deltager i sager pé forbrugeromradet.
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Det foreslds at indsette et stk. 3, hvorefter oplysninger i eller med ner tilknytning til sager, hvor
Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning i medfer af § 14, stk. 2, i lov om betalingskonti, er
omfattet af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finans-
tilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 14, stk. 2, og indtil bestyrelsen har truffet sin
beslutning, og at oplysninger omfattet af bestemmelsen kan videregives til Forbrugerombudsmanden
1 medfer af § 354, stk. 6, nr. 46, i lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede stk. 3, 1. pkt., indeberer, at oplysninger i sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal
treffe beslutning 1 medfer af § 14, stk. 2, i lov om betalingskonti, jf. § 34 12, nr. 4 og 6, 1 lov
om finansiel virksomhed, vil vere omfattet af Finanstilsynets tavsheds efter § 354, stk. 1,1 lov

om finansiel virksomhed i en begranset periode. Oplysningerne vil tet af tavshedspligten
fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder gor, at den er anstilsynets besty-
relses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truff; geldende sag
Sagen vil dermed ikke laengere vaere omfattet af tavshedsp ar Fi i tyrelse har

truffet sin beslutning.

Det folger af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksOs e under ansvar efter
straffelovens §§ 152-152 e er forpligtet til at hemme de i ificer, som de far kend-

skab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden, oplysniiger, som de far kendskab
til fra Finansiel Stabilitet. Det samme g eopgaver som led i Finans-
tilsynets drift, samt eksperter, der handle ette geelder ogsa efter ansattel-
ses- eller kontraktforholdets ophg te tavshedspligt ger, at adgangen til akt-
indsigt er begraenset af en sarlig beste gt fastsat ved lov, jf. § 35 1 offentlig-

hedsloven.

Nér oplysninger i g ager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe be-
slutning, bliver n eftep 354, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, vil der
ikke vaere r i gt i ingéthe efter offentlighedsloven. Parter 1 sagerne vil dog uanset

have ret til partsaktindsi crom 1 forvaltningslovens kapitel 4. Reglerne om partsstatus

Forslaget 1 overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/92/EU juli m sammenlignelighed af gebyrer 1 forbindelse med betalingskonti, flyt-

De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse vil skulle treeffe beslutning, vil vare sager pa forbrugerom-
radet. Det kan f.eks. omfatte en sag, hvor en forbruger mener, at en betalingstjenesteudbyder ikke
overholder loven eller regler udstedt i medfer af loven.

Med den foresldede @ndring vil oplysninger vaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i en naer-
mere afgrenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning 1 den pageldende sag i
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medfer af § 14, stk. 2, i lov om betalingskonti, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed. De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt kompetence til at treeffe beslutning, frem-
gér af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt 1 sager,
der har videregdende betydelige folger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afgerelser 1
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, samt reaktioner, der ikke har karakter af afgo-
relser, f.eks. administrative bedeforleg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har dermed
kompetence til at traeffe beslutning om en reaktion, som retter sig mod en k virksomhed, der er
omfattet af loven. Bestyrelsen er ogsa kompetent til at treeffe beslutnin reaktioner i principielle
sager vedrerende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder @ndrin tilsynets tilsynsmaes-
sige praksis. En sag har et principielt indhold, nér der er tvivl af.en om fortolkningen

af en bestemmelse, eller en hidtidig fortolkning @&ndres. At e else, der ikke
har veret anvendt for, gor ikke 1 sig selv sagen principiel. a 1 r kan f.eks.
veaere reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal fi i 1 endelse af
betydelige ressourcer for virksomhederne.

ogsa vaere omfattet af tavshedspligten Ve mgrtil forstds oplysninger, som ikke er direkte
relaterer sig til en sag, hvor Finanstilsynets

Efter den foreslaede @ndring vil oplysninger i eller med nzer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets
bestyrelse skal treffe beslutning, veere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, hvor
sagen og dens omstendigheder gor, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskom-
petence i medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Det vil
vare 1 forbindelse med sagsbehandlingen, at en sag vil blive omfattet af bestyrelsens beslutnings-
kompetence. Det vil vaere Finanstilsynet, der pa baggrund af sagens omstendigheder konkret vurde-
rer, om den enkelte sag er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence og dermed underlagt tavs-
hedspligt, indtil bestyrelsen har truffet beslutning. Finanstilsynet vil konkret skulle legge vagt pa,

Side 197 af 207



om sagens aktuelle omstaendigheder giver klare holdepunkter for, at sagen vil medfere politianmel-
delse af en eller flere fysiske eller juridiske personer, er af principiel karakter eller har videregaende
betydelige folger, og af den grund er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Finanstilsynets
bestyrelse treffer beslutning i sager, nir de kan medfere politianmeldelse, er af principiel karakter
eller har videregdende betydelige folger. Andringen vil sdledes alene omfatte et begraenset antal sa-
ger, idet hovedparten af beslutninger i sager omhandlende lov om betalingskonti traeffes af Finanstil-
synet, jf. § 14, stk. 1, 1 lov om betalingskonti.

Finanstilsynet vil lebende vurdere, om sager er omfattet af Finanstilsynet relses beslutnings-
kompetence. Sager efter lov om betalingskonti vil som udgangspunkt vee fattet af Finanstilsynets
kompetence, jf. § 14, stk. 1, i lov om betalingskonti, medmindre b ompetencen er tillagt
bestyrelsen for Finanstilsynet, jf. § 14, stk. 2, i lov om betalingskont k. 12, nr. 4 og 6, i
lov om finansiel virksomhed. Vurderer Finanstilsynet, at en elsens kompe-
tence, vil sagen med lovforslaget vaere omfattet af tavsheds handlin-
gen bliver omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, sig, at den
ikke leengere kan anses for omfattet af beslutningskompetence e 1 sagen ikke len-

gere vaere omfattet af tavshedspligten fra det tidspu terer, at bestyrelsen
ikke skal treeffe beslutning i sagen. Vurderingen af, o 3 elsens beslutnings-
kompetence vil dermed kunne a&ndres i t i 1der fremad, fordi sagens
omstandigheder eller gvrige forhold b foreleegges Finanstilsynets
bestyrelse.

Oplysninger i eller med neer tilkny ; Stilsynets bestyrelse skal treeffe beslut-
ning, vil ligeledes ikke leenge edspligten, ndr bestyrelsen har truffet beslut-

t oplysninger omfattet af 1. pkt. kan videregives til Forbru-
. 6, nr. 46, 1 lov om finansiel virksomhed.

14, stk. 3, 1. pkt., til Forbrugerombudsmanden i medfer af § 354, stk.
6, nr. 46,1 lo iebvirksomhed. Forslaget skal sikre, at Finanstilsynet vil kunne videregive
fortrolige oplysn gForbrugerombudsmanden, der er uathaengig tilsynsmyndighed for efterle-
velse af markedsforingsregler og forbrugerbeskyttende regler.

Den foreslaede bestemmelse skal viderefore den retstilstand, hvor Finanstilsynet kan videregive op-
lysninger om sager, hvor kunderne kan have lidt tab, til Forbrugerombudsmanden, uanset at oplys-
ningerne bliver omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt i medfer af det foreslaede § 14,
stk. 3, 1. pkt. Derved vil Forbrugerombudsmanden stadig have adgang til oplysninger om sager pa
det finansielle omréde, hvor kunder kan have lidt tab. Det er hensigten, at udvekslingen af fortrolige
oplysninger begranses til, hvad der er relevant og forholdsmassigt under hensyn til formalet med
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udvekslingen. Finanstilsynet vil f.eks. kunne drefte en konkret sag, der skal foreleegges Finanstilsy-
nets bestyrelse, med Forbrugerombudsmanden med henblik pa at vurdere, om sagens omstandighe-
der ber give anledning til en politianmeldelse eller padbud, der har videregdende betydelige folger.
Den foresldede bestemmelse vil séledes vere med til at opretholde samarbejdet mellem Forbruger-
ombudsmanden og Finanstilsynet om handhavelsen af forbrugerlovgivningen pa det finansielle om-
rade.

Ligesom det geelder 1 dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-

digheder m.v. i medfor af § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed vil ft heden folge oplys-
ningerne, jf. § 354, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed. Det indebaerer orbrugerombudsmanden
vil veere omfattet af den samme skarpede tavshedspligt, som Fina ansatte er underlagt i

354, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, jf. det foreslaed€'§ 14, stk 3, 1. pkt. Na
bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutnin i sningernejikke lengere

Finanstilsynets tavshedspligt efter § 103, stk. 1, finder ikke anvendelse pé oplysninger i sager om god
pensionskassepraksis efter § 8, stk. 1, og regler om redelig forretningsskik og god praksis udstedt 1
medfor af § 8, stk. 2, og oplysninger, som en firmapensionskasse skal give skriftligt til medlemmer,
pensionsmodtagere og potentielle medlemmer efter regler udstedt i medfer af § 8, stk. 2. Det folger
af § 103, stk. 3, i lov om firmapensionskasser. Undtagelsesbestemmelsen i § 103, stk. 3, indeberer,
at oplysninger i sager om god skik og oplysningspligt er undtaget fra Finanstilsynets tavshedspligt.
Bestemmelsen gor, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger i sager om god skik og oplysnings-
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pligt til Forbrugerombudsmanden. Som eksempel kan navnes tilfelde, hvor Forbrugerombudsman-
den har oversendt en sag til Finanstilsynet, fordi sagen henhgrer under Finanstilsynets regelsat, men
hvor Forbrugerombudsmanden har behov for at kende afgerelsens indhold af hensyn til koordinerin-
gen mellem de to regelsat. Enhver har ligeledes ret til aktindsigt i oplysninger i sager om god skik
og oplysningspligt efter de almindelige regler om aktindsigt i offentlighedsloven med de undtagelser,
der folger af offentlighedslovens §§ 19-34.

Oplysninger i sager om god skik og oplysningspligt kan ikke undtages fra retten til aktindsigt efter §

Finanstilsynet péser bl.a. overholdelsen af lov om firmape
45, samt regler udstedt i medfer af loven, jf. § 97, stk. 1, 1 lov

i medfor af § 345, stk. 12, i lov om finansiel virkso
Undtagelsesbestemmelsen i § 103, stk. 3, gor, at de
oplysningspligt, hvor Finanstilsynets bestyrelse har

at nyaffatte § /03, stk. 3. Den foresladede nyaffattelse vil viderefore den
geldende retstils ed den ®ndring, at oplysninger 1 eller med nar tilknytning til sager om
god skik og oplysningspligt fremover vil vere omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt,
nér Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i sagen.

Forslaget vurderes at vare i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv

2016/2341/EU af 14. december 2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP’ers) akti-
viteter og tilsynet hermed.
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Det foreslas i stk. 3, 1. pkt., at stk. 1 finder ikke anvendelse pé oplysninger i sager om god skik og
oplysningspligt, jf. § 8 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf.

Bestemmelsen medferer, at Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt efter § 103, stk. 1, ikke finder
anvendelse pd oplysninger 1 sager om god skik og oplysningspligt, jf. § 8 og bekendtgerelser udstedt
1 medfer heraf. Det bevirker, at der er den samme offentlighed om oplysninger, der kommer frem i
forbindelse med tilsynet med de forbrugerrettede regler pa det finansielle omrade, som hvis regule-
ringen havde varet underlagt Forbrugerombudsmandens tilsyn.

edfor heraf, omfatter alle
ik og oplysningspligt.
d praksis indenfor

Sager om god skik og oplysningspligt, jf. § 8 og bekendtgerelser udstedtd
sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de galdende regler
Som foelge heraf vil alle sager om overtraedelse af redelig forregningsskik o

geldende for sager om overtredelse af bekendtgerelser, so
der bekendtgerelse nr. 9 af 4. januar 2019 om god skik og o i nskasser.

der er behov for koordination mellem Finanstilsyn ens tilsynsvirksom-
hed. Da Finanstilsynet ikke vil veere underlagt en sarlig pligt 1 forold til oplysninger i sager
om god skik og oplysningspligt, vil Fig . ; fsninger fra de sager om god
skik og oplysningspligt, som Forbrygero endige for sin tilsynsvirksomhed.

nbudsmanden har oversendt en sag til Fi-

er kunne fa udleveret oplysninger om tilsynet med god skik
er folger af offentlighedslovens kapitel 4. Blandt disse und-
enkeltpersoners private forhold, herunder gkonomiske for-

gspunkt kunne meddeles aktindsigt i de oplysninger, som Finanstilsynet
agen er under behandling, eller om sagsbehandlingen er afsluttet.

Det foreslas i stk. 3, 2. pkt., at oplysninger i eller med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets
bestyrelse skal treeffe beslutning 1 medfer af § 97, stk. 2, ikke er omfattet af 1. pkt. fra det tidspunkt,
sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 97, stk. 2, og indtil
bestyrelsen har truffet sin beslutning.

Den foresladede @ndring vil betyde, at oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik
og oplysningspligt, jf. § 8 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf, vil vere omfattet af Finanstil-
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synets tavshedspligt efter § 103, stk. 1, 1 lov om firmapensionskasser i en begranset periode. Oplys-
ningerne vil veere omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder
gor, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, indtil bestyrelsen har truf-
fet sin beslutning i den pageldende sag. Sagen vil dermed ikke leengere vere omfattet af tavsheds-
pligten, sa snart Finanstilsynets bestyrelse har truffet sin beslutning.

Nar oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik og oplysningspligt bliver omfattet
af tavshedspligten, vil der ikke vaere mulighed for adgang til aktindsigt i oplysningerne efter offent-

styrelse skal traeffe beslutning i sagen®
af bekendtgerelser, son 1d i

Finanstilsynets b effer beslutning om reaktioner 1 sager af principiel karakter samt 1 sager,
der har videregaende betydelige folger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afgerelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, men reaktioner dekker ogsa over administra-
tive bedeforleg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har dermed kompetence til at traeffe
beslutning om en reaktion, som retter sig mod en konkret forbrugslansvirksomhed, der er omfattet af
loven. Bestyrelsen er ogsa kompetent til at treeffe beslutning om reaktioner 1 principielle sager ved-
rorende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder @&ndring af Finanstilsynets tilsynsmaessige prak-
sis. En sag har et principielt indhold, nér der er tvivl af en vis betydning om fortolkningen af en
bestemmelse, eller en hidtidig fortolkning @&ndres. At en sag vedrerer en bestemmelse, der ikke har
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veeret anvendt for, gor ikke i sig selv sagen principiel. Videregaende betydelige folger kan f.eks. vere
reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal folges, hvilket vil medfere anvendelse af betyde-
lige ressourcer for den bererte virksomhed og andre tilsvarende virksomheder, eller at der er tale om
en politianmeldelse.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimaessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
vurderer, at der er sket en overtredelse af en strafbelagt bestemmelse, hvorfor sagen ber overgives til
anklagemyndigheden med henblik pé at indlede en politimassig efterforsknd

Oplysninger med nar tilknytning til sager om god skik og oplysnin or Finanstilsynets be-
styrelse skal treffe beslutning, vil ogsa vare omfattet af tavshed 11g tilknytning til for-
stds oplysninger, som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens men som rela-
terer sig til en sag om god skik og oplysningspligt, hvor Fin e beslut-
ning. Det vil vare en forudsatning, at oplysningerne i et vi inger, som
indgér i den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt beslut . Det kan f.eks. vaere

oplysninger om en tilsynsmaessig reaktion, heruné : a iver forelagt Finanstil-
: i .2, nr. 1, 1 bekendt-

hed, og indt i inBeslutning. Det vil vare 1 forbindelse med sagsbehandlingen,
s beslutningskompetence. Det vil vaere Finanstilsynet, der
onkret vurderer, om den enkelte sag er omfattet af bestyrel-

et skulle leegge vagt pd, om sagens aktuelle omstendigheder giver klare
medfere politianmeldelse af en eller flere fysiske eller juridiske perso-
ner, er af principie °r eller har videregdende betydelige folger, og af den grund er omfattet af
bestyrelsens beslutningskompetence. Finanstilsynets bestyrelse treffer beslutning 1 sager om god skik
og oplysningspligt, nar de kan medfere politianmeldelse, er af principiel karakter eller har viderega-
ende betydelige folger. Endringen vil sdledes alene omfatte et begranset antal sager, idet hovedpar-
ten af beslutninger om god skik og oplysningspligt pd Finanstilsynets omrade traffes af Finanstilsy-
net, jf. § 97, stk. 1, i lov om firmapensionskasser.
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Finanstilsynet vil labende vurdere, om sager om god skik og oplysningspligt er omfattet af Finanstil-
synets bestyrelses beslutningskompetence. Sager om god skik og oplysningspligt efter lov om firma-
pensionskasser vil som udgangspunkt vaere omfattet af Finanstilsynets kompetence, jf. § 97, stk. 1, i
lov om firmapensionskasser, medmindre beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for Finanstil-
synet, jf. § 97, stk. 2, i lov om firmapensionskasser, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, 1 lov om finansiel
virksomhed. Vurderer Finanstilsynet, at en sag er omfattet af bestyrelsens kompetence, vil sagen med
lovforslaget vaere omfattet af tavshedspligten. Hvis en sag om god skik og oplysningspligt under
sagsbehandlingen bliver omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men det efterfolgende viser

sig, at den ikke leengere kan anses for omfattet af beslutningskompetencen,
ikke lengere vaere omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor
bestyrelsen ikke skal treffe beslutning i sagen. Vurderingen af, o
ningspligt er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence vil de

lysningerne i sagen
nstilsynet konstaterer, at
god skik og oplys-
dres i takt med, at
sagsbehandlingen skrider fremad, fordi sagens omstandighe i virker, at sagen
ikke leengere skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse.

Oplysninger 1 eller med nar tilknytning til sager om god skik gt vil ligeledes ikke
leengere vaere omfattet af tavshedspligten, nar Finafisti t beslutning i sagen.
Finanstilsynets bestyrelse vil treeffe sine beslutningg folger af bekendtgo-

Med lovforslagets § 11, nr. 2, foretages ov om firmapensionskasser
Den foresldede @ndring indebae nstilsynet har m@lighed for at videregive tavshedsbelagte
oplysninger 1 eller med ner til ils iK@¢g oplysningspligt til Forbrugerom-

budsmanden. Videregivelse a mgef vil efter lovforslaget vare betinget af, at
oplysningerne er tavsh begranset periode som folge af det foresla-
ede § 103, stk. 3 \ vi} sikre, at Finanstilsynet vil kunne videregive op-
lysninger i elletg i i ager ofir god skik og oplysningspligt til Forbrugerombuds-
manden, pa N1 fattet af Finanstilsynets tavshedspligt som folge af Fi-

fortrolige oplysnlnger som de fir kendskab til gennem t11synsv1rksomheden jf. § 103, stk. 1, i lov
om firmapensionskasser. Det samme gelder personer, der udferer serviceopgaver som led 1 Finans-
tilsynets drift, samt eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette gelder ogsa efter ansattel-
ses- eller kontraktforholdets opher. Tilsvarende regler finder anvendelse pa ansatte i Erhvervsstyrel-
sen, for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgaveleosningen efter § 213, stk.
1-5 og 8, 1 lov om kapitalmarkeder.
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§ 103, stk. 6, 1 lov om firmapensionskasser fastsatter, i hvilke tilfzelde og til hvem Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger omfattet af § 103, stk. 1. Finanstilsynet kan bl.a. i medfer af § 103,
stk. 6, nr. 13, videregive fortrolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndig-
hed for efterlevelse af selskabslovgivningen, nar videregivelse sker med henblik pé at styrke det fi-
nansielle systems stabilitet og integritet, og Erhvervsstyrelsen og Revisornavnet 1 deres egenskab af
tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision af firmapensionskassers regnskaber, under forudseet-
ning af at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver. Tilsvarende kan
Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til Datatilsynet i sin egenskab af uafthangig tilsyns-

oplysninger fra Finanstilsynet, bliver underlagt den samme
Finanstilsynets ansatte.

god skik og oplysningspligt, hvor Finanstilsynets bestyrelse
f Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet
beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning.
resldede bestemmelse have mulighed for at videregive oplysninger, der
af det foreslaede § 103, stk. 3, 2. pkt., til Forbrugerombudsmanden. Det
er hensigten, at udvekslingen af fortrolige oplysninger mellem Finanstilsynet og Forbrugerombuds-
manden begranses til, hvad der er relevant og forholdsmeessigt under hensyn til formalet med ud-
vekslingen. Derved vil Finanstilsynet kunne drefte en konkret sag om god skik og oplysningspligt,

bliver fortrolige

der skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse, med Forbrugerombudsmanden med henblik pé at vur-
dere, om sagens omstandigheder ber give anledning til f.eks. en politianmeldelse eller padbud, der har
videregdende betydelige folger. Det foreslaede nummer vil sdledes vare med til at opretholde sam-
arbejdet mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet om hidndhavelsen af forbrugerlovgiv-
ningen pé det finansielle omrade.
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Formalet er at sikre, at Finanstilsynet i sin egenskab som tilsynsmyndighed kan videregive relevante
oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgivningen pé det finansielle omrade til Forbrugerombuds-
manden, der er den uathangige tilsynsmyndighed for efterlevelse af markedsferingsregler og forbru-
gerbeskyttende regler. De fortrolige oplysninger vil kunne videregives, nar oplysningerne er fortro-
lige som folge af det foreslédede § 103, stk. 3, 2. pkt.

Ligesom det geelder 1 dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. i medfer af § 103, stk. 6, vil fortroligheden folge oplysninge if. § 103, stk. 7,1 lov

Det foreslas i stk. rslagets § 4, nr. 4-7, traeder i kraft den 19. april 2021, jf. artikel 2 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om @ndring af forordning (EF)
nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer for graeenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgeby-
rer.

Det foreslés i stk. 4, at § 5, nr. 4 og 5, traeder 1 kraft den 18. juni 2020, hvor @ndringerne til EMIR-

forordningen, jf. artikel 2, litra b 1 EMIR REFIT, traeder i kraft. Det er derfor ogsa fra denne dato, det
er relevant at straftbelaegge visse overtradelse, jf. dog stk. 5.
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Det foreslas i stk. 5, at § 5, nr. 3, treeder i kraft den 18. juni 2021, hvor artikel 4, stk. 3a, i EMIR-
forordningen treeder i kraft, jf. artikel 2, litra ¢, i EMIR REFIT. Det er derfor ferst fra denne dato
relevant at strafbelaegge overtredelser af artikel 4, stk. 3a, i EMIR-forordningen.

Til § 13

Lovforslagets § 13 angiver lovforslagets territoriale gyldighedsomr4,

1 kraft for Feergerne
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