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ERHVERVSMINISTERIET

Folketingets Erhvervs-, Vakst- og Eksportudvalg

Besvarelse af spgrgsmal 4 ad L 157 stillet af udvalget den 13. marts
2019 efter gnske fra Pelle Dragsted (EL).

Spgrgsmal:
Vil ministeren tage initiativ til et @ndringsforslag, der sikrer, at ”vasent-

lighed” i forhold til transaktioner med nertstaende parter skal betragtes
over en sammenhangende periode pa 12 maneder fremfor det enkelte
regnskabsar, som det forslds af Dansk Aktionzrforening, jf. bilag 1? T
benegtende fald bedes ministeren yde teknisk til et @ndringsforslag her-
om.

Svar:

Det vurderes af Erhvervsministeriet, at den rejste problemstilling i Dansk
Aktionazrforenings hgringssvar kan handteres pa en smidigere made, jf.
nedenstaende. Desuden er det Erhvervsministeriets vurdering, at forslaget
fra Dansk Aktion@rforening ikke vil fjerne risikoen for omgaelse. Jeg kan
saledes ikke stgtte det foreslaede eendringsforslag.

Erhvervsministeriet oplyser mig, at en transaktion med en nertstaende
part ifglge lovforslaget skal godkendes af bestyrelsen og offentligggres,
hvis transaktionen er vasentlig. Har selskabet inden for det samme regn-
skabsér gennemfgrt flere enkeltstdende transaktioner med den samme
nertstaende part, skal transaktionerne aggregeres ved vurderingen af ve-
sentlighed.

Dansk Aktion@rforening har anfgrt i deres hgringssvar, at de mener, at
der skal ske sammenlegning af transaktioner med samme nertstaende
part foretaget i en sammenhangende periode pa 12 maneder i stedet for i
lgbet af regnskabsaret. Foreningen understreger, at der med formulerin-
gen i lovforslaget er risiko for, at et selskab kan omga reglerne. Det kunne
ske ved, at selskabet sgrger for, at f.eks. to transaktioner, der hver for sig
er uvaesentlige — men samlet set er vasentlige — og som gennemfgres med
den samme nertstaende part, placeres i forskellige regnskabsar.

Aktionzrrettighedsdirektivet overlader det til medlemsstaterne at beslutte,
om aggregering af transaktioner med samme nertstaende part skal foreta-
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ges med udgangspunkt i et regnskabsar eller en sammenhangende perio-
de pa 12 maneder.

Begrundelsen for den valgte model er, at det er Erhvervsministeriets vur-
dering, at de fleste selskaber tager udgangspunkt i regnskabsaret, nar de
udgver intern kontrol og monitorering. Det er derfor Erhvervsministeriets
opfattelse, at det er bedst stemmende med de fleste selskabers interne
processer — og derfor mindst byrdefuldt — nar selskaber ifglge lovforslaget
skal vurdere vasentligheden af transaktioner gennemfgrt med naertstaende
parter pa baggrund af transaktioner gennemfgrt i regnskabsaret.

Endelig er det Erhvervsministeriets vurdering, at forslaget fra Dansk Ak-
tionerforening ikke vil fjerne risikoen for omgaelse. Et selskab kunne
valge at placere to transaktioner, der hver for sig er uvasentlige, 1 hver
sin 12 maneders periode og dermed undga kravet om, at transaktionen
skal aggregeres til brug for vesentlighedsvurderingen.

Teknisk bistand til udarbejdelse af cendringsforslag

Nedenfor er gnsket om at yde teknisk bistand til at udarbejde et &ndrings-
forslag pa de relevante omrader imgdekommet. Jeg skal dog understrege,
at jeg af de ovenfornevnte grunde ikke kan stgtte et sadant eendringsfor-
slag.

” Endringsforslag

til

Forslag
til

Lov om @&ndring af selskabsloven, lov om kapitalmarkeder, lov om finan-
siel virksomhed og forskellige andre love
(Gennemfgrelse af ®ndringer 1 aktionarrettighedsdirektivet om tilskyn-
delse til langsigtet aktivt ejerskab)
(L 157)

Af(...), tiltradt af (...)
Til § 1
1) Iden under nr. 4. foreslaede § 139 d, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 3. pkt.,
@ndres »inden for samme regnskabsar« til: »inden for en sammen-
hangende periode pa 12 maneder«.
[Det foreslas i stk. 1, 2. pkt., at vasentlighed ikke alene skal vurderes ud

fra den enkelte transaktion, men ud fra de samlede transaktioner med den
samme nertstaende part inden for en sammenhangende periode pa 12
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maneder. Nar grenser for vesentlighed overskrides, er det den konkrete
transaktion, som skal vurderes af det gverste ledelsesorgan inden den
gennemfgres. Det gverste ledelsesorgan skal dog samtidig vurdere de an-
dre transaktioner, der er gennemfgrt med den samme nertstaende part
inden for en sammenha@ngende periode pa 12 maneder. Nar det gverste
ledelsesorgan har vurderet en rekke transaktioner, som samlet blev anset
for vesentlige, skal der fgrst ske en ny vurdering, n@ste gang nye transak-
tioner med den samme nertstaende part samlet set anses for at vaere ve-
sentlige inden for en sammenhangende periode pa 12 maneder.

Hvis aktieselskabet foretager flere transaktioner med den samme nartsta-
ende part inden for en sammenhangende periode pa 12 maneder, skal der,

i fglge det foreslaede stk. 2, 3. pkt., ske offentligggrelse, nar summen
overskrider mindst en af stgrrelsesgrenserne 1 stk. 2, 1. pkt.]

Med venlig hilsen

Rasmus Jarlov
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