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Spergsmal

Vil ministeren oplyse, hvilke kriterier der ligger til grund for at vurdere, hvornir

andringer 1 realrenten er strukturelle og dermed af lengere varighed, si Finansmi-
nisteriet justerer den samfundsekonomiske diskonteringsrente jf. Finansministeri-

ets vejledning i samfundsekonomiske konsekvensvurderinger fra august 2017

afsnit 4.7 om diskontering?

Svar

Finansministeriet genbesoger principielt de langsigtede renteforudsatninger hver

gang, der foretages en ny mellemfristet fremskrivning. Disse offentliggores nor-

malt to gange om dret i forbindelse med konvergensprogrammerne til EU i foréiret
og fastleggelsen af udgiftslofter for det nye fjerde ar i august. I praksis er det dog
kun med mellemrum, der er foretaget justeringer af de langsigtede renteforudsact-

ninger. Tabel 1 viser en oversigt over de langsigtsforudsetninger, der har varet
anvendt for den 10-drige statsobligationsrente i de forskellige fremskrivninger

siden Konvergensprogram 2008.

Tabel 1

Langsigtsniveau for 10-arig statsobligation i de seneste fremskrivninger

Konvergensprogram
Konvergensprogram
Konvergensprogram
Konvergensprogram
Konvergensprogram
Konvergensprogram
Konvergensprogram
Konvergensprogram
Konvergensprogram

Konvergensprogram

2008
2009
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

(2015-plan)

(2020-plan)

(2025-plan)

Pct.
5,75
5,75
5,25
5,00
4,75
4,75
4,50
4,50
4,50
4,50

Figur 1 viser derudover den forudsatte renteprofil i den seneste fremskrivning fra

opdateret 2025-forleb, august 2018.
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Figur 1
Renteprofil, 10-arig statsobliagtion, opdateret 2025-forleb, august 2018, 1990-2040

Aktuelt svarer langsigtsforudsatningen til en 10-drig nominel statsrente pa 4,5 pct.
De andre institutioner i Danmark, der foretager beregninger af finanspolitikkens
holdbarhed (DOR og DREAM), forudsztter en langsigtet rente pa 4,75 pct.

Fastleggelsen af de langsigtede renteforudsatninger i Finansministeriet (pt. fra
2040) tager udgangspunkt i langsigtede historiske gennemsnit, hvor der dels ses pa
perioder med et stabilt inflationsregime som i dag, dels ses pa realrenter og merre-
alrenten (dvs. realrenten i forhold til den okonomiske vakst) for lange perioder
med varierende inflationstakter og varierende vaekstpotentiale. Den lobende ren-
teudvikling — som gennem en arreekke har indebaret lavere renter end ventet —
spiller dog ogsa ind i den samlede vurdering. De observerede lave renter har der-
igennem bidraget til de nedjusteringer af den langsigtede rente, som Finansmini-
steriet har foretaget over tid.

Der vedlegges et papir, som beskriver fastleggelsen af renteforudsatningerne til
den mellemfristede fremskrivning i Danmarks Konvergensprogram 2018.

Med venlig hilsen

Kristian Jensen
Finansminister
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