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ERU Alm.del Bilag 40
Offentligt

Forslag
til

Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, hvidvaskloven, lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love!
(Styrket indsats mod hvidvask m.v. i den finansielle sektor, indfgrelse af nye former for alternative investeringsfonde,

@ndring af graensen for prospektpligt, m.v.)

§1
I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 1140 af 26. september 2017, som @n-
dretbl.a. ved § 11 lov nr. 665 af 8. juni 2017, ved § 1.ilov nr. 667 af 8. juni 2017 og senest ved
§ 11ilov nr. [L10] af [dato] foretages fglgende andringer:

1. 1§ 1, stk. 2, ®ndres »§ 64, stk. 6« til: »§ 64, stk. 3«

2. I§ 1, stk 6, @ndres »§§ 6,6 a, 6 b, 33 og 43, § 347, skt. 1, og § 348 anvendelse« til:
»§86,6a,6b,33,43,464a,46b, § 347, stk. 1, § 348 og § 373, stk. 3 og 5, anvendelse.«

3. § 6, stk. 3, ophaeves.

4, § 6 a affattes saledes:
»§ 6 a. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen. «

5. 18 9 a, indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:
»Stk 3. Agenter tilknyttet et fondsmaglerselskab eller et pengeinstitut, jf. stk. 1, kan szlge
eller radgive om strukturerede indlan.«
Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.

! Lovforslaget gennemfgrer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv
2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, EU-Tidende 2013 L176, side 338, Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter
og investeringsselskaber og om @ndring af Rédets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU, EU-Tidende 2014,
nr. L 173, s. 349, Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2015/2365 af 25. november 2015 om gennemsigtighed
af veerdipapirfinansieringstransaktioner og vedrgrende genanvendelse samt om @®ndring af forordning (EU) nr. 648/2012,
EU-tidende, L337, s. 1, og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt,
der skal offentligggres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked, og om
ophavelse af direktiv 2003/71/EF, EU-tidende 2017, nr. L168, s. 12.
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10.

I overskriften fgr § 38 inds@ttes efter »Danske finansielle virksomheders«: »og visse finan-
sieringsinstitutters«.

Efter § 38 a indsettes:

»§ 38 b. Et finansieringsinstitut, som er datterselskab af et pengeinstitut eller realkreditinsti-
tut eller er et feellesejet selskab af flere pengeinstitutter eller af flere realkreditinstitutter, skal
give meddelelse til Finanstilsynet forud for, at finansieringsinstituttet etablerer en filial 1 et
andet medlemsland inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade. Finansieringsinstituttet skal sammen med meddelelsen
give Finanstilsynet de oplysninger, som er nevnt i § 38, stk. 1, og oplyse stgrrelsen og sam-
mensztningen af finansieringsinstituttets kapitalgrundlag.

Stk. 2. Finanstilsynet sender disse oplysninger og oplysninger om moderselskabernes risiko-
eksponeringsbelgb til vaertslandets tilsynsmyndigheder senest tre maneder efter modtagelsen
af oplysningerne. «

1§ 46 a indszttes som stk. 2:
»Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa pengeinstitutter og
fondsmeglerselskaber, der radgiver om strukturerede indlan.«

I § 46 b indsttes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa pengeinstitutter og

fondsmeglerselskaber, der radgiver om strukturerede indlan. «
Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

§ 64, stk. 1-4 oph®ves, og i stedet indsattes:

»§ 64. Et medlem af bestyrelsen og direktionen i en finansiel virksomhed

1) skal'have tilstrekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne varetage hvervet
eller stillingen,

2) skal have tilstreekkeligt godt omdgmme og kunne udvise haderlighed, integritet og til-
strekkelig uathengighed ved varetagelsen af hvervet eller stillingen,

3) ma ikke vere palagt strafansvar for overtreedelse af straffeloven, den finansielle lovgiv-
ning eller anden relevant lovgivning, hvis overtredelsen indebzrer risiko for, at vedkom-
mende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende made,

4) ma ikke have indgivet begaring om eller veere under rekonstruktionsbehandling, konkurs
eller gaeldssanering,

5) ma ikke pa grund af sin gkonomiske situation eller via et selskab, som medlemmet ejer,
deltager i driften af eller har en veasentlig indflydelse pa, have pafgrt eller pafgre den
finansielle virksomhed tab eller risiko for tab, og

6) ma ikke have udvist en sadan adferd, at der er grund til at antage, at medlemmet ikke vil
varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made. «

Stk. 5-8 bliver herefter stk. 2-5.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

25.

I § 64, stk. 5, der bliver stk. 2, &ndres »stk. 1 og 3« til: »stk. 1,« og »stk. 2 og 3« til:
»stk. 1, nr. 2-6«

I § 64, stk. 6, der bliver stk. 3, @ndres »Stk. 1 og 2, stk. 3, nr. 1, 2 og 4, og stk. 4 og 5«
til: »Stk. 1, nr. 1-4 og 6, og stk. 2«

1§ 64, stk. 7, der bliver stk. 4, &ndres »Stk. 1-5« til: »Stk. 1-2«

I § 64, stk. 8, der bliver stk. 5, @ndres »Stk. 1-5« til: »Stk. 1-2«0g »stk. 1-3« til: »stk.
1«

I § 72 indszttes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Stk. 2, nr. 1, 2 og 5, finder tilsvarende anvendelse pa pengeinstitutter og fonds-
maglerselskaber, der selger eller radgiver om strukturerede indlan. «

Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 6 og 7.

18§ 84, stk. 1, &ndres »§ 96, stk. 2, § 97, stk. 3, §8 100 a,« til: »§ 96, stk. 1, §8§ 98, 100
a,«, 0g »og §§ 136-138 og 140-143« @ndres til: »§§ 136-138 og 140-143 og § 160,
stk. 1, 1. og 2. pkt.«

I§ 88, stk. 1, &ndres »§ 80, stk. 1-4« til: »§ 80, stk. 1-3«, »§ 96, stk. 2, § 97, stk. 3, §8
100 a,« @&ndres til: »§ 96, stk. 1, §§ 98, 100 a,«, og »0g §§ 136-138 og 140-143« &ndres
til: »§§ 136-138 og 140-143 og § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt.«

1§ 179, nr. 2, og § 180, nr. 2, &ndres »§ 64, stk. 3, nr. 1, 2 og 4« til: »§ 64, stk. 1, nr.
3,4 0g 6«

18§ 224, stk. 1, nr. 1, indsattes efter »denne lov«: »hvidvaskloven, «
18 224 a, stk. 1, nr. 1, &ndres »§ 224, stk. 1, nr. 2,« til: »§ 224, stk. 1, nr. 1 eller 2,«.

18§ 313 a, stk. 1, &endres »§ 64, stk. 1-5« til: »§ 64, stk. 1-2«

18§ 3431, stk. 1, &endres »§ 64, stk. 1-5« til: »§ 64, stk. 1-2«
1§ 348, stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »§§ 43,«: »46 a, 46 b,«

1§ 351, stk. 1,2 og 5, @&ndres »§ 64, stk. 2 eller 3,« til: »§ 64, stk. 1, nr. 2-6,«

1§ 351, stk. 4 &ndres »§ 64, stk. 2 og 3,« til: »§ 64, stk. 1, nr. 2-6,«
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32,

33.

34.

1§ 351, stk. 6, &ndres tre steder »§ 64, stk. 3, nr. 1« til: »§ 64, stk. 1, nr. 3« og et sted
»8§ 64, stk. 8« til: »§ 64, stk. 5«

1§ 351, stk. 7, ®ndres »§ 64, stk. 2 eller stk. 3, nr. 2, 3 eller 4« til: »§ 64, stk. 1, nr. 2
0g 4-6«

1§ 354, stk. 6, nr. 22, indsattes efter »clearingen«: », jf. dog stk. 15«.
18§ 354, stk. 15, indsattes efter »20«: », 22«.
18§ 354 e, stk. 2, ®ndres »§ 64, stk. 1-3« til: »§ 64, stk. 1«
1§ 363, stk. 1, &ndres », andre sparevirksomheder end de 1 § 361, stk. 1, nr. 5, nevnte
og Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter« til: » og andre sparevirksomhe-
der end dem n&vnti § 361, stk. 1, nr. 5,«
Efter § 372 a indsattes 1 kapitel 23:

»@vrige bemyndigelsesbestemmelser
§ 372 b. Finanstilsynet kan fasts@tte regler om fritagelse af de eksponeringer, som er
omfattet af artikel 400, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013. af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investerings-

selskaber, fra forordningens regler om begransninger for store eksponeringer. «

1§ 373, stk. 1, ®ndres »§ 64, stk. 5, jf. stk. 3, nr. 1 og 2« til: »§ 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr.
3 og 4« og efter »§ 248 b, stk. 1,« inds@ttes: »§ 313 b,«

1§ 373, stk. 2, ®ndres »§ 64, stk. 8, 2. pkt.« til: »§ 64, stk. 5, 2. pkt.«

§2

I lov om kapitalmarkeder, jf. lov nr. 650 af 8. juni 2017, som @&ndret ved § 2 i lov nr. [LL10] af [indsaet
dato] foretages fglgende @ndringer:

I fodnoten til lovens titel indsettes efter »EU-Tidende 2014, nr. L173, side 1,«: »Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 2365/2015/EU af 25. november 2015, nr. L337, side

1,«

I fodnoten til lovens titel @ndres »og Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
1011/2016/EU af 8. juni 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 171, side 1« til: »Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning nr. 1011/2016/EU af 8. juni 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 171,
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side 1, og Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 2017/1129 af 14. juni 2017, EU-
Tidende 2017, nr. 168, side 12«

3. I§ 1, stk. 2, udgar »over 5 mio. euro« og 2. pkt., oph@ves.

4, I§ 11, stk. 1, indsttes som nyt nr. 1 og 2:
»1) Udbud af omsettelige vaerdipapirer under 1 mio. euro. Greensen pa 1 mio. euro beregnes
over en periode pa 12 maneder.
2) Udbud af omszattelige verdipapirer under 8 mio. euro, hvis der ikke anmodes om et god-
kendelsescertifikat for udbuddet, jf. § [36] i bekendtggrelse om prospekter. Greensen pa 8
mio. euro beregnes over en periode pa 12 maneder.«
Nr. 1-8 bliver herefter nr. 3-10.

5. § 11, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. En udsteder, udbyder eller fysisk eller juridisk person, der anmoder om optagelse til
handel, af omsattelige vaerdipapirer, der er nevnt i stk. 1, nr. 1,2, 5, 7 og 10, kan dog ud-

forme et prospekt i overensstemmelse med reglerne 1 dette kapitel og regler udstedt 1 medfgr
af § 12, stk. 3.«

6. Efter § 58 indsettes fgr afsnit V:

»Oplysningspligt for revisorer for operatgrer af et reguleret marked eller udbyder af en
dataindberetningstjeneste.

§ 58 a. En ekstern revisor for en operatgr af et reguleret marked eller en udbyder af en data-
indberetningstjeneste skal straks meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver afgg-
relse vedrgrende selskabet, som revisor bliver vidende om under udgvelsen af hvervet som
revisor, og som kan

1) udggre en vesentlig overtredelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fasts®tter be-
tingelserne for meddelelse af tilladelse eller som szrlig vedrgrer operatgren af et reguleret
marked eller udbyderen af en dataindberetningstjenestes virksomhed,

2) pavirke operatgren af et reguleret marked eller udbyderen af en dataindberetningstjenestes
fortsatte aktivitet, eller

3) fgre til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres.

Stk. 2. Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold og enhver afggrelse, omfattet af
stk. 1 som den eksterne revisor bliver vidende om som revisor for et selskab, der har snavre
forbindelser med operatgren af et reguleret marked eller udbyderen af en dataindberetnings-
tjeneste.«

7. I'§ 105 indsettes efter »fasts@tter regler om«: »generelle principper om investorbeskyttelse,
oplysninger til kunder,«
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10.

11.

12.

I§ 211, stk. 2, indsettes efter nr. 8 som nyt nummer:

»9) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2365/2015 af 25. november 2015
om gennemsigtighed af vardipapirfinansieringstransaktioner og vedrgrende genanven-
delse.«

§ 244, stk. 1, ophaves.
Stk. 2-3 bliver herefter stk. 1-2.

Efter § 244 indsettes:
»§ 244 a. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen.«

1§ 247 indsattes efter »§58, stk. 1,«: »§ 58 a,«

Efter 253 a indsattes:

»§ 253 b. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning, straffes med bgde
overtredelse af artikel 4, stk. 1, 4-6 og 9-10, og artikel 15, stk. 1 og 2,1 Europa-Parlamentets
og Radets forordningen (EU) nr. 2365/2015 af 25. november 2015 om gennemsigtighed af
vardipapirfinansieringstransaktioner og vedrgrende genanvendelse.

Stk. 2. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning, straffes med bgde
eller feengsel i op til 4 maneder artikel 13, og 14 i Europa-Parlamentets og Radets forordnin-
gen (EU) nr. 2365/2015 af 25. november 2015 om gennemsigtighed af verdipapirfinansie-
ringstransaktioner og vedrgrende genanvendelse. «

§3

I hvidvaskloven, jf. lov nr. 651 af 8. juni 2017, foretages {glgende @ndringer:

1§ 1, stk. 1, nr. 7, @ndres »Forsikringsmaglere« til: »Forsikringsformidlere«

1§ 7, stk. 2, indsattes som 4. pkt.:

»Personen skal have et tilstrekkeligt godt omdgmme og ma ikke have udvist en ad-
feerd, der giver grund til at antage, at personen ikke vil varetage stillingen pa forsvarlig
made. «

1§ 48 indsxttes som stk. 6:

»Stk. 6. Finanstilsynet kan inddrage registreringen af en virksomhed eller en person
efter stk. 1, hvis virksomheden eller personen ggr sig skyldig i grove eller gentagne
overtredelser af denne lov.«

Efter § 51 indsattes:
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»§ 51 a. Finanstilsynet kan pabyde en virksomhed omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-8, 10,
11 og 19, at afs@tte den person, der er udpeget i henhold til § 7, stk. 2, inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist, hvis personen ikke har tilstrekkeligt godt omdgmme eller
personens adfzerd giver grund til at antage, at personen ikke vil varetage stillingen pa
forsvarlig made.

Stk. 2. Pabud meddelt efter stk. 1 kan af virksomheden og den person, som pabuddet
vedrgrer, forlanges indbragt for domstolene af Finanstilsynet. Anmodning herom skal
indgives til Finanstilsynet senest 4 uger efter, at pabuddet er meddelt den pagzldende.
Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af an-
modning herom. Sagen anlaegges 1 den borgerlige retsplejes former. «

§ 4
I lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere, jf. lovbekendtggrelse
nr. 1079 af 5. juni 2016, som @ndret bl.a. ved § 2 i lov nr. 665 af 8. juni 2017, ved § 5 i lov nr. 666
af 8. juni 2017 og senest ved § 5 i [L10] af [dato] foretages fglgende @ndringer:

1. 1§ 3, stk. 3, indsattes efter » opfyldt«: », jf. dog stk. 4«

2. I § 3 indsttes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Virksomheder, der udgver investeringsradgivning, skal endvidere opfylde fglgende

betingelser for, at Finanstilsynet kan give tilladelse, jf. stk. 3:

1) Ejere af en kvalificeret ejerandel, jf. § 5, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed skal opfylde
kriterierne 1 § 61 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

2) Der ma ikke foreligge snavre forbindelser, jf. § 5, stk. 1, nr. 19, i lov om finansiel virk-
somhed, mellem ansggeren og andre virksomheder og personer, der vil kunne vanskelig-
ggre varetagelsen af Finanstilsynets opgaver.

3) Lovgivningen i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet
et samarbejde med pa det finaniselle omrade, vedrgrende en virksomhed eller en person,
ansggeren har snevre forbindelser med, jf. § 5, stk. 1, nr. 19, i lov om finansiel virksom-
hed, ma ikke kunne vanskeligggre varetagelsen af Finanstilsynets opgaver.«

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 4-6.

3. 1§ 4, stk. 1, indsattes efter »en finansiel radgiver«: », en investeringsradgiver«

4, 1§ 4 a stk. 2, indsattes efter nr. 2 som nyt nummer:
»3) Oplysninger om, hvorvidt boligkreditformidleren er bundet eller ej.«

5. I'§ 7 indsattes som stk. 5 og 6:
»Stk. 5. Erhvervsministeren fastsetter neermere regler om finansielle radgiveres og investe-
ringsradgiveres dokumentation og opbevaring af dokumentation i forbindelse med investe-
ringsradgivning.
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10.

11.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsztte nermere regler om de foranstaltninger, som en finansiel
radgiver, en investeringsradgiver og en boligkreditformidler skal traeffe for at have effektive
procedurer for udvikling og distribution af produkter og tjenester.«

I§ 11, stk. 6, @ndres »den finansielle radgiver eller boligkreditformidleren« til: »virksom-
heden«

Efter § 14 indsettes:

»§ 14 a. § 62, stk. 1 og 4, i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa
investeringsradgivere. «

1§ 15, stk. 1, indszttes efter »en finansiel radgivers«: »,en inyesteringsradgivers«

1§ 18, stk. 1, 1. pkt. indsettes efter »den finansielle radgivers«: », en investeringsradgivers«
§ 23, stk. 3, ophaves.

§ 24 affattes saledes:

»§ 23 En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgeengelig for adres-
saten for meddelelsen. «

§5

I lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 1051 af 25. august 2015, som &ndret
bl.a. ved § 21ilov nr. 1563 af 15. december 2015 og senest ved § 3 1 [LL10] af [dato] foretages fgl-
gende @®ndringer:

18 110, stk. 1, nr. 4 @&ndres »maneder eller« til »maneder, «
18 110, stk. 1, nr. 5 @&ndres »loven.« til »loven, eller«

18 110, stk. 1 indseattes som nr. 6:
»6) ikke overholder lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansie-
ring af terrorisme.«

§ 185, stk. 3, ophaves.

§ 186 affattes saledes:
»§ 186. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgengelig
for adressaten for meddelelsen.«

§6
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I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 1074 af 6.
juli 2016, som @ndret bl.a. ved § 9 i lov nr. 262 af 16. marts 2016, § 4 i lov nr. 1549 af 13.
december 2016 og senest ved § 51 lov nr. 665 af 8. juni 2017 foretages fglgende @®ndringer:

1. I§ 3, stk. 1, indsattes efter nr. 11 som nye numre:

»11 a) AIF-VK: En alternativ investeringsfond, jf. nr. 1, stiftet i medfgr af afsnit VIII, som
en forening med en eller flere investorer, hvis vedtegter angiver, at foreningen er en alter-
nativ investeringsfond med variabel kapital, og som har udpeget en forvalter, der har tilla-
delse til at administrere alternative investeringsfonde, som har ansvaret for at forvalte AIF-
VK’en. (Alternativ investeringsfond med variabel kapital)

11 b) Alternativ vardipapirfond: En alternativ investeringsfond, jf. nr. 1, som er etableret af
en forvalter af alternative investeringsfonde, der har tilladelse til at administrere alternative
investeringsfonde, og hvis fondsbestemmelser angiver, at fonden er en alternativ vardipa-

pirfond.«
2. 1§ 17, nr. 7, udgar »eller«
3. I'§ 17 indszttes efter nr. 7 som nyt nr.:

»8) ikke overholder lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansie-
ring af terrorisme, eller«
Nr. 8 bliver herefter nr. 9.

4. I overskriften til afsnit VIII fgr kapitel 23 indsattes efter »kapitalforeninger«: », AIF-VK’er
og alternative verdipapirfonde«

5. I§ 133, stk. 1, 1. pkt., indszttes efter »En kapitalforening«: » eller en AIF-VK«

6. I § 133, stk. 2, indsettes efter »kapitalforeningens«: »eller AIF-VK’ens« og efter »kapital-
foreningen«: »eller AIF-VK’en«

7. I8 133 indsxttes som stk. 3:
»Stk. 3. En alternativ vardipapirfond kan alene etableres af en forvalter af alternative inve-
steringsfonde, der har tilladelse til at administrere alternative investeringsfonde. «

8. § 134, stk. 1 og 2, affattes saledes:
»§ 134. En kapitalforening eller en AIF-VK skal have en foreningskapital, der kan variere
efter de vilkar, som er fastsat i vedteegterne. En alternativ veerdipapirfond skal have en fonds-
kapital, der kan variere efter de vilkar, som er fastsat i den alternative verdipapirfonds fonds-
bestemmelser. Enhver, der ejer en andel 1 en afdeling i en kapitalforening, en AIF-VK eller
en alternativ verdipapirfond, er investor i kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alterna-
tive verdipapirfond og afdelingen.
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10.

11.

12.

13.

14.

Stk. 2. Kapitalforeninger, AIF-VK’er og alternative verdipapirfonde skal organiseres med
en eller flere afdelinger hver baseret pa en bestemt del af aktiverne efter vedtaegternes eller
fondsbestemmelsernes bestemmelser herom. Bestyrelsen for en kapitalforening eller en AIF-
VK kan etablere nye afdelinger og foretage hermed forbundne vedtegts@ndringer, medmin-
dre andet fremgar af vedtegterne. Bestyrelsen for en alternativ verdipapirfonds forvalter af
alternative investeringsfonde kan etablere nye afdelinger, medmindre andet fremgar af
fondsbestemmelserne. «

1§ 134, stk. 3, 2. pkt., indsettes efter »kapitalforening«: », en AIF-VK eller 1 en alternativ
vardipapirfond«

1§ 134, stk. 4, indsettes efter »vedtegternes«: »eller fondsbestemmelsernes«

I § 134, stk. 5, 1, pkt., indsattes efter »kapitalforeningens«: », AIF-VK’ens, en alternativ
vaerdipapirfonds«

§ 134, stk. 6 og 7, affattes saledes:

»Stk. 6. Alle investorer i en kapitalforening, en AIF-VK eller.en alternativ vaerdipapirfond
skal have de samme rettigheder, for sa vidt angar forhold, som vedrgrer alle investorerne i
kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alternative veerdipapirfond. Alle investorer 1 en af-
deling skal have de samme rettigheder, for sa vidt angar forhold, som alene vedrgrer inve-
storerne 1 afdelingen. Bestemmelserne i 1. og 2. pkt. kan fraviges som fglge af etablering af
andelsklasser, udstedelse af andele uden ret til udbytte og fastszttelse af regler om stemme-
retsbegraensning, idet enhver investor 1 en kapitalforening eller en AIF-VK dog mindst skal
have én stemme.

Stk. 7. Det skal fremga af en kapitalforenings eller en AIF-VK’s vedtegter eller af en alter-
nativ veerdipapirfonds fondsbestemmelser, efter hvilke regnskabsregler kapitalforeningen,
AIF-VK’en eller den alternative vaerdipapirfond vil afleegge arsrapport.«

§ 135 affattes saledes:

»§ 135. En kapitalforening har eneret og er pligtig til i deres navn at benytte begrebet kapi-
talforening.

Stk. 2. En AIF-VK har eneret og er pligtig til i deres navn at benytte begrebet AIF-VK eller
alternativ investeringsfond med variabel kapital.

Stk. 3. En alternativ vaerdipapirfond har eneret og er pligtig til i deres navn at benytte begre-
bet alternativ vaerdipapirfond.

Stk. 4. En kapitalforenings, AIF-VK’s eller alternativ verdipapirfonds forvalter udger for-
eningens eller fondens daglige ledelse. «

§ 136, stk. 1, affattes saledes:
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

»§ 136. Nar en kapitalforening eller en AIF-VK er stiftet eller en alternativ verdipapirfond
etableret, skal forvalteren foretage anmeldelse til Erhvervsstyrelsen. Anmeldelsen af en ka-
pitalforening eller en AIF-VK skal vedlegges et eksemplar af kapitalforeningens eller AIF-
VK’ens stiftelsesdokument og vedtegter. Anmeldelsen af en alternativ veerdipapirfond skal
vedlegges dokumentation for den alternative verdipapirfonds etablering og den alternative
vardipapirfonds fondsbestemmelser. «

1§ 136, stk. 2, 1. pkt. indsettes efter »kapitalforening«: », AIF-VK eller alternativ vaerdipa-
pirfond« og i 2. pkt. @ndres »Kapitalforeningen« til: »En kapitalforening eller en AIF-VK«

I § 136, stk. 3, 1. pkt. indsattes efter »en kapitalforening«: », AIF-VK eller en alternativ
vaerdipapirfond« og i 2. pkt. indsattes efter »kapitalforeningen«: », AIF-VK’en eller den
alternative vardipapirfond«

§ 136, stk. 4, og 5, affattes saledes:

»Stk. 4. Nar en kapitalforening eller en AIF-VK har @ndret sine vedtegter eller en alternativ
verdipapirfond har faet endret sine fondsbestemmelser, skal kapitalforeningens, AIF-
VK’ens eller den alternative verdipapirfonds forvalter anmelde @ndringerne til Erhvervs-
styrelsen, der foretager de ngdvendige registreringer.

Stk. 5. Kapitel 2, § 366, § 367, stk. 1 og 4, og § 371 1 selskabsloven finder med de forngdne
tilpasninger anvendelse pa kapitalforeninger, AIF-VK er eller alternative veerdipapirfonde.
Uanset bestemmelsen i'§ 9, stk. 1, 1 selskabsloven skal anmeldelse af vedtaegtsendringer,
eller &ndringer 1 fondsbestemmelser vaere modtaget 1 Erhvervsstyrelsen, senest 4 uger efter
at beslutningen om @&ndringen er truffet.«

I § 136, stk. 6, indsattes to steder efter »kapitalforeninger«: », AIF-VK’er eller alternative
vaerdipapirfonde«

I§ 137, stk. 1, &ndres »Nar vedtegterne i en kapitalforening « til: »Nar vedtegterne eller
fondsbestemmelserne 1 en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ vardipapirfond«

I § 137 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2. Er der tale om en alternativ verdipapirfond, er det bestyrelsen for den alternative
vardipapirfonds forvalter, der treffer beslutninger som naevnt 1 stk. 1.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.
I § 138 indsattes efter »En kapitalforening«: », AIF-VK eller en alternativ vardipapirfond«

1§ 139, stk. 1, indszettes efter »en kapitalforening«: »eller en AIF-VK« og efter »kapitalfor-
eningen«: »eller AIF-VK’en«
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

§ 139, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Har en kapitalforening eller en AIF-VK udpeget en forvalter af alternative investe-
ringsfonde med hjemsted (hovedkontor) i et andet land, skal kapitalforeningen eller AIF-
VK’en indga aftale med en repraeesentant om reprasentation af kapitalforeningen eller AIF-
VK’en her 1 landet. Kapitalforeningen eller AIF-VK’en har hjemsted der, hvor reprasentan-
ten har hjemsted (hovedkontor), og hovedkontor der, hvor forvalteren har hovedkontor.«

§ 140, affattes saledes:

»§ 140. Beslutning om likvidation af en afdeling i en kapitalforening eller en AIF-VK treffes
af generalforsamlingen. Beslutning om likvidation af en afdeling i en alternativ verdipapir-
fond trzffes af bestyrelsen for den alternative verdipapirfonds forvalter.

Stk. 2. En beslutning om likvidation skal indeholde en bestemmelse om, hvem der skal vaere
likvidator. Likvidator treeder i bestyrelsens og forvalterens sted.

Stk. 3. Likvidator kan til enhver tid afszttes af kapitalforeningens eller AIF-VK’ens gene-
ralforsamling eller af bestyrelsen for den alternative vardipapirfonds forvalter.«

I § 141, stk. 5, &ndres »generalforsamlingen« til: »kapitalforeningens eller AIF-VK’ ens
generalforsamling eller af bestyrelsen for den alternative vaerdipapirfonds forvalter«

§ 141, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. En kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond anses for afviklet,
nar likvidation af kapitalforeningens eller fondens eneste eller sidste afdeling er gennemfgrt.
Nar en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond er afviklet i henhold
til 1. pkt., skal likvidator anmelde afviklingen til Erhvervsstyrelsen. Anmeldelsen skal ved-
legges det af generalforsamlingen eller af bestyrelsen for den alternative verdipapirfonds
forvalter godkendte likvidationsregnskab og en erklering afgivet af likvidator, hvoraf det
fremgar, at likvidationen er gennemfgrt i overensstemmelse med bestemmelserne om likvi-
dation 1 denne lov.«

Overskriften fgr § 142 affattes saledes:
» Afvikling af kapitalforeninger, AIF-VK ‘er, alternative verdipapirfonde og afdelinger
uden investorer «.

§ 142 affattes saledes:

»§ 142. Har en kapitalforening, AIF-VK, en alternativ vaerdipapirfond eller en afdeling al-
drig haft investorer, kan bestyrelsen treffe beslutning om afvikling af foreningen, fonden
eller afdelingen.

Stk. 2. Nar en kapitalforening, en AIF-VK, en alternativ veerdipapirfond eller en afdeling er
afviklet 1 henhold til stk. 1, skal foreningens forvalter eller af bestyrelsen for den alternative
vardipapirfonds forvalter anmelde afviklingen til Erhvervsstyrelsen. «
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29.

30.

31.

32,

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

1§ 143, stk. 1, indsaettes efter »en kapitalforening«: »eller en AIF-VK«, og efter »stk. 2.« »
Beslutning om afvikling af en andelsklasse 1 en alternativ verdipapirfond treffes af besty-
relsen for fondens forvalter.«

1§ 143, stk. 2, indsattes efter »bestyrelsen«: »for foreningen eller forvalteren for den alter-
native verdipapirfond«

I § 144 indsattes efter »kapitalforeninger«: », AIF-VK er, alternative vardipapirfonde«

I § 145, stk. 1 @ndres »kapitalselskabets« til: »kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den
alternative vaerdipapirfonds«

§ 145, stk. 1, @&ndres »pa kapitalselskabets hjemsted om at oplgse en kapitalforening, hvis
kapitalforeningen, « til: »pa kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den alternative verdipa-
pirfonds hjemsted om at oplgse en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ vardipa-
pirfond, hvis foreningen eller fonden«

1§ 145, stk. 2, indszttes efter »kapitalforeningen«: », AIF-VK’en eller den alternative var-
dipapirfond«

I § 145, stk. 3, indsattes efter » en kapitalforening«: », en AIF-VK eller en alternativ vaerdi-
papirfond«

1§ 145, stk. 4, indsattes efter »Kapitalforeningen«: », AIF-VK’en eller den alternative veer-
dipapirfond«

1§ 145, stk. 5 og stk. 6, indsattes efter »kapitalforeningens«: », AIF-VK’ens eller den alter-
native verdipapirfonds «

§ 145, stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. I perioden fra kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den alternative vardipapirfonds
oversendelse til skifteretten og til der er udpeget en likvidator, ma bestyrelsen i kapitalfor-
eningen eller AIF-VK’en alene foretage dispositioner, der er ngdvendige, og som kan gen-
nemfgres uden skade for kapitalforeningen eller AIF-VK’en og deres kreditorer. Dispositi-
oner som navnt i 1. pkt. ma i en alternativ veerdipapirfond treeffes af bestyrelsen for den
alternative vardipapirfonds forvalter.«

I § 145, stk. 8, indszttes tre steder efter »kapitalforeningens«: », AIF-VK’ens eller den al-
ternative verdipapirfonds«
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40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

I § 145, stk. 9, indsettes efter »medlemmer af kapitalforeningens«: »eller AIF-VK’ens«, og
efter »ledelsen i kapitalforeningens«: », AIF-VK’ens eller den alternative investeringsfonds «

§ 146, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»§ 146. En kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ vaerdipapirfond kan fusionere med
en anden kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ vaerdipapirfond. En afdeling 1 en
kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond kan fusionere med en anden
afdeling 1 en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond. Forud for fusi-
onen skal de fusionerende enheder offentligggre en fusionsplan.

Stk. 2. En fusion af kapitalforeninger, AIF-VK er eller alternative vaerdipapirfonde gennem-
fgres, ved at den ophgrende kapitalforening, AIF-VK eller alternative verdipapirfond over-
drager sine afdelinger til den forts@ttende kapitalforening, AIF-VK eller alternative verdi-
papirfond.«

1§ 147, stk. 1, inds@ttes som 2. pkt.: »For en alternativ investeringsfond traeffes beslutningen
af forvalterens bestyrelse.«

§ 148, stk. 1, affattes saledes:

»§ 148. En kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond, som ophgrer ved
fusion, anses for afviklet, nar kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alternative veerdipa-
pirfond har overdraget sine afdelinger til den forts@ttende €nhed og investorerne i den op-
hgrende enhed har fact ombyttet deres andele med andele i den forsattende enhed. «

§ 148, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. En kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond anses for afviklet,
nar foreningens eller fondens eneste eller sidste afdeling er fusioneret med en afdeling fra
en anden kapitalforening, AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond og denne afdeling er
denfortszttende enhed. «

I § 148, stk. 4, indsattes efter » en kapitalforening«: », en AIF-VK eller en alternativ vaerdi-
papirfond« og efter »skal kapitalforeningens«: », AIF-VK’ens eller den alternative investe-
ringsfonds«

1§ 149, stk. 1, indsattes efter » i en kapitalforening«: », en AIF-VK eller en alternativ ver-
dipapirfond« og efter » skal kapitalforeningen«: », AIF-VK’en eller den alternative veerdi-
papirfond«

§ 150, stk. 1, affattes saledes:

»§ 150. Beslutning om spaltning af en afdeling i1 en kapitalforening eller en AIF-VK treffes
af afdelingens investorer pa generalforsamlingen. Beslutning om spaltning af en afdeling i
en alternativ verdipapirfond treffes af bestyrelsen for fondens forvalter. «
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48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

I§ 150, stk. 2, indszattes efter »af bestyrelsen«: »for kapitalforeningen eller AIF-VK’en eller
af forvalteren af den alternative vaerdipapirfond«

§ 152, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. En kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond anses for afviklet,
nar kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den alternative vardipapirfonds eneste eller sidste
afdeling ved en spaltning har overdraget alle afdelingens aktiver og forpligtelser til afdelin-
ger i en eller flere andre enheder. «

1§ 152, stk. 3, indsattes efter »en kapitalforening«: », en AIF-VK eller en alternativ vaerdi-
papirfond« og efter »skal kapitalforeningens«: », AIF-VK’ens eller den alternative investe-
ringsfonds«

1§ 153, stk. 1, indsattes efter » i en kapitalforening«: », en AIF-VK eller en alternativ ver-
dipapirfond« og efter »en anden kapitalforening«: », AIF-VK eller alternativ vardipapir-
fond«

I § 153, stk. 2, indsattes efter »kapitalforening«: », AIF-VK eller alternative vardipapir-
fond«

§ 154 affattes saledes:

»§ 154. Beslutning om overflytning af en afdeling treffes i den kapitalforening eller AIF-
VK, hvor afdelingen overflyttes fra, af afdelingens investorer pa generalforsamlingen. Be-
slutning om overflytning af en afdeling 1 en alternativ vaerdipapirfond, treffes af bestyrelsen
for forvalteren af den fond, som afdelingen kommer fra.

Stk. 2. Beslutning om overflytning af en afdeling treffes i den kapitalforening, AIF-VK eller
alternative vaerdipapirfond, hvor afdelingen overflyttes til, af bestyrelsen for kapitalforenin-
gen eller AIF-VK’en eller af forvalteren af en alternativ verdipapirfond.

Stk. 3. En kapitalforening, AIF-VK eller alternativ verdipapirfond anses for afviklet, nar
kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den alternative verdipapirfonds eneste eller sidste af-
deling er overflyttet til en anden kapitalforening, AIF-VK eller alternativ verdipapirfond.
Stk. 4. Nar en kapitalforening, AIF-VK eller alternativ verdipapirfond er afviklet i henhold
til stk. 3, skal kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller vaerdipapirfondens forvalter anmelde
afviklingen til Erhvervsstyrelsen.«

§ 185, stk. 3, ophaves.

§ 186 affattes saledes:
»§ 186. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgengelig
for adressaten for meddelelsen.«
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§7
I'lov om forsikringsformidling, jf. lov nr. [L8] af [date] foretages {glgende @ndringer:

1. 1§ 29, stk. 1, nr. 6 &ndres »8§ 9, stk. 1, nr. 3, eller« til »§ 9, stk. 1, nr. 3,«
2. 1§29, stk. 1, nr. 7 &ndres »forsikringsdistribution.« til »forsikringsdistribution, eller«
3. 1§ 29, stk. 1, indsattes som nyt nr.:

»8) ikke overholder lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansie-
ring af terrorisme.«

§8
I'lov om betalingskonti, jf. lov nr. 375 af 27. april 2016, som @ndret bl.a. ved § 49 1 loy nr. 426 af 3.
maj 2017, ved § 156 1 lov nr. 652 af 8. juni 2017 og senest ved [LL10] af [dato], foretages falgende
@ndringer:

1. § 22, stk. 3, ophaves

2. § 23 affattes saledes:
»§ 23. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§9
I lov om statsligt kapitalindskud 1 kreditinstitutter, jf. lovbekendtggrelse nr. 876 af 15. september
2009, som senest @ndret ved § 52 i lov nr. 1231 af 18. december 2012, om @&ndring af forskellige
lovbestemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v., foretages fglgende @&ndringer:

1. § 13 a, stk. 3, oph®ves.

2. § 13 b affattes saledes:
»§ 13 b. En digital meddelelse anses for at vaeere kommet frem, nar den er tilgeengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§ 10
I'lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendtggrelse nr. 953 af 14. august 2015, som senest
@ndret ved § 91 lov nr. 665 af 8. juni 2017, foretages fplgende @ndringer:
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1. § 9 d, stk. 3, ophaves.

2. § 9 e affattes saledes:
»§ 9 e. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgaengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§ 11
I'lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv., jf. lovbekendtggrelse nr. 959 af 21. august 2015,
som senest &ndret ved § 10 i [LL10] af [dato] foretages f@lgende @ndringer:

1. § 36 a, stk. 3, opha®ves.

2. § 36 b affattes saledes:
»§ 36 b. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgeengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§12
I lov om indskyder og investorgarantiordning, jf. lovbekendtggrelse nr. 917 af 8. juni 2015, som
@ndret bl.a. ved § 7 1 lov nr. 1563 af 15. december 2015, ved § 16 1 lov nr. 665 af 8. juni 2017 og
senest ved § 31 lov nr. 666 af 8. juni 2017, foretages fglgende @ndringer:

1. § 22 b, stk. 3, opha®ves.

2. § 22 ¢ affattes saledes:
»§ 22 c¢. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§13
I lov.om betalinger, jf. lov nr. 652 af 8. juni 2017, som senest @ndret ved § 8 i [LL10] af [dato],
foretages fglgende ®ndringer:

1. § 149, stk. 3, ophaves.

2. § 150 affattes saledes:
»§ 150. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgaengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§ 14
I'lov om et skibsfinansieringsinstitut, jf. lovbekendtggrelse nr. 851 af 25. juni 2014, som @&ndret ved
§ 81lovnr. 665 af 8. juni 2017, foretages fglgende @ndringer:

Side 17 af 191



1. § 5 a, stk. 3, ophaves.

2. § 5 b affattes siledes:
»§ 5 b. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§ 15
I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtggrelse nr. 1023 af 30. august 2017, som @ndret ved
§ 61 [L10] af [dato] foretages falgende &ndringer:

1. § 20, stk. 3, ophaves.

2. § 20 a affattes saledes:
»§ 20 a. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgaengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§ 16
I lov om arbejdsmarkedets tillegspension, jf. lovbekendtggrelse nr. 1110 af 10. oktober 2014, som
senest @ndret ved § 12 i [L10] af [date], foretages fglgende &ndringer:

1. § 27 h, stk. 3, oph®ves.

2. § 27 i affattes saledes:
»§ 27 i. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§17
I'lov om Lgnmodtagernes dyrtidsfond, jf. lovbekendtggrelse nr. 1109 af 9. oktober 2014, som senest
@ndret ved § 11 1 [L10] af [date], foretages fglgende @ndringer:

1. § 10 h, stk. 3, oph®ves.

2. § 10 i affattes saledes:
»§ 10 i. En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§18
I arbejdsskadesikringsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 216 af 27. februar 2017, som @ndret ved § 6 1
lov nr. 285 af 29. marts 2017, foretages fglgende @ndringer:
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1. § 76 c, stk. 3, ophaves.

2. § 76 d affattes saledes:
»§ 76 d. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§19
I'lov om ligebehandling af mand og kvinder i1 forbindelse med forsikring, pension og lignende finan-
sielle ydelser, jf. lovbekendtggrelse nr. 950 af 14. august 2015, foretages fglgende @ndringer:

1. § 18 ¢, stk. 3, ophaves.

2. § 18 d affattes saledes:
»§ 18 d. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgeengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§ 20
I'lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, jf. lovbekendtggrelse nr. 1050 af 8. september
2017, som @ndret i [L?] af [dato], foretages fglgende ®ndringer:

1. § 15 a, stk. 3, opheves.

2. § 15 b affattes saledes:
»§ 15 b. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgengelig for
adressaten for meddelelsen.«

§21
I lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. lov nr. 333 af 31. marts
2015, som @ndret ved § 51 lov nr. 1563 af 15. december 2015, ved § 18 i lov nr. 665 af 8. juni 2017
og senest ved § 2 1 lov nr. 666 af 8. juni 2017, foretages fplgende @ndring:

1. 1§ 13 inds&ttes som stk. 3:
»Stk. 3. Galdsforpligtelser omfattet af denne bestemmelse betales umiddelbart efter gvrige
fordringer i medfgr af konkurslovens § 98, men er foranstillet relevante kapitalinstrumenter,
hvis de opfylder fglgende krav:
1) De skal have en oprindelig kontraktmassig lgbetid pa mindst 1 ar.
2) De er ikke derivater og har ingen indbyggede afledte finansielle instrumenter.
3) Aftalegrundlaget og i givet fald prospektet for udstedelsen henviser udtrykkeligt til pla-
ceringen 1 prioritetsordenen ved konkurs. «
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2. Efter § 14 indsttes inden overskriften fgr § 15:
»§ 14 a. Indledes der rekonstruktionsbehandling eller konkursbehandling mod virksomheder
eller enheder, der er eller har vaeret under restrukturering eller afvikling af Finansiel Stabili-
tet, finder konkurslovens regler om omstgdelse ikke anvendelse pa afviklingsforanstaltnin-
ger, som er foretaget af Finansiel Stabilitet.«

§ 22
Stk. 1. Loven treder i kraft den 1. juli 2018, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. § 2, nr. 2-5 traeder i kraft den 21. juli 2018.

Stk. 3 § 21, nr. 1, finder anvendelse for geldsforpligtelser, der er udstedt efter den 1. januar
2018.

§23
Stk. 1. Loven gazlder ikke for Fergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. § 1, nr. 1-12 og 14-25, §§ 2-6, 8 og 12-15 kan ved kongelig anordning szttes helt eller delvis
1 kraft for Fergerne med de @&ndringer, som de fergske forhold tilsiger.
Stk. 3. §§ 1, nr. 1-11 og 14-25, §§ 2-8, 10-15, 19 0og 20 kan ved kongelig anordning settes helt eller
delvis 1 kraft for Grgnland med de @&ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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A A

Sammenfattende skema

1 Indledning

Med lovforslaget gennemfgres dele af den politiske aftale om styrket indsats mod hvidvask m.v.iden
finansielle sektor fra den 21. juni 2017, som har til formal at styrke de finansielle virksomheders
fokus pa efterlevelsen af reglerne pa hvidvaskomradet. Med lovforslaget skeerpes ansvaret over for
ledelserne i danske pengeinstitutter for at sikre og tilskynde til, at der er den ngdvendige fokus pa
omradet. Skarpelsen bestar bl.a. i at stille krav til den hvidvaskansvarliges omdgmme og adfeerd, og
ved at give Finanstilsynet bedre mulighed for at gribe ind over for ledelsesmedlemmer og hvidvask-
ansvarlige, der ikke lever op til deres ansvar. Lovforslaget indebarer desuden, at Finanstilsynet ved
seerligt grove overtredelser far mulighed for at inddrage en virksomheds tilladelse.

Endvidere indeholder lovforslaget enkelte forslag, der har til formal at gennemfgre dele af MiFID II
(Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter), vedrgrende betingelser, som en investeringsradgiver skal opfylde. Betingelserne bestar
bl.a. i at ejere af kvalificerede ejerandele i virksomheder, der yder investeringsradgivning skal leve
op til krav, der skal sikre en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden. Lovforslaget inde-
holder endvidere forslag til den eksterne revisors meddelelsespligt til Finanstilsynet. Pligten omfatter
situationer, hvor den eksterne revisor for en operatgr af et reguleret marked eller en udbyder af en
dataindberetningstjeneste, opdager forhold, som kan pavirker selskabets fremtidige aktivitet. Den
eksterne revisor skal straks meddele dette til Finanstilsynet. Revisors meddelelsespligt medvirker til
at sikre et effektiv tilsyn og bidrager til at opretholde den finansielle stabilitet i markedet. Yderligere
indeholder lovforslaget regler om strukturerede indlan. Reglerne har til formal at sikre, at de omhand-
lede regler finder samme anvendelse pa strukturerede indlan som pa andre strukturerede produkter
og den made sikre en ensartet investorbeskyttelse pa savel produktniveau som pa EU-plan.

Yderligere sikres der med lovforslaget en lettelse af de administrative byrder, som erhvervslivet er
underlagt i forbindelse med udbud af omsettelige verdipapirer. Der foreslas indfgrt en @ndring i lov
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nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder (lov om kapitalmarkeder) af den nuvarende grense for,
hvornar et prospekt skal godkendes af Finanstilsynet (prospektgraense), pa 5 mio. euro til en ny
grense, der som udgangspunkt er 8 mio. euro.

Ligeledes gennemfgrer lovforslaget @ndringer i lov om kapitalmarkeder, der er ngdvendige som fglge
af SFTR (Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2015/2365 af 25. november 2015 om
gennemsigtighed af vardipapirfinansieringstransaktioner og vedrgrende genanvendelse). Regulerin-
gen i SFTR har til formal at gge gennemsigtigheden vedrgrende genanvendelse af sikkerhedsstillelse.
Hidtil har den komplekse og uigennemsigtige karakter af verdipapirfinansieringstransaktioner, i form
af bl.a. genkgbstransaktioner, udlan eller indlan af verdipapirer eller ravarer eller buy/sell-back-for-
retning, gjort det vanskeligt at identificere modparter og overvage risikokoncentrationen, hvilket ogsa
har medfgrt opbygning af overdreven gearing i det finansielle system. Forordningen faststter bin-
dende gennemsigtighedskrav og indberetningskrav vedrgrende verdipapirfinansieringstransaktioner.

Med lovforslaget foreslas det endvidere at indfgre to nye former for alternative investeringsfonde
(AIF), henholdsvis en alternativ investeringsfond med variabel kapital (AIF-VK) og en alternativ
veerdipapirfond. Ved at indfere disse retlige former for AIF er forbedres danske udbyderes mulighe-
der for at tiltreekke kapital til investeringer, der kan bidrage til vaekst og gget beskaftigelse 1 Danmark
og de gvrige EU-medlemslande.

Den finansielle regulering indeholder regler om, hvornar et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmeglerselskab I anses for ngdlidende eller forventeligt ngdlidende. At et institut er ngdlidende
eller forventeligt ngdlidende er den fgrste betingelse for, at instituttet kan tages under afvikling af
Finansiel Stabilitet. I dag anses et institut for ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, hvis instituttet
ikke opfylder kravene til at fa en tilladelse. Med lovforslaget vil et institut ogsa blive anset for at vere
ngdlidende eller forventeligt ngdlidende i tilfeelde; hvor instituttet gor sig skyldig i gentagne eller
grove overtredelser af den finansielle lovgivning, da Finanstilsynet i sadanne tilfzelde kan inddrage
instituttets tilladelse. For at sikre en effektiv krisehandtering af et ngdlidende eller forventeligt ngd-
lidende institut sikres der endvidere med lovforslaget, at afviklingsforanstaltninger foretaget af Fi-
nansiel Stabilitet ikke efterfglgende kan omstgdes efter konkurslovens regler, hvis et institut, efter
det har veeret under afvikling i Finansiel Stabilitet, tages under rekonstruktionsbehandling eller kon-
kursbehandling.

Endvidere gennemfgrer lovforslaget artikel 1 1 @ndringsdirektivet til BRRD (Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 201 X/XXX/EU af xxx) for sa vidt angar usikrede galdsinstrumenters prioritetsrak-
kefglge ved insolvens, der blandt andet har til hensigt at sikre en mere effektiv handtering af ngdli-
dende kreditinstitutter mv., ved at sikre tilstrekkelig tabsabsorberings- og rekapitaliseringskapacitet.
Med lovforslaget indfgres en ny kreditorklasse, der betales umiddelbart efter gvrige fordringer efter
§ 98 1 konkursloven. ZAndringen vil skabe yderligere klarhed over, 1 hvilken rekkefglge kreditorer
barer tab ved en restrukturering, afvikling eller konkurs, og samtidig medvirke til at senke risikoen
for, at gvrige kreditorer lider tab ved restrukturering, afvikling eller konkurs 1 et institut.
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Herudover gennemfgrer lovforslaget bestemmelser i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD IV) om, hvilke oplysninger et finansieringsinstitut,
som er datterselskab af et pengeinstitut eller realkreditinstitut eller som er et faellesejet selskab af flere
pengeinstitutter eller af flere realkreditinstitutter skal sende til Finanstilsynet, nar instituttet etablerer
en filial i et andet medlemsland inden for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Reglen understgtter Finanstilsynets direktivfastsatte
forpligtelse til at udveksle oplysninger med andre tilsynsmyndigheder. Udveksling af disse oplysnin-
ger sikrer, at Finanstilsynet og medlemslandene 1 EU er notificeret om alle aktiviteter, som pengein-
stitutter, realkreditinstitutter og disses datterselskaber udgver af finansielle aktiviteter i de forskellige
lande inden for EU. Endvidere gennemfgres bestemmelser om krav vedrgrende samtykke til Finans-
tilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger, som er indhentet fra andre kompetente tilsynsmyn-
digheder i1 EU til clearinginstitutioner m.v. Med lovforslaget tydeligggres det, at Finanstilsynet ikke
kan videregive fortrolige oplysninger til clearinginstitutioner m.v., medmindre der er meddelt sam-
tykke til videregivelse fra de kompetente tilsynsmyndigheder i EU, som har afgivet oplysningerne til
Finanstilsynet. De fortrolige oplysninger bliver dermed underlagt et krav om samtykke forud for vi-
deregivelse.

Med lovforslaget foreslas der indfgrt en bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastsatte regler om fri-
tagelse af visse eksponeringer fra de regler om begransninger for store eksponeringer, som er fastsat
i CRR (Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013/EU af 26. juni 2013 om tilsynsmees-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber). Ifglge CRR kan de kompetente myndigheder
fritage visse eksponeringer fra disse regler. Finanstilsynet, som 1 henhold til CRR er den kompetente
myndighed, vil med den foreslaede bemyndigelse kunne fastsztte sadanne regler om fritagelse i en
bekendtggrelse. Fritagelse af visse eksponeringer fra CRR’s regler om begransninger for store ek-
sponeringer bidrager til, at danske institutter fortsat kan placere likviditet i realkredit- og realkredit-
lignende obligationer 1 u@ndret omfang, at realkreditinstitutterne kan gennemfgre terminsbetalinger
gennem institutterne som hidtil, og at finansielle koncerner under tilsyn kan have koncerninterne
mellemvarender i samme omfang som hidtil. Reglerne vedrgrer alene eksponeringer, som erfarings-
massigt har meget lille risiko.

2 Lovforslagets hovedpunkter

2.1 Styrket indsats mod hvidvask m.v. i den finansielle sektor

2.1.1 Galdende ret

Den finansielle lovgivning indeholder krav om, at medlemmer af bestyrelsen og direktionen i en fi-
nansiel virksomhed skal vare tilstrekkelig egnede og haderlige (fit and proper) til at varetage hvervet
eller stillingen i virksomheden. Kravet om egnethed og haderlighed fglger af § 64, 1 bekendtggrelse
nr. 1140 af 26. september 2017 om lov om finansiel virksomhed, hvorefter medlemmer af bestyrelsen
og direktionen i en finansiel virksomhed til enhver tid skal have tilstrekkelig viden, faglig kompe-
tence og erfaring til at bestride stillingen eller hvervet. Derudover skal et medlem af bestyrelsen eller
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direktionen til enhver tid have et tilstrekkelig godt omdgmme og udvise haderlighed, integritet og
uvafth@ngighed i1 forbindelse med udfgrelsen af sit arbejde.

Endvidere ma et medlem af bestyrelsen eller direktionen ikke veere palagt strafansvar for overtradelse
af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis overtredelsen inde-
berer risiko for, at personen ikke kan varetage hvervet eller stillingen pa betryggende made. Det
fglger ogsa, at samme personer ikke ma have indgivet begering om rekonstruktionsbehandling, kon-
kurs eller geeldssanering eller vaere under sadanne former for insolvensbehandling. Det fglger endvi-
dere af bestemmelsen, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen ikke pa grund af deres gkonomi-
ske situation eller via et selskab, som vedkommende ejer eller har vaesentlig indflydelse pa, ma have
pafgrt eller pafgre den finansielle virksomhed tab eller risiko for tab.

Endelig fglger det, at medlemmer af bestyrelsen og direktionen ikke ma have udvist en adfzerd, der
giver grundlag for at antage, at den pageldende ikke kan varetage hvervet eller stillingen pa betryg-
gende vis. Det fglger af § 64, stk. 4, at der ved vurderingen af, om et medlem af bestyrelsen eller
direktionen lever op til kravene om egnethed og haderlighed, skal leegges veagt pa hensynet til at
opretholde tilliden til den finansielle sektor.

Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed at afsette en direktgr eller et bestyrelsesmedlem
at nedleegge sit hverv i en finansiel virksomhed, hvis den pagaldende ikke lengere lever op til eg-
netheds- og haederlighedskravene, jf. § 351, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.

Egnetheds- og hederlighedsreglerne giver ikke 1 dag Finanstilsynet mulighed for at afs@tte en direk-
tgr eller et bestyrelsesmedlem i en finansiel virksomhed alene pa baggrund af virksomhedens over-
treedelse af regler pa hvidvaskomradet. Det fremgar af de specielle bemerkninger til den gaeldende §
64, stk. 3, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, at der i vurderingen af adferd skal legges vegt pa
tilliden til den finansielle sektor, og hermed, at der er en ikke uvasentlig risiko for, at virksomheden
inden for 2-3 ar ikke vil kunne fortsatte sin drift, jf. Folketingstidende 2009-10, A, L 175 som frem-
sat, side 50-51. Virksomhedens overtradelse af regler pa hvidvaskomradet fgrer ikke ngdvendigvis
til fare for virksomhedens fortsatte drift, og der er saledes efter geeldende ret ikke den forngdne sam-
menhang mellem egnetheds- og hederlighedsreglerne og kravet om, at den finansielle virksomhed
efterlever reglerne pa hvidvaskomradet.

Bestemmelsen 1 § 7, stk. 2 1 hvidvaskloven stiller krav til en rekke virksomheder om, at de skal
udpege en hvidvaskansvarlig. Den hvidvaskansvarlige har ifglge hvidvaskloven fuldmagt til at traeffe
beslutninger pa vegne af virksomheden i forhold til godkendelse af politikker, kontroller og procedu-
rer til forebyggelse af hvidvask, godkendelse af forretningsforbindelser med politisk eksponerede
personer og godkendelse af etablering af korrespondentforbindelser med respondenter {ra visse lande
uden for Den Europaziske Union. Det er et krav, at den hvidvaskansvarlige har et tilstrekkeligt kend-
skab til virksomhedens risiko for hvidvask og terrorfinansiering til at kunne traffe beslutninger, der
kan pavirke virksomhedens risikoeksponering.
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Kravet om udpegning af en hvidvaskansvarlig gelder for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maglerselskaber, livsforsikringsselskaber, tveergaende pensionskasser, sparevirksomheder, udbydere
af betalingstjenester, udstedere af elektroniske penge, virksomheder og personer, der erhvervsmes-
sigt udgver en eller flere af aktiviteterne som navnt i hvidvasklovens bilag 1, visse investeringsfor-
valtningsselskaber og forvaltere af alternative investeringsfonde samt visse danske UCITS og alter-
native investeringsfonde.

Efter den geldende hvidvasklov stilles der ikke krav til den hvidvaskansvarliges omdgmme eller
adferd. Safremt den hvidvaskansvarlige er en del af ledelsen eller en nggleperson i virksomheden vil
den hvidvaskansvarlige dog dermed vare underlagt et krav om egnethed og haderlighed 1 medfgr af
anden lovgivning.

Finanstilsynet kan ikke afs@tte den hvidvaskansvarlige, medmindre den hvidvaskansvarlige er un-
derlagt et egnetheds- og haderlighedskrav i medfgr af anden lovgivning i kraft af dennes samtidig
stilling som direktgr eller nggleperson 1 virksomheden.

Finanstilsynet kan ifglge § 135, stk. 1, nr. 7, 1 lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger (lov om
betalinger) inddrage en virksomheds tilladelse som e-pengeinstitut eller som betalingsinstitut. Ind-
dragelsen kan ske som fglge af flere grunde, herunder virksomhedens manglende overholdelse af
hvidvaskloven. Finanstilsynet kan inddrage en virksomheds tilladelse til valutavekslingsvirksomhed,
hvis virksomheden ikke overholder bestemmelserne i hvidvaskloven, jf. § 46, nr. 4, i samme lov. En
afggrelse om inddragelse af en virksomheds tilladelse er meget indgribende for virksomheden, hvor-
for der, medmindre inddragelsen sker efter anmodning fra virksomheden selv, skal vaere tale om for-
hold af meget vaesentlig karakter. Inddragelse af tilladelse vil derfor typisk kun blive aktuel efter, at
der har vaeret givetfrist til berigtigelse af forholdet, og dette ikke er sket.

Ifglge § 2241 lov om finansiel virksomhed, § 110 1 bekendtggrelse nr. 1051 af 25. august 2015 om
lov om investeringsforeninger m.v. (lov om investeringsforeninger), § 17 1 bekendtggrelse nr. 1074
af 6. juni 2016 om lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde) og § 291 lov [nr. XX af XX.XXX 2017] om forsikringsformidling er der
mulighed for at inddrage en virksomheds tilladelse efter ne@rmere definerede kriterier. Der er imid-
lertid ikke 1 dag mulighed for at inddrage tilladelsen for virksomheder omfattet af disse love alene
som fglge af virksomhedens manglende overholdelse af hvidvaskloven.

For virksomheder og personer omfattet af hvidvaskloven § 1, stk. 1, nr. 8, er der ikke mulighed for at
inddrage registreringen af virksomheden som fglge af dennes manglende overholdelse af hvidvask-

loven, jf. § 48 i hvidvaskloven.

2.1.2 Erhvervsministeriets overvejelser
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Regeringen (Venstre, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti) og Socialdemokratiet, Dansk
Folkeparti, Det Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti har den 21. juni 2017 indgaet en aftale
om styrket indsats mod hvidvask mv. i den finansielle sektor. Aftalen legger op til en rekke sker-
pelser af de eksisterende regler om hvidvask i1 den finansielle lovgivning.

Baggrunden for aftalen er bl.a, at der igennem den seneste tid er konstateret flere tilfelde, hvor danske
og udenlandske banker har varet involveret 1 stgrre internationale hvidvasksager. Finanstilsynets un-
derspgelse i sagen om ”Panama-papers” efterlader bl.a. et indtryk af, at hvidvaskomradet og dets
betydning ikke har veret tilstreekkeligt forankret i de finansielle virksomhedernes ledelser og ikke
har veret prioriteret tilstreekkeligt hgjt 1 den daglige drift af den finansielle virksomhed. Det er den
enkelte direktions og bestyrelses ansvar at sikre, at der i den finansielle virksomhed er en sund kultur,
hvor den finansielle virksomheds samfundsansvar for at det finansielle system ikke misbruges til
hvidvask, er fremherskende.

Finansielle virksomheder har sdledes en vesentlig samfundsmessig rolle i forhold til at sikre, at det
finansielle system ikke misbruges til hvidvask af penge eller til terrorfinansiering, og at tilliden til det
finansielle system derved skades. Der pahviler saledes de finansielle virksomheder en stor samfunds-
massig forpligtelse til at sikre og begraense risikoen for, at virksomhederne ikke deltager i eller bliver
misbrugt til hvidvask af ulovlige midler, herunder ogsa skatteunddragelse. Aftalens overordnede for-
mal er at styrke de finansielle virksomheders fokus pa efterlevelsen af reglerne pa hvidvaskomradet.

Som led 1 den styrkede indsats mod hvidvask er der behov for at sikre, at der er effektive indgrebs-
muligheder. Et veesentligt element 1 at sikre efterlevelse af hvidvaskloven er bl.a. effektive sanktioner,
der star i rimeligt forhold til overtreedelsernes grovhed og har en afskraekkende effekt. Der er derfor
behov for at skerpe egnetheds- og hederlighedskravene for ledelsesmedlemmerne og den hvidvask-
ansvarlige i den finansielle sektor saledes at overtredelse af hvidvasklovgivningen indgar i eg-
nethedsvurderingen. Dermed bgr Finanstilsynets muligheder for at kunne gribe ind over for et ledel-
sesmedlem i‘en finansiel virksomhed, i tilfelde af, at den finansielle virksomhed groft har tilsidesat
sine samfundsmessige forpligtelser pa hvidvaskomradet udvides. Finanstilsynet bgr desuden kunne
pabyde en virksomhed at afsette den hvidvaskansvarlige, der ikke har et tilstreekkelig godt om-
dgmme, eller som har udyvist en adferd, der giver grund til at antage, at den pageldende ikke vil
kunne varetage stillingen som hvidvaskansvarlig pa en forsvarlig made. Endelig bgr Finanstilsynet
kunne inddrage en virksomheds tilladelse eller slette en virksomheds registrering, hvorefter virksom-
heden ikke lengere kan fortsztte, ved grove overtredelse af regler pa hvidvaskomradet.

2.1.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas at nyaffatte kravene til egnethed og haederlighed i lov om finansiel virksomhed, saledes
at manglende efterlevelse af regler pa hvidvaskomradet fremover skal indgé i egnetheds- og hader-
lighedsvurderingen af ledelsesmedlemmer 1 finansielle virksomheder.
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Endvidere foreslas det at indfgre et krav i hvidvaskloven om, at den hvidvaskansvarlige skal have et
tilstreekkeligt godt omdgmme og ikke ma have udvist en adferd, der giver grund til at antage, at
personen ikke vil varetage stillingen pa forsvarlig made. Det foreslas endvidere at give Finanstilsynet
mulighed for at pabyde de af hvidvaskloven omfattede virksomheder at afsatte den hvidvaskansvar-
lige, som ikke lever op til kravene om et tilstrekkeligt godt omdgmme eller har udvist en adfzerd, der
giver grund til at antage at personen ikke vil varetage stillingen pa forsvarlig vis. De omfattede virk-
somheder er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, livsforsikringsselskaber,
tvergaende pensionskasser, sparevirksomheder, udbydere af betalingstjenester og udstedere af elek-
troniske penge, virksomheder og personer, der erhvervsmassigt udgver en eller flere af aktiviteterne
som navnt i hvidvasklovens bilag 1, visse investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde samt visse danske UCITS og alternative investeringsfonde.

Endvidere foreslas det, at der indfgres mulighed for at inddrage tilladelsen eller registreringen for de
af hvidvaskloven omfattede virksomheder 1 tilfelde af szrlige grove eller ved gentagende overtre-
delser af hvidvasklovgivningen. S@rligt grove overtradelser kan f.eks. vare, at virksomheden bevidst
ikke har indhentet oplysninger om kunderne, bevidst har undladt at overvage kunder, som kan udggre
en serlig risiko i forhold til hvidvask eller terrorfinansiering, eller bevidst har undladt at underrette
Statsadvokaten for serlig gkonomisk kriminalitet (SAIK) om mistanker om hvidvask eller terrorfi-
nansiering hos kunder, hvor det var oplagt, at en transaktion havde en sadan karakter, at virksomheden
havde pligt til at foretage underretning til S@IK. Ud over overtredelsens karakter vil der samtidig
skulle legges vegt pa forholdets omfang, idet der vil skulle vare tale om et stgrre omfang, f.eks.
mange og/eller store kunder, eller gentagelsestilfzlde. Det vil vere en skerpende omstendighed, at
en kunde gennem virksomhedens overtredelse rent faktisk anvender virksomheden til at foretage
hvidvask eller terrorfinansiering. Bestemmelsen vil desuden kunne bringes i anvendelse, hvis virk-
somheden pa trods af pabud fra Finanstilsynet undlader at rette op pa forhold af serlig grov karakter,
eller hvor virksomhedens manglende foranstaltninger til forebyggelse af hvidvask og terrorfinansie-
ring er sa omfattende og mangelfuld, at virksomheden ikke kan anses for at have etableret et vaern
mod at blive'misbrugt til hvidvask og terrorfinansiering.

2.2 Gennemfgrsel af regler for ejere af kvalificerede andele i et investeringsradgivningsselskab
2.2.1 Galdende ret

Med lov nr. 665 af 8. juni 2017 om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansielle rad-
givere og boligkreditformidlere og forskellige andre love blev reglerne i kapitel 20 a i lov om finansiel
virksomhed om investeringsradgivere flyttet til lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere,
der i forbindelse med gennemfgrelsen af MiFID II samtidig @ndrede titel til lov om finansielle rad-
givere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere.

Investeringsradgivere er investeringsselskaber, der har tilladelse til at udgve investeringsradgivning

i form af personlige anbefalinger til en kunde om transaktioner i tilknytning til et eller flere finansielle
instrumenter. Virksomhed som investeringsradgiver kan udgves i alle virksomhedsformer, herunder
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som enkeltmandsvirksomhed. Der stilles saledes ikke krav om, at virksomheden f.eks. skal drives i
aktieselskabsform.

Der stilles ligeledes ikke et kapitalkrav til virksomheden, men krav om, at denne har tegnet en an-
svarsforsikring. Betingelserne for at opna en tilladelse som investeringsradgiver er herudover, at virk-
somhedens ledelse opfylder krav om egnethed og haderlighed, at virksomheden opfylder visse orga-
nisatoriske krav, og at virksomheden efterlever reglerne om investorbeskyttelse i bekendtggrelse nr.
747 af 7. juni 2017 om investorbeskyttelse ved verdipapirhandel.

2.2.2 Erhvervsministeriets overvejelser
I'henhold til MiFID II er udgangspunktet, at alle investeringsselskaber skal drives 1 aktieselskabsform
og opfylde visse kapitalkrav.

MiFID II giver dog medlemslandene mulighed for ikke at anvende direktivet pa fysiske ellerjuridiske
personer, som kun yder investeringsradgivning og/eller formidler ordrer vedrgrende omsettelige veer-
dipapirer og kollektive investeringsordninger til virksomheder, der efter direktivet har tilladelse til at
handle vaerdipapirer. Det forudsatter dog, at virksomheder, der alene udbyder disse ydelser, skal have
en national tilladelse og vare underlagt visse af direktivets krav, herunder krav til ledelse, organisa-
tion, medarbejderes kompetencer og investorbeskyttelse. Desuden skal virksomheden enten opfylde
et kapitalkrav eller have en ansvarsforsikring.

Ved gennemfgrelsen af MiFID II med lov nr. 665 af 8. juni 2017 om @ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere og forskellige andre love, blev det
besluttet at anvende denne undtagelsesmulighed. Reglerne om tilladelse til investeringsradgivere blev
i den forbindelse flyttet fra lov om finansiel virksomhed til lov om finansielle radgivere og boligkre-
ditformidlere, der samtidig @ndrede titel til lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og
boligkreditformidlere.

Med lovforslaget foreslas enkelte regler i MiFID II, som endnu ikke er implementeret, gennemfgrt.
Reglerne finder anvendelse pa investeringsradgivere.

2.2.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas, at ejere af kvalificerede ejerandele i en virksomhed, der yder investeringsradgivning,
skal opfylde kriterierne i § 61 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, der skal sikre, at hensynet til
en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden kan varetages under hensyntagen til ejerens
sandsynlige indflydelse pa virksomheden. Ved denne vurdering skal der blandt andet tages hensyn til
ejerens omdgmme, og om der er grund til at formode, at der vil kunne ske hvidvaskning af penge
eller terrorfinansiering.
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Safremt en ejer af kvalificerede ejerandele ikke efterlever disse krav, foreslas det, at Finanstilsynet
skal kunne pabyde virksomheden at fglge bestemte retningslinjer eller opha@ve den stemmeret, der er
knyttet til den kapitalandel, der tilhgrer ejeren af en kvalificeret ejerandel.

Der ma endvidere ikke foreligge sn@vre forbindelse mellem ansggeren om en tilladelse til at drive
virksomhed som investeringsradgiver og andre virksomheder og personer, der vil kunne vanskelig-
ggre varetagelsen af Finanstilsynets opgaver. Det vil 1 hvert enkelt tilfeelde vere en konkret vurdering,
hvori bl.a. indgar en vurdering af ejerstrukturen, den formelle og den reelle ledelsesstruktur, hvorvidt
forbindelsen er af varig karakter eller alene midlertidig uden mulighed for at gve indflydelse pa virk-
somheden, risikoen ved den virksomhed, som drives i virksomheder, med hvilke den finansielle virk-
somhed har snavre forbindelser, og selskabernes geografiske placering. F.eks. kan visse former for
krydsejerskab, gensidige aktiebesiddelser og aktionzroverenskomster bevirke, at et effektivt tilsyn
vanskeligggres

Ligeledes ma lovgivningen i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet
et samarbejde med pa det finaniselle omrade, vedrgrende en virksomhed eller en person, som ansg-
geren har snevre forbindelser med, ikke kunne vanskeligggre varetagelsen af Finanstilsynets opga-
ver. Safremt en sadan lovgivning eksisterer, er betingelserne for at give en tilladelse som investe-
ringsradgiver ikke opfyldt.

Det prazciseres endvidere i lovforslaget, at reglerne om egnethed og haderlighed for direktions- og
bestyrelsesmedlemmer, svarende til hvad der gelder i den gvrige finansielle sektor, ogsa finder an-
vendelse pa virksomheder, der yder investeringsradgivning.

Med lovforslaget indfgres der endvidere hjemmel for erhvervsministeren til at fastsztte regler om
dokumentation og-om opbevaring af dokumentation i forbindelse med investeringsradgivning. Fi-
nanstilsynet far desuden hjemmel til at udstede regler om effektive procedurer for distribution af pro-
dukter og tjenester.

Endelig sikrer lovforslaget, at reglerne om inddragelse af tilladelse for finansielle radgivere og bolig-
kreditformidlere ogsa finder anvendelse for investeringsradgivere.

2.3. Endring af graensen for prospektpligt

2.3.1 Galdende ret

Lov om kapitalmarkeder fastlegger 1 § 10, stk. 1, en pligt for en udsteder eller andre fysiske eller
juridiske personer til at offentligggre et godkendt prospekt, inden omszattelige verdipapirer optages
til handel pa et reguleret marked. Det fglger videre af loven at, en udbyder ikke ma foretage udbud af
omsattelige vaerdipapirer over 5 mio. euro, fgr der er offentliggjort et godkendt prospekt. Udbuddets
belgbsmassige stgrrelse beregnes over en periode pa 12 maneder.
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Formalet med prospektpligten er at sikre investorbeskyttelsen og et velfungerende kapitalmarked via
fyldestggrende oplysninger om udsteder og de omsattelige vaerdipapirer. Prospektpligt omfatter bade
optagelse til handel pa et reguleret marked og alle udbud af omsettelige verdipapirer over 5 mio.
euro i EU/E@S- landene m.v.

Overtraedelse af bestemmelsen er strafbelagt, jf. § 247 1 lov om kapitalmarkeder. Ansvarssubjekterne
for overtredelse af bestemmelsen er den fysiske eller juridiske person, der udbyder omsattelige ver-
dipapir eller anmoder om optagelse til handel heraf uden et godkendt prospekt. Den strafbare handling
bestar i, at en person foranlediger optagelse til handel pa et reguleret marked eller foretager et udbud
over 5 mio. euro uden et godkendt prospekt.

2.3.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Prospektforordningen (Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017
om det prospekt, der skal offentligggres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel pa et reguleret marked) blev vedtaget i juni 2017. Forordningen erstatter prospektreglerne i
lov om kapitalmarkeder og finder 1 sin helhed anvendelse fra 21. juli 2019. Der gives dog mulighed
for, at de enkelte medlemslande @ndrer greensen for prospektpligt fra den 21. juli 2018.

Det fglger af forordningen, at hovedreglen er, at den finder anvendelse for optagelse til handel pa et
reguleret marked og for alle udbud til offentligheden af vardipapirer med en samlet verdi pa mere
end 1 mio. euro. En medlemsstat kan dog beslutte at fritage udbud af vaerdipapirer til offentligheden
fra prospektpligten, hvis den samlede verdi af ethvert sadant udbud i Unionen er mindre end et pen-
gebelgb pa 8 mio. euro beregnet over en periode pa 12 maneder, forudsat prospektet ikke ogsa skal
anvendes i et andet medlemsland. Dermed far den enkelte medlemsstat mulighed for at fravige for-
ordningens udgangspunkt om en granse pa 1 mio. euro.

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmassigt, at muligheden for at haeve grensen for prospektpligt
udnyttes fuldt ud for at sikre, at erhvervslivet ikke paleegges ungdige byrder. Derved gives der mu-
lighed for at hente kapital op til 8 mio. euro, uden at der skal udarbejdes et godkendt prospekt.

2.3.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas med lovforslagets § 2, nr. 3, at anvendelsesomradet for prospektpligti § 1, stk. 2, i lov
om kapitalmarkeder @ndres, sa reglerne som udgangspunkt omfatter alle omszttelige verdipapirer,
der udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked, der er beliggende i eller
er aktivti en medlemsstat, jf. artikel 1, stk. 1,1 prospektforordningen. Andringen foreslas for at bringe
opbygningen af reglerne 1 lov om kapitalmarkeder 1 overensstemmelse med opbygningen af reglerne
1 prospektforordningen.

Det foreslas endvidere, at der med lovforslagets § 2, nr. 4, indsattes to undtagelseri § 11, stk. 1,1 lov
om kapitalmarkeder til den nye hovedregel om, at alle udbud af omszttelige verdipapirer krever et
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prospekt. Undtagelserne vedrgrer alene udbud, og er dermed ikke relevante 1 relation til prospektkra-
vet 1 forbindelse med optagelse til handel.

Fgrste undtagelse gelder alle udbud under 1 mio. euro jf. artikel 1, stk. 3, i prospektforordningen.
Det betyder, at der aldrig er prospektpligt for udbud under 1 mio. euro.

Anden undtagelse gazlder alle udbud under 8 mio. euro, forudsat at udstederen eller udbyderen ikke
gnsker, at udbuddet skal rettes til investorer i andre EU/E@S-lande m.v., hvor der er prospektpligt, jf.
artikel 3, stk. 2, 1 prospektforordningen. Undtagelsen vil derfor i de fleste tilfelde blive den reelle
hovedregel for, hvornar der ifaldes prospektpligt, idet de fleste udbud i Danmark ikke er rettet til
investorer i andre EU/E@S-lande m.v.

2.4 Digital kommunikation i den finansielle lovgivning

2.4.1 Galdende ret

Flere steder 1 den finansielle lovgivning er erhvervsministeren bemyndiget til at fasts@tte nermere
regler om udstedelse af afggrelser og andre dokumenter uden underskrift, dog med maskinelt eller pa
tilsvarende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identi-
fikation af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet.

Erhvervsministeren har endvidere i den finansielle lovgivning hjemmel til at fastsatte regler om, at
afggrelser og andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk
databehandling, kan udstedes alene med angivelse af den pagzldende myndighed som afsender. Be-
myndigelsen er ikke udnyttet af erhveryvsministeren.

Der er imidlertid fastsat bestemmelser om kommunikation, herunder personlig underskrift, i den fi-
nansielle lovgivning med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @&ndring af forskellige lovbestem-
melser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Der er efterfglgende indfgrt gvrige bestemmel-
ser om kommunikation og personlig underskrift i den gvrige finansielle lovgivning i takt med, at
nye love er blevet vedtaget.

Bestemmelserne om kommunikation, herunder personlig underskrift, blev indsat 1 den finansielle
lovgivning, fordi der pa det tidspunkt ikke i forvaltningsloven var en bestemmelse, der regulerede en
generel fravigelse af underskriftskravet. Det fglger af de almindelige bemarkninger til lov om @n-
dring af forskellige lovbestemmelser om obligatorisk kommunikation m.v., jf. Folketingstidende
2012-12, A, L 16 som fremsat, side 43, at det eventuelt senere kunne blive ngdvendigt at &ndre eller
ophave de pageldende bestemmelser som fglge af vedtagelsen af en bestemmelse om en generel
fravigelse af underskriftskravet.

En generel fravigelse af underskriftskravet blev imidlertid indfgrt i 2013 i forvaltningslovens § 32 b.

Efter § 32 b i bekendtggrelse nr. 433 af 22. april 2014 om forvaltningsloven (forvaltningsloven), skal
de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til borgere, virksomheder m.v. i en sag, hvori
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der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en personlig underskrift eller vaere udformet
pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af den, som er afsender af dokumentet. End-
videre skal dokumentet vere endeligt.

Bestemmelsen gelder, jf. forvaltningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der an-
vendes automatisk sagsbehandling eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages
andre sagsbehandlingsskridt, der ikke er vasentlige.

I forvaltningslovens § 32 b er der foretaget en generel regulering af spgrgsmalet om underskriftskrav,
det vil sige, i hvilket omfang der skal anvendes personlig underskrift i udgaende dokumenter mv. i
afggrelsessager og 1 dokumenter indeholdende sagsbehandlingsskridt af vesentlig betydning.

Formalet med bestemmelsen i forvaltningsloven er at sikre en smidig og tidssvarende regulering af
underskriftskravet samtidig med, at de retssikkerhedsmassige, bevismassige og ordensmassige hen-
syn, der ligger bag underskriftskravet, tilgodeses.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b, stk. 1, er saledes afgranset til at gelde for de dokumenter,
hvor de retssikkerhedsmassige, bevismassige og ordensmassige hensyn, derligger bag bestemmel-
sen, navnlig gor sig geldende. Det gelder, ud over det dokument hvori selve afggrelsen meddeles,
ogsa dokumenter, der sendes, som led i partshgring, og andre vasentlige sagsbehandlingsskridt som
f.eks. beslutning om kompetence- og habilitetsspgrgsmal.

Endvidere kan vedkommende minister efter forhandling med finansministeren og justitsministeren
fastseette nermere regler om, hyvornar de anfarte krav til udgaende dokumenter i afggrelsessager skal
anses for opfyldt.

Det fglger af de almindelige bemearkninger til lov om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets
Efterretningstjeneste (PET) og lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE), jf. Folketingstidende
2013-2014, A, L 13 som fremsat, side 3, at bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b ikke griber ind
i de ordninger, som allerede er indfgrt pa forskellige lovomrader, og disse ordninger vil saledes fortsat
finde anvendelse uafhzngigt at den generelle regulering, som indfgres med lovforslaget. En sadan
ordning er indfgrt 1 bekendtggrelse nr. 677 af 21. juni 2011 om digital kommunikation og vil fortsat
finde anvendelse.

2.4.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer det samme omrade som reglerne om personlig
underskrift 1 den finansielle lovgivning. Det er Erhvervsministeriets vurdering, at der kan foretages
en oph@®velse af bestemmelserne 1 samtlige de finansielle love, der bemyndig erhvervsministeren til
at fastsztte de nermere regler om udstedelse af afggrelser og andre dokumenter uden underskrift,
idet dette er reguleret i forvaltningsloven.
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2.4.3 Lovforslagets indhold

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer det samme omrade som reglerne om personlig
underskrift i den finansielle lovgivning. Der foretages derfor en ophavelse af de bestemmelser i samt-
lige finansielle love, der bemyndiger erhvervsministeren til at fastsette de n@rmere regler om udste-
delse af afggrelser og andre dokumenter uden underskrift, dog med anvendelse af maskinel under-
skrift eller lignende, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt afggrelsen eller doku-
mentet.

Bestemmelsen om, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgengelig
for adressaten for meddelelsen viderefgres i den finansielle lovgivning.

2.5 Meddelelsespligt for ekstern revisor for en operatgr af et reguleret marked eller en udbyder afen
dataindberetningstjeneste

2.5.1 Gzldende ret

Meddelelsespligten for investeringsselskabers interne revisionschef og eksterne revisor, jf. artikel 77
1 MiFID II, er reguleret 1 § 200 i lov om finansiel virksomhed. Det skyldes, at investeringsselskaber
betragtes som fondsmaglerselskaber og dermed er omfattet af lov om finansiel virksomhed.

Ifglge bestemmelsen 1 § 200 i lov om finansiel virksomhed skal et investeringsselskabs interne revi-
sionschef eller eksterne revisor straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afgg-
rende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet, herunder forhold, som revisorerne matte vare
gjort bekendt med som led i hvervet som revisor i virksomheder, som virksomheden har snevre for-
bindelser med. Bestemmelsen har til formal, at sikre, at Finanstilsynet kan udfgre et effektivt tilsyn
og opretholde et velfungerende kapitalmarked.

For sa vidt angar operatgrer af et reguleret marked og udbydere af en dataindberetningstjeneste, er
oplysningspligten for disse selskabers revisorer ikke reguleret i dag.

2.5.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmassigt, at den eksterne revisor for operatgrer af et reguleret
marked og udbydere af dataindberetningstjenester ogsa omfattes af en meddelelsespligt til Finans-
tilsynet.

Det er centralt for Finanstilsynets muligheder for at kunne fgre et effektivt tilsyn, at tilsynet modtager
meddelelser om forhold, der er af afggrende betydning for disse selskaber, da Finanstilsynet derved
kan reagere hurtigst muligt over for selskaberne. Bestemmelsen medvirker saledes til at sikre et ef-
fektiv tilsyn og bidrager til at opretholde et velfungerende kapitalmarked.

I lighed med hvad der geelder i dag for bl.a. investeringsselskabers revisorer foreslas det, at medde-
lelsespligten omfattes af en straffebestemmelse. En manglende meddelelse kan herefter straffes med
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pabud eller bgde. I praksis vil Finanstilsynet straffe fgrstegangsforseelser, der ikke er grove, med
pabud. Ved gentagne eller grove overtradelser af bestemmelsen kan bgdestraf anvendes.

Med forslaget gennemfgres reglen 1 artikel 77, stk. 1 1 MiFID II fsva. operatgrer af et reguleret marked
eller udbyder af en dataindberetningstjeneste.

2.5.3 Lovforslagets indhold

Lovforslaget gennemfgrer artikel 77, stk. 1, 1 MiFID II direktivnart i lov om kapitalmarkeder. Lov-
forslaget indeholder krav om, at en operatgr af et reguleret marked eller en udbyder af en dataindbe-
retningstjenestes eksterne revisor, har pligt til at meddele Finanstilsynet om forhold og afggrelser af
afggrende betydning for selskabets aktivitet, som den eksterne revisor er blevet vidende om under
udgvelsen af sit hverv.

Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold og enhver afggrelse, som vedkommende bliver
vidende om som revisor for et selskab, der har sn®vre forbindelser med operatgren af et reguleret
marked eller udbyderen af en dataindberetningstjeneste. Der foreligger en snaver forbindelse 1 de
tilfeelde, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er knyttet til hinanden gennem kapitalinte-
resser (besiddelser af mindst 20 procent af stemmerettighederne eller kapitalen 1 en virksomhed di-
rekte eller gennem kontrol), koncernforhold (moder- og dattervirksomheder) eller en situation, hvor
de fysiske eller juridiske personer er fast knyttet til samme person 1 et kontrolforhold.

Formalet med bestemmelsen er at paleegge en operatgr af et reguleret marked eller en udbyder af en
dataindberetningstjenestes eksterne revisor pligt til at indberette forhold, der kan have afggrende be-
tydning for selskabets aktivitet.

Bestemmelsen foreslas strafbelagt med bgde. T praksis vil Finanstilsynet straffe forstegangsforseelser,
der ikke er grove, med et pabud. Ved gentagne eller grove overtredelser af bestemmelsen kan bgdes-
traf anvendes. Ansvarssubjektet for bestemmelsen er den eksterne revisor, da meddelelsespligten pa-
hviler denne.

2.6 Regler om provisionsbetalinger m.v. fra tredjeparter for tredjelandsselskaber, der udgver tjene-
steydelser med vardipapirhandel her i landet.

2.6.1 Galdende ret

Det fglger bl.a. af § 1, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, at virksomheder omfattet af bestemmel-
sen skal have tilladelse 1 medfgr af § 33 for at kunne udgve tjenesteydelser med vardipapirhandel.
Det fglger endvidere af bestemmelsen, at § 43, der indeholder regler om god skik, ogsa finder anven-
delse pa de pagaeldende virksomheder. Bestemmelsen galder for kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, der er meddelt tilladelse i et tredjeland (et land uden for Den Europ®iske Union, som Unionen
ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade) og for hvilket Kommissionen ikke har vedtaget
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en xkvivalensafggrelse i medfgr af artikel 47, stk. 1, i MiFIR (Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle virksomheder), eller hvor en
sadan afggrelse ikke leengere er gyldig.

Artikel 24, stk. 7 og 8, 1 MiFID II indeholder et forbud mod at modtage og beholde tredjepartsbeta-
linger for veerdipapirhandlere, der yder investeringsradgivning pa et uafhengigt grundlag, og verdi-
papirhandlere, der har indgaet en aftale med en kunde om en portefgljeplejeordning.

Disse krav er en del af de geldende regler om god skik. Reglerne gger investorbeskyttelsen med
henblik pa at forebygge interessekonflikter og beskytte investorerne imod, at radgivere anbefaler pro-
dukter, der ikke er til investorernes bedste. Derudover skaber reglerne en bedre gennemsigtighed 1
forhold til de betalinger, som ikke kommer direkte fra kunden til veerdipapirhandleren.

Forbuddet mod at modtage og beholde tredjepartsbetalinger for verdipapirhandlere, der yder uaf-
haengig investeringsradgivning og skgnsmassig portefgljepleje, er implementeret i dansk ret i §§ 46
a og 46 bilov om finansiel virksomhed og gelder for verdipapirhandlere med en dansk tilladelse og
for verdipapirhandlere, der udgver deres services via en filial etableret her 1 landet.

2.6.2 Erhvervsministeriets overvejelser
Ifglge betragtning nr. 109 1 preeamblen til MiFID II, er tredjelandsselskabers levering af tjenesteydel-
ser 1 Unionen som udgangspunkt underlagt nationale ordninger og krav.

De krav, der stilles for sadanne tredjelandsselskaber, er at de skal overholde reglerne om god skik for
tienesteydelser med vaerdipapirhandel ydet her 1 landet.

Reglerne om provisionsforbud i §§ 46 a og 46 b i lov om finansiel virksomhed er en del af reglerne
om god skik. De gzlder dog ikke i dag for tredjelandsselskabers levering af tjenesteydelser med ver-
dipapirhandel, nar et tredjelandsselskab opsgger kunder eller potentielle kunder i Danmark eller mar-
kedsfgrer investeringsservice eller —aktiviteter sammen med accessoriske tjenesteydelser 1 Danmark.
Sadanne selskaber kan siledes modtage og beholde provisioner fra andre end kunden selv, nar de
yder uafheengig investeringsradgivning eller skgnsmassig portefgljepleje. Derved nyder kunden ikke
den samme investorbeskyttelse, som nar vedkommende modtager sadanne tjenesteydelser hos sel-
skaber, der har en dansk tilladelse, eller udgver deres tjenesteydelser gennem en filial her i landet.

Det er Erhvervsministeriets vurdering, at reglerne om provisionsforbud ogsa skal geelde for selskaber,
der er meddelt tilladelse til vaerdipapirhandel i tredjelande, og som ogsa har tilladelse til at udgve
tienesteydelser med vaerdipapirhandel her i landet 1 medfgr af § 33 1 lov af finansiel virksomhed, for
at sikre investorbeskyttelsen og skabe level playing field ved, at sadanne tredjelandsselskaber side-
stilles med selskaber, der har en dansk tilladelse, eller udgver deres tjenesteydelser gennem en filial
her 1 landet.
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2.6.3 Lovforslagets indhold

Med lovforslaget foreslas det, at §§ 46 a og 46 b i lov om finansiel virksomhed ogsa skal gelde for
tredjelandsselskaber, der har tilladelse til at udgve tjenesteydelser med verdipapirhandel her 1 landet
i medfgr af § 33 i lov om finansiel virksomhed. Det foreslas desuden, at Finanstilsynet kan give
sadanne selskaber pabud i tilfzelde af, at de overtreder provisionsforbuddet. Endelig foreslas det, at
selskaberne kan straffes med bgde, hvis de ikke efterkommer Finanstilsynets pabud givet i medfgr af
lovens § 348, stk. 2, 1. pkt.

Med lovforslaget vil der dermed blive stillet de samme krav til sadanne tredjelandsselskaber, der yder
vathengig radgivning og skgnsmassig portefgljepleje her i landet, som der i dag stilles til verdipa-
pirhandlere, der udgver de pageldende investeringsservices pa baggrund af en dansk tilladelse.

2.7 Endring som fglge af SFTR

2.7.1 Gladende ret

Finansielle og ikke-finansielle virksomheder er 1 dag underlagt et krav om indberetning af derivat-
handler efter reglerne i EMIR (Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4.
juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre). EMIR finder direkte anven-
delse 1 dansk ret.

SFTR, supplerer reglerne 1 EMIR ved yderligere at stille krav om gennemsigtighed og indberetning
af vardipapirfinansieringstransaktioner. Verdipapirfinansieringstransaktioner omfatter bl.a. gen-
kgbstransaktioner (repo-transaktioner) og vaerdipapirudlan. En genkgbstransaktion er en transaktion,
hvor der aftales salg af et veerdipapir, og hvor der ved aftalens indgaelse aftales en genkgbspris og en
genkgbsdato. Et verdipapirudlan er en transaktion, hvor en modpart laner et vaerdipapir til en anden
modpart med aftale om, at modparten returnerer et tilsvarende veardipapir pa en fremtidig dato, eller
nar parten, som har udlant verdipapiret, anmoder om det. Forordningen palegger parter i verdipa-
pirfinansieringstransaktioner at indberette oplysninger om enhver vardipapirfinansieringstransak-
tion, som de har indgaet og enhver @ndring eller ophavelse heraf for derigennem at sikre gget gen-
nemsigtighed vedrgrende genanvendelse.

Endvidere fasts@tter forordningen krav til registrering af og tilsyn med transaktionsregistre. I medfgr
af forordningen skal der ske indberetning af verdipapirfinansieringstransaktioner til et transaktions-
register, der er underlagt tilsyn 1 henhold til reglerne i EMIR. Transaktionsregistrene skal bl.a. regel-
messigt foretage offentligggrelse, pa en lettilgeengelig made, af de samlede indberettede transaktio-
ner opdelt pa verdipapirfinansieringstransaktionstype, og give Den Europziske Vardipapir- og Mar-
kedstilsynsvirksomhed (ESMA), Det Europziske Rad for Systemiske Risici (ESRB) og nationale
kompetente myndigheder adgang til de indberettede oplysninger.

Forordningen indeholder endvidere krav om, at UCITS og FAIF’er (forvaltere af alternative investe-
ringsfonde) skal medtage oplysninger om brugen af verdipapirfinansieringstransaktioner i halv- og
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helarsrapporterne for UCITS og helarsrapporten for FAIF’er. UCITS skal ogsa oplyse om brugen af
vaerdipapirfinansieringstransaktioner 1 deres prospekter.

Derudover indeholder forordningen et krav om, at genbrug af sikkerhedsstillelse ifbm. en verdipa-
pirfinansieringstransaktion kraver en godkendelse fra modparten, der har stillet sikkerheden. Har et
institut som led i eksempelvis en genkgbstransaktion modtaget et vaerdipapir som sikkerhedsstillelse,
og gnsker instituttet at videreudlane sikkerheden i en ny genkgbstransaktion, kraever det forudgaende
godkendelse fra modparten. Formalet er at hindre, at det samme verdipapir er krediteret flere steder
1 det finansielle system, uden at de relevante modparter er bevidste herom.

SFTR forordningen indeholder en rekke regler om tilsynet med virksomheder omfattet af forordnin-
gen, herunder UCITS og FAIF er samt parter i en vaerdipapirtransaktion.

For at sikre et effektivt tilsyn fastsetter artikel 16, stk. 1, i forordningen, hvem der skal udpeges som
kompetent myndighed. Da det er Finanstilsynet, som er udpeget som kompetent myndighed i medfgr
af de forordninger og direktiver, som bestemmelsen henviser til, som eksempelvis EMIR og UCITS-
direktivet (direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmel-
ser om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer (investeringsinstitutter)) er det ligele-
des Finanstilsynet, der som kompetent myndighed skal fgre tilsyn med, at kravene 1 SFTR overholdes.

Derudover fasts@tter artikel 16, stk. 2, at de kompetente myndigheder til udfgrelse af deres tilsyn skal
have de befgjelser, som er foreskrevet i de forordninger og direktiver, som der henvises til under
artikel 16, stk. 1. Dette betyder eksempelvis, at Finanstilsynet skal have mulighed for at indhente al
ngdvendig information til brug for sit tilsynsarbejde og udfgre kontrolundersggelser pa stedet hos en
virksomhed.

Videre fastsatter artikel 22, stk. 1, at medlemslandene skal sikre, at deres kompetente myndigheder
har befgjelse til at paleegge administrative sanktioner og foranstaltninger for overtradelse af en reekke
bestemmelser 1 forordningen. I medfgr af artikel 22, stk. 6, kan medlemslandene i stedet for indfgrel-
sen af administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger valge at indfgre strafferet-
lige sanktioner.

2.7.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Formalet med SFTR er at gge gennemsigtigheden i skyggebanksektoren ved at fastsatte krav om
gennemsigtighed og indberetning i forbindelse med vardipapirfinansieringstransaktioner. Skygge-
banksektoren er karakteriseret ved, at aktgrer driver banklignende virksomhed men er underlagt min-
dre regulering end banker 1 ¢vrigt. Forordningens krav om gennemsigtighed er koncentreret specifikt
omkring verdipapirfinansieringstransaktioner. Dette omfatter bl.a. genkgbstransaktioner og verdi-
papirudlan. Ved disse transaktioner, er der tale om anvendelse af finansielle instrumenter som sikker-
hed for finansiering.

Side 39 af 191



Den finansielle krise har understreget behovet for at forbedre gennemsigtigheden og overvagningen
ikke blot af den traditionelle banksektor men ogsa af omrader, hvor banklignende kreditformidling
finder sted, sakaldt skyggebankaktiviteter.

For at sikre et effektivt tilsyn med SFTR er det vurderingen, at det er vigtigt, at Finanstilsynet som
kompetent myndighed far tillagt de ngdvendige befgjelser til at pase overholdelsen heraf. Det er bl.a.
vigtigt, at Finanstilsynet far mulighed for at indhente oplysninger hos virksomheder omfattet af for-
ordningen. Det er ogsa vigtigt, at Finanstilsynet far mulighed for give pabud til virksomheder, der
ikke overholder forordningen og efterfglgende far mulighed for med navns navnelse at offentligggre
et sadant pabud. Endelig skal det veere muligt, at strafsanktionere overtradelse af en reekke naermere
bestemmelser 1 SFTR.

2.7.3 Lovforslagets indhold

SFTR gzlder umiddelbart 1 Danmark og skal derfor ikke gennemfgres i national lovgivning. Det er
dog ngdvendigt, at der med lovforslaget indfgres regler 1 lov om kapitalmarkeder, som sikrer, at Fi-
nanstilsynet kan fgre et effektivt tilsyn med overholdelsen af forordningen.

Det foreslas, at Finanstilsynet som kompetent myndighed far mulighed for at pase overholdelsen af
forordningen. Med lovforslaget vil Finanstilsynet fa tillagt de befgjelser, der kreves efter forordnin-
gen for at kunne fgre et effektivt tilsyn, herunder indhente oplysninger fra virksomheder og fgre tilsyn
uden retskendelse mod behgrig legitimation pa stedet hos en virksomhed omfattet af forordningen,
jf. §§ 214 og 215 1 lov om kapitalmarkeder.

Lovforslaget vil give Finanstilsynet mulighed for at pabyde en virksomhed at @ndre en bestemt ad-
feerd eller handling, hvis denne ikke opfylder sine forpligtelser i medfor af forordningen, jf. § 220,
stk. 1, jf. § 211 i lov om kapitalmarkeder. Finanstilsynet vil ogsa efterfglgende kunne offentligggre
det givne pabud, jf. § 234, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder.

Det foreslds desuden, at de bestemmelser, der som minimum skal kunne sanktioneres i medfgr af
forordningen, dvs. artikel 4 og 15, jf. artikel 22, stk. 1, og artikel 13 og 14, jf. artikel 28, bliver straf-
belagt. Det foreslas, at bestemmelserne i bade artikel 4 og artikel 15 straffes med bgde.

Det fglger af artikel 28, stk. 1, 1 SFTR, at sanktioner og andre foranstaltninger, der er indfgrt 1 henhold
til UCITS-direktivet og FAIF-direktivet, skal finde anvendelse pa overtreedelse af artikel 13 og 14 i
SFTR.

UCITS-direktivet er implementeret i lov om finansiel virksomhed for sa vidt angar investeringsfor-
valtningsselskaber og i lov om investeringsforeninger m.v. for sa vidt angar investeringsselskaber.
Straffebestemmelserne er § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, hvor straffen er bgde eller
feengsel indtil 4 maneder og § 190, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. hvor straffen er bade.
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FAIF-direktivet er implementeret 1 lov om forvalteret af alternative investeringsfonde m.v. Straffe-
bestemmelsen er § 190, stk. 1, i denne lov, hvor straffen er bade eller feengsel indtil 4 maneder. Pa
den baggrund legges der med forslaget op til at strafbelegge artikel 13 og 14 1 SFTR med bgde eller
faengsel indtil 4 maneder.

2.8 Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

2.8.1 Gzldende ret

FAIF-loven indeholder regler, der regulerer forvaltere af alle andre fonde end fonde omfattet af
UCITS-direktivet.

FAIF-loven indeholder bestemmelser, der stiller krav til forvalterne om, hvordan de alternative inve-
steringsfonde skal indrettes og drives. Finanstilsynet skal ikke godkende selve AIF erne og forer ikke
tilsyn med AIF’erne, som alene er undergivet en form for tilsyn ved, at Finanstilsynet forer tilsyn
med, at FAIF erne opfylder de krav, der stilles til dem om, hvorledes AIF’er skal indrettes og drives.

Loven indeholder 1 afsnit VIII regler om kapitalforeninger. Kapitalforeninger er en sarlig selskabs-
type, som AIF’er kan antage. En kapitalforening er en forening, som kun ma investere i finansielle
instrumenter omfattet af bilag 5 til lov om finansiel virksomhed. Det er-endvidere et krav, at forenin-
gen har udpeget en FAIF, der har tilladelse til at forvalte AIF’er, som ansvarlig for at forvalte for-
eningen. Kapitalforeningen kan opdeles i afdelinger, og afdelingerne kan opdeles i andelsklasser.
Derudover indeholder loven regler om kapitalforeningers stiftelse, anmeldelse til Erhvervsstyrelsen,
ophgr og overflytning af afdelinger.

2.8.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Hverken FAIF-direktivet eller FAIF-loven foreskriver, at en AIF skal organiseres 1 nogen bestemt
selskabs- eller virksomhedsform. Ud over de almindelige selskabs- og virksomhedsformer er der i
FAIF-loven indsat hjemmel til, at en AIF kan stiftes som en kapitalforening. Reglerne i FAIF-loven
suppleres af‘de almindelige regler i selskabsloven. En kapitalforening ma kun investere i finansielle
instrumenter, som er omfattet af bilag 5 til lov om finansiel virksomhed.

Pa UCITS omradet er der de senere ar blevet abnet mulighed for at anvende to serlige selskabsformer
- selskaber for investering med kapital der er variabel (SIKAV) og vaerdipapirfonde. Ved at indfgre
en SIKAYV lignende foreningstype, der kan supplere kapitalforeningerne, vil der kunne skabes mulig-
hed for at investere i alle aktivklasser, dvs. i finansielle instrumenter, lan, fast ejendom og i andre
fysiske aktiver og ikke kun finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.
Derved vil en sadan ny foreningsform kunne anvendes som platform for European Long Term In-
vestment Funds (ELTIF), som er s@rlige investeringsfonde til investeringer i langsigtede infrastruk-
tur-projekter. Ligeledes vurderes det hensigtsmaessigt at skabe en type AIF’er med en forenklet og
dermed ogsa billig administration, hvilket kan opnas ved at indfgre en ny selskabsform, der svarer til
vaerdipapirfonde.
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Forslaget skal ogsa ses i lyset af, at fonde af typerne SIKAV og veardipapirfonde er velkendte i ud-
landet og at udenlandske investorer er trygge ved dem. Derfor kan de to nye selskabstyper ogsa vere
med til at gge eksporten af dansk kapitalforvaltning.

2.8.3 Lovforslagets indhold

Lovforslagets vasentligste indhold er at indfere to nye selskabstyper, som AIF’er kan benytte sig af.
Det foreslas, at der skal geelde de samme selskabsretlige regler for AIF-VK’er og alternative verdi-
papirfonde, som der galder for kapitalforeninger.

Det foreslas, at AIF’er skal kunne benytte en ny selskabsform »AIF-VK«. AIF-VK er en forkortelse
af alternative investeringsfonde med variabel kapital. AIF-VK’er er selvstendige juridiske personer
med egen bestyrelse, valgt af investorerne pa en generalforsamling.

AIF-VK’er har en formue, der er variabel, idet foreningen labende kan udstede og indlgse andele. En
AIF-VK kan opdeles 1 afdelinger, og de enkelte afdelinger kan opdeles-i andelsklasser.

AIF-VK’er er inspireret af selskabsformen SIKAV. Der er dog nogle forskelle 1 reguleringsniveauet,
som skyldes, at SIKAV’er skal godkendes og er under direkte tilsyn af Finanstilsynet. AIF-VK’er
skal ikke godkendes og er ikke under direkte tilsyn af Finanstilsynet. Der er 1 lovforslaget ingen krav
til kompetencefordelingen mellem AIE-VK’ens bestyrelse og forvalteren om den daglige ledelse. Der
er heller ingen krav til, hvad AIF-VK’ens vedtegter skal indeholde eller opstillet szrlige investe-
ringsregler. Det betyder, at AIF-VK’er 1 sine vedtegter ligesom andre AIF’er selv skal tage stilling
til, hvilke instrumenter den vil investere 1 og hvilken strategi den vil anvende.

Det foreslas endvidere; at AIF”er skal kunne benytte en ny selskabsform »alternativ verdipapirfond«.
Alternative vaerdipapirfonde er ikke juridiske personer men gkonomiske enheder, og de har ikke en
bestyrelse. Vardipapirfonde etableres af den FAIF, der forvalter dem. Da de ikke selv er juridiske
personer er det FAIF ens bestyrelse, der fastsaetter fondsbestemmelser og det er FAIF ernes besty-
relse og direktion eller andre ansatte, der traffer beslutning om alternative vardipapirfonde. Investo-
rerne har ingen direkte indflydelse pa driften af en alternativ veerdipapirfond.

Alternative vaerdipapirfonde har en formue, der er variabel, idet de lgbende kan udstede og afthende
andele. Alternative verdipapirfonde kan opdeles i afdelinger, og de enkelte afdelinger kan opdeles i
andelsklasser.

Alternative vardipapirfonde er inspireret af selskabsformen vardipapirfonde. Der er dog nogle for-
skelle 1 reguleringsniveauet, som skyldes, at vardipapirfonde skal godkendes og er under direkte
tilsyn af Finanstilsynet. Alternative vardipapirfonde skal ikke godkendes og er ikke under direkte
tilsyn af Finanstilsynet. Der er 1 lovforslaget ingen krav til, hvad en alternativ verdipapirfonds fonds-
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bestemmelser skal indeholde eller opstillet serlige investeringsregler. Det betyder, at der i de alter-
native verdipapirfondes fondsbestemmelser skal tages stilling til, hvilke instrumenter den vil inve-
stere 1 og hvilken strategi den vil anvende.

Begge former for alternative investeringsfonde kan administreres af savel danske forvaltere af alter-
native investeringsfonde (FAIF) som investeringsforvaltningsselskaber, der har faet tilladelse til at
forvalte AIF’er. En AIF-VK kan tillige oprettes af en FAIF med hjemsted i et andet EU-land eller et
E@S-land. En alternativ verdipapirfond kan derimod ikke oprettes af en FAIF med hjemsted i et
andet EU-land eller et E@S-land. Dette skyldes, at en alternativ verdipapirfond ikke er en selvsteendig
juridisk enhed men derimod en gkonomisk selvsteendig enhed af den pageeldende FAIF.

2.9 Finansieringsinstitutters etablering af filialer i EU eller lande som EU har aftaler med pa det
finansielle omrade

2.9.1 Galdende ret

Finansieringsinstitutter kan frit etablere sig i Danmark uden tilladelse efter lov om finansiel virksom-
hed, da institutterne ikke er omfattet af lovens krav om tilladelse for at kunne udégve virksomhed.

Finansieringsinstitutter kan i dag etablere en filial 1 et andet land under hensyntagen til galdende
national regulering. Dette gaelder ogsa finansieringsinstitutter, som er datterselskab af et pengeinstitut
eller af et realkreditinstitut, eller som er et fellesejet selskab af flere pengeinstitutter eller af flere
realkreditinstitutter.

Der er ikke et rapporteringskrav over for Finanstilsynet, nar et finansieringsinstitut etablerer en filial
i et andet medlemsland inden for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.

2.9.2 Erhvervsministeriets overvejelser

CRD 1V indeholder krav om udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndigheder, nar et finansie-
ringsinstitut, som er datterselskab af et pengeinstitut eller af et realkreditinstitut eller, som er et fel-
lesejet selskab af flere pengeinstitutter eller af flere realkreditinstitutter, gnsker at etablere en filial 1
et andet medlemsland inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, jf. artikel 35, stk. 3, 3. afsnit.

Finansieringsinstitutter skal ikke have tilladelse efter lov om finansiel virksomhed til at drive virk-
somhed. Finansieringsinstitutter er derfor ikke underlagt et direkte tilsyn af Finanstilsynet. Finansie-
ringsinstitutter kan, hvis disse er i samme koncern som et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaglerselskab I, vere underlagt et indirekte tilsyn af Finanstilsynet, da Finanstilsynet fgrer
tilsyn med det pageldende pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab 1.

Fordi finansieringsinstitutter ikke er underlagt Finanstilsynets direkte tilsyn modtager Finanstilsynet
ikke 1gbende de oplysninger, som er navnt i artikel 35, stk. 3, 3. afsnit, i CRD IV.
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Det vurderes derfor ngdvendigt at indsztte et krav om indrapportering til Finanstilsynet for et finan-
sieringsinstitut, som er datterselskab af et pengeinstitut eller af et realkreditinstitut, eller som er et
feellesejet selskab af flere pengeinstitutter eller af flere realkreditinstitutter, i forbindelse med etable-
ring af en filial 1 et andet medlemsland inden for Den Europziske Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med.

2.9.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas at indse@tte en ny bestemmelse i lov om finansiel virksomhed, hvorefter et finansie-
ringsinstitut, som er datterselskab af et pengeinstitut eller af et realkreditinstitut, eller som er et feel-
lesejet selskab af flere pengeinstitutter eller af flere realkreditinstitutter, skal indsende de oplysnin-
ger, som fremgar af § 38, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed til Finanstilsynet. Det drejer sig om
oplysninger om, 1 hvilket land filialen gnskes etableret, en beskrivelse af filialens virksomhed, her-
under oplysninger om organisation og de planlagte aktiviteter, filialens adresse og navnene pa filia-
lens ledelse. Endvidere skal finansieringsinstituttet indsende oplysninger om stgrrelsen og sammen-
s@tningen af finansieringsinstituttets kapitalgrundlag til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal modtage de n@vnte oplysninger, sa oplysningerne kan videresendes til de kom-
petente myndigheder i vartslandet.

Oplysningskravet gelder alene de nvnte finansieringsinstitutter og vedrgrer saledes ikke disses
moderselskaber. Der skal ikke indsendes oplysninger om moderselskaberne, da Finanstilsynet alle-
rede modtager disse oplysninger gennem moderselskabernes lgbende rapportering.

2.10 Et ngdlidende eller forventeligt ngdlidende pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaegler-
selskaber 1

2.10.1 Gzldende ret

§ 224 a i lov om finansiel virksomhed angiver, hvornar et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmeglerselskab I anses for at vaere ngdlidende eller forventeligt ngdlidende. Det er den fgrste
betingelse for at et institut kan tages under afvikling af Finansiel Stabilitet.

Et institut anses for at veere ngdlidende eller forventeligt ngdlidende i tre tilfeelde: nar instituttet ikke
kan opretholde sin tilladelse, herunder ikke opfylder sit kapitalkrav, nar instituttet har alvorlige likvi-
ditetsproblemer, eller nér instituttet modtager ekstraordiner finansiel stgtte fra det offentlige.

De nzvnte regler implementerer BRRD (Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15.
maj 2014 om et regelszt for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber).

2.10.2 Erhvervsministeriets overvejelser

EBA (Den Europziske Banktilsynsmyndighed) har i medfgr af BRRD udstedt retningslinjer om,
hvornar et institut kan anses for at vaere ngdlidende eller forventeligt ngdlidende.
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Ifplge retningslinjerne er dette bl.a. tilfeldet, nar instituttet overtreeder, eller hvis der er objektive
indikatorer til stgtte for, at virksomheden i nzr fremtid vil overtraede, kravene til at opretholde sin
tilladelse pa en made, som ggr, at den kompetente myndighed kan inddrage tilladelsen.

Pa den baggrund vurderes det ngdvendigt at justere de geeldende regler om, hvornar et institut anses
for ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, saledes at dette ogsa er tilfzeldet i situationer, hvor insti-
tuttet ggr sig skyldig i gentagne eller grove overtreedelser af den finansielle lovgivning. Der vil saledes
ved gentagende overtredelser skulle foretages en konkret vurdering af, om selskabets overtredelser
1 sig selv ikke er tilstrekkeligt til at kunne trekke et instituts tilladelse, men at der samlet er en til-
streekkelig risiko for kundernes midler til, at tilladelsen bgr inddrages. Det kan nemlig ogsa medfore,
at Finanstilsynet kan inddrage instituttets tilladelse, jf. § 224, stk. 1, nr. 1.

2.10.3 Lovforslagets indhold

Med forslaget kan Finanstilsynet vurdere, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmeeg-
lerselskab I skal anses som ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, hvis instituttets tilladelse kan
inddrages som fglge af, at instituttet ggr sig skyldig i gentagne eller grove overtredelser af den fi-
nansielle lovgivning.

2.11 Konkurslovens regler om omstgdelse finder ikke anvendelse pa afviklingsforanstaltninger fore-
taget af Finansiel Stabilitet

2.11.1 Galdende ret

Der er ikke 1 de geldende regler fastsat en beskyttelse af Finansiel Stabilitets afviklingsforanstaltnin-
ger, herunder frasalg af virksomhedens aktiver og passiver, hvorfor det er konkurslovens regler om
omstgdelse, der finder anvendelse.

2.11.2 Erhvervsministeriets overvejelser

I'henhold til' BRRD skal medlemsstaterne sikre, at insolvensretlige regler om omstgdelse eller anfeg-
telighed af retsakter, der er til skade for kreditorer, ikke finder anvendelse pa overfgrsel af aktiver,
rettigheder eller passiver fra et institut under afvikling til en anden enhed ved anvendelse af afvik-
lingsverktgjer eller anvendelsen af offentlige finansielle stabiliseringsvarktgjer.

Det vil vere uhensigtsmassigt, hvis afviklingsforanstaltninger foretaget af Finansiel Stabilitet kan
omstgdes i henhold til konkurslovens regler om omstgdelse, nar en virksomhed eller en enhed tages
under insolvensbehandling, efter at Finansiel Stabilitet har foretaget afviklingsforanstaltninger. An-
vendelse af omstgdelsesreglerne pa de af Finansiel Stabilitet foretagne afviklingsforanstaltninger, vil
saledes kunne have vasentlige negative konsekvenser for Finansiel Stabilitets mulighed for at afvikle
virksomheder eller enheder pa den bedst mulige made, idet det bl.a. kan have negative konsekvenser
for den pris, Finansiel Stabilitet vil kunne opna for aktiver og passiver i en afviklingssituation, hvor-
ved kreditorernes dividende ligeledes vil kunne blive forringet.
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Det skal i den sammenhang bemarkes, at afviklingsforanstaltninger, som Finansiel Stabilitet foreta-
ger, sker i henhold til lov nr. 333 af 31. marts 2015 om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, samt bekendtggrelse nr. 822 af 3. juli 2015 om afviklingsforanstaltninger. Herved er
det sikret, at afviklingsforanstaltninger foretages pa en made, sa tab dekkes i overensstemmelse med
konkursordenen, ingen kreditor pafgres stgrre tab, end kreditoren ville vaere blevet pafgrt, hvis virk-
somheden eller enheden var taget under konkursbehandling, jf. § 49, og kreditorer i samme klasse
behandles ens, med mindre andet er fastsat ved lov. Denne vurdering foretages pa grundlag af en
vardiansettelse, af virksomhedens eller enhedens aktiver og passiver, udarbejdet af en uafhangig
vurderingsperson.

2.11.3 Lovforslagets indhold

Med lovforslaget sikres, at konkursretlig omstgdelse ikke vil kunne finde sted, safremt en virksomhed
eller enhed overgar til rekonstruktions- eller konkursbehandling, efter at Finansiel Stabilitet har over-
taget kontrollen og foretaget afviklingsforanstaltninger.

Omstgdelse kan saledes ikke finde sted for sa vidt angar afviklingsforanstaltninger foretaget af Fi-
nansiel Stabilitet eller et broinstitut oprettet af Finansiel Stabilitet, herunder pa overfgrsler af aktiver,
rettigheder eller passiver til portefgljeadministrationsselskaber. Det samme gor sig geldende, hvis
der er anvendt offentlige finansielle stabiliseringsvearktgjer pa enheden eller virksomheden.

Bestemmelsen bergrer derimod ikke kurators ret til at forlange dispositioner omstgdt, som er foretaget
af andre end Finansiel Stabilitet og dettes datterselskaber. Overgar et institut til insolvensbehandling
ved rekonstruktion eller konkurs, har kurator saledes som hidtil adgang til at begere omstgdelse af
dispositioner, som er foretaget af andre end Finansiel Stabilitet eller dets datterselskaber.

2.12 Ny kategori af geldsforpligtigelser

2.12.1 Gzldende ret

Der er ikke i de geldende regler en kategori af geldsforpligtelser, der betales efter gvrige geldsfor-
pligtelser. Derfor er geldsforpligtelsernes placering 1 prioritetsordenen ved konkurs i dag kun regu-
leret kontraktuelt, hvor en aftalt efterstillelse vil skulle respekteres af Finansiel Stabilitet eller ved
konkurs.

Nar pengeinstitutter efter de geeldende regler udsteder geeldforpligtelser finder § 13 i lov om restruk-
turering og afvikling af visse finansielle virksomheder og konkurslovens kapitel 10 anvendelse. Det
betyder, at de pageldende geldsforpligtelser behandles som simple krav, jf. § 97 i konkursloven,
medmindre de er kontraktuelt efterstillede. Det er saledes alene kontrakten, der regulerer en eventuel
efterstillelse.

2.12.2 Erhvervsministeriets overvejelser
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I'medfar af § 266 1 lov om finansiel virksomhed skal pengeinstitutter og fondsmaglerselskaber I have
et krav til nedskrivningsegnede passiver (NEP-krav). NEP-kravet skal medvirke til at sikre, at virk-
somhederne har tilstrekkeligt med passiver, til at der kan gennemfgres en hensigtsmessig restruktu-
rering eller afvikling af virksomheden, hvis den bliver ngdlidende eller forventeligt ngdlidende.

Tilstreekkeligt med passiver af rette kvalitet medvirker saledes til at sikre en smidig og hurtig tabsab-
sorbering og rekapitalisering af virksomheden med minimal indvirkning pa den finansielle stabilitet
og skatteyderne, saledes at kritiske funktioner ved og umiddelbart efter en afvikling, kan viderefgres
uden anvendelse af skatteydernes midler og uden at bringe den finansielle stabilitet i fare. Kritiske
funktioner er aktiviteter 1 virksomheden, hvis ophgr kan forventes at fgre til forstyrrelser 1 ydelser,
der er af afggrende betydning for realgkonomien, eller fgre til forstyrrelse af den finansielle stabilitet.

Af hensyn til en restrukturerings- og afviklingsproces er det i mange tilfelde mest hensigtsmassigt,
at NEP-kravet opfyldes med passiver, der betales efter gvrige simple usikrede forpligtelser, jf. § 97 1
konkursloven, saledes at tab kan absorberes, og at en eventuel rekapitalisering kan foretages, uden at
de simple kreditorer bergres. For at sikre klarhed om sadanne geeldsforpligtelsers placering i priori-
tetsordenen ved en restrukturering eller afvikling og ved konkurs, foreslas der indsat en bestemmelse
herom i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder:

Den foreslaede kategori af forpligtelser vil kunne indregnes til opfyldelse af kravene til nedskrivning-
segnede passiver (NEP), og betales efter gvrige simple krav 1 henhold til lovgivningen og kontrakt-
bestemmelserne.

Ved den foreslaede @ndring sikres det sdledes, at de omfattede virksomheder kan opfylde kravet til
nedskrivningsegnede passiver ved at udstede sadanne galdsforpligtelser. Realkreditinstitutter vil li-
geledes kunne anvende udstedelser omfattet af forslaget til opfyldelse af kravet om geldsbuffer, hvis
udstedelserne indeholder vilkar om nedskrivning og konvertering, saledes at en eventuel nedskrivning
eller konvertering kan ske uden anvendelse af reglerne om bail-in, som realkreditinstitutter er undta-
get fra.

Lovforslaget har endvidere til formal at modvirke, at investorer eventuelt kraever et risikotilleg for
usikkerheden om de enkelte udstedelsers placering i den nationale konkursorden, og kan dermed po-
tentielt nedbringe virksomhedernes omkostninger ved udstedelserne.

Med forslaget foretages en fgrtidig implementering af artikel 1 i @ndringsdirektivet til BRRD for sa
vidt angar usikrede geldsinstrumenters prioritetsreekkefglge ved insolvens.

2.12.3 Lovforslagets indhold

Med lovforslaget indfgres en ny kategori af geldsforpligtelser, der betales efter simple kreditorer, jf.
§ 97 1 konkursloven, og efter gvrige fordringer i medfgr af § 98 1 konkursloven.
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Den foresldede kategori af geeldsforpligtelser skal have en oprindelig kontraktmassig lgbetid pa
mindst et ar og kan ikke vare et derivat eller have indbyggede afledte finansielle instrumenter. En-
delig skal forpligtelsens placering 1 konkursordenen udtrykkeligt anfgres i aftalen samt i et eventuelt
prospekt.

Forslaget bergrer ikke muligheden for at udstede almindelige ikkeefterstillede gaeldsforpligtelser, der
ikke er omfattet af den foreslaede bestemmelse.

Forslaget forudsatter, at bekendtggrelse nr. 821 af 03. juli 2015 om afviklingsplanlegning og afvik-
lingsberedskab skal opdateres

2.13 @vrige @ndringer af den finansielle regulering

2.13.1 Oplysninger om hvorvidt boligkreditformidleren er bundet eller €]

2.13.1.1 geldende ret

§ 4 ailov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere paleegger Finans-
tilsynet at oprette og fgre et offentligt register over finansielle radgivere, investeringsradgivere og
boligkreditformidlere. Registeret skal indeholde oplysninger om navne pa personer i ledelsen for den
finansielle radgivningsvirksomhed, investeringsradgivervirksomheden eller for boligkreditformidle-
ren, som er ansvarlige for formidlingsforretningerne.

Derudover skal registret indeholde oplysninger om, hvilke andre lande ud over Danmark, der ydes
boligkreditformidling i, inden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

2.13.1.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Det fremgar af artikel 29, stk. 4, litra ¢, i EU-Parlamentets og Radets Direktiv 2014/17/EU om for-
brugerkreditaftaler 1 forbindelse med fast ejendom til beboelse, at det af medlemsstaterne etablerede
register over boligkreditformidlere tillige skal indeholde oplysninger om, hvorvidt den enkelte bolig-
kreditformidler handler pa vegne af kun én eller flere kreditgivere.

Direktiv 2014/17/EU stiller derfor krav om flere oplysninger i registeret, end hvad der fremgar af
dansk ret.

2.13.1.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas, at deri § 4 ailov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformid-
lere tilfgjes et nyt nr. 3, der udvider det offentlige register over finansielle radgivere, investeringsrad-
givere og boligkreditformidlere med oplysninger om, hvorvidt boligkreditformidleren er bundet eller
ej.

2.13.2 Selskabsretlige regler for spare- og andelskasser
2.13.2.1 Gzldende ret
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En rekke af selskabslovens bestemmelser finder med de ngdvendige tilpasninger og afvigelser i dag
anvendelse for henholdsvis sparekasser og andelskasser, jf. § 84, stk. 1, og § 88, stk. 1, 1 lov om fi-
nansiel virksomhed. Bestemmelserne i1 selskabsloven, der finder anvendelse for henholdsvis spare-
kasser og andelskasser, omfatter bl.a. regler om afholdelse af generalforsamling og selskabets le-
delse.

Stgrstedelen af den nye selskabslov tradte i kraft i 2010. I den forbindelse blev henvisningerne i §§
84, stk. 1, og 88, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed til den dagaldende aktieselskabslov opdate-
ret med paragrafhenvisninger til selskabsloven.

Henvisningerne 1 §§ 84, stk. 1, og 88, stk. 1 ilov om finansiel virksomhed til de regler i selskabsloven,
der med de ngdvendige tilpasninger og afvigelser finder anvendelse for spare- og andelskasser, om-
fatter ikke selskabslovens § 160. Selskabslovens § 160 indeholder bl.a. krav om udarbejdelse af vur-
deringsberetning ved indbetaling af kapitalandele i andre verdier end kontanter.

2.13.2.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Givet at der ikke 1 dag er et krav om, at der skal udarbejdes en vurderingsberetning ved indbetaling i
andre midler end kontanter ved erhvervelse af garantkapital i en sparekasse eller andelskapital i en
andelskasse, kan der opsta tvivl om den reelle vaerdi af de aktiver, der indbetales ved erhvervelse af
garantkapital eller andelskapital. Det vurderes derfor hensigtsmassigt, at selskabslovens regler om
vurderingsberetning skal finde tilsvarende anvendelse ved erhvervelse af garantkapital eller andels-
kapital, nar erhvervelsen sker ved indbetaling i andre vardier end kontanter.

2.13.2.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas, at selskabslovens § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., som omhandler krav til vurderingsberet-
ning ved indbetaling af kapital i andre midler end kontanter, ogsa skal finde anvendelse for spare-
og andelskasser:

Med lovforslaget foretages endvidere en reekke redaktionelle @ndringer af henvisningerne til sel-
skabsloven i §§ 84 og 88 i lov om finansiel virksomhed, saledes at henvisningerne er fuldt opdate-
rede.

2.13.3 Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter

2.13.3.1 Gzldende ret

Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter skal betale en arlig afgift til Finanstilsynet i hen-
hold til § 363, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Den arlige afgift er 49,9 pct. af differencen
mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter bestemmelserne 1 §§ 361 og 362 i lov om
finansiel virksomhed.

2.13.3.2 Erhvervsministeriets overvejelser
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Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter er en godkendt forvaltningsafdeling, som er under-
lagt delt tilsyn af Civilstyrelsen og Finanstilsynet. Civilstyrelsen fgrer bl.a. tilsyn med, at Forvalt-
ningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter overholder bestemmelserne vedrgrende placering af mid-
ler.

Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter blev ved sin oprettelse 1 1966 underlagt et delt til-
syn af det davarende tilsyn med Banker og Sparekasser, som 1 dag er Finanstilsynet, og Justitsmini-
steriet. Henset til at alle andre forvaltningsafdelinger var del af et pengeinstitut, blev Forvaltningsin-
stituttet for Lokale Pengeinstitutter ogsa underlagt det finansielle tilsyn. I praksis har Finanstilsynet
arligt modtaget Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutters arsregnskab og er blevet hgrt om
vedtegtsendringer. Finanstilsynet fgrer ikke et aktivt tilsyn med Forvaltningsinstituttet for Lokale
Pengeinstitutters placering af deres kunders midler, da den relevante regulering hgrer under Civilsty-
relsen, som fgrer tilsyn med dette.

Igennem arene har Finanstilsynet hovedsagelig bidraget i forhold til Forvaltningsinstituttet for Lokale
Pengeinstitutters &ndring af sine vedtegter for kapitalbeholdningen.

Finanstilsynet fgrer ikke et separat tilsyn med andre forvaltningsafdelinger, som er en del af et pen-
geinstitut. Finanstilsynets begrensede tilsyn med Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter
vurderes ikke at tilfgre yderligere sikkerhed for indskydernes midler, end Civilstyrelsens tilsyn alle-
rede medfgrer. Byrden for Forvaltningsinstituttet for Lokale pengeinstitutter ved at vere underlagt to
tilsynsmyndigheder opvejes siledes ikke af et hensyn om gget sikkerhed for indskyderne.

Civilstyrelsen vil fortsat kunne kontakte Finanstilsynet, hvis tilsynet med Forvaltningsinstituttet for
Lokale Pengeinstitutter kreever Finanstilsynets serlige ekspertise. Dette kan f.eks. vere en vedtegts-
@ndring, som @ndrer pa Forvaltningsinstituttet for I.okale Pengeinstitutters kapitalgrundlag.

Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter skal ikke leengere indsende arsregnskab til Finans-
tilsynet.

2.13.3.3 Lovforslagets indhold
Med lovforslaget udgar Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter af afgiftsbestemmelsen i
§ 363, stk. 1, 1 lov.om finansiel virksomhed.

2.13.4 Krav om samtykke ved videregivelse af fortrolige oplysninger til clearinginstitutioner m.v.
2.13.4.1 Gzldende ret

Ansatte i Finanstilsynet ma ifglge § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ikke videregive fortro-
lige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden, eller fra Finan-
siel Stabilitet. Ligeledes er personer, der udfgrer serviceopgaver som led 1 Finanstilsynets drift, og
eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne, underlagt samme tavshedspligt. Tavshedspligten geel-
der ogsa efter ansattelses- eller kontraktforholdets ophgr. Et samtykke fra den, som tavshedspligten
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har til hensigt at beskytte, berettiger heller ikke de i stk. 1 nevnte personer til at videregive de fortro-
lige oplysninger, jf. § 354, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til en institution, der forestar clearing af veerdi-
papirer eller penge, hvis det er ngdvendigt for at sikre, at institutioner reagerer behgrigt pa mislighol-
delser eller potentielle misligholdelser pa det marked, hvor institutionen er ansvarlig for clearingen,
jf. § 354, stk. 6, nr. 22.

Alle, der modtager fortrolige oplysninger {ra Finanstilsynet, er underlagt den samme tavshedspligt,
som gelder for Finanstilsynets ansatte.

2.13.4.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Det findes hensigtsmessigt, at der kan ske udveksling af fortrolige oplysninger mellem de kompe-
tente tilsynsmyndigheder 1 EU. Dette kan vare med til at sikre det finansielle systems stabilitet. Der
bgr dog fastszttes nogle nermere betingelser for, 1 hvilke situationer de fortrolige oplysninger kan
videregives til andre myndigheder eller organer. Af den grund stiller den finansielle regulering krav
om samtykke til videregivelse, nar fortrolige oplysninger skal videregives til f.eks. vedkommende
minister, kommissioner nedsat af Folketinget eller forskellige interessenter, jf. § 354, stk. 15, i lov
om finansiel virksomhed.

CRD-1V artikel 61, stk. 2, stiller krav om, at fortrolige oplysninger modtaget {ra andre kompetente
tilsynsmyndigheder i EU alene kan videregives til clearinginstitutioner m.v., hvis de kompetente til-
synsmyndigheder har givet deres udtrykkelige samtykke hertil. Et tilsvarende krav om samtykke til
videregivelse af fortrolige oplysninger til clearinginstitutioner m.v. fglger ikke af den finansielle re-
gulering. Lovforslagetindeholder derfor et krav om samtykke til videregivelse af fortrolige oplysnin-
ger til clearinginstitutioner m.v. med henblik pa at sikre oplysningernes fortrolige karakter.

2.13.4.3 Lovforslagets indhold

Med lovforslaget @ndres § 354, stk. 6, nr. 22, og § 354, stk. 15, i lov om finansiel virksomhed, sa der
fremover vil gelde et krav om samtykke fra de kompetente tilsynsmyndigheder 1 EU til videregivelse
af fortrolige oplysninger, som er indhentet fra tilsynsmyndighederne, hvis Finanstilsynet skal kunne
videregive de fortrolige oplysninger til clearinginstitutioner m.v.

Med lovforslaget tydeligggres det, at Finanstilsynet ikke kan videregive fortrolige oplysninger mod-
taget fra de kompetente tilsynsmyndigheder 1 EU til clearinginstitutioner m.v., medmindre der er
meddelt samtykke til videregivelse fra den tilsynsmyndighed, som har afgivet oplysningerne til Fi-
nanstilsynet. De fortrolige oplysninger bliver dermed underlagt et krav om samtykke fgr der kan ske
videregivelse.

Der er tale om en direktivner implementering.
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2.13.5 Bemyndigelse til Finanstilsynet til at fritage visse eksponeringer fra forordningens regler om
begransninger for store eksponeringer

2.13.5.1 Geldende ret

Regler om store eksponeringer er fastsat 1 CRR.

Reglerne indebzrer bl.a., at et institut ikke ma patage sig en eksponering mod en kunde eller gruppe
af indbyrdes forbundne kunder, som overstiger 25 pct. af instituttets justerede kapitalgrundlag, jf.
artikel 395, stk. 1, 1 CRR. I beregningen af eksponeringens stgrrelse kan der vaere mulighed for visse
fradrag (kreditrisikoreduktion), jf. artikel 399-403 1 CRR. Er kunden et institut, eller omfatter gruppen
af kunder et eller flere institutter, er der mulighed for, at eksponeringen kan udggre op til 150 mio.
EUR, selvom 25 pct.-grensen overskrides, jf. artikel 395, stk. 1, 1 CRR.

Artikel 400, stk. 1, 1 CRR oplister en rekke eksponeringer, som er undtaget fra artikel 395, stk. 1, 1
CRR, om kravet om at eksponeringen ikke ma overstige 25 pct. af instituttets justerede kapitalgrund-
lag. Det fglger af artikel 400, stk. 2, 1 CRR, at den kompetente myndighed endvidere helt eller delvist
kan fritage en rekke eksponeringer, efter en rekke nermere angivet kriterier, angivet 1 bestemmel-
sens litra a-k. Det giver navnlig mulighed for, at visse eksponeringer med szrlig lille risiko kan frita-
ges fra den generelle begrensning.

Artikel 400, stk. 3, 1 CRR fastsztter betingelser for, at muligheden for fritagelse 1 stk. 2 kan udnyt-
tes, ligesom bestemmelsen fastsztter, at den kompetente myndighed skal underrette EBA ved ud-
nyttelsen af muligheden for fritagelse 1 stk. 2 og hgre EBA om dette valg.

Artikel 493, stk. 3, 1 CRR indeholder en overgangsordning, som indebarer, at medlemsstaterne uan-
set artikel 400, stk. 2 og 3, kan fritage eksponeringerne naevnt i artikel 400, stk. 2, i en n®rmere an-
givet periode, dog ikke efter 2. januar 2029.

Fgr CRR tradte i kraft fandtes reglerne om store eksponeringer i § 145 i lov om finansiel virksom-
hed, og Finanstilsynet havde fastsat regler om opggrelse af og fradrag i engagementer i en bekendt-
ggrelse om store engagementer. Regelsattet blev oph@vet i forbindelse med, at forholdene siden 2014
har varet reguleret i CRR.

2.13.5.2 Erhvervsministeriets overvejelser
Det er vigtigt, at det danske finansielle marked kan fungere effektivt og hensigtsmassigt.

Reglerne om store eksponeringer er vigtige, fordi de er med til at modvirke, at institutterne patager
sig store koncentrationsrisici. Formalet med reglerne er saledes at sikre tilstreekkelig risikospredning

1 institutternes eksponeringer.

Navnlig for det danske finansmarked og realkreditinstitutterne er det af stor betydning, at visse ek-
sponeringer med lav risiko kan fritages for den generelle begrensning af stgrrelsen for en eksponering
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mod en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder. Det danske finansmarkeds behov for, at
institutter har store eksponeringer i1 s@rligt dekkede obligationer og realkreditobligationer, skyldes
bl.a., at udstedelser af dansk statsgzld er af meget beskeden stgrrelse sammenholdt med de krav til
likvide placeringer, som institutterne er underlagt. Hertil kommer, at transaktioner 1 forbindelse med
kunders terminsbetaling indeb®rer meget store kortvarige eksponeringer. Endelig har danske finan-
sielle koncerner i nogle tilfeelde behov for store koncerninterne eksponeringer, hvilket ogsa er et om-
rade, som ifelge CRR’s bestemmelser kraver en sarlig national fritagelse.

Fritagelse af visse eksponeringer fra CRR’s regler om begransninger for store eksponeringer bidrager
til, at danske institutter fortsat kan placere likviditet i realkredit- og realkreditlignende obligationer 1
uzendret omfang, at realkreditinstitutterne kan gennemfgre terminsbetalinger gennem institutterne
som hidtil, og at finansielle koncerner under tilsyn kan have koncerninterne mellemvarender i samme
omfang som hidtil. Reglerne vedrgrer alene eksponeringer, som erfaringsmassigt har meget lille ri-
siko.

Det findes derfor mest hensigtsmassigt, at der tilvejebringes en lovhjemmel til fritagelsen. Finanstil-
synet vil pa baggrund af den foreslaede lovhjemmel udstede en bekendtggrelse.

2.13.5.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas ved en bestemmelse i lov om finansiel virksomhed at bemyndige Finanstilsynet til at
udnytte den mulighed, som fglger af artikel 400, stk. 2, 1 CRR, til atfritage eksponeringer nevnt 1
bestemmelsen fra forordningens regler om begransninger for store eksponeringer.

Bemyndigelsen vil blive udnyttet til udstedelse af en bekendtggrelse. bekendtggrelsen vil i al vesent-
lighed afspejle Finanstilsynets hidtidige administration af reglerne og indholdet forventes dermed
som udgangspunkt at svare til de undtagelser, som var fastsat i den tidligere geldende bekendtggrelse
om store engagementer.

2.13.6 Regulering af strukturerede indlan

2.13.6.1 Gzldende ret

I dag er det kun pengeinstitutter, der kan selge eller radgive om strukturerede indlan. Pengeinstitutters
salg af eller radgivning om strukturerede indlan er omfattet af reglerne om redelig forretningsskik og
god praksis 1 § 43.1 lov om finansiel virksomhed, reglerne i bekendtggrelse nr. 330 af 7. april 2016
om god skik for finansielle virksomheder og reglerne i bekendtggrelse nr. 747 af 7. juni 2017 om
investorbeskyttelse ved verdipapirhandel.

2.13.6.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Strukturerede indlan er et struktureret investeringsprodukt, som i modsztning til andre strukturerede
investeringer, f.eks. strukturerede obligationer, ikke tidligere har varet omfattet af investorbeskyttel-
seslovgivningen pa EU-plan. Investorbeskyttelsesreglerne bgr dog vaere de samme for alle investe-
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ringsprodukter, og reglerne vedrgrende distributionen af forskellige pakkeprodukter til detailinvesto-
rer bgr derfor ggres mere ensartede for at sikre en tilstreekkelig grad af investorbeskyttelse pa EU-
plan. Strukturerede indlan er derfor medtaget under MiFID II’s anvendelsesomrade.

Det er Erhvervsministeriets vurdering, at artikel 1, stk. 4, i MiFID II skal finde anvendelse pa penge-
institutters og fondsmaglerselskabers salg af eller radgivning om strukturerede indlan, i det omfang
de opfattes som formidlere af de strukturerede indlan. Reglerne indfgres med henblik at styrke inve-
storbeskyttelsen.

I forhold til realkreditinstitutter er det Erhvervsministeriets vurdering, at realkreditinstitutters afgraen-
sede virksomhedsomrade indeberer, at artikel 1, stk. 4, i MiFID II ikke skal gennemfgres for realkre-
ditinstitutter. Realkreditinstitutters afgreensede virksomhedsomrade er saledes med til at gge sikker-
heden bag de af realkreditinstituttet udstedte obligationer og andre verdipapirer.

2.13.6.3 Lovforslagets indhold

Lovforslaget gennemfgrer en direktivnar implementering af artikel 1, stk. 4, 1 MiFID II for pengein-
stitutter og fondsmaglerselskaber for sa vidt angar fglgende af de i artiklen navnte regler i MiFID II:
Artikel 16, stk. 2, 3, 1. afsnit, og 6, og artikel 23 om organisatoriske krayv til verdipapirhandlere,
artikel 24, stk. 7, litra a, om uafheengig radgivning, artikel 24, stk. 7, litra b, og artikel 24, stk. 8, om
provisionsforbud ved vafthangig radgivning og skgnsmassig portefgljepleje samt artikel 29, bortset
fra stk. 2, andet afsnit, om tilknyttede agenter.

Forslaget indebzrer, at reglerne om tilknyttede agenteri § 9 a1ilov om finansiel virksomhed udvides
saledes, at agenter tilknyttet et pengeinstitut eller et fondsmeglerselskab vil kunne salge eller radgive
om strukturerede indlan.

Forslaget indebzrer desuden, at investorbeskyttelsesreglerne i §§ 46 a og 46 b 1 lov om finansiel
virksomhed udvides til ogsa at finde anvendelse pa pengeinstitutters og fondsmaglerselskabers rad-
givning om strukturerede indlan, ligesom de organisatoriske krav til vaerdipapirhandlere i § 72, stk.
2,nr. 1,2 og 5, i lov om finansiel virksomhed udvides til ogsa at finde anvendelse pa pengeinstitutters
og fondsmaglerselskabers salg af eller radgivning om strukturerede indlan.

Forslaget forudsatter, at fondsmeglerselskaber samtidig far tilladelse til at formidle og radgive om
strukturerede indlan. Denne @ndring gennemfgres ved en samtidig @ndring af Finanstilsynets be-
kendtggrelse nr. 920 af 26. juni 2017 om hvilke instrumenter og kontrakter ud over dem, der er
nevnt i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed, som pengeinstitutter og fondsmaglerselskaber ma
udfgre aktiviteter med. Samtidig foretages konsekvens@ndringer 1 bekendtggrelse nr. 921 af 26. juni
2017 om de organisatoriske krav til verdipapirhandlere samt bekendtggrelse nr. 738 af 13. juni
2017 om tredjepartsbetalinger m.v.

3 @Pkonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige
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Zndringen af reglen om prospektpligt forventes at medfgre en mindre lettelse af de gkonomiske og
administrative konsekvenser for det offentlige, fordi &ndringen alene vil pavirke antallet af prospek-
ter, der sendes til Finanstilsynet til godkendelse, i mindre omfang.

Forslagene om, at Finanstilsynet kan afsatte en hvidvaskansvarlig og inddrage en finansiel virksom-
heds tilladelse som fglge af overtraedelse af hvidvaskloven, forventes at medfgre merarbejde for Fi-
nanstilsynet. Merarbejdet forventes at besta i vurdering af, om en virksomheds overtraedelse af hvid-
vasklovgivningen, ud over pabud eller patale for selve overtreedelsen, bgr fgre til pabud om afszttelse
af den hvidvaskansvarlige eller inddragelse af tilladelse. Vurderingen forventes udfgrt som led 1 Fi-
nanstilsynets lgbende tilsyn og medfgrer ikke behov for ggede ressourcer til Finanstilsynet.

Forslaget om digital underskrift vil medfgre en administrativ lettelse for Finanstilsynet idet Finans-
tilsynet vil kunne spare udgifter til at sende breve og afggrelser digitalt frem for at skulle anvende
almindelig post. Forslaget vil derfor medfgre en besparelse pa Finanstilsynets omkostninger til porto
og konvolutter mv.

SFTR medfgrer nye forpligtelser til indberetning med henblik pa at skabe transparens omkring ver-
dipapirfinansieringstransaktioner. Finanstilsynet skal som et led i det gvrige tilsyn ogsa pase, at for-
pligtelserne efter SFTR overholdes. Opgaverne forventes handteret inden for Finanstilsynets eksiste-
rende ressourcer.

Lovforslaget vedrgrende AIF-VK og alternative vardipapirfonde vil medfgre omkostninger i Er-
hvervsstyrelsen til lgbende registreringsopgaver m.v., udgifter til ndring af it-systemer 1 Erhvervs-
styrelsen og i SKAT samt arlige it drifts- og vedligeholdelsesomkostninger i Erhvervsstyrelsen og
SKAT. Det forventes,at dette kan dackkes inden for den eksisterende ramme.

Forslaget indeberer, at fondsmaglerselskaber, som matte gnske at formidle eller radgive om struk-
turerede indlan, vil skulle ansgge om en udvidelse af fondsmaglerselskabets tilladelse i henhold til §
9, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomheder i overensstemmelse med Finanstilsynets praksis herfor.
Forslaget indebzerer desuden, at pengeinstitutters og fondsmeglerselskabers salg af eller radgivning
om strukturerede indlan skal ske under iagttagelse af de regler i MiFID II, som finder anvendelse pa
pengeinstitutters og fondsmeglerselskabers salg af eller radgivning om strukturerede indlan, og som
de er implementeret i dansk ret.

4 Pkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
Erhvervsstyrelsen vurderer, at lovforslaget samlet medfgrer administrative konsekvenser under 4
mio. kr. arligt. De bliver derfor ikke kvantificeret yderligere.

Den foreslaede @ndring af grensen for prospektpligt forventes at medfgre en byrdelettelse for de

selskaber, der efter ndringen ikke l&ngere vil vere omfattet af prospektpligten. Det forventes, at
@ndringen umiddelbart vil omfatte ca. et selskab arligt. Lettelsen omfatter bade sparede omkostninger
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til radgivere m.v. i forbindelse med udarbejdelse af prospekt, sparede arbejdstimer internt i selskabet
1 forbindelse med udarbejdelse af et prospekt og afgift til Finanstilsynet i forbindelse med godken-
delse af et prospekt.

Reglerne om kvalificerede ejerandele og sn@vre forbindelser vil have mindre administrative konse-
kvenser for erhvervslivet i forbindelse med ansggning om tilladelse som investeringsradgiver, fordi
det 1 forbindelse med ansggningen skal indgives oplysninger om, hvorvidt der forekommer kvalifi-
cerede ejerandele og snaevre forbindelser.

Forslaget om, at den hvidvaskansvarlige skal have et tilstreekkeligt godt omdgmme og ikke ma have
udvist en uansvarlig adferd vil indebare mindre lgbende administrative konsekvenser for de af loven
omfattede virksomheder, idet virksomhederne 1 forbindelse med udpegning af den hvidvaskansvar-
lige skal inddrage dette forhold 1 vurderingen af, om den ansatte opfylder kravene til godt omdgmme
og ansvarlig adfzerd.

Den eksterne revisors meddelelsespligt vil medfgre, at revisor skal veere opmarksom pa, hvornar der
skal ske oplysning til Finanstilsynet. Revisor kan opfylde meddelelsespligten ved at sende en e-mail
eller tage telefonisk kontakt til Finanstilsynet. Opfyldelsen af meddelelsespligten forventes derfor
kun at udggre en begrenset konsekvens for erhvervslivet.

SFTR vurderes at fa administrative konsekvenser for de virksomheder, der er omfattet af de nye for-
pligtelser til indberetning af vaerdipapirfinansieringstransaktioner. Der skal etableres forbindelse til
et handelsregister med henblik pa rapportering. Dog vurderes det, at denne forbindelse allerede er
etableret i en lang raekke tilfeelde, da det ogsa er til handelsregistre, at derivattransaktioner i forvejen
skal indberettes 1 henhold til EMIR-forordningen. Der vil dog under alle omstendigheder vere 1g-
bende byrder i form af en gget indberetningsaktivitet. Der vil endvidere vare byrder forbundet med
opfyldelse af kravet til offentligggrelses af data vedrgrende transaktioner. Endelig kan det ikke ude-
lukkes, at begrensningerne i adgangen til genanvendelse af sikkerhedsstillelse kan have en indvirk-
ning pa likviditeten.

Med lovforslaget skal finansieringsinstitutter, som er datterselskab af et pengeinstitut eller af et real-
kreditinstitut, eller som er et fellesejet selskab af flere pengeinstitutter eller af flere realkreditinstitut-
ter, meddele Finanstilsynet en rekke oplysninger i forbindelse med etablering af en filial 1 andre lande
i den Europaiske Union og i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.
Dette vil medfgre administrative konsekvenser for de omfattede finansieringsinstitutter. Oplysnings-
forpligtelsen er af begraenset omfang, og oplysningsforpligtelsen forventes at finde anvendelse i et
begrenset antal tilfelde, hvorfor de administrative konsekvenser ved forslaget vurderes at vere mi-
nimale.

Forslaget om at der skal udarbejdes en vurderingsberetning ved indbetaling af garant- eller andelska-
pital, nar indbetalingen sker i andre midler end kontanter, kan medfgre en mindre administrativ byrde
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for de pageldende sparekasser og andelskasser, da de skal have denne vurderingsberetning udarbej-
det. Det vurderes, at indbetaling af garant- eller andelskapital, hvor indbetalingen sker i andre midler
end kontanter, kun vil ske i et begrenset omfang, hvorfor de gkonomiske og administrative konse-
kvenser for erhvervslivet vurderes at vere minimale.

Zndringen af kreditorhierakiet vil medfgre, at bekendtggrelse om afviklingsplanlegning og afvik-
lingsberedskab skal opdateres, hvorved institutterne vil skulle foretage en opdatering af de systemer,
de har til opfyldelse af reglerne om afviklingsberedskab. Lovforslaget indebarer imidlertid ikke 1 sig
selv nye forpligtelser for institutterne, i det det er frivilligt, om der udstedes forpligtelser i den pagel-
dende kreditorklasse.

5 Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget forventes ikke at fa administrative konsekvenser for borgerne.

6 Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmessige konsekvenser.

7 Forholdet til EU-retten

Prospektforordningen indeholder i artikel 3, stk. 2, en mulighed for at undtage udbud af omsattelige
vaerdipapirer under 8 mio. euro fra prospektpligten, forudsat at der ikke anmodes om et godkendel-
sescertifikat til brug for udbud i andre EU/E@S lande m.v. Med lovforslaget gennemfgres denne mu-
lighed 1 dansk ret. Det fglger af forordningens artikel 49, stk. 2, at artikel 3, stk. 2, finder anvendelse
fra den 21. juli 2018. Med lovforslaget l&gges der op til, at muligheden for at anvende undtagelsen
fra prospektpligten fra samme dato. De foreslaede @ndringer gar ikke videre end det, der er ngdven-
digt som fglge af forordningen.

Lovforslaget indeholder en direktivnar implementering af dele af MiFID II.

Hvidvaskdirektivet (Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om fo-
rebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller fi-
nansiering af terrorisme) fastlegger ikke nermere regler om den hvidvaskansvarliges omdgmme eller
adferd. I lovforslaget foreslds det at stille krav til den hvidvaskningsansvarliges omdgmme og ad-
feerd. Lovforslaget gar derfor videre end direktivet. De gvrige foreslaede @ndringer pa hvidvaskom-
radet som fglge af aftalen mellem regeringen (Venstre, Liberal Alliance og Det Konservative Folke-
parti) og Socialdemokratiet, Dansk Folkeparti, Det Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti om
styrket indsats mod hvidvask mv. i den finansielle sektor af 21. juni 2017 ligger inden for rammerne
af hvidvaskdirektivets artikel 59, som fastlegger de administrative foranstaltninger og sanktioner,
som medlemsstaterne skal implementere for overtredelse af regler i direktivet.
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Med lovforslaget gennemfgres de forngdne @ndringer som fglge af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 2015/2365 om gennemsigtighed af verdipapirfinansieringstransaktioner og ved-
rgrende genanvendelsen. Med de foreslaede @ndringer sikres det, at overtreedelse af reglerne i for-
ordningen kan sanktioneres i Danmark. De foreslaede @ndringer gar ikke videre end det, der er ngd-
vendigt som fglge af forordningen.

Lovforslaget implementerer artikel 35, stk. 3, 3. afsnit og artikel 61, stk. 2, 1 CRD IV (Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber).

Lovforslaget gennemfgrer en @ndring med henblik pa at sikre, at den finansielle lovgivning er i over-
ensstemmelse med Den Europ@®iske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retningslinjer for fortolkning af
de forskellige situationer, hvor et institut anses for at vere ngdlidende eller forventeligt ngdlidende 1
medfor af artikel 32, stk. 6 1 direktiv 2014/59/EU (EBA/GL/2015/07). Artikel 32, stk. 6:1 BRRD
bemyndiger EBA til at udstede disse retningslinjer.

Med lovforslaget gennemfgres artikel 1 1 @ndringsdirektivet til BRRD. Lovforslaget implementerer
direktivaendringerne fgrtidigt 1 forhold til direktivets implementeringsfrist. Den fgrtidige implemen-
tering sker efter gnske fra branchen, der har efterspurgt muligheden for at udstede sadanne forplig-
telser.

Med lovforslaget indfgres en bemyndigelse til Finanstilsynet til at udnytte den mulighed, som fgl-
ger af artikel 400, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013/EU af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR), til at fritage ek-
sponeringer nevnt i bestemmelsen fra forordningens regler om begransninger for store eksponerin-
ger.

8 Hgring
Et udkast til lovforslaget har i perioden fra den 8. november 2017 til den 8. december 2017 veret
sendti hgring hos fglgende organisationer og myndigheder m.v.:

Advokatradet, Andelskassen, Arbejderbevagelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
(AES), Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP), Arbejdsskadestyrelsen, Bgrsmaglerforeningen, Ci-
vilstyrelsen, Danish Venture Capital and Private Equity Association, Danmarks Nationalbank, Dan-
marks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Aktionzrforening, Dansk Arbejdsgiverfor-
ening, Dansk Byggeri, Danske Advokater, Danske Forsikringsfunktion®rers Landsforening, Dansk
Ejendomsmeglerforening, Danske Maritime, Danske Regioner, Dansk Erhverv, Dansk Forening for
International Motorkgretgjsforsikring (DFIM), Dansk Industri, Dansk Investor Relations Forening —
DIRF, Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Dansk Kredit Rad, Den Danske Aktuarforening, Den
Danske Dommerforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske Fondsmaglerforening,
Ejendomsforeningen, FDIH — Foreningen for Distance- og Internethandel, FDFA — Foreningen af
Danske Forsikringsmaglere og ForsikringsAgenturer, Finansforbundet, Finanshuset i Fredensborg
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A/S, Finansiel Stabilitet A/S, Finans og Leasing, Finansradet — Danske Pengeinstitutters Forening,
Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerradet, Foreningen af
Forretningsfgrere for Udenlandske Forsikringsselskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Forenin-
gen af J.A.K. Pengeinstitutter, Foreningen for Lokale Pengeinstitutter, Forsikring & Pension, Forsik-
ringsma glerforeningen, Frivilligradet, FSR — danske revisorer, Funktion@rernes og Tjenestemande-
nes Fellesrad (FTF), Garantifonden for indskydere og investorer, Garban-Intercapital Scandinavia,
Horesta, Handvarksradet, Indsamlingsorganisationernes Brancheorganisation (ISOBRO), Investe-
ringsfondsbranchen, Intertrust (Denmark), ISACA Denmark Chapter, IT-branchen, KommuneKredit,
KL, Kuratorforeningen, KgbmandStandens OplysningsBureau, Landbrug & Fgdevarer, Landsfor-
eningen for Baredygtigt Landbrug, Landsforeningen af forsvarsadvokater, Landsorganisationen 1
Danmark (LO), Lokale Pengeinstitutter, Lgnmodtagernes Dyrtidsfond (LD), NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S, Nets, Mybanker, Parcelhusejernes Landsforening, PostDanmarks Juridiske afdeling,
Realkreditforeningen, Realkreditradet, Regionale Bankers Forening, Revisornavnet, Rigsrevisionen,
Statsadvokaten for Serlig @konomisk og International Kriminalitet, Telekommunikationsindustrien
i Danmark, VP Securities A/S, Western Union, Fergernes Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pa
Fargerne og Grgnlands Selvstyre via Rigsombudsmanden i Grgnland.

9 Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/min-
dreudgifter

Negative konsekvenser/merudgifter

@konomiske konse-

kvenser for stat,
kommuner og regio-

ner

Forslaget om digital under-
skrift vil medfgre en lettelse
for Finanstilsynet, idet Fi-
nanstilsynet vil kunne spare
udgifter ved at sende breve
og afggrelser digitalt frem for
med almindelig post.

Lovforslaget vedrgrende AIF-VK og alter-
native vardipapirfonde vil kunne medfgre
omkostninger for Erhvervsstyrelsen og
SKAT til ®ndring af IT-systemer og lg-
bende drift og vedligeholdelse heraf som
folge af etableringen af nye selskabsformer.

Administrative kon-
sekvenser for stat,
kommuner og regio-
ner

Prospektforordningen  for-
ventes at medfgre, at ca. et
selskab arligt undtages pro-

spektpligten.

Forslaget om, at Finanstilsynet vil kunne af-
sette en hvidvaskansvarlig og inddrage en
finansiel virksomheds tilladelse som fglge
af overtraedelse af hvidvaskloven, forventes
at medfgre merarbejde for Finanstilsynet,
nar en virksomhed overtreeder hvidvaskreg-
lerne, herunder om dette skal fgre til pabud
om afszttelse af den hvidvaskansvarlige.

Lovforslaget vedrgrende AIF-VK og alter-
native vardipapirfonde vil kunne medfgre
omkostninger for Erhvervsstyrelsen til 1g-
bende registreringsopgaver.
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@konomiske konse-

kvenser for er-

hvervslivet

Reglerne om @ndret granse
for prospektpligt forventes at
udggre en lettelse for selska-
ber, der efter @ndringen ikke
leengere vil vere underlagt en
pligt til at sende prospekt til
Finanstilsynet. ~Selskaberne
vil herefter spare penge til
radgivere m.v.

Ingen

Administrative kon-

sekvenser for er-

hvervslivet

Ingen

Reglerne om Kkvalificerede ejerandele og
snzvre forbindelser vil have mindre admi-
nistrative konsekvenser for erhvervslivet 1
forbindelse. med ansggning om tilladelse
som investeringsradgiver, fordi det i forbin-
delse med ansggningen skal indgives oplys-
ninger om, hvorvidt der forekommer kvali-
ficerede ejerandele og snavre forbindelser.

Forslaget om, at den hvidvaskansvarlige
skal have et tilstrekkeligt godt omdgmme
og ikke ma have udvist en uvansvarlig ad-
feerd vil indebzre mindre lgbende admini-
strative konsekvenser for de af loven omfat-
tede virksomheder, idet virksomhederne 1
forbindelse med udpegning af den hvid-
vaskansvarlige skal inddrage dette forhold 1
vurderingen af, om den ansatte opfylder
kravene til godt omdgmme og ansvarlig ad-
feerd.

Den eksterne revisors meddelelsespligt 1
lovforslagets vil medfgre, at revisor skal
vere opmeerksom pa, hvornar der skal ske
oplysning til Finanstilsynet. Revisor kan
opfylde meddelelsespligten ved at sende en
e-mail eller tage telefonisk kontakt til Fi-
nanstilsynet.

SFTR vurderes at fa administrative konse-
kvenser i form af en lgbende gget indberet-
ningsaktivitet.
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Administrative kon- | Ingen. Ingen.
sekvenser for

borgerne

Miljgmessige kon- | Ingen. Ingen.
sekvenser

Forholdet til EU-ret-
ten

Med lovforslaget gennemfgres artikel 3, stk. 2, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal
offentligggres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel (Prospektforordningen). De foreslaede @ndringer gar ikke videre
end det, der er ngdvendigt som fglge af forordningen.

Lovforslaget indeholder en direktivner implementering af dele af MiFID
IL, herunder artikel 24, stk. 7 og 8 og § 77 m.v.

Med lovforslaget foretages ogsa de forngdne @ndringer som fglge af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2015/2365 om gennem-
sigtighed af vaerdipapirfinansieringstransaktioner og vedrgrende genanven-
delsen.

Yderligere foretages der med lovforslaget implementering af artikel 59 1
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme (Hvidvaskdirektivet).

Endelig foreslas det i lovforslaget, at stille krav til den hvidvaskningsan-
svarliges omdgmme og-adferd. Lovforslaget gar derfor videre end hvid-
vaskdirektivet, idet direktivet ikke fastlegger nermere regler om den hvid-
vaskansvarliges omdgmme eller adfzerd. Den foreslaede @ndring fglger af
en aftale af 21. juni 2017 mellem regeringen, Socialdemokratiet, Dansk Fol-
keparti, Det Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti om styrket indsats
mod hvidvask mv. i den finansielle sektor.

Lovforslaget implementerer artikel 35, stk. 3, 3. afsnit og art. 61, stk. 2, 1
CRD 1V.

Lovforslaget gennemfgrer en &ndring med henblik pa at sikre, at den finan-
sielle lovgivning er i overensstemmelse med Den Europ@iske Banktilsyns-
myndigheds (EBA) retningslinjer for fortolkning af de forskellige situatio-
ner, hvor et institut anses for at vaere ngdlidende eller forventeligt ngdli-
dende 1 medfgr af artikel 32, stk. 6 i direktiv 2014/59/EU (
EBA/GL/2015/07).

Side 61 af 191




Overimplementering

af EU-retlige mini- JA NEJ
mumsforpligtelser X

(seet X)

Bemerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til § 1
Tilnr. 1 (§ 1, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Med dette lovforslags § 1, nr. 10, nyaffattes kravene til egnethed og haederlighed i § 64, stk. 1-4, 1 lov
om finansiel virksomhed. Det foreslas at opheve de geldende § 64, stk. 1-4 og samle kravene til
egnethed og haderlighed 1 et nyt § 64, stk. 1, jf. de specielle bemarkninger til § 1, nr. 10. Som kon-
sekvens heraf foreslas det at andre henvisningen til § 64, stk. 6, til § 64, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed § 1, stk. 2.

Tilnr. 2 (§ 1, stk. 6, 1 lov om finansiel virksomhed)

Ifglge § 1, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed galder §8§ 6, 6 a, 6 b, 33, 43, § 347, skt. 1, og § 348
for tjenesteydelser med vardipapirhandel ydet her i landet af kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, og for hvilket land Kommissionen ikke har vedtaget en afggrelse
som omhandlet i artikel 47, stk. 1, i MiFIR, eller hvor en sadan afggrelse ikke lengere er gyldig.

Det fglger af bestemmelseni § 1, stk. 6, at bl.a. § 33, der indeholder krav om tilladelse for sadanne
tredjelandsselskaber, der gnsker at udgve tjenesteydelser med verdipapirhandel her 1 landet, og § 43
der indeholder regler om god skik, galder for de pagaldende virksomheder.

Det foreslasat @ndre § 1, stk. 6, sa §§ 46 a 0g 46 b og § 373, stk. 3 og 5, i lov om finansiel virksomhed
ogsa vil gelde for tjenesteydelser med veerdipapirhandel ydet her i landet af kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, der er meddelt tilladelse 1 et tredjeland, for hvilket land Kommissionen ikke har
vedtaget en afggrelse som omhandlet i artikel 47, stk. 1, i MiFIR, eller hvor en sadan afggrelse ikke
lengere er gyldig.

§ 46 a i lov om finansiel virksomhed, der gennemfgrer artikel 24, stk. 7, litra a, i MiFID II, indeholder
nermere regler for, hvornar en vardipapirhandler ma meddele sin kunde, at verdipapirhandlerens
investeringsradgivning sker pa uvathaengigt grundlag. Dette er tilfeeldet, hvis der radgives om et bredt
udsnit af finansielle instrumenter, som er pa markedet, og som er forskellige med hensyn til type og
udstedere eller produktudbydere. De finansielle instrumenter, der radgives om, ma desuden ikke vere
begraenset til finansielle instrumenter, der er udstedt eller udbudt af vardipapirhandleren selv eller af
andre juridiske personer, der enten har snavre forbindelser med vaerdipapirhandleren eller har sa teette
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juridiske eller gkonomiske forbindelser med vardipapirhandleren, at dette kan indebzre en risiko for
at svaekke det uatheengige grundlag for den ydede radgivning.

Bestemmelsens formal er at sikre, at kundens investeringsmal imgdekommes pa passende vis.

§ 46 b 1 lov om finansiel virksomhed, der gennemfgrer artikel 24, stk. 7, litra b, og artikel 24, stk. 8,
1 MiFID II, indeholder et forbud for en verdipapirhandler mod at modtage og beholde gebyrer, pro-
visioner eller andre penge- og naturalieydelser, der betales af tredjemand eller en person, som handler
pa tredjemands vegne, ved uathaengig investeringsradgivning og skgnsmassig portefgljepleje.

Bestemmelsens formal er at hindre interessekonflikter og skabe en bedre gennemsigtighed i forhold
til de betalinger, som ikke kommer direkte fra kunden til verdipapirhandleren.

Om baggrunden for de pageldende bestemmelser og en nermere beskrivelse af disse henvises til de
specielle bemarkninger til § 2, nr. 3, 1 lovforslag nr. L 159 af 30. marts 2016 om @ndring af om
@ndring af lov om verdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v., straffeloven og retsplejeloven (AEndringer som fglge af forordningen om
markedsmisbrug samt gennemfgrelse af regler om provisionsbetalinger m.v. fra tredjeparter og op-
lysninger om omkostninger m.v. i direktivet om markeder for finansielle instrumenter (MiFID 1I)),
Folketingstidende A 2015-16, s. 50-53.

Ifglge § 373, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed straffes bl.a. en finansiel virksomhed, der ikke
efterkommer et pabud, der er giveti medfgr af bl.a. § 348, stk. 2, 1. pkt., med bgde.

Det fplger af § 27 i straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsetter, at der inden for dens
virksomhed er begaet en overtredelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede
personer eller den juridiske person som sadan.

I de tilfzelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden er
de mulige ansvarssubjekter for straf ved overtredelse af bestemmelserne virksomheden, jf. § 373,
stk. 5, 1lov om finansiel virksomhed, og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksomhe-
den, oftest ledelsen. Der vil saledes kunne rejses tiltale mod virksomheden alene eller mod bade virk-
somheden og en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, og endelig vil der ogsa kunne
rejses tiltale mod en eller flere personer med tilknytning til virksomheden alene. Udgangspunktet er
tiltale mod virksomheden for overtraeedelsen, men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere
personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer, har medvirket for-
setligt eller groft uagtsomt til overtredelsen, og denne ikke er af underordnet karakter. Der skal som
udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte.

Med de foreslaede @ndringer stilles der samme krav ved uvafhengig radgivning og skgnsmeessig por-
tefgljepleje, uanset om verdipapirhandleren udgver de pagaeldende investeringsservice her i landet
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pa baggrund af en dansk tilladelse hertil eller om virksomheden er et tredjelandsselskab, der har til-
ladelse til at udgve tjenesteydelser med verdipapirhandel her i landet i medfgr af § 33 1 lov om finan-
siel virksomhed.

Til nr. 3 (§ 6, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed)
Med bestemmelsen ophaves § 6, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelsen i stk. 3, fastlegger bl.a.,0 at en digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar
den er tilgengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 6 a, fastlegger, at en digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 6, stk. 3, uden
indholdsmessige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestemmelse
1§6a.

Til nr. 4 (§ 6 a i lov om finansiel virksomhed)

Efter § 6 a, i lov om finansiel virksomhed kan erhvervsministeren fastsatte regler om, at Finanstilsy-
net og de gvrige myndigheder, jf. § 6, stk. 1, kan udstede afggrelser og andre dokumenter efter loven
eller efter regler udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made
gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som
har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser
og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsaette regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pagzldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 6 a er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsatte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-

gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
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den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse i1 lov om finansiel virksomhed § 6 a. hvorfor den nuva&rende bestemmelse 1 § 6 a i lov
om finansiel virksomhed udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om finansiel virksomhed § 6, stk. 3, viderefgres i den foreslaede § 6
a, jf. de s@rlige bemarkninger til § 1 nr. 3.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pagaeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, 'via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagzldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er bl.a. afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser fra en
myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages f.eks., at afggrelser i almindelighed skal med-
deles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket, nar afggrelsen
er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.
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En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter kl. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne tzet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fri-
sten med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vere kommet frem inden for fri-
sten, hvis den er tilgengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er op-
hgrt. Det vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fri-
stens udlgb, hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgeengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.

Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til nr. 5 (lov om finansiel virksomhed § 9 a)
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Penge- og realkreditinstitutter samt fondsmaglerselskaber kan i1 henhold til § 9 a, stk. 1, 1 lov om
finansiel virksomhed udpege fysiske eller juridiske personer som tilknyttede agenter. En tilknyttet
agent kan udfgre en eller flere aktiviteter pa vegne af den virksomhed, som agenten er blevet udpeget
af, jf. § 9 a, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

Med lovforslaget inds@ttes et nyt stykke 3, hvorefter agenter tilknyttet et pengeinstitut eller et fonds-
maglerselskab kan szlge eller radgive om strukturerede indlan. Den foreslaede bestemmelse finder
anvendelse i det omfang, pengeinstituttet eller fondsmaglerselskabet opfattes som formidler af det
strukturerede indlan, jf. betragtning nr. 40 til preeamblen i MiFID II. Forslaget gennemfgrer dele af
artikel 1, stk. 4, litra b, MiFID 1I, hvorefter artikel 29, bortset fra stk. 2,-andet afsnit, i MiFID II om
agenter finder tilsvarende anvendelse pa strukturerede indlan.

Bestemmelsen finder ikke anvendelse for realkreditinstitutter:

Ved strukturerede indlan forstas indlan som defineret i artikel 2, stk. 1, -nr. 3, litra ¢, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/49/EF om indskudsgarantiordninger, som skal tilbagebetales fuldt
ud ved forfald under anvendelse af bestemmelser om, at en eventuel rente eller preemie betales (eller
er i fare) efter en formel, der omfatter faktorer sasom et indeks eller en kombination af indekser,
bortset fra indlan med variabel rente, hvis afkast er direkte knyttet til et renteindeks sasom EURIBOR
eller LIBOR, et finansielt instrument eller en kombination af finansielle instrumenter, en ravare eller
en kombination af ravarer eller andre materielle eller immaterielle ikke-omszttelige aktiver eller en
valutakurs eller en kombination af valutakurser.

For n@rmere information om § 9 a i lov om fiansiel virksomhed og baggrunden for bestemmelsen
henvises til de specielle bemarkninger til § 1, nr. 28, 1 lov om @ndring af lov om finansiel virksom-
hed, lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere og forskellige andre love, jf. Folketingsti-
dende 2017-2018, A, L 156 som fremsat, side 46.

Til nr. 6 (overskriften for § 38 i lov om finansiel virksomhed)
Der indszttes med lovforslagets § 1, nr. 7, en ny § 38 b. Den foreslaede bestemmelse omhandler
finansieringsinstitutter, som er datterselskab af et pengeinstitut eller realkreditinstitut eller er et feel-

lesejet selskab af flere pengeinstitutter eller af flere realkreditinstitutter.

Et finansieringsinstitut er ikke en finansiel virksomhed og derfor ikke omfattet af den eksisterende
overskrift for § 38 i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at @ndre overskriften sa det fremgar, at afsnittet ogsa vedrgrer regler for visse finansie-
ringsinstitutter.

Til nr. 7 (§ 38 a, 1 lov om finansiel virksomhed)
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Finansieringsinstitutter kan frit etablere sig i Danmark uden tilladelse efter lov om finansiel virksom-
hed, da institutterne ikke er omfattet af lovens krav om tilladelse for at kunne udgve virksomhed.
Ligeledes kan finansieringsinstitutter i dag etablere en filial i et andet land under hensyntagen til
galdende national regulering.

Finansieringsinstitutter er defineret i § 5, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at inds@tte en ny § 38 b i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas med § 38 b, stk. 1, 1. pkt., at et finansieringsinstitut, som er datterselskab af et pengein-
stitut eller realkreditinstitut eller er et faellesejet selskab af flere pengeinstitutter eller af flere realkre-
ditinstitutter, skal give meddelelse til Finanstilsynet forud for, at finansieringsinstituttet etablerer en
filial i et andet medlemsland inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.

Begrebet filial er definereti § 5, stk. 1, nr. 21, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas med § 38 b, stk. 1, 2. pkt., at finansieringsinstituttet ssmmen med meddelelsen til Finans-
tilsynet skal sende de oplysninger, som er nevnt i § 38, stk. 1,1 lov om finansiel virksomhed, og

oplyse stgrrelsen og sammensatningen af finansieringsinstituttets kapitalgrundlag.

Oplysningerne 1 § 38, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed er hvilket land filialen gnskes etableret i,
en beskrivelse af filialens virksomhed, filialens adresse, og navnene pa filialens ledelse.

Med kapitalgrundlagets sammens&tning menes stgrrelsen af henholdsvis egentlig kernekapital og
supplerende kapital.

Ved indsendelse af oplysning til Finanstilsynet efter § 38 b, stk. 1, nr. 2, skal finansieringsinstituttet
anvende oplysningerne fra det seneste drsregnskab.

Endelig foreslas det med § 38 b, stk. 2, at Finanstilsynet forpligtes til at videresende de modtagne
oplysninger og oplysninger om moderselskabernes risikoeksponeringsbelgb til vertslandets tilsyns-

myndigheder senest 3 maneder efter modtagelsen af alle disse oplysninger.

Finanstilsynet modtager oplysninger om moderselskabets risikoeksponering, jf. § 5, stk. 6, nr. 18 1
lov om finansiel virksomhed, gennem moderselskabets lgbende rapportering.

Den foreslaede § 38 b implementerer artikel 35, stk. 3, 3. afsnit, i CRD IV.

Til nr. 8 og 9 (lov om finansiel virksomhed § 46 a og § 46 b)
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Lov om finansiel virksomhed § 46 a regulerer, hvornar en vaerdipapirhandler, der yder investerings-
radgivning, ma oplyse over for sine kunder, at investeringsradgivningen sker pa et uafhengigt grund-
lag. Vardipapirhandleren ma oplyse dette, hvis verdipapirhandleren radgiver om et bredt udsnit af
finansielle instrumenter, som er pa markedet, og som er forskellige med hensyn til type og udstedere
eller produktudbydere. De finansielle instrumenter, der radgives om, ma desuden ikke vare begraen-
set til finansielle instrumenter, der er udstedt eller udbudt af verdipapirhandleren selv eller af andre
juridiske personer, der enten har snavre forbindelser med verdipapirhandleren eller har sa teette ju-
ridiske eller gkonomiske forbindelser med verdipapirhandleren, at dette kan indebzare en risiko for
at svaekke det uathaengige grundlag for den ydede radgivning.

Lov om finansiel virksomhed § 46 b indeholder et forbud for en verdipapirhandler mod at modtage
og beholde gebyrer, provisioner eller andre penge- og naturalieydelser, der betales af tredjemand eller
en person, som handler pa tredjemands vegne, nar verdipapirhandleren yder uafh@ngig investerings-
radgivning og sk@nsmessig portefgljepleje.

Det foreslas at indsette et nyt stykke 2 i §§ 46 a og 46 b i lov om finansiel virksomhed, hvorefter
bestemmelserne ogsa finder anvendelse pa pengeinstitutter og fondsmeglerselskaber, der radgiver
om strukturerede indlan. De foreslaede bestemmelser finder anvendelse i det omfang, pengeinstituttet
eller fondsmaglerselskabet opfattes som formidler af strukturerede indlan, jf. betragtning nr. 40 til
praeamblen 1 MiFID I1.

Formalet med forslaget er at sikre, at bestemmelserne finder samme anvendelse pa strukturerede ind-
lan som pa andre strukturerede produkter og pa den made sikre en ensartet investorbeskyttelse pa
savel produktniveau som pa EU-plan. Forslaget gennemfgrer dele af artikel 1, stk. 4, litra b, MiFID
II, hvorefter bl.a. artikel 24 1 MiFID II tillige finder anvendelse pa strukturerede indlan.

Bestemmelsen finder ikke anvendelse for realkreditinstitutter.

Ved strukturerede indlan forstas indlan som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 3, litra ¢, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/49/EF om indskudsgarantiordninger, som skal tilbagebetales fuldt
ud ved forfald under anvendelse af bestemmelser om, at en eventuel rente eller premie betales (eller
er i fare) efter en formel, der omfatter faktorer sisom et indeks eller en kombination af indekser,
bortset fra indlan med variabel rente, hvis afkast er direkte knyttet til et renteindeks sasom EURIBOR
eller LIBOR, et finansielt instrument eller en kombination af finansielle instrumenter, en ravare eller
en kombination af ravarer eller andre materielle eller immaterielle ikke-omszttelige aktiver eller en
valutakurs eller en kombination af valutakurser.

For n@&rmere information om §§ 46 a og 46 b i lov om finansiel virksomhed og baggrunden for be-

stemmelserne henvises til de specielle bemarkninger til § 2, nr. 3, i lov om @ndring af lov om ver-
dipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
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m.v., straffeloven og retsplejeloven, jf. Folketingstidende 2015-16, A, L 159 som fremsat, side 50-
53.

Til nr. 10 (§ 64, stk. 1-4, i lov om finansiel virksomhed)
§ 64, stk. 1-4, 1 den geeldende lov om finansiel virksomhed fastlegger kravene til egnethed og heder-
lighed for et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed.

Ifglge den geldende bestemmelse om kravene til bestyrelsesmedlemmers og direktgrers egnethed og
haederlighed skal medlemmer af en finansiel virksomheds bestyrelse og direktion pa tidspunktet for
meddelelse af tilladelse eller pa tidspunktet for indtreeden i ledelsen for en eksisterende finansiel virk-
somhed, opfylde visse krav til egnethed og hederlighed. Til opfyldelse af regelszttet skal personer,
der indtraeder som bestyrelsesmedlem eller direktgr i en finansiel virksomhed, afgive nogle oplysnin-
ger til Finanstilsynet. Oplysningerne indgar i Finanstilsynets bedgmmelse af, om vedkommende er
egnet og haderlig 1 den finansielle lovgivnings forstand.

Efter § 64, stk. 1, skal et ledelsesmedlem 1 en finansiel virksomhed til enhver tid have tilstraekkelig
viden, faglig kompetence og erfaring til at bestride stillingen eller hvervet. Efter § 64, stk. 2, skal
ledelsesmedlemmet derudover til enhver tid have et tilstrekkelig godt omdgmme og udvise hader-
lighed, integritet og uathaengighed i forbindelse med udfgrelsen af sit arbejde.

Efter § 64, stk. 3, nr. 1, ma et ledelsesmedlem ikke veere palagt strafansvar for overtraedelse af straf-
feloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis overtredelsen indebzrer ri-
siko for, at hvervet eller stillingen ikke kan varetages pa betryggende made. Et ledelsesmedlem ma
heller ikke have indgivet begering om rekonstruktionsbehandling, konkurs eller gaeldssanering eller
vaere under rekonstruktionsbehandling, konkursbehandling eller geldssanering, jf. § 64, stk. 3, nr. 2.
Et ledelsesmedlem ma endvidere ikke pa grund af sin gkonomiske situation eller via et selskab, som
medlemmet ejer, deltager i driften af eller har en vasentlig indflydelse pa, have pafgrt eller pafgre
den finansielle virksomhed tab eller risiko for tab, jf. § 64, stk. 3, nr. 3. Endelig ma et ledelsesmedlem
ikke have udvist eller udvise en adferd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil
varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made, jf. § 64, stk. 3, nr. 4.

Det fglger af § 64, stk. 4, at der ved vurderingen af, om et ledelsesmedlem lever op til kravene 1 stk.
2 og stk. 3, nr. 1, 3 og 4, skal legges vegt pa hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle
sektor.

Lever et medlem af en ansggende finansiel virksomheds bestyrelse eller direktion ikke op til kravene
til egnethed og haderlighed, kan Finanstilsynet negte at give tilladelse til drift af finansiel virksom-
hed, jf. 14, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed. For sa vidt angar eksisterende finansielle
virksomheder kan Finanstilsynet pabyde virksomheden at afsatte direktgren eller bestyrelsesmed-
lemmet at nedlegge sit hverv, jf. § 351, stk. 1. og 2, 1 lov om finansiel virksomhed. Efterleves et
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sadant pabud ikke, kan Finanstilsynet inddrage den finansielle virksomheds tilladelse i medfgr af §
351, stk. 10, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at ophave det geeldende § 64, stk. 1-4, saledes at kravene til ledelsesmedlemmers eg-
nethed og haderlighed samles 1 et nyt § 64, stk. 1.

Det foreslas i nr. 1, at et medlem af bestyrelsen og direktionen i en finansiel virksomhed skal have
tilstrekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne varetage hvervet eller stillingen. Det
foreslaede nr. 1 svarer til egnethedskravet i § 64, stk. 1, i den geeldende lov om finansiel virksomhed.

Kravene skal vaere opfyldt til enhver tid, hvilket indebzrer, at kravene skal opfyldes fra det tidspunkt,
hvor bestyrelsesmedlemmet eller direktgren tiltreeder hvervet eller stillingen 1 den finansielle virk-
somhed og i hele den periode, hvori den pageldende person varetager hvervet eller stillingen. Nar en
person tiltreeder et hverv som bestyrelsesmedlem eller en stilling som direktgr for en finansiel virk-
somhed, paser Finanstilsynet, at vedkommende har tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring
til at kunne udgve hvervet eller varetage stillingen i virksomheden og dermed, at den pagaldende
opfylder kravene.

Som hidtil opstilles der ikke generelle kriterier for, hvilke teoretiske eller praktiske krav personen
skal opfylde. Disse varierer afthengigtaf, om der er tale om en direktgrpost eller et bestyrelseshverv
samt hvilken type virksomhed, der er tale om. I vurderingen kan bl.a. indga, om personen har en
relevant uddannelse, om vedkommende har haft relevant ans®ttelse inden for den finansielle sektor,
og om vedkommende har ledelseserfaring.

Der stilles i praksis mindre omfattende krav til et bestyrelsesmedlem end til en direktgr, ligesom
kravene er skerpede, hvis der er tale om en stor og kompleks finansiel virksomhed. Vurderingen af,
om en person opfylder kravene i det foreslaede nr. 1, skal foretages med udgangspunkt i hvervet eller
stillingen i den konkrete virksomhed. Det er saledes muligt, at en person pa baggrund af dennes ud-
dannelsesmassige baggrund og hidtidige ledelseserfaring opfylder kravet om tilstrekkelig viden, fag-
lig kompetence og erfaring til at lede et mindre, lokalt pengeinstitut, men at den pageldende ikke vil
kunne opfylde kravet i forhold til en direktgrpost i et stort landsdzekkende pengeinstitut.

Som hidtil stilles der ikke et ubetinget krav om, at et bestyrelsesmedlem skal have sarlig indsigt i
finansielle virksomheders forhold. I visse tilfzelde kan sarlig indsigt 1 en anden branche eller 1 lokale

forhold, som er relevante for den finansielle virksomhed, saledes vere tilstreekkelig.

De gvrige kompetencer i bestyrelsen eller direktionen inddrages ikke 1 forbindelse med vurderingen
af, om et bestyrelsesmedlem eller en direktgr opfylder kravene i det foreslaede nr. 1.

Det foreslas i nr. 2, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal have
tilstrekkeligt godt omdgmme og kunne udvise hederlighed, integritet og tilstrekkelig uafthengighed
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ved varetagelsen af hvervet eller stillingen. Det foreslaede nr. 2 svarer til hederlighedskrav i § 64,
stk. 2, 1 den geldende lov om finansiel virksomhed.

Kravene i nr. 2 skal til enhver tid vaere opfyldt. Det indebarer, at kravene skal vaere opfyldt fra det
tidspunkt, hvor bestyrelsesmedlemmet eller direktgren tiltreder hvervet eller stillingen og i hele den
periode, hvori den pagaldende person varetager hvervet eller stillingen. Nar en person tiltreeder som
ledelsesmedlem, paser Finanstilsynet, om personen har et tilstrackkeligt godt omdgmme, og om per-
sonen vil kunne udvise haederlighed, integritet og tilstrekkelig uafth@ngighed ved varetagelse af hver-
vet eller stillingen. Finanstilsynet tager hensyn til, i hvilken type af virksomhed den pagaldende be-
sidder en direktions- eller bestyrelsespost.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at de personer, der er en del af ledelsen i en finansiel virksom-
hed, har en hgj standard, bade nar det geelder deres faglige og ledelsesmassige kompetencer og i
forhold til deres personlige adfzerd. Det er derfor vigtigt, at ledelsesmedlemmer generelt udviser en
hgj grad af haderlighed, integritet og tilstrekkelig uathengighed ved varetagelse af hvervet eller
stillingen. Kravet indebzrer, at ledelsesmedlemmet skal udvise den forngdne nafthangighed set i for-
hold til den konkrete stilling eller det konkrete hverv i virksomheden. For bestyrelsesmedlemmer
betyder det eksempelvis, at det enkelte bestyrelsesmedlem i tilstreekkelig grad skal kunne agere uaf-
haengigt af den daglige ledelse i den finansielle virksomhed og séledes i tilstraekkelig grad kunne
udfordre og overvage direktionens arbejde. Tilsvarende betyder det for direktionsmedlemmer, at det
enkelte medlem i tilstreekkelig grad Igbende skal kunne overvage, udfordre og fgre tilsyn med ledende
medarbejderes arbejde.

Et ledelsesmedlem anses for at have et godt omdgmme, hvis andet ikke er pavist, og hvis der ikke er
nogen grund til at nere begrundet tvivl om vedkommendes gode omdgmme. Finanstilsynet legger
alle relevante oplysninger til grund for vurderingen af, om ledelsesmedlemmet har et godt omdgmme.
Ledelsesmedlemmet anses ikke for at have et godt omdgmme, hvis vedkommendes personlige eller
forretningsmassige adferd giver anledning til begrundet tvivl om vedkommendes evner til at sikre
en sund og sikker ledelse af virksomheden.

Ved denne vurdering leegger Finanstilsynet bl.a. veegt pa alle strafbare og administrative overtraedel-
ser, inddragelse af tidligere tilladelser, licenser eller lignende, tidligere afskedigelser og baggrunden
herfor. I vurderingen af ledelsesmedlemmets omdgmme tager Finanstilsynet hensyn til alvoren af
overtredelsen, den tid der er gaet siden overtradelsen, personens opfgrsel siden en eventuel strafbar
overtredelse af loven og om der er tale om gentagelsestilfelde. Specielt i forhold til direktgrer vil det
vaere vanskeligt at opretholde tilliden til vedkommende, hvis den virksomhed, som vedkommende
leder, har modtaget gentagne pabud for samme overtraedelser af den finansielle lovgivning eller reg-
lerne pa hvidvaskomradet. Reglerne pa hvidvaskomradet omfatter hvidvaskloven, de regler, der er
udstedt i medfgr heraf, og Europa-Parlamentets og Radets forordninger indeholdende regler om fi-
nansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer.
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Det er vigtigt at opretholde den finansielle sektors omdgmme og det omgivende samfunds tillid til
sektoren. Manglende tillid til enkelte ledelsesmedlemmer i dele af den finansielle sektor vil kunne
have en afsmittende effekt pa hele den finansielle sektors omdgmme og tilliden til den samlede bran-
che. Medlemmer af bestyrelsen og direktionen 1 en finansiel virksomhed skal derfor have et tilstrek-
keligt godt omdgmme 1 samfundet. Ved vurderingen af om et ledelsesmedlem lever op til kravene 1
det foreslaede nr. 2, skal der derfor legges vagt pa hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle
sektor.

Som noget nyt skal der i forbindelse med afvejningen af dette tillidshensyn laegges vaegt pa ledelses-
medlemmets forstaelse for den finansielle sektors s@rlige samfundsmaessige ansvar i relation til fo-
rebyggelse af hvidvask og terrorfinansiering. Har ledelsesmedlemmet eksempelvis for sin indtreeden
1 ledelsen for den finansielle virksomhed vearet en del af ledelsen, complianceansvarlig eller udpeget
som hvidvaskansvarlig i medfgr af § 7, stk. 2, i hvidvaskloven i en virksomhed, der har overtradt
regler pa hvidvaskomradet, skal denne overtraedelse og personens ansvar og adferd i den forbindelse
indga i Finanstilsynets vurdering af personens haderlighed i relation til den finansielle virksomhed,
som personen gnsker at indtrede i ledelsen for.

En person har veret en del af ledelsen, hvis personen har veret bestyrelsesmedlem eller direktgr 1
virksomheden eller har veeret gverst ansvarlig for det forretningsomrade, hvor den adfzerd, der fgrte
til overtredelse af regler pa hvidvaskomradet, fandt sted. Ved Finanstilsynets afvejning af tillidshen-
synet skal der leegges vaegt pa karakteren og omfanget af overtraedelser af regler pa hvidvaskomradet,
og om der var tale om gentagne overtreedelser. Inddragelse af hensynet er som udgangspunkt ikke
relevant ved vurderingen af, om et ledelsesmedlem 1 et skadesforsikringsselskab lever op til haeder-
lighedskravet, da skadesforsikringsselskaber ikke er omfattet af regler pa hvidvaskomradet. Det fo-
reslaede nr. 2 medfgrer ikke andre materielle zendringer i forhold til § 64, stk. 2, i den gaeldende lov
om finansiel virksomhed.

Det foreslas4 nr. 3, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed ikke ma
vere palagt strafansvar for overtreedelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden rele-
vant lovgivning, hvis overtredelsen indebzrer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv
eller sin stilling pa betryggende made.

Det betyder, at en person som udgangspunkt ikke kan vare bestyrelsesmedlem eller direktgr for en
finansiel virksomhed, hvis personen er palagt strafansvar for en overtredelse af straffeloven eller
anden lovgivning pa det finansielle omrade, ligesom personen som udgangspunkt ma forlade sin stil-
ling eller sit hverv, hvis personen bliver palagt strafansvar for sidanne overtredelser, efter at personen
er indtradt i ledelsen for den finansielle virksomhed. Sker det ikke, kan Finanstilsynet i medfgr af §
351, stk. 1 og 2, pabyde den finansielle virksomhed at afsztte en direktgr eller give et bestyrelses-
medlem et pabud om at nedlaegge sit hvery.
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I vurderingen af, om en strafbar overtredelse skal fgre til, at den pageldende ikke kan udnavnes
henholdsvis skal udtraede af ledelsen, vil det indga, om det udviste forhold begrunder en narliggende
fare for efterfglgende misbrug af hvervet eller stillingen, eller om den pagaldende har handlet pa en
sa retsstridig og uetisk made, at der er grundlag for at antage, at den pagaeldende ikke vil varetage
hvervet eller stillingen som henholdsvis bestyrelsesmedlem eller direktgr pa betryggende vis. Herud-
over vil hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor indga i vurderingen af, om en
strafbar overtreedelse skal medfgre, at det pagzeldende ledelsesmedlem ikke kan varetage hvervet eller
stillingen. Som noget nyt vil ogsa hensynet til at opretholde tilliden til det finansielle system, herunder
seerligt ledelsesmedlemmets forstaelse for den finansielle sektors sarlige samfundsmessige ansvar i
relation til forebyggelse af hvidvask og terrorfinansiering, indga i vurderingen. Der henvises til de
specielle bemarkninger til § 64, stk. 1, nr. 2, ovenfor. Det foreslaede nr. 3 medfgrer ikke andre ma-
terielle @ndringer 1 forhold til § 64, stk. 3, nr. 1, i den geldende lov om finansiel virksomhed.

Det er ikke enhver overtredelse af straffe- og s@rlovgivningen, der vil fgre til en reaktion fra Finans-
tilsynets side. Efter Finanstilsynets praksis har bestyrelsesmedlemmer og direktgrer pligt til at indbe-
rette, hvis de er dgmt for overtredelse af straffelovens regler i kapitel 28 og 29 om berigelsesforbry-
delser og andre strafbare formuekrankelser eller overtredelse af markedsmisbrugsforordningen (Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug).
Ogsa andre overtredelser af lovgivning af relevans for den finansielle sektor kan vere omfattet af
oplysningspligten. Det kan eksempelvis vere overtredelser af strafbelagte bestemmelser 1 hvidvask,
skatte- og selskabslovgivningen. Finanstilsynet foretager en konkret vurdering af, om overtredelsen
skal fgre til, at personen ikke anses for at leve op til haderlighedskravet i det foreslaede nr. 3.

Er det strafbare forhold padgmt i udlandet, vil dette kunne anses for en overtraedelse af anden relevant
lovgivning, som vil kunne begrunde Finanstilsynets indgriben efter det foreslaede nr. 3.

Det strafbare forhold skal vere fastslaet ved endelig dom eller ved, at bestyrelsesmedlemmet eller
direktgren har vedtaget et bgdeforleg, jf. retsplejelovens § 832.

Finanstilsynet har i medfgr af § 351, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed mulighed for at kreve, at
en person midlertidigt fjernes fra ledelsen eller som nggleperson, allerede nar der er rejst tiltale for
overtredelse i en straffesag, og indtil sagen er afgjort, hvis en domfaldelse vil indebere, at den pa-
gaeldende ikke lengere opfylder kravene i nr. 3.

Det foreslas i nr. 4, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed ikke ma
have indgivet begering om eller vere under rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geldssanering.

Det foreslas saledes, at et ledelsesmedlem ikke kan varetage hvervet eller stillingen som bestyrelses-

medlem eller direktgr, hvis den pagaldende har indgivet begzring om rekonstruktionsbehandling,
konkurs eller geldssanering eller er under rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geldssanering.
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Bestemmelsen indebarer, at Finanstilsynet kan gribe ind, uanset pa hvilket stadie i rekonstruktions-
behandlingen eller de respektive insolvensbehandlinger vedkommende befinder sig.

Det foreslaede nr. 4 medfgrer ikke materielle eendringer i forhold til § 64, stk. 3, nr. 2, i den geeldende
lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas i nr. 5, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed ikke ma
have pafgrt eller pafgre den finansielle virksomhed tab eller risiko for tab pa grund af sin gkonomiske
situation eller via et selskab, som medlemmet ejer, deltager i driften af eller haren vaesentlig indfly-
delse pa.

Finanstilsynet kan negte en person at indtrede i ledelsen af en virksomhed eller gribe ind over for et
ledelsesmedlem, dersom den pageldendes skonomiske situation eller selskaber, som den pageeldende
ejer, eller hvori den pageldende deltager i driften, har pafgrt den finansielle virksomhed tab eller
risiko for tab. Det samme gor sig geldende, hvis en person, uden direkte at eje eller deltage i den
formelle ledelse af en virksomhed, har vasentlig indflydelse pa denne, og virksomheden har pafgrt
den finansielle virksomhed tab eller risiko for tab. Vasentlig indflydelse kan foreligge i de situationer,
hvor en person ikke personligt ejer virksomheden, men har et nert forhold til ejeren og indflydelse
pa virksomheden qua denne forbindelse, f.eks. hvis det formelt er en @gtefeelle, som ejer virksomhe-
den. Der vil vere tale om en konkret vurdering.

Det vil sdledes vere problematisk, hvis en person, hvis engagement har pafgrt en finansiel virksom-
hed tab eller bragt virksomheden 1 risiko for at lide tab, samtidig deltager 1 ledelsen af denne virk-
somhed, idet det antages, at den pagaldende ikke vil veere i stand til at foretage tilstrakkelig objektive
vurderinger. Der skal veere tale om engagementer, som vedrgrer personen selv eller selskaber, som
vedkommende haren personlig gkonomiske interesse 1. Det forhold, at eksempelvis et bestyrelses-
medlem ogsa har en bestyrelsespost i en anden virksomhed, som den finansielle virksomhed har et
forretningsmassigt mellemverende med, og som har medfgrt tab for den finansielle virksomhed, er
som udgangspunkt i sig selv ikke nok til, at vedkommende vurderes ikke at vaere egnet og haderlig.

Bestemmelsen omfatter f.eks. situationer, hvor et bestyrelsesmedlem eller en direktgr ikke er i stand
til at opfylde sine gkonomiske forpligtelser, efterhanden som de forfalder, og herved pafgrer den
finansielle virksomhed tab eller udsetter virksomheden for en tabsrisiko. Der anlegges i disse til-
feelde en konkret vurdering af arsagen til, at engagementet blev ngdlidende.

Hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor vil fortsat skulle indga i vurderingen af,
om ledelsesmedlemmets gkonomiske situation skal medfgre, at det pageldende ledelsesmedlem ikke
kan varetage hvervet eller stillingen. Manglende tillid til et ledelsesmedlem, eksempelvis som f@lge
af at det er offentlig kendt, at personen har rod 1 privatgkonomien, vil kunne have en afsmittende
effekt pa den finansielle sektors omdgmme og tilliden til denne.
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Det foreslaede nr. 5 medfgrer ikke materielle eendringer i forhold til § 64, stk. 3, nr. 3, i den geldende
lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas i nr. 6, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed ikke ma
have udvist en sadan adfzerd, at der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage hvervet
eller stillingen pa forsvarlig made.

Det foreslas saledes, at et ledelsesmedlem ikke kan varetage hvervet eller stillingen som bestyrelses-
medlem eller direktgr, hvis den pageeldende har udvist en sadan adferd, at der er grund til at antage,
at den pageldende ikke vil varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made. Ved vurderingen af,
om den pagaeldende har udvist en adfzerd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil
varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made, vil der blive lagt vaegt pa hensynet til at opret-
holde tilliden til den finansielle sektor. Ved afvejning af dette tillidshensyn skal ledelsesmedlemmets
adfeerd i forhold til efterlevelse af regler pa hvidvaskomradet indga. Der henvises til de specielle
bemarkninger til § 64, stk. 1, nr. 2, ovenfor.

Bestemmelsen foreslds bl.a. anvendt i den situation, hvor ledelsesmedlemmets private gkonomi er i
en sadan uorden, at selve det forhold ma anses for s@rdeles belastende for varetagelsen af den over-
ordnede ledelse af i en finansiel virksomhed. Som eksempler pa gkonomisk uorden kan nzvnes, at
vedkommende har restancer, er indberettet som darlig betaler eller lignende. Endvidere kan viden
om, at den pagazldende i gentagne tilfeelde har veeret en del af ledelsen i virksomheder, der er gaet
konkurs, begrunde, at Finanstilsynet vurderer, at en person ikke opfylder kravet.

Der skal dog foretages en individuel vurdering, hvor Finanstilsynet bl.a. kan legge vaegt pa, hvilken
rolle den pageldende person har spillet i ledelsen af den eller de virksomheder, der er gaet konkurs.
Der vil saledes vare personer, f.eks. advokater og-andre professionelle bestyrelsesmedlemmer, der
ikke har varet med til at drive virksomheden, men som alene er blevet indsat 1 en konkurstruet virk-
somheds ledelse med det formal at lukke virksomheden pa en sa hensigtsmeessig made som muligt. I
sadanne tilfzelde vil det ikke komme en person til skade, at vedkommende har deltaget i ledelsen af
en eller flere virksomheder, der er gaet konkurs.

Andre eksempler pa en tidligere udvist uforsvarlig adferd kan vere situationer, hvor det er abenbart,
at ledelsesmassige svigt, manglende overholdelse af pabud fra en offentlig myndighed eller grovere
misbrugssituationer har veeret arsag til problemer i de virksomheder, som den pageldende tidligere
har deltaget 1 ledelsen af. Uforsvarlig adfzerd kan tillige vare et ledelsesmedlems meget mangelfulde
styring af virksomheden generelt, ledelsesmedlemmets manglende forankring og prioritering af ef-
terlevelse af Finanstilsynets pabud eller manglende evne til at rette op pa disse forhold eller gentagne
overtredelser af regler om inhabilitet eller passivitet. Ogsa medvirken til beslutninger truffet af den
samlede bestyrelse, som f.eks. medvirken til uforsvarlig kreditgivning pa utilstreekkeligt bevillings-
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grundlag eller manglende kompetencer og forstaelse for den finansielle lovgivning vil efter Finans-
tilsynets praksis efter konkret vurdering kunne fgre til, at et ledelsesmedlemmet ikke anses for at leve
op til kravet i det foreslaede nr. 6.

Finanstilsynet skal endvidere lgbende vurdere, om ledelsen af en finansiel virksomhed sker pa be-
tryggende vis og gribe ind, hvis bestyrelsen eller direktionen har handlet til skade for virksomheden.
Det kan eksempelvis vare tilfeldet, hvis den finansielle virksomheds ledelse ikke har sikret en or-
dentlig styring, har undladt at efterleve krav om god administrativ praksis og regnskabspraksis, eller
har undladt at iverksztte fyldestggrende kontrolprocedurer. Hertil kommer andre tilfelde, hvor for-
spmmelser, dumdristighed eller passivitet har skadet den finansielle virksomhed, eller der er risiko
for, at dette vil ske.

Svigt fra ledelsens side og heraf fglgende gkonomiske vanskeligheder i en virksomhed under tilsyn
har en afsmittende effekt pa den finansielle sektors omdgmme og derfor ogsa pa samfundets tillid til
sektoren. Det gor sig geldende uanset stgrrelsen og typen af virksomhed. Det er derfor vigtigt, at
Finanstilsynet har mulighed for at gribe ind pa et tidspunkt, hvor Finanstilsynet pa grund af sin erfa-
ring og kendskab til den konkrete virksomhed og markedsforholdene kan se, at der er behov herfor,
jf. § 351, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.

Svigt fra ledelsens side kan ogsa fgre til omdgmmetab, f.eks. i tilfelde hvor virksomhedens grove
overtredelse af regler pa hvidvaskomradet har fgrt til, at virksomheden er blevet misbrugt til hvidvask
af ulovlige midler eller skatteunddragelse. Har ledelsen ikke afsat tilstrekkelige ressourcer til hvid-
vaskforebyggelse, herunder ikke formaet at forankre og prioritere hvidvaskomradet i ledelsen og den
daglige drift 1 tilstreekkelig grad, skal Finanstilsynet kunne gribe ind og afsatte de ansvarlige ledel-
sesmedlemmer, jf. § 351, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslaede § 64, stk. 1, implementerer artikel 91, stk. 1, 1. pkt. og stk. 8 i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, artikel 42, stk. 1 1 Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksom-
hed (Solvens II), artikel 9, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 201/65/EU af 15. maj 204
om markeder for finansielle instrumenter og artikel 23(2)(g) i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/91/EU af 23. juli 2014 om @ndring af direktiv 2009/65/EF om samordning af love og admini-
strative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinsti-
tutter) for sa vidt angar depositarfunktioner, aflgnningspolitik og sanktioner.

Med den foreslaede nyaffattelse af kravene til egnethed og haederlighed sikres en sammenhang mel-
lem egnetheds- og hederlighedsreglerne og kravene til finansielle virksomheders efterlevelse af hvid-
vasklovens regler. Hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor viderefgres, ligesom
nyaffattelsen ikke 1 gvrigt fgrer til materielle @ndringer i kravene til ledelsesmedlemmers egnethed
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og haderlighed. Der henvises til lovforslagets almindelige bemarkninger pkt. 2.1 og ovenfor under
de specielle bemarkninger til nr. 1-6.

Der gelder ogsa krav til egnethed og haderlighed for medlemmer af bestyrelsen og direktionen i
finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder, jf. det geldende § 64, stk. 6,
der med dette lovforslag bliver stk. 3, for generalagenter, jf. det geldende § 64, stk. 7, der med dette
lovforslag bliver stk. 4, for ngglepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber, jf. det geldende § 64, stk.
8, der med dette lovforslag bliver stk. 5, og for ngglepersoner i systemisk vigtige finansielle institutter
og globalt systemisk vigtige finansielle institutter, jf. det geldende § 313 a. For denne personkreds
fgrer den foreslaede nyaffattelse af § 64, stk. 1, til, at hvor dette er relevant, skal hensynet til at op-
retholde tilliden til den finansielle sektor ogsa omfatte eventuelle overtraedelser af regler pa hvidvask-
omradet, nar Finanstilsynet skal vurdere, om personen lever op.til egnetheds- og haederlighedskra-
vene.

Tilnr. 11-14 (§ 64, stk. 5-8, i lov om finansiel virksomhed)

Med dette lovforslags § 1, nr. 10, nyaffattes kravene til egnethed og haederlighed i § 64, stk. 1-4, 1 lov
om finansiel virksomhed. Det foreslas sdledes at ophaeve de geeldende § 64, stk. 1-4, og samle kravene
til egnethed og haderlighed 1 et nyt § 64, stk. 1, jf. de specielle bemarkninger til § 1, nr. 10. Det
betyder samtidig, at § 64, stk. 5-8, bliver til § 64, stk. 2-5. Som konsekvens heraf foreslas det at &endre
en rekke henvisninger til § 64 1 § 64, stk. 5-8, der med dette lovforslag bliver stk. 2-5.

Til nr. 15 (lov om finansiel virksomhed § 72)

I henhold til § 72, stk. 2, nr. 1 og 5, skal en finansiel virksomhed, der har tilladelse som vardipapir-
handler have passende regler og procedurer for transaktioner med de i bilag 5 navnte finansielle
instrumenter, som omfatter virksomhedens ledelse og ansatte, og skal fgre og opbevare fyldestgg-
rende lister over alle udfgrte tjenesteydelser og transaktioner i mindst 5 ar efter, at tjenesteydelsen er
udfgrt, henholdsvis transaktionen er gennemfgrt. Vardipapirhandleren skal endvidere 1 henhold til §
72, stk. stk. 2, nr. 2, kunne pavise interessekonflikter, som kan skade kundernes interesser, bade mel-
lem vardipapirhandlerens kunder indbyrdes og mellem kunderne og vardipapirhandleren og be-
grense disse interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er risiko for, at kundernes interesse ska-
des, 1 det konkrete tilflde informere kunden om interessekonflikternes generelle indhold, inden der
indgas aftale med kunden. Bestemmelsen gennemfgrer artikel 16, stk. 2, 3, 1. afsnit, og 6, og artikel
23 1 MiFID II.

Det foreslas at indsette et nyt stykke 4 i § 72 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter bestemmelsens
stk. 2, nr. 1, 2 og 5, finder tilsvarende anvendelse pa pengeinstitutter og fondsmaglerselskaber, der
seelger eller radgiver om strukturerede indlan. Bestemmelsen finder anvendelse i det omfang, penge-
instituttet eller fondsmaglerselskabet opfattes som formidler af strukturerede indlan, jf. betragtning
nr. 40 til preamblen 1 MiFID II.
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Formalet med forslaget er at sikre, at bestemmelserne finder samme anvendelse pa strukturerede ind-
lan som pa andre strukturerede produkter og pa den made sikre en ensartet investorbeskyttelse pa
savel produktniveau som pa EU-plan.

Forslaget gennemfgrer dele af artikel 1, stk. 4, litra a og b, MiFID 11, hvorefter bl.a. artikel 16, stk. 2,
3, 1. afsnit, og 6, og artikel 23 i MiFID II tillige finder anvendelse pa strukturerede indlan.

Bestemmelsen finder ikke anvendelse for realkreditinstitutter.

Ved strukturerede indlan forstas indlan som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 3, litra ¢, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/49/EF om indskudsgarantiordninger, som skal tilbagebetales fuldt
ud ved forfald under anvendelse af bestemmelser om, at en eventuel rente eller premie betales (eller
er i fare) efter en formel, der omfatter faktorer sisom et indeks eller en kombination af indekser,
bortset fra indlan med variabel rente, hvis afkast er direkte knyttet til et renteindeks sasom EURIBOR
eller LIBOR, et finansielt instrument eller en kombination af finansielle instrumenter, en ravare eller
en kombination af ravarer eller andre materielle eller immaterielle ikke-omsettelige aktiver eller en
valutakurs eller en kombination af valutakurser.

For nermere information om § 72, stk. 2, nr. 1, 2 og 5, 1 lov om finansiel virksomhed og baggrunden
for bestemmelserne henvises til de specielle bemarkninger til § 3, nr. 30, i lov om @ndring af lov om
verdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om aktieselskaber, arsregnskabsloven, lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om en
garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om forsikringsformidling og forskellige andre love,
jf. Folketingstidende 2006-2007, tilleg A, s. 443.

Tilnr. 16 (§ 84, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Med § 84, stk. 1,1 lov om finansiel virksomhed finder en rakke af selskabslovens bestemmelser med
de ngdvendige tilpasninger og med de afvigelser, der fremgar af lov om finansiel virksomhed, tilsva-
rende anvendelse pa sparekasser. Bestemmelserne i selskabsloven, omfatter bl.a. regler om afholdelse
af generalforsamling og selskabets ledelse.

Det foreslas, at § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., i selskabsloven ogsa skal finde anvendelse pa sparekasser
pa samme made, som de gvrige bestemmelser nevnt i § 84, stk. 1. Forslaget indeberer saledes, at §
84, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed @ndres, sdledes at § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., finder tilsva-
rende anvendelse pa sparekasser, med de ngdvendige tilpasninger og de afvigelser, der fremgar af lov
om finansiel virksomhed.

§ 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., 1 selskabsloven indeholder krav om en vurderingsberetning, hvis kapital-
andele indbetales i andre vardier end kontanter.
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Med forslaget indfgres et krav om, at sparekasser skal udarbejde en vurderingsberetning for det aktiv,
der indbetales som betaling for den udstedte garantkapital, nar garantkapitalen ikke erhverves kon-
tant. Hvis der indskydes aktiver som navnt i § 38, stk. 1, i selskabsloven, er der ikke pligt til at
udarbejde en vurderingsberetning, safremt sparekassens bestyrelse udarbejder en erklering efter reg-
lerne 1 § 38, stk. 2, 1 selskabsloven.

Det foreslas endvidere, at henvisningen i § 84, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed til selskabslovens
§ 96, stk. 2, rettes til § 96, stk. 1, og at henvisningen til selskabslovens § 97, stk. 3, rettes til § 98.
Disse to @ndringer er ikke af indholdsmaessig karakter. ndringerne skyldes alene det forhold, at der
ved en tidligere opdatering af henvisningerne i § 84, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed ved en fejl
blev indfgrt forkerte paragrathenvisninger til selskabsloven. Med dette forslag rettes der op pa dette.
§ 84, stk. 1, vil sdledes herefter rettelig henvise til § 96, stk. 1, i selskabsloven, som vedrgrer indkal-
delse til generalforsamling og til § 98 1 selskabsloven, som vedrgrer det materiale, der skal ggres
tilgeengeligt for aktion@rerne inden atholdelse af generalforsamling.

Tilnr. 17 (§ 88, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Med § 88, stk. 1,1 lov om finansiel virksomhed finder en rakke af selskabslovens bestemmelser med
de ngdvendige tilpasninger og med de afvigelser, der fremgar af lov om finansiel virksomhed, tilsva-
rende anvendelse pa andelskasser. Bestemmelserne i selskabsloven, omfatter bl.a. regler om afhol-
delse af generalforsamling og selskabets ledelse.

Det foreslas, at § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., i selskabsloven ogsa skal finde anvendelse pa andelskasser
pa samme made, som de gvrige bestemmelser nevnt i § 88, stk. 1. Forslaget indeberer saledes, at §
88, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed @ndres, saledes at § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., finder tilsva-
rende anvendelse pa andelskasser, med de ngdvendige tilpasninger og de afvigelser, der fremgar af
lov om finansiel virksomhed.

§ 160, stk. 1; 1. og 2. pkt., 1 selskabsloven indeholder krav om en vurderingsberetning, hvis kapital-
andele indbetales 1 andre vardier end kontanter.

Med forslaget indfgres et krav om, at andelskasser skal udarbejde en vurderingsberetning for det
aktiv, der indbetales som betaling for den udstedte andelskapital, nar andelskapitalen ikke erhverves
kontant. Hvis der indskydes aktiver som n@vnt i § 38, stk. 1, i selskabsloven, er der ikke pligt til at
udarbejde en vurderingsberetning, safremt andelskassens bestyrelse udarbejder en erklering efter
reglerne 1 § 38, stk. 2, i selskabsloven.

Det foreslas endvidere, at henvisningen i § 84, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed til selskabslovens
§ 96, stk. 2, rettes til § 96, stk. 1, og at henvisningen til selskabslovens § 97, stk. 3, rettes til § 98.
Disse to @ndringer er ikke af indholdsmassig karakter. Andringerne skyldes alene det forhold, at der
ved en tidligere opdatering af henvisningerne i § 84, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed ved en fejl
blev indfgrt forkerte paragrathenvisninger til selskabsloven. Med dette forslag rettes der op pa dette.
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§ 84, stk. 1, vil sdledes herefter rettelig henvise til § 96, stk. 1, i selskabsloven, som vedrgrer indkal-
delse til generalforsamling og til § 98 1 selskabsloven, som vedrgrer det materiale, der skal ggres
tilgeengeligt for aktionzrerne inden atholdelse af generalforsamling.

Med lov nr. 616 af 12. juni 2013 om @ndring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder, arsregnskabsloven og lov om Det Centrale Virksomhedsregister blev selskabslovens § 80,
stk. 4, ophavet. Der er ikke efterfglgende foretaget en konsekvensrettelse af henvisningen i lov om
finansiel virksomhed. Det foreslas derfor, at henvisning til § 80, stk. 1-4, rettes til § 80, stk. 1-3.

Tilnr. 18 (§ 179, stk. 1, nr. 2 og § 180, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Med dette lovforslags § 1, nr. 10, nyaffattes kravene til egnethed og haederlighed i § 64, stk. 1-4, 1 lov
om finansiel virksomhed. Det foreslas siledes at ophaeve de geeldende § 64, stk. 1-4, og samle kravene
til egnethed og haderlighed 1 et nyt § 64, stk. 1, jf. de specielle bemarkninger til § 1, nr. 10. Det
betyder samtidig, at § 64, stk. 5-8, bliver til § 64, stk. 2-5. Som konsekvens heraf foreslas det at &endre
henvisninger til § 64 1 §§ 179, stk. 1, nr. 2, 180, stk. 1, nr. 2.

Til nr. 19 (§ 224, stk. 1, nr. 1 i lov om finansiel virksomhed)

Med lovforslaget far Finanstilsynet mulighed for at inddrage en virksomheds tilladelse som pengein-
stitut, realkreditinstitut, forsikringsselskab, fondsmaglerselskab og investeringsforvaltningsselskab
som fglge af virksomhedens manglende overholdelse af hvidvaskloven. Da alene livsforsikringssel-
skaber, herunder tvergaende pensionskasser, og investeringsforvaltningsselskaber, der har direkte
kundekontakt, er underlagt krayi henhold til hvidvaskloven, jf. § 1, stk. 1, nr. 4 og 10, har den fore-
slaede @ndring ikke betydning for skadesforsikringsselskaber og investeringsforvaltningsselskaber,
der ikke har direkte kundekontakt.

Den foreslaede bestemmelse finder tillige anvendelse for sparevirksomheder, jf. § 342, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed, hvorefter de for pengeinstitutter geldende bestemmelser om inddragelse af
tilladelse og ophgr finder anvendelse for sparevirksomheder med de forngdne tilpasninger. Spare-
virksomheder er underlagt krav i henhold til hvidvaskloven, jf. § 1, stk. 1, nr. 5, i hvidvaskloven.

Idet der er tale om en meget indgribende foranstaltning forudszattes en hgj grad af vesentlighed, hvis
inddragelse af tilladelse skal finde sted. Forholdet skal saledes vere af meget vasentlig og grov ka-
rakter og inddragelse af tilladelse vil typisk kun blive aktuel efter, at der har veret givet frist til be-
rigtigelse af forholdet og dette ikke er sket. Det ma endvidere som udgangspunkt forudszttes, at min-
dre indgribende sanktioner er anvendt over for den finansielle virksomhed, fgr tilladelsen inddrages,
herunder at Finanstilsynet har givet pabud om afsattelse af virksomhedens hvidvaskansvarlige eller
direktgr eller pabud om nedleegges af bestyrelseshverv. En virksomheds manglende efterlevelse af
pabud om afsettelse af den hvidvaskansvarlige, jf. hvidvaskloven § 51 a, som affattet ved dette lov-
forslags § 3, nr. 3, vil som udgangspunkt vaere en grov overtredelse af hvidvaskloven, der kan fgre
til inddragelse af tilladelsen. Der henvises til lovforslagets almindelige bemarkninger pkt. 2.1.3.
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Inddrages en finansiel virksomheds tilladelse, skal den finansielle virksomhed indstille sin drift inden
for den af Finanstilsynet fastsatte frist herfor. En afggrelse om inddragelse af en finansiel virksom-
heds tilladelse vil skulle indbringes for Finanstilsynets bestyrelse i medfgr af § 345, stk. 7, nr. 4, 1 lov
om finansiel virksomhed, og vil kunne péaklages til Erhvervsankenzvnet, jf. § 372, stk. 1, i samme
lov.

Til nr. 20 (§ 224 a, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Efter § 224 a, stk. 1, nr. 1, 1 lov om finansiel virksomhed anses et pengeinstitut, realkreditinstitut eller
fondsmaglerselskab I for at vere ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, hvis det ikke opfylder
eller i neer fremtid forventes ikke at opfylde kravene til at opretholde sin tilladelse pa en made, som
gor, at Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen 1 henhold til § 224, stk. 1, nr. 2, eller § 225, stk. 1.

Det foreslas at &endre henvisningen i § 224 a, stk. 1, nr. 1, siledes at denne ogsa omfatter § 224, stk.
1, nr. 1.

Efter § 224, stk. 1, nr. 1, kan Finanstilsynet inddrage tilladelsen til at drive bl.a. pengeinstitut, real-
kreditinstitut eller fondsmeglerselskab I, hvis virksomheden ggr sig skyldig i grove eller gentagne
overtredelser af lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder eller lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., regler udstedt 1 medfgr af disse love, forordninger udstedt i medfgr af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udg-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, forordninger og regler udstedt i medfgr af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, forordninger udstedt i medfgr af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber eller Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Med forslaget vil et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I siledes ogsa an-
ses for ngdlidende eller forventeligt ngdlidende i tilfeelde omfattet af § 224, stk. 1, nr. 1, dvs. hvor
Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen pa baggrund af grove eller gentagne overtredelser af den fi-
nansielle lovgivning.

At et institut anses for at vere ngdlidende eller forventeligt ngdlidende er den fgrste betingelse for,
at et institut kan tages under afvikling af Finansiel Stabilitet. Hvis Finanstilsynet inddrager et instituts
tilladelse, uden at det opfylder betingelserne for afvikling gennem Finansiel Stabilitet, vil instituttet
skulle afvikles ved likvidation, konkurs, sammenlagning eller pa anden made, jf. § 227 i lov om
finansiel virksomhed. Finansiel Stabilitet har afviklingsverktgjer, som ggr, at eventuelle velfunge-
rende dele af forretningen kan fgres videre, jf. lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder.
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Udvidelsen af anvendelsesomradet for § 224 a, stk. 1, nr. 1, er i overensstemmelse med EBA’s ret-
ningslinjer af 6. august 2015 for fortolkning af de forskellige situationer, hvor et institut anses for at
vare ngdlidende eller forventeligt ngdlidende i medfar af artikel 32, stk. 6, 1 BRRD.

Til nr. 21 og 22 (§§ 313 a, stk.1, og 343 i, skt. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Med dette lovforslags § 1, nr. 10, nyaffattes kravene til egnethed og haederlighed i § 64, stk. 1-4, 1 lov
om finansiel virksomhed. Det foreslas sdledes at ophaeve de geeldende § 64, stk. 1-4, og samle kravene
til egnethed og haderlighed 1 et nyt § 64, stk. 1, jf. de specielle bemarkninger til § 1, nr. 10. Det
betyder samtidig, at § 64, stk. 5-8, bliver til § 64, stk. 2-5. Som konsekvens heraf foreslas det at &ndre
en rekke henvisninger til § 64 1 §§313 a, skt. 1 og 343 i, stk. 1).

Til nr. 23 (§ 348, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
Ifplge § 348, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet give pabud om berigti-
gelse af forhold, der er i strid med bestemmelserne 1 §§ 43, 57 og 72.

Det foreslas at @ndre bestemmelsen, sa Finanstilsynet fremover ogsa kan give pabud om berigtigelse
af forhold, der er i strid med §§ 46 a og 46 b i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet vil sdledes kunne give pabud om, at en vardipapirhandler skal ophgre med at meddele
sine kunder, at verdipapirhandlerens investeringsradgivning sker pa uafhengigt grundlag, hvis dette
ikke er tilfeeldet. Et pabud vil ligeledes kunne meddeles et selskab der yder skgnsmeessig portefglje-
pleje og som uretmassigt modtager og beholder betalinger fra andre end kunden selv.

Med den foreslaede @ndring har Finanstilsynet mulighed for at gribe ind over for sadanne tredje-
landsselskaber, der yder uathangig radgivning og skgnsmassig portefgljepleje her i landet.

For en nzermere beskrivelse af §§ 46 a 0og 46 b 1 lov om finansiel virksomhed henvises der til bemerk-
ningerne til bestemmelserne 1 forslag til lov om @&ndring af lov om vardipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., straffeloven og retsple-
jeloven, jf. Folketingstidende 2015-16, A, L 159 som fremsat, side 50.

Til nr. 24-27 (§351, stk. 1,2 og 4-7 i lov om finansiel virksomhed)

Med dette lovforslags § 1, nr. 10, nyaffattes kravene til egnethed og haederlighed i § 64, stk. 1-4, 1 lov
om finansiel virksomhed. Det foreslas siledes at ophaeve de geeldende § 64, stk. 1-4, og samle kravene
til egnethed og haderlighed 1 et nyt § 64, stk. 1, jf. de specielle bemarkninger til § 1, nr.10. Det
betyder samtidig, at § 64, stk. 5-8, bliver til § 64, stk. 2-5. Som konsekvens heraf foreslds det at &2ndre
en rekke henvisninger til § 64 1 §§ 351, stk. 1-2 og 4-7.

Til nr. 28 (§ 354, stk. 6, nr. 22, i lov om finansiel virksomhed)
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Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens § 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden eller fra
Finansiel Stabilitet, jf. § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Personer, der udfgrer serviceop-
gaver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne, er underlagt
samme tavshedspligt. Tavshedspligten gaelder ogsa efter ansettelses- eller kontraktforholdets ophgr.
Et samtykke fra den, som tavshedspligten har til hensigt at beskytte, berettiger heller ikke de fgr-
navnte personer at videregive de fortrolige oplysninger.

Fortrolige oplysninger kan dog videregives i en r&ekke serlige tilfelde. Det folger bl.a. af § 354, stk.
6, nr. 22, 1 lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til en
institution, der forestar clearing af verdipapirer eller penge, hvis deter er ngdvendigt for at sikre, at
institutionen reagerer behgrigt pa misligholdelser eller potentielle misligholdelser pa det marked,
hvor institutionen er ansvarlig for clearingen.

Tavshedspligten fglger de fortrolige oplysninger. Modtageren af de fortrolige oplysninger er under-
lagt en tavshedspligt, der svarer til den lovbestemte tavshedspligti § 354, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed. Den pagaldende clearinginstitution, der har modtaget de fortrolige oplysninger, vil der-
med vare underlagt den samme tavshedspligt, som galder for Finanstilsynets ansatte, jf. § 354, stk.
8, 1lov om finansiel virksomhed.

Med lovforslaget indsattes en henvisning i § 354, stk. 6, nr. 22, til'§ 354, stk. 15, hvorefter der vil
gaelde et krav om samtykke, fgr der kan ske videregivelse af fortrolige oplysninger, som er indhentet
fra andre kompetente tilsynsmyndigheder i EU til clearinginstitutioner m.v. Forslaget indeberer, at
Finanstilsynet skal indhente en udtrykkelig tilladelse til videregivelse af fortrolige oplysninger fra de
kompetente tilsynsmyndigheder, som Finanstilsynet har modtaget oplysningerne fra, hvis Finanstil-
synet skal kunne videregive de fortrolige oplysninger til clearinginstitutioner m.v., jf. bemearknin-
gerne til § 1, nr:29.

Med bestemmelsen foretages en direktivnar implementering af artikel 61, stk. 2 1 CRD IV.

Til nr. 29 (§ 354, stk. 15, 1 lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynets ansatte er forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger. Det galder ogsa for
personer, der udfgrer serviceopgaver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa Fi-
nanstilsynets vegne.

Fortrolige oplysninger kan dog videregives i en rekke serlige tilfeelde. Det fglger bl.a. af § 354, stk.
6, nr. 22, 1 lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til en
institution, der forestar clearing af veardipapirer eller penge, hvis det er er ngdvendigt for at sikre, at
institutionen reagerer behgrigt pa misligholdelser eller potentielle misligholdelser pa det marked,
hvor institutionen er ansvarlig for clearingen.
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Med lovforslaget @ndres § 354, stk. 15 1 lov om finansiel virksomhed, hvorefter Finanstilsynet skal
indhente et samtykke til videregivelse af fortrolige oplysninger fra de kompetente tilsynsmyndigheder
1 EU, som Finanstilsynet har modtaget oplysningerne f{ra, hvis Finanstilsynet skal kunne videregive
de fortrolige oplysninger til clearinginstitutioner m.v.

Samtykket skal udggre en frivillig, specifik og informeret viljetilkendegivelse, hvorved den pagel-
dende tilsynsmyndighed giver udtrykkelig tilladelse til, at oplysningerne videregives til clearinginsti-
tutioner m.v.

Med bestemmelsen foretages en direktivnar implementering af artikel 61, stk. 2,1 CRD IV.

Til nr. 30 (§ 354 e, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Med dette lovforslags § 1, nr. 10, nyaffattes kravene til egnethed og haederlighed 1 § 64, stk. 1-4, 1 lov
om finansiel virksomhed. Det foreslas sdledes at ophaeve de geeldende § 64, stk. 1-4, og samle kravene
til egnethed og haderlighed 1 et nyt § 64, stk. 1, jf. de specielle bemarkninger til § 1, nr. 10. Det
betyder samtidig, at § 64, stk. 5-8, bliver til § 64, stk. 2-5. Som konsekvens heraf foreslas det at &2ndre
354 e, stk. 2.

Til nr. 31 (§363 1 lov om finansiel virksomhed)

Det fglger af § 363 1lov om finansiel vitksomhed, at Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitut-
ter arligt betaler en afgift til Finanstilsynet. Afgiften udggr 49,4 pct. af differencen mellem Finanstil-
synets udgifter og afgifter betalt efter §§ 361 og 362 i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at @ndre § 363.i lov om finansiel virksomhed, saledes at det ikke leengere fremgar af
bestemmelsen, at Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter betaler en afgift til Finanstilsynet.

Finanstilsynets tilsyn med Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter har i praksis varet be-
grenset til 1gbende indberetning af Forvaltningsinstituttets arsregnskab, herunder revisionen af
samme, og hgring ved vedtegtsendringer. Der henvises i den forbindelse til pkt. 2.13.3 1 de almin-
delige bemarkninger.

Med forslaget udgar Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter af afgiftsbestemmelsen i lov
om finansiel virksomhed. Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter kan herefter ikke opkree-
ves og er ikke forpligtet til at betale afgift til Finanstilsynet.

Til nr. 32 (§ 372 b i lov om finansiel virksomhed)
Reglerne om begransninger for store eksponeringer er fastsat i CRR.

Reglerne indebzrer bl.a., at et institut ikke ma patage sig en eksponering mod en kunde eller gruppe

af indbyrdes forbundne kunder, som overstiger 25 pct. af instituttets justerede kapitalgrundlag, jf.
artikel 395, stk. 1,1 CRR.
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En rakke eksponeringer er undtaget fra reglerne om begransninger for store eksponeringer i artikel
395, stk. 1, 1 CRR. Disse eksponeringer er oplistet i artikel 400, stk. 1, 1 CRR.

Den kompetente myndighed kan endvidere helt eller delvist fritage de eksponeringer, som er nevnt i
artikel 400, stk. 2, litra a-k, jf. artikel 400, stk. 2, 1 CRR.

I relation til CRR er det Finanstilsynet, som er udpeget som den kompetente myndighed, jf. § 344,
stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed.

Der foreslas indfgrt en bestemmelse som en ny § 372 b i lov om finansiel virksomhed, der bemyndiger
Finanstilsynet til at fastsztte regler om fritagelse af de eksponeringer, som er omfattet af artikel 400,
stk. 2, 1 CRR, fra forordningens regler om begransninger for store eksponeringer.

Det giver navnlig mulighed for, at visse eksponeringer med serlig lille risiko kan fritages for den
generelle begrensning.

Finanstilsynet kan i medfgr af den foresldede bemyndigelse valge helt eller delvist at fritage de ek-
sponeringer, som er omfattet af artikel 400, stk. 2, 1 CRR. Det vil sige, at Finanstilsynet kan fritage
en eller flere af de eksponeringer, som er oplistet 1 artikel 400, stk. 2, 1 CRR.

Finanstilsynet vil i medfgr af den foreslaede bemyndigelsesbestemmelse udstede en bekendtggrelse
om, hvilke eksponeringer der er fritaget.

Det primare indhold i‘en sadan bekendtggrelse forventes at vaere en viderefgrelse af de fritagelses-
muligheder, som fremgik af bekendtggrelse om store engagementer inden ikrafttredelsen af CRR.
Bekendtggrelsen blev ophavet som fglge af, at omradet i stedet blev reguleret i CRR.

Finanstilsynet vil udnytte den foreslaede bemyndigelse i overensstemmelse med forordningen. Efter
udlgb af den overgangsordning, som fglger af artikel 493, stk. 3, i CRR, vil udnyttelsen ske i over-
ensstemmelse med de betingelser, der fremgar af artikel 400, stk. 3, i CRR, herunder ved underretning
af EBA om udnyttelsen.

Den bekendtggrelse, som udstedes i medfgr af den foreslaede bemyndigelse, vil forventeligt i al ve-
sentlighed afspejle Finanstilsynets hidtidige administration af reglerne. Der forventes saledes ikke en
andring af praksis pd omradet.

Til nr. 33 (§ 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 373, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed er en strafbestemmelse, og det er i denne bestemmelse
angivet, hvilke overtredelser af bl.a. lov om finansiel virksomhed, der kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.
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Med dette lovforslags § 1, nr. 10, nyaffattes kravene til egnethed og hederlighed i § 64, stk. 1-4, 1
lov om finansiel virksomhed. Det foreslas sdledes at ophzve de geldende § 64, stk. 1-4 og samle
kravene til egnethed og haderlighed i et nyt § 64, stk. 1, jf. de specielle bemarkninger til § 1, nr.
10. Som konsekvens heraf foreslas det at @endre henvisningen til § 64, stk. 5, jf. stk. 3, nr. 1 og 2, til
§ 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 30g 4,1 § 373, stk. 1.

Det foreslas desuden at indsztte en henvisning til § 313 b i lov om finansiel virksomhed i § 373, stk.
1.

§ 313 b ilov om finansiel virksomhed er efter geeldende ret ikke strafbelagt.

Ved en fejl er § 313 b 1 lov om finansiel virksomhed ikke blevet strafbelagt 1 forbindelse med bestem-
melsens indfgrelse i lov om finansiel virksomhed. § 313 b, foreslas derfor strafbelagt med narva-
rende lovforslag for at rette op herpa.

Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelser af § 313 b.i lov om finansiel virksomheder er et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk finansielt institut (G-SIFI).

Dette betyder, at et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk finansielt institut
(G-SIFI) kan straffes med bgde, hvis instituttet bevilger eksponering mod eller modtager sikkerheds-
stillelse fra ansatte i instituttet, der er identificeret som ngglepersoner i medfgr af § 312 a, stk. 1, uden
at eksponeringen er godkendt af direktionen. Det samme galder, hvis virksomheder, hvor nggleper-
soner er direkte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel eller er bestyrelsesmedlem eller di-
rektgr. Tilsvarende gelder ogsa eksponeringer mod personer, der er knyttet til ansatte, som er identi-
ficeret som ngglepersoner i medfegr af 312 a, stk. 1, ved &gteskab, samliv i mindste 2 ar eller slegtskab
i ret op- eller nedstigende linje eller som sgskende og mod virksomheder, for hvilke sddanne personer
er direktgrer:

Det fglger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at der kan péalegges selskaber m.v. (juridi-
ske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5. Det fremgar af § 27, stk. 1, 1. pkt., i
straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsatter, at der inden for dens virksomhed er
begiet en overtradelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede personer eller
den juridiske person som sadan.

I de tilfzelde, hvor strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er de
mulige strafsubjekter virksomheden/eller en eller flere personer med tilknytning til virksomheden,
hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virksomheden
(dvs. den juridiske person) for overtreedelsen. Dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere
personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer har medvirket for-
seetligt eller groft uagtsomt til overtreedelsen, og overtredelsen ikke er af underordnet karakter. Der
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skal som udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte. Muligheden for bgde forudsat-
tes anvendt i seerligt grove tilfzlde, eksempelvis hvor Finanstilsynet har givet pabud til instituttet for
overtredelse af § 312 a, og at instituttet uagtet pabuddet fortsatter bevilling af eksponeringer mod
ngglepersoner uden direktionens godkendelse.

Til nr. 34 (§ 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Med dette lovforslags § 1, nr. 10, nyaffattes kravene til egnethed og haederlighed i § 64, stk. 1-4, 1 lov
om finansiel virksomhed. Det foreslas sdledes at ophaeve de geeldende § 64, stk. 1-4, og samle kravene
til egnethed og haederlighed 1 et nyt § 64, stk. 1, jf. de specielle bemarkninger til § 1, nr. 10. Det
betyder samtidig, at § 64, stk. 5-8, bliver til § 64, stk. 2-5. Som konsekvens heraf foreslas det at &ndre
henvisningen til § 64, stk. 8, 2. pkt. til § 64, stk. 5, 2. pkt. 1 § 373, stk: 2.

Til § 2
Til nr. 1 (fodnoten i lov om kapitalmarkeder)
Den foreslaede tilfgjelse til fodnoten til lov om kapitalmarkeders titel er en konsekvens af, at lov-
forslaget indeholder @ndringer som fglge af SFTR.

Til nr. 2 (fodnoten i lov om kapitalmarkeder)
Den foreslaede tilfgjelse til fodnoten til lov om kapitalmarkeders titel er en konsekvens af, at lov-
forslaget indeholder @ndringer som fglge af prospektforordningen.

Til nr. 3 (§ 1, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder)

Den geldende bestemmelse i § 1, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder angiver anvendelsesomradet for
prospektreglerne i kapitel 3.i lov om kapitalmarkeder. Det fremgar af bestemmelsen, at reglerne i
kapitalmarkedslovens kapitel 3 gelder for optagelse af omszttelige vaerdipapirer til handel pa et re-
guleret marked og offentlige udbud af omsattelige vaerdipapirer over 5 mio. euro i Den Europaiske
Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade. Gransen pa 5 mio.
euro beregnes over en periode pa 12 maneder.

Det fglger af artikel 1, stk. 1, 1 prospektforordningen og artikel 1, stk. 1, 1 prospektdirektivet (Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal offent-
ligggres, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel) at reguleringen fastsat-
ter kravene til udarbejdelse, godkendelse og udsendelse af det prospekt, der skal offentligggres, nar
vaerdipapirer udbydes til offentligheden. Bestemmelserne er enslydende. Artikel 1, stk. 1, 1 prospekt-
forordningen finder anvendelse fra den 21. juli 2019, ligesom stgrstedelen af forordningen ggr. Frem
til 21. juli 2019 fremgar anvendelsesomradet for prospektreglerne af prospektdirektivet, som er gen-
nemfgrt i lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at anvendelsesomradet for prospektreglerne i kapitel 3 i lov om kapitalmarkeder @ndres
saledes, at udgangspunktet herefter er, at der er prospektpligt for alle udbud til offentligheden af om-
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seettelige veerdipapirer. Andringen foreslas for at bringe opbygningen af reglerne i kapitalmarkeds-
loven i overensstemmelse med opbygningen af reglerne 1 prospektforordningen. Dermed muligggres
anvendelse af de undtagelser forordningen giver allerede pr. 21. juli 2018. Der foreslas ingen @ndrin-
ger i relation til prospektkravet i forbindelse med optagelse til handel af omsettelige vaerdipapirer pa
et reguleret marked.

Andringen betyder, at der altid skal ansgges Finanstilsynet om tilladelse til optagelse af omszttelige
verdipapirer til handel pa et reguleret marked og ved offentlige udbud af omsettelige verdipapirer i
Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
medmindre prospektet er undtaget som fglge af reglerne 1 lovens § 11, stk. 1.

Den foreslaede @ndring skal ses i ssammenhang med forslagene til &endring af undtagelserne for pro-
spektpligti § 11, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder, jf. lovforslagets § 2, nr. 4.

Tilnr. 4 (§ 11, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

§ 11, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder angiver en reekke undtagelser fra pligten til at fa godkendt et
prospekt forud for et udbud til offentligheden, jf. § 10, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder. Undtagelsen
omfatter en rekke aktgrer. De omhandlende aktgrer er f.eks. medlemslande, centralbanker m.v., hvor-
for prospekter ikke anses ngdvendige henset til den sikkerhed, der vurderes at vaere forbundet med
sadanne udstedelser. For sa vidt angar institutter for kollektiv investering, sa er disse omfattet af an-
den regulering, jf. lov om investeringsforeninger m.v. og lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

Bestemmelsen gennemfgrer artikel 1, stk. 2 og 3, artikel 2, stk. 1, litra a, artikel 3, stk. 2, og artikel 4,
stk. 1 og 2, i prospektdirektivet.

For en nermere gennemgang af de enkelte undtagelser i geldende ret henvises til Folketingstidende
2016-17, A,-L 155 som fremsat, side 101-103.

Det fglger af artikel 1, stk. 3, 1 prospektforordningen, at der ikke efter forordningen er prospektpligt
for udbud til offentligheden af vardipapirer med en samlet verdi i Unionen pa mindre end 1 mio.
euro. Greensen pa 1 mio. euro beregnes over en periode pa 12 maneder.

Det fglger af artikel 3, stk. 2, 1 prospektforordningen, at de enkelte medlemslande, forudsat at udbud-
det ikke er omfattet af kravet om meddelelse efter forordningens artikel 25 og den samlede vardi af
ethvert sadant udbud i Unionen er mindre end et pengebelgb pa 8 mio. euro beregnet over en periode
pa 12 maneder, kan beslutte at fritage udbud af omsettelige verdipapirer til offentligheden fra pro-
spektpligt.
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Bestemmelserne i artikel 1, stk. 3, og artikel 3, stk. 2, finder anvendelse fra den 21. juli 2018, jf.

bestemmelsen i artikel 49, stk. 2, 1 prospektforordningen. Forordningen som helhed finder anvendelse
fra 21. juli 2019.

Det foreslas, at der tilfgjes to undtagelser til § 11, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der tilfgjes et nyt nr. 11§ 11, stk. 1, om undtagelse af udbud af omszttelige verdipa-
pirer under 1 mio. euro fra prospektpligt i overensstemmelse med artikel 1, stk. 3, i prospektforord-
ningen. Gransen pa 1 mio. euro beregnes over en periode pa 12 maneder. De enkelte medlemslande
ma ikke i medfgr af artikel 1, stk. 3, s@tte forordningens regler om prospekter i kraft for udbud under
1 mio. euro. De enkelte medlemslande kan dog fastsztte serlige nationale krav i det omfang, at kra-
vene ikke udggr en uforholdsmassig eller ungdvendig byrde.

Da der ikke 1 dansk ret er s@rlige regler for prospekter ud over de EU-retlige regler, betyder det, at
der aldrig er prospektpligt for udbud af omsattelige vaerdipapirer til offentligheden under 1 mio. euro.
Grensen pa 1 mio. euro beregnes over en periode pa 12 maneder. Det betyder, at hvis en udbyder
foretager flere udbud i en given aktie over en lgbende periode pa 12 maneder, skal udbuddene kumu-
leres ved beregningen af, om grensen pa 1 mio. euro er naet.

Det er kursvardien af det offentlige udbud og eventuelle omkostninger (eksempelvis gebyrer), der
paleegges investorerne, der skal leegges til grund ved beregningen af, om gransen pa 1 mio. euro er
naet. Endvidere er det den af Danmarks Nationalbank offentliggjorte valutakurs ved udbuddets start,
der skal legges til grund ved beregningen af, om udbuddet er over eller under 1 mio. euro, hvis
udbuddet er i danske kroner.

Det foreslas, at der tilfgjes et nyt nr. 21 § 11, stk. 1,,0m undtagelse af udbud af omszttelige verdipa-
pirer under 8 mio. euro fra prospektpligt. Undtagelsen finder kun anvendelse, hvis der ikke samtidig
eller senere anmodes om et godkendelsescertifikat for udbuddet, jf. § 36 1 bekendtggrelse nr. [AF-
VENTER NR] om prospekter. Gransen pa 8 mio. euro beregnes over en periode pa 12 maneder. Det
betyder, at hvis en udsteder foretager flere udbud over en lgbende periode pa 12 maneder, skal ud-
buddene kumuleres ved beregningen af, om greensen pa 8 mio. euro er naet.

Med den foreslaede bestemmelse udnyttes muligheden i prospektforordningens artikel 3, stk. 2, til at
fritage udbud under 8 mio. euro fra prospektpligten. Undtagelsen er betinget af, at der ikke anmodes
om et godkendelsescertifikat for udbuddet. Bestemmelsen medfgrer, at der for en stor del af de udbud,
der er rettet mod danske investorer og foretaget af udstedere med hjemland 1 Danmark, der kraver et
prospekt, vil vere en reel prospektgrense for udbud til offentligheden ved 8 mio. euro.

Udstedere og udbydere kan efter § 36 1 bekendtggrelse om prospekter anmode om et godkendelses-

certifikat. Certifikatet medfgrer, at det godkendte prospekt ogsa kan anvendes ved udbud i de lande
certifikatet er rettet til. Hvis der ikke var mulighed for et certifikat, ville udbyderen skulle have et
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prospekt godkendt 1 hvert af de lande, hvor der foretages et udbud. Certifikaterne letter derfor mulig-
heden for udbud i flere EU/E@S-lande m.v.

Undtagelsen vil medfgre, at greensen for prospektpligt ved et offentligt udbud af omsattelige veerdi-
papirer, der kun er rettet mod danske investorer, er 8§ mio. euro. Hvis udbuddet til offentligheden af
omsattelige verdipapirer er rettet mod investorer i bade Danmark og et eller flere andre EU/E@S-
lande m.v., hvor grensen i alle lande er hevet til 8 mio. euro, vil der heller ikke vare prospektpligt,
hvis udbuddet er under 8 mio. euro. Det skyldes, at der i det pagaeldende tilfelde ikke er behov for et
certifikat for udbuddet af omszttelige vaerdipapirer, idet det pageldende udbud er undtaget i samtlige
de lande, hvori det udbydes offentligt.

For udbud foretaget af udstedere med hjemland i Danmark rettet. mod investorer i Danmark og inve-
storer i et EU/E@S-land m.v., hvor greensen for prospektpligt er 1 mio. euro, vil der veere prospektpligt
for udbud over 1 mio. euro. I det tilfelde skal Finanstilsynet godkende det enkelte prospekt for ud-
buddet af omszttelige verdipapirer. Finanstilsynet kan i forlengelse af godkendelsen udstede et cer-
tifikat til den kompetente myndighed i det EU/E@S-land m.v., hvor udbuddet af omsettelige verdi-
papirer ogsa gnskes foretaget.

Tilnr. 5 (§ 11, stk. 2, 1 lov om kapitalmarkeder)

Den gzldende bestemmelse i lov om kapitalmarkeder § 11, stk. 2, giver mulighed for at en udsteder,
udbyder eller fysisk eller juridisk person, der anmoder om optagelse til handel af omsattelige vaerdi-
papirer, der er nevnt i den geldende lovs § 11, stk. 1, nr. 3, 5 og 8, kan udforme et prospekt i over-
ensstemmelse med reglerne 1 lovens kapitel 3 og regler udstedt i medfgr heraf. Bestemmelsen gelder
ogsa for offentlige udbud af omszttelige veerdipapirer, hvor udbuddet i et eller flere EU/E@S-lande
er under 5 mio. euro.

Bestemmelsen gennemfgrer artikel 1, stk. 3, i prospektdirektivet og er i overensstemmelse med artikel
4 1 prospektforordningen.

Det foreslas, at stk. 2 nyaffattes. Med nyaffattelsen vil en udsteder, udbyder eller fysisk eller juridisk
person, der anmoder om optagelse til handel, af omsattelige verdipapirer, der er nevnt i stk. 1, nr. 1,
2, 5,7 og 10, kunne udforme og fa godkendt et prospekt for et udbud, der ikke er omfattet af kravet
om prospektpligt. Prospektet skal veere udarbejdet i overensstemmelse med reglerne i kapitel 3 i lov
om kapitalmarkeder og regler udstedt i medfgr af § 12, stk. 3.

Den nyaffattende bestemmelse viderefgrer muligheden i den eksisterende lovs § 11, stk. 2, til i visse
tilfzelde at kunne fa godkendt et prospekt, selvom der ikke er pligt til det.

Det foreslas, at den geeldende bestemmelse udvides til ogsa at omfatte de nye undtagelser, der foreslas

indsat med lovforslagets § 2, nr. 4. Den foreslaede bestemmelse har til formal at sikre, at en udsteder
eller en udbyder vil kunne fa godkendt et prospekt for et udbud, der ikke er omfattet af reglerne.
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Den foreslaede bestemmelse indeholder en valgfri mulighed for udstedere og udbydere af omsette-
lige veerdipapirer. Der kan vere forskellige arsager til, at en udsteder m.v. gnsker et prospekt god-
kendt, selvom der ikke er prospektpligt. Bestemmelsen sikrer denne mulighed. Muligheden kan ek-
sempelvis anvendes, hvis en udsteder gnsker at foretage flere udbud under 1 mio. euro i forskellige
EU/E@S-lande m.v. Der er mulighed for, at de enkelte lande har fastsat nationale regler for disse
udbud. For ikke at skulle opfylde de forskellige (mulige) nationale regler kan udstederen i stedet
veelge at fa godkendt et prospekt efter de feelles europziske regler. Herefter kan prospektet anvendes
1 alle de lande, hvor udbuddet skal foretages.

Andringen af bestemmelsen medfgrer, at den geldende bestemmelse i § 11, stk. 2, 2. pkt. bliver
overflgdig, idet muligheden for at fa godkendt et prospekt, der falder under greensen for prospektpligt,
er indsat 1 den nye bestemmelses 1. led.

Begrebet udbyder skal forstas i overensstemmelse med gaeldende ret, jf. Folketingstidende 2016-17,
A, L 155 som fremsat, side 100.

Til nr. 6 (§ 58 a i lov om kapitalmarkeder)
Meddelelsespligten for operatgrer af et reguleret marked og udbydere af en dataindberetningstjene-
stes eksterne revisor er ikke reguleret i dag.

Det foreslas i lovforslagets § 2, nr. 6, at paleegge en pligt for en ekstern revisor for en operatgr af et
reguleret marked eller en udbyder af en dataindberetningstjeneste om straks at meddele Finanstilsynet
om ethvert forhold og enhver afggrelse vedrgrende selskabet, som revisor bliver vidende om under
udgvelsen af hvervet som revisor, og som kan udggre en vasentlig overtredelse af lovbestemmelser
eller forskrifter, som fasts@tter betingelserne for meddelelse af tilladelse eller som serlig vedrgrer
selskabets virksomhed, pavirker selskabets fortsatte aktivitet, eller fgre til negtelse af at pategne regn-
skabet eller til, at konklusionen modificeres. Betingelserne finder anvendelse alternativt.

Lovforslaget gennemfarer artikel 77, stk. 1, 1 MiFID Il i lov om kapitalmarkeder. Bestemmelsen om-
handler krav til ekstern revisors meddelelsespligt.

I praksis vil der straks skulle gives meddelelse fra den eksterne revisor til Finanstilsynet, hvis den
eksterne revisor for en operatgr af et reguleret marked eller en udbyder af en dataindberetningstjeneste
eksempelvis opdager alvorlige problemer med - eller vesentlig risiko for alvorlige problemer med -
tekniske funktioner, IT-sikkerhed eller manglende styring af vasentlige processer. Endvidere skal
den eksterne revisor straks meddele Finanstilsynet, hvis revisor vil nagte at pategne regnskabet eller
modificere konklusionen i revisionspategningen pa regnskabet for en operatgr af et reguleret marked
eller en udbyder af en dataindberetningstjeneste.
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Straks er hurtigere end hurtigst muligt. Det betyder, at den eksterne revisor skal give meddelelse til
Finanstilsynet med det samme, den pageldende har den forngdne viden om forhold omfattet af be-
stemmelsen. Den eksterne revisor kan saledes ikke vente til der er bedre tid eller pa udarbejdelse af
dokumenter m.v.

Det foreslas i stk. 2, at udstreekke meddelelsespligten til tillige at omfatte ethvert forhold og enhver
afggrelse, omfattet af stk. 1, som den eksterne revisor bliver vidende om som ekstern revisor for et
selskab, der har snevre forbindelser med operatgren af et reguleret marked eller udbyderen af en
dataindberetningstjeneste.

Ved snavre forbindelser forstas en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er
knyttet til hinanden gennem kapitalinteresser (besiddelser af mindst 20 procent af stemmerettighe-
derne eller kapitalen i en virksomhed direkte eller gennem kontrol), koncernforhold (moder- og dat-
tervirksomheder), eller en situation, hvor de fysiske eller juridiske personer er fast knyttet til samme
person i et kontrolforhold.

Til nr. 7 (§ 105 i lov om kapitalmarkeder)

Det fglger af den geldende § 105 1 lov om kapitalmarkeder, at erhvervsministeren fastsztter regler
om egnetheds- og hensigtsmassighedsvurderinger, pligt til at udfgre ordrer pa de for kunden mest
gunstige betingelser og gvrige regler for behandling af kundeordrer, der gennemfgres via en organi-
seret handelsfacilitet (OHF).

Det foreslas, at bemyndigelsen i § 105 udvides, sa bemyndigelsen ogsa kan anvendes af erhvervsmi-
nisteren til at udstede regler om generelle principper om investorbeskyttelse og oplysninger til kunder.
Herved sikres det, at reglerne 1 bekendtggrelse nr. 747 af 7. juni 2017 om investorbeskyttelse ved
vaerdipapirhandel kan udvides til at omfatte ordrer, der gennemfgres via en organiseret handelsfaci-
litet.

Den foreslaede @ndring gennemfgrer art. 20, stk. 8, i MiFID II.
Til nr. 8(§ 211, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder)
§ 211, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder angiver de direktiver og forordninger, som Finanstilsynet

paser overholdelsen af.

Der foreslas indfgrt et nyt nr. i § 211, stk. 2, hvoraf fglger, at Finanstilsynet paser overholdelsen af
SFTR.

Bestemmelsen er ny og gennemfgrer artikel 16, stk. 1, artikel 22, 26 og 28 i SFTR. Artikel 16, stk. 1,

fastseetter ved henvisning til en reekke forordninger og direktiver pa det finansielle omrade, hvem der
skal veere kompetent myndighed til at pase overholdelsen af SFTR. I Danmark vil det i medfgr af
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henvisningerne vere Finanstilsynet, der skal udpeges som kompetent myndighed. Artikel 22 fastset-
ter, at de kompetente myndigheder skal have mulighed for at palegge administrative sanktioner og
foranstaltninger for overtredelse af SFTR, herunder mulighed for med navns nevnelse at offentlig-
ggre en overtredelse af forordningen, jf. neermere herom 1 artikel 26. Artikel 28 indeholder sanktioner
og andre foranstaltninger for overtraedelser af artikel 13 og 14.

Med den foreslaede bestemmelse far Finanstilsynet kompetence til at pase, om fysiske og juridiske
personer, for hvem forordningen finder anvendelse, jf. artikel 2 1 SFTR, overholder de forpligtelser,
der fglger af SFTR.

I forbindelse med udfgrelsen af sit tilsyn far Finanstilsynet ogsa mulighed for at anvende de befgjel-
ser, der eksempelvis er nevnt i1 §§ 214 og 215, 1 lov om kapitalmarkeder. § 214 vedrgrer Finanstilsy-
nets mulighed for at kreve alle oplysninger m.v., som Finanstilsynet skgnner ngdvendige for Finans-
tilsynets virksomhed eller til afggrelse af, om der er sket en overtredelse af reglerne 1 SFTR. § 215
omhandler Finanstilsynets mulighed for uden retskendelse at kunne foretage tilsyns- og kontrolun-
dersggelser pa forretningssteder hos virksomheder omfattet af SFTR. Se nzrmere herom i bemark-
ningerne til § 215, 1 lovforslag nr. L 155 af 15. marts 2017.

Finanstilsynet far med bestemmelsen bl.a. ogsa mulighed for at give pabud for overtreedelser af for-
ordningen, jf. § 220, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder, og efterfglgende at offentligggre et pabud til
en virksomhed eller en fysisk person, jf. § 234, stk. 1, 1 lov om kapitalmarkeder. Se n&rmere om
Finanstilsynets mulighed for offentligggrelse af reaktioner i medfgr af kapitalmarkedsloven i be-
markningerne til §§ 234 -240 1 lovforslag nr. L 155 af 15. marts 2017.

Til nr. 9 (§ 244, stk. 11 lov om kapitalmarkeder)
Med bestemmelsen ophaves § 244, stk. 1 1 lov om kapitalmarkeder.

Bestemmelsen 1 stk. 1 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vere kommet
frem, nar den er tilgaeengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslacde § 244 a, fastleegger, at en digital meddelelse anses for at vere kommet frem, nar den
er tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 244, stk. 1,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melse i § 244 a.

Til nr. 10 (§ 244 a i lov om kapitalmarkeder)

Med § 244 a viderefgres den geldende § 244, stk. 1, jf. de szrlige bemarkninger til lovforslagets §
2nr.9.
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Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse i § 244 a i lov om kapitalmarkeder hvorfor den nuvarende udgar af loven.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsé en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.
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Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter kl. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pageldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagazldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.
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Tilnr. 11 (§ 247 i lov om kapitalmarkeder)
Meddelelsespligten for ekstern revisor for operatgrer af et reguleret marked og udbydere af en data-
indberetningstjeneste, er ikke reguleret 1 dag.

§ 247 1 lov om kapitalmarkeder er en straffebestemmelse, og det er 1 bestemmelsen angivet, hvilke
overtredelser af lov om kapitalmarkeder, der kan straffes med bgde.

Med lovforslagets § 2, nr. 11, foreslas at tilfgje en henvisning til den foreslaede § 58 a, hvorefter den
eksterne revisors tilsidesattelse af meddelelsespligten kan straffes med bgde. I praksis vil Finanstil-
synet straffe fgrstegangsforseelser, der ikke er grove, med pabud. Ved gentagne, eller grove overtrae-
delser, af bestemmelsen kan bgdestraf anvendes.

Ansvarssubjektet 1 forhold til overtredelser af § 58 a, er den eksterne revisor, da meddelelsespligten
i medfgr af lovforslagets § 2, nr. 6 pahviler den enkelte eksterne revisor:

Ved ekstern revisor forstas den revisor, som er valgt pa selskabets generalforsamling til at foresta
revisionen, eller som er udpeget af det valgte revisionsfirma, og som underskriver revisionspateg-
ningen pa selskabets arsregnskab. Det betyder, at det er den valgte/udpegede eksterne revisor, og
ikke det revisionsfirma revisoren reprasenterer, der kan straffes med bgde, hvis revisor tilsidesztter
sin meddelelsespligt.

Det fglger af § 255, stk. 3, i lov om kapitalmarkeder, at der kan palegges selskaber m.v. (juridiske
personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar af § 27, stk. 1, 1. pkt., i
straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsatter, at der inden for dens virksomhed er
begiet en overtraedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede personer eller
den juridiske person som sadan.

Til nr. 12 (§ 253 b ilov om kapitalmarkeder)
Den forslaede bestemmelse i § 253 b fastleegger, hvilke overtradelser af reglerne i SFTR der straffes
med bgde eller med bgde eller feengsel i indtil 4 maneder.

Bestemmelsen er ny og gennemfgrer artikel 22, stk. 6, 1 SFTR, hvorefter medlemslandene kan be-
slutte ikke at fastsette regler om administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger
for overtredelse af bestemmelser, der i forvejen er underlagt strafferetlige sanktioner i henhold til
national ret. Derudover gennemfgrer bestemmelsen artikel 28, hvorefter sanktioner og andre foran-
staltninger, der er indfgrt i henhold til UCITS-direktivet og FAIF-direktivet skal finde anvendelse pa
overtredelser af artikel 13 og 14.

Da det ikke er muligt at indfgre administrative bgder i Danmark, foresla det i § 253 b, stk. 1, at
fastsaette hjemmel til straf i form af bgde for overtredelse af artikel 4, stk. 1, 4-6 og 9-10, og artikel

Side 97 af 191



15, stk. 1-2, 1 SFTR. I § 253 b, stk. 2, foreslas det at fastseette hjemmel til straf i form af bgde eller
feengsel indtil 4 maneder for overtraedelser artikel 13 og 14.

Det fglger af § 255, stk. 3, i lov om kapitalmarkeder, at der kan palegges selskaber m.v. (juridiske
personer) strafansvar efter 5. kapital i straffeloven. Af § 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven fremgar, at
strafansvar for en juridisk person forudsetter, at det inden for dens virksomhed er begaet en overtra-
delse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

I de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige ansvarssubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Ved valg af ansvarssubjekt er det udgangspunktet, at
tiltalen rejses mod den juridiske person. Der kan 1 en rekke tilfelde vere anledning til — ud over
tiltalen mod den juridiske person — tillige at rejse tiltale mod en eller flere fysiske personer, safremt
den eller de pageldende har handlet forsatligt eller udvist grov uagtsomhed.

En fysisk person kan endvidere ggres ansvarlig i det omfang en strafbar handling er udfgrt pa vegne
af og til gavn for den juridiske person.

Ved udmaling af bgder efter § 253 b, skal der legges vagt pa overtreedelsens grovhed og gernings-
mandens gkonomiske forhold. For overtraedelser begaet af juridiske personer l&egges ved vurderingen
af gerningsmandens gkonomiske forhold vagt pa virksomhedens nettoomsatning pa gerningstids-
punktet. For overtreedelser begaet af fysiske personer legges vaegt pa den pageldendes indtegtsfor-
hold pa gerningstidspunktet. Dette fglger af § 255, stk. 5 i lov om kapitalmarkeder.

For en nermere beskrivelse af udmalingen af bgder henvises i gvrigt til de specielle bemarkninger
til § 255, stk. 5,1 lov om kapitalmarkeder, lovforslag nr. L 155 af 15. marts 2017.

Det foreslas i stk. 1 at overtraedelse af artikel 4, stk. 1, 4-6 og 9-10, og artikel 15, stk. 1-2, i SFTR
straffes med bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Nedenfor anfgres en uddybende beskrivelse af indholdet af de enkelte artikler, herunder forpligtelser
vedrgrende de enkelte artikler 1 SFTR, der strafbelegges med lovforslaget:

Artikel 4, stk. 1, 1 SFTR indeholder en indberetningspligt for modparter 1 verdipapirfinansierings-
transaktioner. Oplysningerne skal omfatte oplysninger om enhver vardipapirfinansieringstransak-
tion, som de har indgaet, og enhver @ndring eller ophavelse heraf og skal gives til et transaktionsre-
gister, der er registeret 1 henhold til artikel 5 eller anerkendt i henhold til artikel 19 i SFTR. Oplys-
ningerne skal indberettes senest den fgrste arbejdsdag efter transaktionens indgaelse, @ndring eller
ophavelse. Artikel 4, stk. 1, 2. afsnit, angiver hvornar indberetningspligten, som fastsat i fgrste afsnit,
gaelder for verdipapirfinansieringstransaktioner.
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Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 4, stk. 1, er ifglge artikel 4, stk. 3, 1. pkt., den finansielle
modpart, nar den finansielle modpart indgar en veerdipapirfinansieringstransaktion med en ikkefinan-
siel modpart, som pa balancetidspunktet ikke overstrider greenserne for mindst to af de tre kriterier i
artikel 3, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU. Den finansielle modpart er i
dette tilfzelde ansvarlig for indberetning pa vegne af begge modparter.

Ifglge artikel 4, stk. 3, 2. pkt., er ansvarssubjektet administrationsselskabet pa vegne af investerings-
instituttet, hvis investeringsinstituttet, der administreres af administrationsselskabet, er modpart 1
vaerdipapirfinansieringstransaktioner.

Afslutningsvist er ansvarssubjektet ifplge artikel 4, stk. 3, 3. pkt.,.den FAIF der forvalter en alternativ
investeringsfond (AIF) som er modpart 1 verdipapirfinansieringstransaktionen. Det vil eksempelvis
udggre en overtredelse af bestemmelsen hvis ansvarssubjektet ikke foretager en indberetning eller
foretager en mangelfuld eller fejlagtig indberetning.

Artikel 4, stk. 4, 1 SFTR indeholder en pligt for modparter til at fgre en fortegnelse indeholdende
oplysninger om enhver vardipapirfinansieringstransaktion, de har indgaet, &ndret eller ophavet, i
mindst fem ar efter transaktionens ophavelse.

Ansvarssubjektet for overtredelse af artikel 4, stk. 4, er modparter som forstaet efter artikel 3, stk. 1,
nr. 2), 1 SFTR. Det vil eksempelvis udggre en overtredelse af bestemmelsen hvis ansvarssubjektet
ikke farer eller fgrer en mangelfuld fortegnelse indeholdende oplysninger om veardipapirfinansie-
ringstransaktioner. Det vil endvidere udggre en overtredelse af bestemmelsen, hvis fortegnelsen ikke
opbevares i fem ar.

Artikel 4, stk. 5,1 SFTR indeholder en pligt for modparterne til at sikre, at oplysninger om vardipa-
pirfinansieringstransaktioner indberettes til ESMA, i de tilflde hvor der ikke findes et transaktions-
register, der kan registrerer disse oplysninger.

Ansvarssubjektet for overtredelse af bestemmelsen er modparter som forstaet efter artikel 3, stk. 1,
nr. 2), 1 SFTR. Det vil eksempelvis udggre en overtredelse af bestemmelsen hvis ansvarssubjektet
ikke indberetter oplysningerne til ESMA.

Artikel 4, stk. 6, 1 SFTR indeholder en pligt for transaktionsregistre til bl.a. at overholde de relevante
bestemmelser om fortrolighed, integritet og beskyttelse af oplysninger, for sa vidt angar de oplysnin-

ger, der modtages i henhold til denne artikel.

Ansvarssubjektet for overtredelse af bestemmelsen er transaktionsregistre. Det vil eksempelvis ud-
ggre en overtredelse af bestemmelsen, hvis ansvarssubjektet ikke sikre oplysningernes fortrolighed.
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Artikel 4, stk. 9,1 SFTR palegger ESMA at udarbejde udkast til tekniske gennemfgrelsesstandarder
med henblik pa at sikre en ensartet anvendelse af artikel 4 og sikre overensstemmelse med den ind-
beretning, der foretages i henhold til artikel 9 1 forordning (EU) nr. 648/2012 og internationalt ved-
tagne standarter. Dette har forelgbigt udmentet sig i udformningen af ”Udkast til teknisk gennemfo-
relsesstandarder om indhold af indberetninger til transaktionsregistre efter SFTR” (Draft RTS on the
details of reports to be reported to TRs under SFTR) som blev offentliggjort af ESMA den 31. marts
2017 1 ”Final Report — Technical standards under SFTR and certain amendments to EMIR”. Udkastet
indeholder krav til indholdet af de indberetninger til transaktionsregistre som skal foretages efter
SFTR. For at sikre ensartet anvendelse af forordningens artikel 4 indeholder udkastet et bilag med et
skema som skal anvendes ved indberetning til transaktionsregistre.

Artikel 4, stk. 10, i SFTR palegger ESMA at udarbejde udkast til tekniske gennemfgrelsesstandarder
med henblik pa at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 4, stk. 1, og sa vidt muligt
sikre overensstemmelse med den indberetning, der foretages 1 henhold til artikel 9 i forordning (EU)
nr. 648/2012, og for at sikre harmonisering af formater mellem transaktionsregistre. Dette har fore-
lobigt udmentet sig 1 udformningen af “Udkast til teknisk gennemferelsesstandarder om format og
hyppighed af indberetninger til transaktionsregistre efter SFTR” (Draft ITS on format and frequency
of the reports to TRs under SFTR) som blev offentliggjort af ESMA den 31. marts 2017 i “Final
Report — Technical standards under SFTR and certain amendments to EMIR”. Udkastet indeholder
krav til format og hyppighed af indberetninger til transaktionsregistre. Udkastet indeholder i bilaget
skemaer som skal anvendes ved indberetninger.

Af lovforslagets § 2 nr. 12 fglger det, at overtredelse af artikel 4 kan straffes med bgde. Da der i
artikel 4, stk. 1, er tale om en indberetningspligt, vil det vare objektivt konstaterbart, om pligten er
overholdt.

Artikel 4, stk. 4;indeholder en pligt til at fgre en fortegnelse og opbevarer informationer. Det vil ogsa
her vare objektivt konstaterbart, om pligten er overholdt.

Artikel 4, stk. 5, indeholder en indberetningspligt og det vil vere objektivt konstaterbart, om pligten
er overholdt.

Artikel 4, stk. 6, indeholder en pligt, til bl.a. at sikre overholdelse af de relevante bestemmelser om
fortrolighed, integritet og beskyttelse af oplysninger. Det vil vare muligt at konstaterer overtraedelse
af bestemmelsen, ved at vurderer hvorvidt transaktionsregisteret er indrettet sadan, at disse forplig-
telser overholdes. Der er dermed ogsa her tale om objektivt konstaterbare forhold.

Artikel 15, stk. 1, 1 SFTR angiver de betingelser, der skal vaere opfyldt, fgr at en modpart har ret til
at genanvende et finansielt instrument, der er modtaget som sikkerhed. Artikel 15, stk. 1, 2. pkt.,
angiver at den modtagende modpart, mindst skriftelig skal underrette modparten om de risici og kon-
sekvenser, der kan opsta i tilfeelde af den modtagende parts misligholdelse.
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Ansvarssubjektet for overtreedelse af bestemmelsen er den modtagende modparter som forstaet efter
artikel 3, stk. 1, nr. 2), 1 SFTR. Det vil eksempelvis udggre en overtredelse af bestemmelsen, hvis
den modtagende modpart ikke skrifteligt underretter modparten om de risici og konsekvenser, der
kan veare forbundet med at give samtykke til ret til anvendelse af sikkerhed, der er stillet 1 henhold til
en aftale om sikkerhedsstillelse 1 form af pants@tning, jf. artikel 15, stk. 1, litra a.

Artikel 15, stk. 2,1 SFTR angiver de betingelser, der skal vere opfyldt, for at en modpart kan udgve
sin ret til at genanvende et finansielt instrument.

Ansvarssubjektet for overtradelse af bestemmelsen er modparter som forstaet efter artikel 3, stk. 1,
nr. 2), 1 SFTR. Det vil eksempelvis udggre en overtredelse af bestemmelsen, hvis modparten ikke
sikre, at genanvendelsen finder sted i overensstemmelse med betingelserne i aftalen om sikkerheds-
stillelse, jf. stk. 1, litra b), 1 bestemmelsen.

Med forslaget indfgres mulighed for at give badestraf for overtredelser af de forpligtelser der folger
af artikel 4, stk. 1, 4-6 og 9-10, og artikel 15, stk. 1-2, og som pahviler juridiske og fysiske personer
1 henhold til SFTR.

Det foreslas i stk. 2 at fastsatte en hjemmel til straf for overtredelse af artikel 13 og 14 i SFTR.

Bestemmelsen gennemfgrer artikel 28 1 forordningen, hvorefter medlemslandene skal fastsztte sank-
tioner og foranstaltninger for overtredelse af artikel 13 og 14 tilsvarende dem, der er fastsat for over-
tredelse af UCITS-direktivet og FAIF-direktivet.

UCITS-direktivet er implementeret i lov om finansiel virksomhed for sa vidt angar investeringsfor-
valtningsselskaber og lov om investeringsforeninger m.v. for sa vidt angar. investeringsselskaber.
Straffebestemmelserne er § 373, i lov om finansiel virksomhed, hvor straffen er bgde eller fengsel 1
indtil 4 maneder og § 190 i lov om investeringsforeninger m.v., hvor straffen er bgde. FAIF-direktivet
er implementeret 1 lov om forvalteret af alternative investeringsfonde m.v. Straffebestemmelsen er §
190 i denne lov hvor straffen er bgde eller feengsel indtil 4 maneder. Pa den baggrund leegges der med
forslaget op til at strafbelzegge artikel 13 og 14 i SFTR med bgde eller faengsel indtil 4 maneder.

Nedenfor anfgres en uddybende beskrivelse af indholdet af de enkelte artikler, herunder forpligtelser
vedrgrende de enkelte artikler i SFTR, der strafbelegges med lovforslaget:

Artikel 13, stk. 1,1 SFTR indeholder et oplysningskrav til investeringsinstitutters administrationssel-
skabet, investeringsinstitutters investeringsselskaber og FAIF’er. Oplysningskravet indbefatter at de
skal oplyse deres investorer om deres brug af verdipapirfinansieringstransaktioner og total return
swapspa en made, som er nermere defineret i artiklens litra a) og b). En total return swap er en swap,
hvor den ene part betaler foruddefinerede betalinger baseret pa en fast eller variabel rente, og den
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anden part foretager betalinger, som baserer sig pa et underliggende aktivs cashflow og veerdiendrin-
ger.

For investeringsinstitutters administrationsselskaber og investeringsinstitutters investeringsselskaber
gelder det, at oplysningerne skal gives i halvars- og arsberetninger, jf. artikel 68 i direktiv
2009/65/EF. For FAIF’er geelder det, at oplysningerne skal gives i arsrapporten, jf. artikel 22 i direktiv
2011/61/EU.

Ansvarssubjektet for overtredelse af bestemmelsen er investeringsinstitutters administrationsselska-
ber, investeringsinstitutters investeringsselskaber og FAIF er. Det vil eksempelvis udgere en over-
tredelse af bestemmelsen, hvis et investeringsinstituts administrationsselskab, et investeringsinstituts
investeringsselskaber eller en FAIF undlader at give de oplysninger til deres investorer som der krze-
ves efter bestemmelsen.

Artikel 13, stk. 2,1 SFTR indeholder krav til, hvilken data oplysningerne om vaerdipapirfinansierings-
transaktioner og total return swaps skal indeholde. Oplysningerne skal indeholde de data, der er anfort
1 afdeling A 1 bilaget til SFTR.

Ansvarssubjektet for overtredelse af bestemmelsen er investeringsinstitutters administrationsselska-
ber, investeringsinstitutters investeringsselskaber og FAIF er. Det vil eksempelvis udgere en over-
tredelse, hvis et investeringsinstituts administrationsselskab, et investeringsinstituts investeringssel-
skaber eller en FAIF ikke giver de oplysninger der kreves efter bestemmelsen til deres investorer.

Artikel 13, stk. 3,1 SFTR giver ESM A mulighed for at udarbejde udkast til tekniske gennemfgrelses-
standarder med henblik pa at sikre ensartet offentligggrelse af data. Heri kan der tages hensyn til de
serlige karakteristika ved forskellige typer af vardipapirfinansieringstransaktioner og total return
swaps samt udviklingen inden for markedspraksis. I modsatning til andre befgjelser til at udarbejde
tekniske gennemfgrelsesstandarder 1 SFTR, er denne bemyndigelsen frivillig. ESMA har vurderet, at
offentligggrelseskravene 1 bilaget til SFTR giver en tilstrekkelig tydelig basis for anvendelse af
UCITS og AIF’er. Ydermere vurderer ESMA, at der ikke er nogen markedspraksis angdende offent-
ligggrelses kravene som kan begrunde at der udarbejdes udkast til tekniske gennemfgrelsesstandar-
der. ESMA er af denne grund, af den opfattelse, at yderligere specificering af offentligggrelseskra-
vene i bilaget til SFTR, ikke vil vere hensigtsmassigt pa nuverende tidspunkt. ESMA vil dog over-
vage udviklingen i markedspraksis savel som kvaliteten af de indberettede data for at fastsla, hvorvidt
bemyndigelsen skal anvendes fremadrettet. Disse overvejelser fremgar af s. 16-17 i "Final Report —
Technical standards under SFTR and certain amendments to EMIR” som offentliggjort af ESMA den
31. marts 2017.

Artikel 14, stk. 1, 1 SFTR indeholder et indholdskrav til investeringsinstitutters prospekt. Indholds-

kravet betyder, at det i prospektet skal oplyses, hvilke verdipapirfinansieringstransaktioner og total
return swaps henholdsvis investeringsinstitutters administrationsselskab eller investeringsinstitutters
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investeringsselskaber og FAIF er har tilladelse til at bruge, og det skal klart fremga, at disse transak-
tioner og instrumenter anvendes.

Ansvarssubjektet for overtredelse af bestemmelsen er investeringsinstitutter. Det vil eksempelvis ud-
ggre en overtredelse, hvis et investeringsinstituts prospekt ikke indeholder oplysninger om, hvilke
vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps som henholdsvis investeringsinstitutters
administrationsselskab eller investeringsinstitutters investeringsselskaber og FAIF er har tilladelse til
at bruge.

Artikel 14, stk. 2, 1 SFTR indeholder krav til, hvilke informationer prospekter og oplysninger til in-
vestorer, jf. stk. 1, skal omfatte. Prospekterne og oplysningerne til investorerne skal indeholde de
informationer, der er anfgrt 1 afdeling B 1 bilaget til SFTR.

Ansvarssubjektet for overtredelse af bestemmelsen er investeringsinstitutter. Det vil eksempelvis ud-
ggre en overtredelse af bestemmelsen, hvis prospekter og oplysninger til investorer, jf. artikel 14,
stk. 1, ikke omfatter de informationer, der er anfgrt 1 afdeling B 1 bilaget til SFTR.

Artikel 14, stk. 3,1 SFTR giver ESMA mulighed for at udarbejde udkast til tekniske gennemfgrelses-
standarder. Dette kan ske for at afspejle udviklingen inden for markedspraksis eller for at sikre ens-
artet offentligggrelse af data. I modstning til andre befgjelser til at udarbejde tekniske gennemfgrel-
sesstandarder 1 SFTR, er denne bemyndigelsen frivillig. ESMA har vurderet, at offentligggrelseskra-
vene 1 bilaget til SFTR giver en tilstreekkelig tydelig base for anvendelse af UCITS og AIF’er. Yder-
mere vurderer ESMA, at der ikke er nogen markedspraksis angaende offentligggrelseskravene som
kan begrunde at der udarbejdes udkast til tekniske gennemfgrelsesstandarder. ESMA er af denne
grund, af den opfattelse, at yderligere specificering af offentligggrelseskravene i bilaget til SFTR,
ikke vil veere hensigtsmassigt pa nuvarende tidspunkt. ESMA vil dog overvage udviklingen i mar-
kedspraksis savel som kvaliteten af de indberettede data for at fastsla, hvorvidt bemyndigelsen skal
anvendes fremadrettet. Disse overvejelser fremgar af s. 16-17 i "Final Report — Technical standards
under SFTR and certain amendments to EMIR” som offentliggjort af ESMA den 31. marts 2017.

Til § 3
Tilnr. 1 (§ 1, stk. 1, nr. 7, i hvidvaskloven)
Forsikringsmaglere skal have tilladelse for at matte udgve forsikringsmaglervirksomhed, jf. lovbe-
kendtggrelse nr. 1065 af 22. august 2013 om forsikringsformidling. Lovbekendtggrelsen bliver i for-
aret 2018 erstattet af en ny lov om forsikringsformidling. Med denne lov udgar begrebet forsikrings-
magler og erstattes 1 stedet af forsikringsformidler.

Som konsekvens heraf foreslas det at eendre § 1, stk. 1, nr. 7, saledes, at den omfatter forsikringsfor-
midlere i stedet for forsikringsmaglere.

Tilnr. 2 (§ 7, stk. 2, 1 hvidvaskloven)
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Det fglger af det geldende § 7, stk. 2, i lov nr. 651 af 8. juni 2017 om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask og finansiering af terrorisme (hvidvaskloven), at den daglige ledelse i virksomheder
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-8, 10, 11 og 19, skal udpege en ansat, der har fuldmagt til at traeffe
beslutninger pa vegne af virksomheden i henhold til § 8, stk. 2, § 18, stk. 3, og § 19, stk. 1, nr. 3.
Personen skal have tilstrekkeligt kendskab til virksomhedens risiko for hvidvask og terrorfinansie-
ring til at kunne treeffe beslutninger, der kan pavirke virksomhedens risikoeksponering og kan vare
medlem af virksomhedens daglige ledelse. Den person, som er udpeget i medfgr af § 7, stk. 2, kaldes
1 daglig tale den hvidvaskansvarlige. Det er en vigtig forudsztning for at varetage rollen som hvid-
vaskansvarlig, at personen har de ngdvendige kompetencer til at sikre virksomhedens overholdelse
af lovgivningen og har tilstreekkelig indflydelse pa virksomhedens ledelse og (gvrige) ansatte i for-
hold til at sikre forankring af procedurer, processer og beslutninger med henblik pa overholdelse af
lovgivningen.

De omfattede virksomheder er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, livsfor-
sikringsselskaber, tvaergaende pensionskasser, sparevirksomheder, udbydere af betalingstjenester og
udstedere af elektroniske penge, forsikringsformidlere, nar de formidler livsforsikringer eller andre
investeringsrelaterede forsikringer, gvrige virksomheder og personer, der erhvervsmassigt udgver en
eller flere af aktiviteterne som navnt i lovens bilag 1 samt danske UCITS, alternative investerings-
fonde, investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af alternative investeringsfonde, hvis disse
virksomheder har direkte kundekontakt, og valutavekslingsvirksomheder.

Den hvidvaskansvarlige har en s&rlig rolle 1 forhold til at sikre, at virksomheden lever op til hvid-
vaskloven, herunder udgver et effektivt forsvar mod eventuelle forsgg pa at misbruge virksomheden
til hvidvask af udbytte fra kriminelle handlinger eller finansiering af terrorisme. Dette indebzrer bl.a.
at sikre, at virksomheden har interne regler, som tager udgangspunkt i virksomhedens egne forhold,
dvs. risikoanalyse af virksomheden forretningsmodel, kundetyper, produkter m.v. og at der foreligger
beskrivelser for hvordan risici kan imgdegas og hvilke krav virksomheden er underlagt i forhold til
hvidvaskloven. Ligeledes skal den hvidvaskansvarlige godkende politikker, kontroller og procedurer,

forretningsforbindelser med politisk eksponerede personer og korrespondentforbindelser uden for
EU.

Det er desuden vasentligt, at den hvidvaskansvarlige er i stand til at sikre tilstrekkelig forankring i
virksomheden af foranstaltninger, som virksomheden skal traffe for at sikre overholdelse af lovgiv-
ningen.

Det foreslas at indsatte et nyt 4. pkt. i § 7, stk. 2, hvorefter personen skal have et tilstrekkeligt godt
omdgmme og ikke ma have udvist en adfeerd, der giver grund til at antage, at personen ikke vil vare-

tage stillingen pa forsvarlig made.

Forslaget indebzrer, at virksomheden inden udpegningen af en ansat som hvidvaskansvarlig skal
vurdere, om den ansatte har et tilstrekkeligt godt omdgmme eller har udvist en adferd, der giver
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grund til at antage, at den ansatte ikke vil varetage stillingen som hvidvaskansvarlig pa forsvarlig
made. Har den ansatte ikke et godt omdgmme eller har den ansatte udvist en adferd, der giver grund
til at antage, at den ansatte ikke vil varetage stillingen som hvidvaskansvarlig pa forsvarlig made, kan
virksomheden ikke udpege den pagaeldende ansatte til hvidvaskansvarlig.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at ansatte, der er hvidvaskansvarlige, har et godt omdgmme i
offentligheden og en hgj standard for personlig adfzerd. Bestemmelsen skal desuden sikre til, at virk-
somheden har fokus pa, at den hvidvaskansvarlige, udover faglige kompetencer, jf. § 7, stk. 2, 3. pkt.,
i hvidvaskloven, ogsa har de rette personlige kompetencer til at varetage stillingen pa forsvarlig made.

Ved vurdering af, om den ansatte besidder et godt omdgmme, skal virksomheden leegge vagt pa den
ansattes haderlighed og integritet. En person besidder et godt omdgmme, hvis andet ikke er pavist,
og hvis der ikke er nogen grund til at vere begrundet tvivl om vedkommendes gode omdgmme. Fi-
nanstilsynet legger alle relevante oplysninger til grund for vurderingen af, om personen har et godt
omdgmme.

Som eksempler pa en udvist adferd, der giver grund til at antage, at en ansat ikke vil varetage stillin-
gen som hvidvaskansvarlig pa forsvarlig made kan navnes, situationer, hvor den ansatte eller en
virksomhed, som personen har varet ansat i som hvidvaskansvarlig eller ledelsesmedlem, har faet
alvorlige reaktioner enten i forbindelse med udgvelsen af sin rolle eller for virksomhedens foranstalt-
ninger til forebyggelse af hvidvask og terrorfinansiering.

Vurderingen skal foretages af virksomheden. Finanstilsynet skal sdledes ikke egnetheds- og hader-
lighedsvurdere den ansatte ved tiltreeden som hvidvaskansvarlig, med mindre den ansatte samtidig
tiltreeder en stilling som direktgr eller nggleperson 1 virksomhed og underlaegges krav til egnethed og
haderlighed 1 medfgr af § 45 1 hvidvaskloven eller anden finansiel lovgivning.

En direktgr eller en ledelsesansvarlig 1 en valutavekslingsvirksomhed er underlagt krav til egnethed
og haderlighed 1 medfgr af § 45, stk. 1,1 hvidvaskloven. En direktgr 1 et pengeinstitut, et realkredit-
institut, et fondsmaglerselskab, et livsforsikringsselskab, en tvaergaende pensionskasse eller et inve-
steringsforvaltningsselskab er underlagt krav om egnethed og haderlighed 1 medfgr af § 64, stk. 1-4,
der med dette lovforslag bliver § 64, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovforslagets § 1, nr.
10.

En nggleperson i et penge- eller realkreditinstitut, der er et systemisk vigtigt finansielt institut, jf. §
308 ilov om finansiel virksomhed, eller i et livsforsikringsselskab eller en tvergaende pensionskasse,
der er et gruppe 1-forskikringsselskab, jf. § 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel virksomhed, er under-
lagt krav til egnethed og haderlighed 1 medfgr § 64, stk. 1-4, der med dette lovforslag bliver § 64,
stk. 1, jf. lovforslagets § 1, nr. 10, jf. henholdsvis § 313 a og § 64, stk. 8, der med dette lovforslag
bliver § 64, stk. 5, jf. lovforslagets § 1, nr. 14, 1 lov om finansiel virksomhed.
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En direktgr 1 en udbyder af betalingstjenester eller udsteder af elektroniske penge er underlagt tilsva-
rende krav i medfgr af § 30 1 lov om betalinger. En direktgr i en dansk UCITS, der er en investerings-
forening, er underlagt krav til egnethed og haderlighed i medfgr af § 57 1 lov om investeringsfonde
m.v. En direktgr i1 forvalter af alternative investeringsfonde er underlagt krav til egnethed og hader-
lighed i medfgr af § 13 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. En direktgr i en
forsikringsformidler er underlagt krav til egnethed og haderlighed efter § 9 1 lov om forsikringsfor-
midling.

Virksomheden skal som hidtil vurdere, om den ansatte har tilstrekkeligt kendskab til virksomhe-
dens risiko for hvidvask og terrorfinansiering til at kunne treffe beslutninger, der kan pavirke
virksomhedens risikoeksponering og dermed vare hvidvaskansvarlig, jf. § 7, stk. 2, 3. pkt.

Til nr. 3 (§ 48, stk. 6, i hvidvaskloven)

Finanstilsynet har i dag mulighed for at inddrage en virksomheds tilladelse til valutavekslingsvirk-
somhed, hvis virksomheden ikke overholder bestemmelserne 1 hvidvaskloven. Finanstilsynet har end-
videre mulighed for at inddrage en hvidvaskregistrering for en virksomhed eller en anden juridisk
person omfattet af hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 8, hvis virksomheden er dgmt for et strafbart forhold,
der begrunder en n®rliggende fare for misbrug af registreringen, jf. straffelovens § 78, stk. 2, eller
hvis en reel ejer er dgmt for et strafbart forhold, der begrunder en nzrliggende fare for misbrug af
den pagzldendes kontrollerede indflydelse.

Med lovforslaget far Finanstilsynet mulighed for at inddrage registreringen af en virksomhed eller en
person omfattet af hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 8, hvis virksomheden eller personen ggr sig skyldig
1 grove eller gentagne overtredelser af hvidvaskloven.

Bestemmelsen finder anvendelse i tilfelde, hvor virksomheden eller personen har undladt at efterleve
et pabud fra Finanstilsynet eller ved grove overtredelser af hvidvaskloven. Det kan eksempelvis vare,
hvis virksomheden eller personen ikke har foretaget en risikovurdering af, om virksomheden eller
personen kan blive misbrugt til hvidvask eller finansiering af terrorisme efter § 7, stk. 1, og ikke
efterlever Finanstilsynets pabud herom.

Den foreslaede bestemmelse indebzrer en indgribende reaktionsmulighed for Finanstilsynet, idet
virksomheden eller personen omfattet af hvidvasklovens § 1, stk. 1 nr. 8, ved en inddragelse af regi-
streringen mister muligheden for at udgve de aktiviteter 1 hvidvasklovens bilag 1, som registreringen
vedrgrer.

Idet der er tale om en meget indgribende foranstaltning forudszattes en hgj grad af vesentlighed, hvis
inddragelse af registreringen skal finde sted. Forholdet skal saledes vere af meget vaesentlig og grov
karakter og inddragelse af registreringen vil typisk kun blive aktuel efter, at der har veret givet frist
til berigtigelse af forholdet og dette ikke er sket. Det ma endvidere som udgangspunkt forudsettes, at
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mindre indgribende sanktioner er anvendt over for virksomheden eller personen, fgr tilladelsen ind-
drages, herunder at Finanstilsynet har givet pabud.

Inddrages en virksomheds eller en persons registrering, skal virksomheden eller personen indstille
sin drift inden for den af Finanstilsynet fastsatte frist herfor. En afggrelse om inddragelse af en regi-
strering vil skulle indbringes for Finanstilsynets bestyrelse 1 medfgr af hvidvasklovens § 47, stk. 2,
jf. § 345, stk. 7, nr. 4, 1 lov om finansiel virksomhed.

En afggrelse om inddragelse af registrering vil kunne indbringes for Erhvervsanken®vnet 1 medfgr af
§ 76 1 hvidvaskloven.

Til nr. 4 (§ 51 a i hvidvaskloven)

Finanstilsynet har ikke i dag mulighed for at pabyde en virksomhed omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-8,
10, 11 og 19, i hvidvaskloven at afs@tte den person, der er udpeget i henhold til § 7, stk. 2,1 samme
lov, med mindre personen samtidig er direktgr eller nggleperson og dermed underlagt krav til eg-
nethed og haderlighed 1 medfgr af § 45, stk. 1, 1 hvidvaskloven eller anden finansiel lovgivning. Der
henvises til de specielle bemarkninger til § 3, nr. 2.

Det foreslas at indsztte en ny § 51 a i hvidvaskloven. Det foreslas i stk. 1, at Finanstilsynet kan
pabyde en virksomhed omfattet af hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 1-8, 10, 11 og 19, at afsztte den
person, der er udpeget i henhold til § 7, stk. 2, inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis personen
ikke har et tilstrekkeligt godt omdgmme, eller hvis personens adfaerd giver grund til at antage, at
personen ikke vil varetage stillingen pa forsvarlig made.

Det foreslaede stk. 1 indeberer, at Finanstilsynet vil kunne pabyde en virksomhed omfattet af § 1,
stk. 1, nr. 1-8, 10,11 og 19, at afsatte en hvidvaskansvarlig, som ikke l&ngere opfylder haderlig-
hedskravene i lovens § 7, stk. 2, hvorefter virksomheden skal udpege en ny hvidvaskansvarlig.

Det er forventningen, at en virksomhed selv griber ind over for en hvidvaskansvarlig, der ikke har et
godt omdgmme, eller som har udvist en adferd, der giver grund til at antage, at personen ikke lengere
vil varetage stillingen pa en forsvarlig made. Finanstilsynets indgrebsmuligheder skal derfor alene
anvendes 1 de tilfelde, hvor virksomheden mod forventning ikke selv har afsat den hvidvaskansvar-
lige. I det tilfeelde vil den pageldende virksomhed modtage et pabud om at afsztte den hvidvaskan-
svarlige inden for en af Finanstilsynet fastsat frist.

Efterlever en virksomhed ikke pabuddet, vil Finanstilsynet kunne inddrage virksomhedens tilladelse
eller registrering som fglge af manglende overholdelse af hvidvaskloven.

Finanstilsynet vil desuden i henhold til § 80 i hvidvaskloven kunne palegge ugentlige bgder eller

dagsbgder, hvis virksomheden ikke efterlever pabuddet. Bgderne anses for at vere et bedre tvangs-
middel til at sikre et hurtigt, effektivt og mindre indgribende indgreb end muligheden for at inddrage
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en virksomheds tilladelse. Muligheden for at inddrage en tilladelse vil som udgangspunkt kun finde
anvendelse 1 serlige situationer, hvor alle andre indgrebsmuligheder er udtgmte. En anden indgrebs-
mulighed vil veere pabud om afsattelse af direktgren i en finansiel virksomhed, jf. de specielle be-
markninger til lovforslagets § 1, nr. 10.

Det foreslas i stk. 2, 1. pkt., at pabud meddelt efter stk. 1 kan forlanges indbragt for domstolene af
Finanstilsynet, af virksomheden og af den person, som pabuddet vedrgrer.

Dette betyder, at safremt den virksomhed eller den person, som pabuddet vedrgrer, gnsker at Finans-
tilsynet skal indbringe sagen for domstolene, da skal virksomheden eller personen anmode Finanstil-
synet herom. Denne fremgangsmade er kendt fra den gvrige finansielle regulering og findes bl.a. ogsa
1§ 351, stk. 8 i lov om finansiel virksomhed.

Der stilles ingen formkrav til anmodningen. Den foreslaede bestemmelse afskarer ikke virksomheden
eller den person, som pabuddet retter sig mod, fra selv at anleegge sag ved domstolene gennem den
almindelige borgerlige retspleje eller fra at indbringe afggrelsen for Erhvervsanken®vnet.

En anmodning om indbringelse af sagen for domstolene tillegges som udgangspunkt ikke opsattende
virkning, idet det vil stride mod hensynet til at sikre en lgbende og effektiv handhzvelse af kravene
om egnethed og haderlighed. Dog har retten mulighed for ved kendelse at bestemme, at den pagel-
dende under sagens behandling kan opretholde sit hverv eller forblive i sin stilling, mens sagen ver-
serer for retten.

Det foreslas i stk. 2, 2. pkt.,-at anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet senest 4 uger efter,
at pabuddet er meddelt den pagaldende.

Forslaget indeberer, at fristen for indgivelse af anmodning til Finanstilsynet starter fra den dato, den
pagaldende modtager Finanstilsynets pabud. Fristen udlgber senest 4 uger efter, at den pagaldende
er blevet meddelt pabuddet. Udlgber 4 ugers fristen pa en helligdag, forleenges fristen til fgrstkom-
mende hverdag efter helligdagen.

Bevisbyrden for, at den pageldende har modtaget Finanstilsynets pabud pahviler Finanstilsynet.

Det foreslas i stk. 2, 3. pkt., at Finanstilsynet skal indbringe sagen for domstolene inden 4 uger efter
modtagelse af anmodning herom.

Dette betyder, at Finanstilsynet inden 4 uger efter, at Finanstilsynet har modtaget en anmodning om
at indbringe sagen for domstolene, skal have indbragt sagen for domstolene.

Fristen for indbringelse for domstolene starter den dato, hvor Finanstilsynet har modtaget anmodnin-
gen fra en virksomhed eller person om at indbringe sagen for domstolene.
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Det foreslas i stk. 2, 4. pkt., at sagen skal anlegges i den borgerlige retsplejes former.

Til § 4

Tilnr. 1 og 2 (§ 3, stk. 3 og 4 i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditfor-
midlere)

Bestemmelsen i § 3, stk. 3, i den geldende lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og
boligkreditformidlere fastsatter de betingelser, der skal vere opfyldt, for at Finanstilsynet kan give
tilladelse til at drive virksomhed som finansiel radgiver, investeringsradgiver eller boligkreditformid-
ler. Bestemmelsen indeholder ikke krav til ejere af kvalificerede ejerandele eller en regulering af
snavre forbindelser.

Der foreslas en ny bestemmelse, hvorefter virksomheder, der udgver investeringsradgivning, ud over
de krav der allerede gaelder i medfgr af lovens § 3, stk. 3, skal opfylde yderligere betingelser, for at
opna tilladelse som investeringsradgiver. Det foreslas, at ejere af kvalificerede ejerandele, jf. § 5, stk.
3, 1 lov om finansiel virksomhed skal opfylde de kriterier, der er oplistet 1 § 61 a, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed. Det er endvidere en betingelse, at der ikke ma foreligge snavre forbindelser,
jf. § 5, stk. 1, nr. 19, i lov om finansiel virksomhed mellem ansggeren og andre virksomheder og
personer, der vil kunne vanskeligggre varetagelsen af Finanstilsynets opgaver. Yderligere er det en
betingelse, at lovgivningen i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet
et samarbejde med pa det finaniselle omrade, vedrgrende en virksomhed eller en person, ansggeren
har snevre forbindelser med ikke ma kunne vanskeligggre varetagelsen af Finanstilsynets opgaver.

Bestemmelsen gennemfgrer artikel 10, jf. artikel 3, stk. 2, litra a, i MiFID II.

De nye betingelser skal vare opfyldt for, at Finanstilsynet kan give en virksomhed tilladelse som
investeringsradgiver. Det er ikke en betingelse, at virksomheden opfylder betingelserne for at opna
en tilladelse'som finansiel radgiver eller boligkreditformidler. For at tydeligggre, at betingelserne i
den foreslaede stk. 4 udggr et supplement til kravene i stk. 3, nar en virksomhed sgger om tilladelse
som investeringsradgiver, forslas det; at der indsettes en henvisning til stk. 4 i stk. 3.

Ved investeringsradgiver forstas, jf. § 2, nr. 3, i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere
og boligkreditformidlere, en virksomhed, der udgver investeringsradgivning vedrgrende finansielle
instrumenter omfattet af bilag 5, nr. 1 og 3, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas i stk. 4, nr. 1, at ejere af kvalificerede ejerandele, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virk-
somhed skal opfylde kriterierne i1 § 61 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Bestemmelsen skal
sikre, at hensynet til en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden kan varetages under hen-
syntagen til ejerens sandsynlige indflydelse pa virksomheden.
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Ved en kvalificeret andel forstas, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed direkte eller indirekte
besiddelse af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmerettighederne eller en andel, som giver mulighed
for at udgve en betydelig indflydelse pa ledelsen af den finansielle virksomhed, den finansielle hol-
dingvirksomhed eller forsikringsholdingvirksomheden.

Bestemmelsen medfgrer, at en eneejer af en investeringsradgivningsvirksomhed i selskabsform vil
vaere omfattet af bestemmelsen. Det samme gelder gvrige ejere, der har en kvalificeret ejerandel 1
virksomheden eller som besidder en andel, der giver mulighed for at udgve en betydelig indflydelse
pa ledelsen af investeringsradgivningsvirksomheden.

Samtlige ejere af kvalificerede ejerandele skal opfylde kriterierne 1 § 61 a, stk. 1, 1 lov om finansiel
virksomhed. Det fglger af denne bestemmelse, at Finanstilsynet skal sikre, at hensynet til en fornuftig
og forsvarlig forvaltning af virksomheden kan varetages under hensyntagen til ejeren af en kvalifice-
ret ejerandels sandsynlige indflydelse pa virksomheden. Ved vurderingen indgar bl.a. ejerens om-
dgmme og gkonomiske forhold samt hensynet til, at virksomheden fortsat kan overholde tilsynskra-
vene 1 lovgivningen. Der henvises til bemarkningerne til L 91, jf. folketingstidende 2008-09, tilleg
A, side 2753.

I'stk. 4, nr. 2, foreslas det, at der ikke ma foreligge snavre forbindelser, jf. § 5, stk. 1, nr. 19, i lov om
finansiel virksomhed, mellem ansggeren og andre virksomheder og personer, der vil kunne vanske-
ligggre varetagelsen af Finanstilsynets opgaver. Bestemmelsen har til formal at sikre, at Finanstilsy-
net kan undersgge, om den pagaldende virksomhed efterlever de regler, den er underlagt, og at til-
stedeverelsen af snevre forbindelser ikke vanskeligggr tilsynets opgaver.

Snavre forbindelser er definereti § 5, stk. 1, nr. 19, i lov om finansiel virksomhed og vil foreligge
ved direkte eller indirekte forbindelser inden for en koncern, kapitalinteresser, hvorved forstas en
virksomheds direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af stemmerettighedernes eller
kapitalen i en virksomhed, eller flere virksomheders eller personers fzlles forbindelse med en virk-
somhed.

Det er ikke muligt at angive, hvornar en snzver forbindelse er tilstreekkelig til at vanskeligggre vare-
tagelsen af tilsynets opgaver. Det ma i hvert enkelt tilfzlde vare en konkret vurdering, hvori bl.a.
indgar en vurdering af: ejerstrukturen, den formelle og den reelle ledelsesstruktur, hvorvidt forbin-
delsen er af varig karakter eller alene midlertidig uden mulighed for at gve indflydelse pa virksom-
heden, risikoen ved den virksomhed, som drives i virksomheder, med hvilke den finansielle virksom-
hed har snzvre forbindelser, og selskabernes geografiske placering. F.eks. kan visse former for kryds-
ejerskab, gensidige aktiebesiddelser og aktionzroverenskomster bevirke, at et effektivt tilsyn vanske-
ligggres

Det foreslas i stk. 4, nr. 3, at lovgivningen i et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen
ikke har indgaet et samarbejde med pa det finaniselle omrade, vedrgrende en virksomhed eller en
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person, ansggeren har snavre forbindelser med, ikke ma kunne vanskeligggre varetagelsen af Finans-
tilsynets opgaver. Snavre forbindelser skal forstas i overensstemmelse med i § 5, stk. 1, nr. 19, i lov
om finansiel virksomhed, jf. n&ermere herom ovenfor.

Til nr. 3 (§ 4, stk. 1, i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere)
§ 4 i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere fastsatter krav om
egnethed og haederlighed for medlemmer af bestyrelsen eller direktionen hos en finansiel radgiver og
en boligkreditformidler.

Det fglger af bestemmelsen, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen hos en finansiel radgiver
eller boligkreditformidler skal have fyldestggrende erfaring til at udgve sit hverv eller varetage sin
stilling i den pageldende virksomhed.

Et medlem af bestyrelsen eller direktionen ma ikke vaere palagt eller blive palagt strafansvar for over-
tredelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis overtredel-
sen indebarer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende
made.

Den pageldende ma ikke have indgivet begering om rekonstruktionsbehandling, konkurs eller
gaeldssanering eller vere under rekonstruktionsbehandling, konkursbehandling eller geldssanering.

Den pagzldende ma endvidere ikke have udvist eller udvise en adferd, hvor der er grund til at antage,
at vedkommende ikke vil varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made.

Bestemmelsen gelder derimod ikke de pagaldende medlemmer af ledelsen hos en investeringsrad-
giver.

Det foreslas; for at gennemfgre art 9, stk. 4, jf. art. 3, stk. 2, litra a, i MiFID II, at ogsa medlemmer af
bestyrelsen eller direktionen hos en investeringsradgiver skal vaere omfattet af denne bestemmelse.

Bestemmelsen medfgrer, at direktions- og bestyrelsesmedlemmer, der ikke lever op til bestemmel-
sens krav ikke kan vare medlem af bestyrelsen hos en investeringsradgiver. Direktions- og bestyrel-
sesmedlemmer, der efter indtraedelsen i bestyrelsen, bliver palagt strafansvar for overtraedelse af straf-
feloven og nar overtradelsen indebearer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller
sin stilling pa betryggende made, vil af Finanstilsynet kunne bliver péalagt at fratrede deres hverv, jf.
§ 14 i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere.

Til nr. 4 (§ 4 a, stk. 2 i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere)

Den geldende § 4 a paleegger Finanstilsynet at oprette og fgre et offentligt register over finansielle
radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere. Registeret skal indeholde oplysninger om
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navne pa personer i ledelsen for den finansielle radgivningsvirksomhed, investeringsradgivervirk-
somheden eller for boligkreditformidleren, som er ansvarlige for formidlingsforretningerne.

Derudover skal registret indeholde oplysninger om, hvilke andre lande ud over Danmark, der ydes
boligkreditformidling i, inden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

I praksis anses alle boligkreditformidlere i Danmark som ikke-bundne formidlere, idet de ikke handler
pa vegne af kun én kreditgiver, en gruppe af kreditgivere eller et antal kreditgivere eller grupper, der
ikke prasenterer en flertal af markedet og pa deres fulde og ubetingede ansvar.

Det foreslas, at der i bestemmelsen tilfgjes et nyt nr. 3, der udvider det offentlige register over finan-
sielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere med oplysninger om hvorvidt bolig-
kreditformidleren er bundet eller ej.

Dermed bringes bestemmelsen i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkredit-
formidlere § 4 a i overensstemmelse med ordlyden i artikel 29, stk. 4, litra ¢, 1 EU-Parlamentets og
Radets Direktiv 2014/17/EU om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til beboelse,
hvoraf det fremgar, at det af medlemsstaterne etablerede register over boligkreditformidlere tillige
skal indeholde oplysninger om, hvorvidt den enkelte boligkreditformidler er bundet eller ej.

Den foreslaede @ndring betyder; at det fremover ogsa skal fremga af registret, hvorvidt boligkredit-
formidlere er bundne eller ej.

Pengeinstitutter, der i medfgr af lov om finansiel virksomhed § 7 har tilladelse som kreditinstitut, er
undtaget fra anvendelsesomradet for lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkre-
ditformidlere, jf. § 1, stk. 3, nr. 4.

Bunden kreditformidler skal forstas i overensstemmelse med artikel 4, stk. 7, i EU-Parlamentets og
Radets Direktiv 2014/17/EU om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til beboelse,
som enhver kreditformidler, der handler pa vegne af kun én kreditgiver, kun én gruppe eller et antal
kreditgivere eller grupper, der ikke repreesenterer et flertal af markedet og pa deres fulde og ubetin-
gede ansvar:

Artiklen er gennemfgrt i dansk ret ved bekendtggrelse nr. 332 af 7. april 2016 om god skik for bolig-
kredit, § 3, nr. 6, hvor der imidlertid anvendes betegnelsen “tilknyttet boligkreditformidler” i stedet
for direktivets betegnelse “bunden boligkreditformidler”. Denne betegnelse vil blive a&ndret i en kom-
mende @ndringsbekendtggrelse, sadan at der opnas sproglig konsistens med direktivteksten.

Til nr. 5 (§ 7, stk. 5 og 6 i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformid-
lere)
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Det foreslas med denne bestemmelse, at der inds@ttes to bemyndigelsesbestemmelser i lov om finan-
sielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere.

Det foreslas i stk. 5, at erhvervsministeren bemyndiges til at fastsette neermere regler om finansielle
radgiveres og investeringsradgiveres dokumentation og opbevaring af dokumentation i forbindelse
med investeringsradgivning.

Bestemmelsen er ny og indeholder en hjemmel for erhvervsministeren til at fastsztte regler, der gen-
nemfgrer bestemmelsen i art. 16, stk. 6 og 7, jf. art. 3, stk. 2, litra ¢, 1 MiFID II.om sikring og opbe-
varing af dokumentation for udfgrte tjenesteydelser og aktiviteter.

Bestemmelsen vil blive anvendt til at fastsatte regler for investeringsradgivere, der svarer til § 10 i
bekendtggrelse nr. 921 af 26. juni 2017 om organisatoriske krav til verdipapirhandlere. Denne be-
stemmelse fastsztter en forpligtelse til at opbevare fyldestggrende dokumentation for udfgrte tjene-
steydelser og aktiviteter i forbindelse med virksomhed som vardipapirhandler. Dette omfatter blandt
andet optagelse af telefonsamtaler og opbevaring af elektroniske meddelelser vedrgrende levering af
tienesteydelser i forbindelse med kundeordrer, der vedrgrer modtagelse, formidling og udfgrelse af
sadanne ordrer.

Det foreslas i stk. 6, at bemyndige Finanstilsynet til at fastseette nermere regler om de foranstaltnin-
ger, som en finansiel radgiver, en investeringsradgiver og en boligkreditformidler skal traeffe for at
have effektive procedurer for distribution af produkter og tjenester.

Bestemmelsen er ny og skal anvendes til at implementere de krav til virksomhedernes produktudvik-
ling og distribution, der fglger af artikel 16, stk. 3, 1 MiFID II og den tilhgrende regulering, som er
udstedt 1 Kommissionens delegerede direktiv 2017/593/EU af 7. april 2016 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar beskyttelse af kunders finan-
sielle instrumenter og midler, produktstyringsforpligtelser og de regler, der finder anvendelse pa le-
vering eller modtagelse af gebyrer, provisioner eller andre penge- eller naturalieydelser. Disse regler
finder ogsa anvendelse pa investeringsradgivere jf. art. 3, stk. 2, litra c.

Reglerne er allerede gennemfgrt for verdipapirhandlere mv., jf. bekendtggrelse nr. 922 af 6. juli 2017
om produktgodkendelsesprocesser. Denne bekendtggrelse vil blive @ndret, sa den ogsa omfatter in-
vesteringsradgivere og finansielle radgivere.

Den foreslaede @ndring vil ligeledes blive anvendt til at implementere tilsvarende krav fra retnings-
linjer udstedt af den europ@iske banktilsynsmyndighed (EBA) (EBA-GL-2015-18 Retningslinjer for
produktudviklings- og produktstyringsprocesser for detailbankprodukter).

Felles for MiFID II og EBAs retningslinjer er, at de vil foreskrive, at virksomhederne skal etablere
retningslinjer for udvikling og godkendelse af produkter samt have processer for lgbende overvagning
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af produkterne og deres distribution. Tilsvarende forpligtelser skal gelde for distributgrer af finan-
sielle produkter.

Finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere vil som udgangspunkt vere
omfattet af reglerne for distributgrer, med mindre de er involveret i udformningen af produktet. I sa
fald vil de vere omfattet af reglerne for produktudviklere.

Reglerne for distributgrer vil blandt andet omfatte krav om etablering af produktudvikling og pro-
duktstyringsprocesser, indhentelse af relevante oplysninger om de produkter, de distribuerer, de pa-
geldende produkters malgruppe og karakteristika, ligesom en distributgr vil blive forpligtet til at
kunne indesta for, at de distribuerede produkter er egnede til en pa forhand defineret malgruppes
behov.

Til nr. 6 (§ 11, stk. 6, i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere)
Det fglger af § 11, stk. 6, at Finanstilsynet skal underrette Forbrugerombudsmanden, hvis Finanstil-
synet bliver bekendt med, at kunder hos en virksomhed omfattet af loven kan have lidt tab som fglge
af, at den finansielle radgiver eller boligkreditformidleren har overtradt regler om god skik. Ved god
skik forstas bade den generelle bestemmelse heromi § 7, stk. 1, i lov om finansielle radgivere, inve-
steringsradgivere og boligkreditformidlere, samt regler udstedt i medfgr af § 7, stk. 2.

Da investeringsradgivere ogsa er omfattet af loven, forslas det at precisere, at Finanstilsynets under-
retningspligt ogsa finder anvendelse ved en investeringsradgivers overtradelse af regler om god skik.

Andringen har ingen materiel betydning.

Til nr. 7 (§ 14 a i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere)
Det foreslas, at-§ 62, stk. 1 og 4, i lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendelse for
investeringsradgivere.

Det fglger af § 61 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed at Finanstilsynet skal sikre, at hensynet til
en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden kan varetages under hensyntagen til ejeren af
en kvalificeret ejerandels sandsynlige indflydelse pa virksomheden. Ved vurderingen indgar bl.a. eje-
rens omdgmme og gkonomiske forhold samt hensynet til, at virksomheden fortsat kan overholde til-
synskravene 1 lovgivningen. Der henvises til bemarkningerne til L 91 som fremsat, jf. Folketingsti-
dende 2008-20009, tilleg A, side 2753 for en mere udfgrlig beskrivelse af forarbejderne til § 61 a, stk.
1.

Ifglge § 62, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet pabyde virksomheden at fglge
bestemte retningslinjer eller ophave den stemmeret, der er knyttet til den kapitalandel, der tilhgrer
ejeren af en kvalificeret ejerandel, safremt kapitalejeren ikke opfylder kravene i § 61 a, stk. 1. Har
Finanstilsynet opha@vet stemmeretten i medfgr af stk. 1 kan kapitalandelen ikke indga i opggrelsen af
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den pa en generalforsamling representerede stemmeberettigede kapital, jf. § 62, stk. 4 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Den foreslaede bestemmelse er ny og skal sikre gennemfgrelsen af MiFID II art. 10, jf. art. 3, stk. 2,
litra a.

Til nr. 8 (§ 15, stk. 1, i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere)
§ 15, stk. 1, i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere fastsatter
betingelserne for, at Finanstilsynet kan inddrage en finansiel radgivers eller boligkreditformidlers
tilladelse. Dette kan ske, hvis virksomheden ikke ggr brug af tilladelseninden for en frist pa 12 ma-
neder, udtrykkeligt anmoder herom, ikke har udgvet virksomhed i en periode pa over 6 maneder, har
opnaet tilladelsen pa baggrund af urigtige oplysninger eller pa anden uredelig vis eller ikke laengere
opfylder betingelserne for tilladelse efter kapitel 2.

Bestemmelsen finder ikke anvendelse pa investeringsradgivere.

Med den foresldede @ndring af § 15, stk. 1, vil bestemmelsen ogsa finde anvendelse pa investerings-
radgivere. Herved gennemfgres art. 8, jf. § 3, stk. 2, litra a, i MiFID IL

Til nr. 9 (§ 18, stk. 1, 1. pkt. i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditfor-
midlere)

Det fplger af § 18, stk. 1, 1. pkt., at reaktioner givet af Finanstilsynets bestyrelse eller af Finanstilsynet
efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller
en boligkreditformidler under tilsyn skal offentligggres med angivelse af den finansielle radgivers
eller boligkreditformidlers navn.

Det beror pa en fejl, at det ikke udtrykkeligt fremgar af bestemmelsen, at der i forbindelse med of-
fentligggrelse af en reaktion til en investeringsradgiver skal ske offentligggrelse af investeringsrad-
giverens navn.

Det foreslas derfor at precisere bestemmelsen, sa det tydeligt fremgar, at der i forbindelse med of-
fentligggrelse af en reaktion til en investeringsradgiver skal ske offentligggrelse af investeringsrad-
giverens navn.

Til nr. 10 (§ 23, stk. 3 i lov om finansiel radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere)
Med bestemmelsen ophaves § 23, stk. 3 i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-

ligkreditformidlere.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.
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Den foreslaede § 24, fastlegger, at en digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 23, stk. 3, uden
indholdsmessige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestemmelse
i§24.

Til nr. 11 (§ 24 i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere)

Efter § 24 i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere kan er-
hvervsministeren fasts@tte regler om, at Finanstilsynet kan udstede afggrelser og andre dokumenter
efter loven eller efter regler udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsva-
rende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation
af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles
med afggrelser og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsztte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 24 er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsa@tte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloyen pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 'om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vare forsynet med en
personlig underskrift eller vere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer saledes det samme omrade som den nuvarende

bestemmelse i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere § 24 hvor-
for den nuverende bestemmelse udgar af loven.
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Den tidligere bestemmelse i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditfor-
midlere § 23, stk. 3, viderefgres i den foreslaede § 24, jf. de serlige bemarkninger til lovforslagets §
4 or. 10.

I den foresldede bestemmelse fastsettes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pagaeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at vere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
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signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgeengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageeldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til§ 5
Tilnr. 1 og 2 (§ 110, stk. 1, nr. 4 og 5 i lov om investeringsforeninger)
Med dette lovforslags § 5, nr. 3 indsattes et nyt nummer i § 110, stk. 1, 1 lov nr. 1051 af 25. august
2015 om investeringsforeninger m.v., hvorefter Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse for en dansk
UCITS, der har direkte kundekontakt, hvis den pagaldende UCITS ikke overholder reglerne i lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme (hvidvaskloven).

Som fglge heraf foreslas to mindre konsekvens@ndringer i lov om investeringsforeninger m.v. § 110,
stk. 1, nr. 4 og 5.
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Til nr. 3 (§ 110, stk. 1, nr. 6 i lov om investeringsforeninger)
Med lovforslaget indfgres hjemmel til at Finanstilsynet kan inddrage tilladelse for en dansk UCITS,
hvis foreningen ikke overholder hvidvaskloven.

Den foreslaede bestemmelse indebarer en indgribende reaktionsmulighed for Finanstilsynet, idet en
dansk UCITS ved en inddragelse af tilladelse skal ophgre med de aktiviteter som er omfattet af hvid-
vaskloven.

Idet der er tale om en meget indgribende foranstaltning forudszttes en hgj grad af vesentlighed, hvis
inddragelse af tilladelse skal finde sted. Forholdet skal saledes vere af meget vaesentlig og grov ka-
rakter og inddragelse af tilladelse vil typisk kun blive aktuel efter, at der har varet givet frist til be-
rigtigelse af forholdet og dette ikke er sket. Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 2.2.3.

En afggrelse om inddragelse af tilladelse kan indbringes for Erhvervsanken®vnet i medfgr af § 189 1
lov om investeringsforeninger m.v.

Til nr. 4 (§ 185, stk. 3 1 lov om investeringsforeninger m.v.)
Med bestemmelsen ophaves § 185, stk. 3 1 lov om investeringsforeninger m.v.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 186 fastlegger, at en digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 185, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melse 1§ 186.

Til nr. 5 (§ 1861 lov om investeringsforeninger)

Efter § 186, stk. 11 lov om investeringsforeninger m.v. kan erhvervsministeren fastsatte regler om,
at Finanstilsynet og erhvervsstyrelsen kan udstede afggrelser og andre dokumenter efter loven eller
efter regler udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made gen-
givet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som
har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser
og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsa@tte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,

kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 186 er ikke udnyttet af erhvervsministeren.
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Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at inds®tte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen galder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer saledes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse i lov om investeringsforeninger m.v. § 186 hvorfor den nuvarende bestemmelse udgar
af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov.om investeringsforeninger m.v. § 185, stk. 3, viderefgres 1 den fore-
slaede § 186, jf. de serlige bemerkninger til § 5 nr. 4.

I den foresldede bestemmelse fastseattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pagaeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.
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En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne tzet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilga@ngelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.
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Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaeldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til§ 6
Til nr. 1 (§ 3, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m. v.)
§ 3 1lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indeholder definitioner af begreber, som
bruges i loven.

Det foreslas at indsztte et nyt nr. 11 a med definition af en alternativ investeringsfond med variabel
kapital (AIF-VK), hvorved forstas en alternativ investeringsfond stiftet i medfgr af afsnit VIII, som
en forening med en eller flere investorer, hvis vedtegter angiver, at foreningen er en AIF-VK, og som
har udpeget en forvalter, der har tilladelse til at administrere alternative investeringsfonde, som har
ansvaret for at forvalte AIF-VK’en.

Selskabsformen AIF-VK svarer il selskabsformen SIKAV’er i lov om investeringsforeninger m.v. |
henhold til § 3, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v. ma SIKAV er alene anvendes til brug for
danske UCITS og har eneret og pligt til at bruge betegnelsen SIKAV, hvorfor det er ngdvendigt at
anvende en anden betegnelse for denne selskabsform, nar den anvendes til brug for etableringen af
en alternativ investeringsfond.

Afsnit VIII indeholder strukturbestemmelser for kapitalforeninger. En kapitalforening defineres i §
3,nr. 11, 1lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. som en alternativ investeringsfond
stiftet i medfgr af lovens afsnit VIIL, som en forening med en eller flere investorer, hvis formal er at
skabe et afkast til foreningens investorer i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumen-
ter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed og som forvaltes af en forvalter, der har tilladelse
til at administrere alternative investeringsfonde.

Kravet om, at en AIF-VK skal udpege en forvalter til administration af AIF-VK’en, svarer til, at en
SIKAV omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. skal udpege et investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab til administration af SIKAV’en. En forvalter kan fa tilladelse til at
administrere alternative investeringsfonde i medfgr af § 11 1 lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. Ifglge § 10 a1 lov om finansiel virksomhed kan et investeringsforvaltningsselskab
desuden forvalte en eller flere alternative investeringsfonde, hvis selskabet far tilladelse hertil i med-
for af § 11 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
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En AIF-VK har alene en bestyrelse og ingen direktion. Der er ingen begransninger i, hvilke aktiver
en AIF-VK ma investere i. Investorerne kan derfor i vedtegterne for foreningen selv fastsztte hvilke
typer af aktiver fonden ma investere i.

En vigtig forskel mellem en AIF-VK og en kapitalforening er, at en kapitalforening kun ma investere
1 finansieller instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed samt likvide midler her-
under valuta, hvorimod der ikke foreslas begransninger i, hvilke aktiver en AIF-VK kan investere i.
Det kan saledes fastsattes i vedtegterne for en AIF-VK, hvilke aktiver den kan investere i. Dermed
kan selskabsformen AIF-VK anvendes til at etablere en europ@isk langsigtet investeringsfond (EL-
TIF), som skal kunne investere bade i ejerandele og fysiske aktiver samt foretage udlan.

Det foreslas desuden at indsatte et nyt nr. 11 b med definition af en alternativ verdipapirfond, hvor-
ved forstas en alternativ investeringsfond som er en gkonomisk enhed, der ikke er en juridisk enhed,
som er etableret af en forvalter af alternative investeringsfonde, der har tilladelse til at administrere
alternative investeringsfonde og hvis fondsbestemmelser angiver, at fonden er en vardipapirfond.

Selskabsformen alternativ verdipapirfond svarer til verdipapirfonde 1 bekendtggrelse nr. 1051 af 25.
august 2015 af lov om investeringsforeninger m.v. I henhold til lovens § 3, stk. 8, ma vaerdipapirfonde
alene anvendes til brug for danske UCITS og har eneret og pligt til at bruge betegnelsen verdipapir-
fond, hvorfor det er ngdvendigt at anvende en anden betegnelse for denne selskabsform, nar den
anvendes til brug for etableringen af en alternativ investeringsfond.

En alternativ vardipapirfond. er en selvstendig gkonomisk enhed, men ikke en juridisk enhed. Det
betyder, at en alternativ verdipapirfond ikke er en juridisk person, der kan vare part i retssager og at
den ikke har en selvstendig ledelse. Rent juridisk er en alternativ verdipapirfond en del af den FAIF,
der har oprettet-den. @konomisk derimod er den en selvstendig enhed, og de midler, som tilhgrere
en alternativ-verdipapirfond, skal alene anvendes til fordel for investorerne og, de skal holdes adskilte
fra FAIF ens gvrige midler.

En alternativ vaerdipapirfond kan kun etableres af bestyrelsen i en forvalter af alternative investe-
ringsfonde, der har tilladelse til at administrere alternative investeringsfonde 1 medfgr af § 11 1 lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde eller af et investeringsselskab, der har en sadan tilla-
delse, jf. § 10 a i lov om finansiel virksomhed.

Forvalterens bestyrelse treffer som den gverste myndighed beslutninger om en alternativ verdipa-
pirfonds forhold f.eks. @ndring af fondsbestemmelserne og ophgr. Forvalteren udggr den daglige
ledelse i en alternativ verdipapirfond, da den ikke kan have sin egen direktion. Et serligt kendetegn
ved en alternativ verdipapirfond er, at investorerne ikke har nogen indflydelse pa ledelsen af den
alternative veaerdipapirfond, saledes som de har i bade kapitalforeninger og i AIF-VK’er.
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Der er ingen begraensninger i, hvilke aktiver en alternativ veerdipapirfond ma investere i, men der vil
ikke vere noget til hindre for, at det i vedtegterne for fonden fastsattes hvilke typer af aktiver fonden
ma investere i. Dermed kan en alternativ veerdipapirfond anvendes til at etablere en europaisk lang-
sigtet investeringsfond (ELTIF), som skal kunne investere bade i ejerandele og fysiske aktiver samt
foretage udlan.

Tilnr. 2 (§ 17, stk. 1, nr. 7 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

Med dette lovforslags § 6, nr. 3, indsettes et nyt nummer i § 17 i lov nr. 1074 af 6. juli 2016 om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse
for en forvalter af alternative investeringsfonde, der har direkte kundekontakt, hvis forvalteren ikke
overholder reglerne i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terro-
risme (hvidvaskloven).

Som fglge heraf foreslas en mindre konsekvensandring i § 17, stk. 1, nr. 7, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

Tilnr. 3 (§ 17, stk. 1, nr. 8 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)
Det foreslas at indfgre hjemmel til at Finanstilsynet kan inddrage tilladelse for en forvalter af alter-
native investeringsfonde, hvis forvalteren ikke overholder hvidvaskloven.

Den foreslaede bestemmelse indebarer en indgribende reaktionsmulighed for Finanstilsynet, idet en
forvalter af alternative investeringsfonde ved en inddragelse af tilladelse ikke l&engere kan forvalte de
alternative investeringsfonde, som den har indgaet aftale om forvaltning af og som er omfattet af
hvidvaskloven.

Idet der er tale om en meget indgribende foranstaltning forudszattes en hgj grad af vesentlighed, hvis
inddragelse af tilladelse skal finde sted. Forholdet skal saledes vere af meget vasentlig og grov ka-
rakter og inddragelse af tilladelse vil typisk kun blive aktuel efter, at der har veret givet frist til be-
rigtigelse af forholdet og dette ikke er sket. Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 2.1.3.

En afggrelse om inddragelse af tilladelse kan indbringes for Erhvervsanken®vnet i medfgr af § 1891
lov om alternative investeringsfonde m.v.

Til nr. 4 (Overskriften til afsnit VIII, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m. v.)
Overskriften til det geldende afsnit VIII i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. er

”Strukturbestemmelser for kapitalforeninger”.

Det foreslas at @ndre overskriften til ”Afsnit VIII. Strukturbestemmelser for kapitalforeninger« til
»Strukturbestemmelser for kapitalforeninger, AIF-VK’er og alternative vardipapirfonde”.
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Den foreslaede @ndring er en fglge af at der indfgres en adgang til ogsa at etablere alternative inve-
steringsfonde som AIF-VK’ER og alternative verdipapirfonde. Disse nye selskabsforme foreslas om-
fattet af strukturbestemmelserne i afsnit VIII. Formalet med @ndringen er saledes at pracisere, at
reglerne 1 afsnit VIII tillige gelder for de nye selskabsformer.

Til nr. 5 (§ 133, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m. v.)

I henhold til § 133, stk. 1,1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan en kapitalfor-
ening stiftes af en eller flere stiftere. Bade fysiske og juridiske personer og offentlige myndigheder,
som har den forngdne handleevne og retsevne, kan stifte en kapitalforening. Personligt drevne virk-
somheder kan saledes ikke stifte en kapitalforening. Der stilles ikke sarlige krav til en stifters natio-
nalitet og bopel. En stifter ma ikke veere under rekonstruktionsbehandling eller konkurs. Kravet om
retsevne indebarer eksempelvis, at et anparts- eller aktieselskab, som selv er under stiftelse og derfor
endnu ikke har opnaet retsevne, ikke kan vere stifter af en kapitalforening. Et kapitalselskab opnar
fgrst retsevne som juridisk person, nar stiftelsen er registreret i Erhvervsstyrelsen.

Det foreslas at @ndre § 133, stk. 1, 1. pkt., sa det fremgar, at bestemmelsen tillige finder anvendelse
pa en AIF-VK. Forslaget betyder, at der vil vere de samme krav til stiftere af AIF-VK’er, som der er
til stiftere af kapitalforeninger. Den foreslaede @ndring er en konsekvens af, at det foreslas, at alter-
native investeringsfonde ogsa skal kunne etableres som AIF-VK’er.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 133 stk. 1,1 lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 6 (§ 133, stk. 2 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m. v.)

I henhold til § 133, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. skal kapitalfor-
eningens stifterne underskrive et stiftelsesdokument, som skal indeholde foreningens vedtegter. Der
er ikke andre krav til indholdet af stiftelsesdokumentet og vedtegterne end hvad der fglger af lovens
§ 134, stk. 1 0og2, og § 137, stk. 1. I henhold til § 134, stk. 1, skal vedtegterne indeholde vilkar om,
at foreningens kapital kan variere. Efter § 134, stk. 2, skal vedtegterne indeholde bestemmelser om,
hvordan foreningen kan opdeles i afdelinger baseret pa en bestemt del af aktiverne. Efter § 137, stk.
1, skal vedtegterne indeholde bestemmelser om, at nar afdelingerne kan opdeles i andelsklasser sa
kan bestyrelsen opdele nyetablerede afdelinger i andelsklasser, og at bestyrelsen kan opdele en eksi-
sterende afdeling i andelsklasser efter investorernes beslutning herom pa en generalforsamling. Stif-
telsesdokumentet skal som minimum udtrykke stifternes vilje til stiftelse af kapitalforeningen.

Der er som udgangspunkt ikke krav om afholdelse af stiftende generalforsamling. Hvis stifterne ikke
1 forbindelse med stiftelsen har foretaget valg af bestyrelse og revisor, skal stifterne dog senest to uger

fra underskrivelsen af stiftelsesdokumentet atholde generalforsamling til valg af bestyrelse og revisor.

Det foreslas at @ndre § 133, stk. 2, sa det fremgar, at bestemmelsen tillige finder anvendelse pa en
ATF-VK. Forslaget betyder, at der vil vere samme krav til stiftelsesdokumentet, valg af bestyrelse og
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afholdelse af generalforsamling for en AIF-VK, som der er til stiftelsesdokumentet for en kapitalfor-
ening.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 133 stk. 2, i lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 7 (§ 133, stk. 3, i lovom forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas at indsztte et nyt stk. 3, hvorefter en alternativ veerdipapirfond alene kan etableres af en
forvalter af alternative investeringsfonde, der har tilladelse til at administrere alternative investerings-
fonde.

Da en alternativ vardipapirfond ikke er en juridisk enhed, skal den ikke stiftes som en kapitalforening
eller en AIF-VK. Den etableres 1 stedet ved, at forvalterens bestyrelse treffer beslutning herom. Det
betyder, at en alternativ verdipapirfond ikke er en juridisk person, der kan vare part i retssager og,
at den ikke har en selvstendig ledelse. Rent juridisk er en alternativ verdipapirfond en del af den
FAIF, der har oprettet den. Jkonomisk derimod er den en selvstendig enhed, og de midler, som
tilhgrere en alternativ vardipapirfond, skal alene anvendes til fordel for investorerne og, de skal hol-
des adskildte fra FAIF ens ovrige midler.

En forvalter kan fa tilladelse til at administrere alternative investeringsfonde i medfgr af § 11 i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde. Ifglge § 10 a i lov om finansiel virksomhed kan et
investeringsforvaltningsselskab desuden forvalte en eller flere alternative investeringsfonde, hvis sel-
skabet far tilladelse hertil i medfgr af § 11 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

De foreslaede @ndringer er-en konsekvens af, at det foreslas, at alternative investeringsfonde ogsa
skal kunne etableres som AIF-VK’er og alternative vaerdipapirfonde.

Til nr. 8 (§ 134, stk. 1 0og 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m. v.)

Ifglge den geldende § 134, stk.1, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan en
kapitalforenings foreningskapital variere pa de vilkar, der er fastsat i foreningens vedtegter. Enhver,
der ejer en andel i en afdeling 1 en kapitalforening, er investor 1 kapitalforeningen og 1 afdelingen.

Lovens § 134, stk. 2, indeholder et krav om, at kapitalforeninger skal organiseres med en eller flere
afdelinger. Hver afdeling skal vere baseret pa en bestem del af aktiverne. Det betyder, at man altid
ved hvilke aktiver der tilhgrer en afdeling. Medmindre andet fremgar af vedtaegterne, er det bestyrel-
sen, der kan etablere nye afdelinger og foretage de hermed forbundne @ndringer af vedtegterne.

Det foreslas at nyaffatte § 134 stk. 1, hvorefter en kapitalforening eller en AIF-VK skal have en for-

eningskapital. Foreningskapitalen kan variere 1 henhold til de n®@rmere bestemmelser, som er fastsat
herom i foreningens vedtagter.
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En alternativ vaerdipapirfond skal have en fondskapital. Fondskapitalen kan variere i henhold til de
narmere bestemmelser, som er fastsat herom 1 fondsbestemmelserne.

Enhver, der ejer en andel i en afdeling 1 en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipa-
pirfond, er investor i kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alternative vaerdipapirfond og afdelin-
gen.

Vedtagterne for en kapitalforening eller en AIF-VK og fondsbestemmelserne for en alternativ ver-
dipapirfond skal angive de vilkar, hvorpa forenings- eller fondskapitalen kan variere. Denne variation
fremkommer ved, at der udstedes nye andele eller indlgses andele fra investorerne. Der vil saledes
komme til at geelde de samme regler for AIF-VK’er og alternative verdipapirfonde om kapital og
om, hvem der er investor, som der i dag gelder for kapitalforeninger.

Det foreslas desuden at nyaffatte § 134 stk. 2, hvorefter kapitalforeninger, AIF-VK’er og alternative
vaerdipapirfonde skal organiseres med en eller flere afdelinger. Hvis der etableres flere afdelinger
skal hver afdeling vere basere pa en bestemt del af aktiverne efter vedtzgternes eller fondsbestem-
melsernes bestemmelser herom. Bestyrelsen for en kapitalforening eller en AIF-VK kan etablere nye
afdelinger og foretage hermed forbundne vedtegtsendringer, medmindre andet fremgar af vedtaeg-
terne. Bestyrelsen for en alternativ verdipapirfonds forvalter kan etablere nye afdelinger, medmindre
andet fremgar af fondsbestemmelserne:

Vedtagterne for en kapitalforening eller en AIF-VK og fondsbestemmelserne for en alternativ ver-
dipapirfond skal indeholde bestemmelser om, hvordan foreningen eller fonden kan opdeles i afdelin-
ger baseret pa en bestemt del af aktiverne. Der vil séledes komme til at gelde de samme regler for
AIF-VK’er og alternative verdipapirfonde om opdeling i og etablering af afdelinger, som der i dag
galder for kapitalforeninger.

Hver afdeling er en selvst@ndig gkonomisk enhed, men ikke en juridisk enhed. Det betyder, at en
afdeling ikke er en juridisk person, der kan vare part i retssager og, at den ikke har en selvstendig
ledelse. Rent juridisk er afdelingen en del af den kapitalforening, AIF-VK eller alternative verdipa-
pirfond, hvori den er oprettet. @konomisk derimod er afdelingen en selvstendig enhed, og de midler,
som tilhgrere en afdeling, skal alene anvendes til fordel for investorerne i den pagaldende afdeling
og, de skal holdes adskilte fra kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den alternativ veerdipapirfonds
gvrige midler.

Investorer i en afdeling af en kapitalforening, AIF-VK eller alternativ verdipapirfond har derfor ikke
nogen gkonomisk interesse i afdelinger, som de ikke har investeret i.

Til nr. 9 (§ 134, stk. 3, 2. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m. v.)

Den gzldende § 134, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. regulerer de
enkelte afdelingers haftelse. Hver afdeling hefter kun for deres egne forpligtelser og sin andel af de
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omkostninger, der er felles for alle afdelingerne i en kapitalforening. En afdeling heefter dog ogsa
subsidiert og solidarisk for andre afdelingers andele af fellesomkostninger, hvis der ved en retslig
opfalgning er konstateret, at de pageldende afdelinger ikke kan opfylde deres forpligtelser til at betale
deres andel af fallesomkostningerne.

Det foreslas at @ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at bestemmelsen tillige gelder for en AIF-VK
og en alternativ verdipapirfond. Forslaget betyder, at reglerne om heftelse mellem afdelingerne 1 en
kapitalforeningen ogsa vil geelde mellem afdelingerne i AIF-VK’ere og mellem afdelingerne i alter-
native vaerdipapirfonde.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 134 stk. 3, i lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 10 (§ 134, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
Ifglge den geldende § 134, stk. 4, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan en
afdeling opdeles 1 andelsklasser efter vedtegternes bestemmelser herom.

Det foreslas, at @ndre bestemmelsen, sa det fremgér, at bestemmelsen tillige finde anvendelse, hvis
muligheden for opdelingen i andelsklasser fremgar af fondsbestemmelserne for en alternativ verdi-
papirfond. AIF-VK’er har vedtegter ligesom kapitalforeninger. De er derfor omfattet af ordlyden af
bestemmelsen som den er affattet i dag.

Herefter vil der gelde de samme regler for opdeling i andelsklasser af afdelinger 1 kapitalforeninger,
AIF-VK’er og alternative verdipapirfonde.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 134 stk. 4, i lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Tilnr. 11 (§ 134, stk. 5, L. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til-§ 134, stk. 5,1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. hafter en investor
1 en afdeling ikke personligt for kapitalforeningens eller afdelingens forpligtelser. Investoren hefter
alene med sit indskud.

Det foreslas at &ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at bestemmelsen tillige finder anvendelse pa en
AIF-VK’er og en alternativ verdipapirfond. Derved udvides de regler, der galder for investorernes
heaeftelse i kapitalforeninger, til ogsa at geelde for haeftelsen i AIF-VK’er og alternative vaerdipapir-
fonde.

Til nr. 12 (§ 134, stk. 6 og 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til den gzeldende § 134, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. skal
alle investorer i en kapitalforening have samme rettigheder, for sa vidt angar forhold, som vedrgrer
alle investorerne 1 kapitalforeningen. Alle investorer i en afdeling skal have de samme rettigheder,
for sa vidt angar forhold, som alene vedrgrer investorerne i afdelingen. Bestemmelserne i 1. og 2. pkt.
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kan fraviges som fglge af etablering af andelsklasser, udstedelse af andele uden ret til udbytte og
fastsaettelse af regler om stemmeretsbegrensning, idet enhver investor dog skal have mindst én
stemme.

Det fglger desuden af den gaeldende § 134, stk. 7, at det skal fremga af en kapitalforenings vedtegter,
efter hvilke regnskabsregler kapitalforeningen, vil afleegge arsrapport.

Det foreslas at nyaffatte § 134, stk. 6, sa alle investorer i en kapitalforening, en AIF-VK eller en
alternativ verdipapirfond skal have de samme rettigheder, for sa vidt angér forhold, som vedrgrer
alle investorerne i kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alternative vaerdipapirfond. Alle investorer
i en afdeling skal have de samme rettigheder, for sd vidt angar forhold, som alene vedrgrer investo-
rerne i afdelingen. Bestemmelserne 1 1. og 2. pkt. kan fraviges som fglge af etablering af andelsklas-
ser, udstedelse af andele uden ret til udbytte og faststtelse af regler om stemmeretsbegransning, idet
enhver investor i en kapitalforening eller en AIF-VK dog skal have mindst én stemme.

Bestemmelsen sikrer, at alle investorer 1 en kapitalforening eller en AIF-VK, uanset hvilken eller
hvilke afdelinger investoren har investeret i, har de samme rettigheder for sa vidt angar forhold, der
ikke er afdelingsspecifikke, men som vedrgrer alle investorerne i en kapitalforening eller en AIF-VK,
f.eks. muligheden for at deltage i valg af bestyrelsesmedlemmer. Det foreslas endvidere, at alle inve-
storer i en afdeling skal have de samme rettigheder for sa vidt angar forhold, som alene vedrgrer
investorerne 1 afdelingen.

Forhold, der ikke er afdelingsspecifikke, men som vedrgrer alle investorerne 1 en kapitalforening eller
AIF-VK er f.eks. muligheden for at deltage 1 valg af bestyrelsesmedlemmer.

Forhold, som alene vedrgrer investorerne i afdelingen kunne f.eks. vere udbytteprocenten i den pa-
galdende afdeling.

Som udgangspunkt skal principperne om samme rettigheder pa henholdsvis foreningsniveau og af-
delingsniveau forstas som samme rettigheder pr. andel. Har en investor saledes dobbelt sa mange
andele som en anden investorer, har fgrstneevnte ogsa dobbelt sa mange stemmer. Udgangspunktet
kan fraviges som fglge af etablering af andelsklasser, udstedelse af andele uden ret til udbytte (f.eks.
kupon) og fastsa@ttelse af regler om stemmeretsbegrensning, idet enhver investor dog skal have
mindst én stemme.

Investorerne i alternative vaerdipapirfonde har ikke stemmeret i spgrgsmal om den alternative veerdi-
papirfonds forhold, fordi der ikke er nogen medlemsindflydelse i alternative verdipapirfonde, saledes
som der er i bade kapitalforeninger og i AIF-Vk’er. Fonden ledes af fondens forvalter og investorerne
har ingen indflydelse pa dens drift.
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Bestemmelserne 1 1. og 2. pkt. kan fraviges som fglge af etablering af andelsklasser, udstedelse af
andele uden ret til udbytte og fastsettelse af regler om stemmeretsbegrensning, idet enhver investor
1 en kapitalforening eller en AIF-VK dog skal have mindst én stemme. Det vil f. eks komme til at
betyde, at det kun er investorerne 1 en andelsklasse, der kan stemme om forhold der er specifikke for
den pageldende andelsklasse.

Hensigten med nyaffattelsen har vaeret at udvide anvendelsesomradet for bestemmelsen, sa den ogsa
galder for AIF-VK’er og alternative vaerdipapirfonde.

Det foreslas desuden at nyaffatte § 134, stk. 7, hvorefter det skal fremga af en kapitalforenings eller
en AIF-VK’s vedtagter eller af en alternativ veerdipapirfonds fondsbestemmelser, efter hvilke regn-
skabsregler kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alternative vaerdipapirfond vil afleegge arsrap-
port.

Hovedreglen er at selskaber m.v. afleegger arsrapport i henhold til arsregnskabsloven, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 1580 af 10. december 2015. Finansielle virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet skal
dog som hovedregel afleegge arsregnskab efter Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for den relevante type virksomhed. F.eks. skal pengeinstitutter aflegge regnskab efter Finanstil-
synets bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Der stilles ikke szrlige krav til, hvilke regler en alternativ investeringsfond skal aflegge regnskab
efter. Det vil ath@nge af, hvilken juridisk form fonden har. Er den f.eks. et aktieselskab, skal den
afleegge regnskab efter arsregnskabsloven. For kapitalforeningers, AIF-VK’ers og alternative verdi-
papirfondes vedkommende er der mulighed for at aflegge regnskab efter arsregnskabsloven eller
efter Finanstilsynets regler.

Det vil vere generalforsamlingen i en kapitalforening eller i en AIF-VK, der som gverste myndighed
treffer beslutning om, hvilke regler en alternativ investeringsfond skal aflegge regnskab efter. Til-
svarende vil det vare bestyrelsen for forvalteren for en alternativ verdipapirfond, der som gverste
myndighed treffer beslutning om, hvilke regler den alternative verdipapirfond skal aflegge regnskab
efter

Til nr. 13 (§ 135 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til den geeldende § 135, stk. 1, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. har
kapitalforeninger eneret til at benytte betegnelsen kapitalforening i deres navn. En kapitalforenings
forvalter udggr kapitalforeningens daglige ledelse, jf. § 135, stk. 2, i loven.

Det foreslas at nyaffatte § 135, sa bestemmelsen udvides til ogsa at gelde for AIF-VK’er og alterna-
tive verdipapirfonde.
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Det foreslas i stk. 1, at en kapitalforening har eneret og pligt til i deres navn at benytte begrebet
kapitalforening.

Det foreslas i stk. 2, at en AIF-VK har eneret og pligt til i deres navn at benytte begrebet AIF-VK
eller alternativ investeringsfond med variabel kapital.

Det foreslas i stk. 3, at en alternativ verdipapirfond har eneret og har pligt til i deres navn at benytte
begrebet alternativ verdipapirfond.

Bestemmelserne 1 stk. 1-3 skal sikre, at en kapitalforening, AIF-VK og en alternativ verdipapirfond
entydigt kan identificeres som en sadan, ikke mindst af hensyn til Erhvervsstyrelsens registrering af
disse selskabsformer, men ogsa af hensyn til deres andre interessenter. Bestemmelserne er ikke til
hinder for, at en kapitalforening, AIF-VK eller en alternatiy veerdipapirfond i sit navn f.eks. ogsa
angiver, at den er en hedgeforening eller en hedgefond, idet denne betegnelse frit kan anvendes efter
ophavelse af eneretten til denne betegnelse 1 lov om investeringsforeninger m.v.

Det foreslas i stk. 4, at en kapitalforenings, AIF-VK’s eller alternativ veerdipapirfonds forvalter udggr
foreningens eller fondens daglige ledelse.

Det betyder, at der for disse selskabsformer skal udpeges en forvalter eller et investeringsforvalt-
ningsselskab, der har tilladelse til at administrere sadanne alternative investeringsfonde. En kapital-
forening, AIF-VK eller en alternativ vaerdipapirfond kan ikke selv ansatte personale til at forvalte
foreningen.

Til nr. 14 (§ 136, stk. 1,1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Ifglge den gzldende § 136, stk. 1, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. skal en
kapitalforenings forvalter, nar kapitalforeningen er stiftet, anmelde den til registrering i Erhvervssty-
relsen. Anmeldelsen skal vedlegges et eksemplar af kapitalforeningens stiftelsesdokument og ved-
tegter.

Det foreslas at nyaffatte bestemmelsen, sdledes at en forvalter skal foretage anmeldelse til Erhvervs-
styrelsen nar en kapitalforening eller en AIF-VK er stiftet eller en alternativ veerdipapirfond etableret.
Anmeldelsen af en kapitalforening eller en AIF-VK skal vedlegges et eksemplar af kapitalforenin-
gens eller AIF-VK’ens stiftelsesdokument og vedtegter. Anmeldelsen af en alternativ vaerdipapir-
fond skal vedlegges dokumentation for den alternative vardipapirfonds etablering og den alternative
vaerdipapirfonds fondsbestemmelser.

Derved udvides anvendelsesomradet for bestemmelsen, sa den ogsa galder for AIF-VK’er og alter-
native vaerdipapirfonde.
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Erhvervsstyrelsen vil herefter registrere kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alternative vardipa-
pirfond og tildele foreningen eller fonden et CVR-nr. Ved anmeldelse til Erhvervsstyrelsen indestar
forvalteren for, at kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alternative verdipapirfond lever op til kra-
vene for kapitalforeninger, AIF-VK’er eller alternative vaerdipapirfonde pa anmeldelsestidspunktet,
herunder at foreningens eller fondens formal er at skabe et afkast til sine investorer ved investering i
de aktiver som den ma investere i, at kapitalforeningens eller AIF-VK’ens vedtaegter angiver, de er
en kapitalforening henholdsvis en AIF-VK, at den alternative vaerdipapirfonds fondsbestemmelser
angiver, at den er en alternativ vaerdipapirfond, at kapitalforeningen ller AIF-VK’ene har udpeget en
forvalter, der har tilladelse til at administrere alternative investeringsfonde, og at kapitalforeningen
har angivet »kapitalforening« i kapitalforeningens navn, at AIF-VK’en har angivet »AIF-VK« i AIF-
VK’ens navn og , at den alternative verdipapirfond har angivet » alternative verdipapirfond « den
alternative vaerdipapirfonds navn.

Til nr. 15 (§ 136, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til § 136, stk. 2, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan en kapitalfor-
ening, som endnu ikke er registreret i Erhvervsstyrelsen, ikke erhverve rettigheder og indga forplig-
telser. Kapitalforeningen kan heller ikke vere part i retssager bortset fra sggsmal om stiftelsen og har
saledes ikke retsevne, fgr den bliver registreret i Erhvervsstyrelsen. Det er en fglge af, at kapitalfor-
eningen ikke bliver en selvstendig juridisk eller gkonomisk enhed fgr den er registreret.

Det foreslas at @ndre stk. 2, 1. pkt., sa tidspunktet for, hvornar kapitalforeningen kan erhverve rets-
evne, er det samme for en AIF-VK’er og en alternativ vaerdipapirfond.

Det bemarkes, at en alternative verdipapirfond alene bliver en selvstendig gkonomisk enhed efter
registreringen 1 Erhvervsstyrelsen. Indtil tidspunktet for registrering i Erhvervsstyrelsen eksisterer
fonden ikke.

Det foreslas‘desuden at @ndre stk. 2, 2. pkt., sa tidspunktet for, hvornar kapitalforeningen kan vere
part i retssager bortset fra sggsmal om stiftelsen, tillige gaelder for en AIF-VK.

Alternative verdipapirfonde bliver ikke selvstndige juridiske enheder efter registrering 1 Erhvervs-
styrelsen, hvorfor de ikke far retsevne som fglge heraf.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 136, stk. 2, 1 lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 16 (§ 136, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det fglger af § 136, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at de, der har
indgaet eller som har et medansvar for en forpligtigelse, der er indgaet pa vegne af kapitalforeningen
inden den er registreret, haefter personligt, uden begrensning og solidarisk herfor. Ved registreringen
overtager kapitalforeningen disse forpligtelser.
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Det foreslas at @ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at bestemmelsen tillige geelder for en AIF-VK
og en alternativ verdipapirfond.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til § 136, stk.3, i lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 17 (§ 136, stk. 4 og 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til den geldende § 136, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. skal
en kapitalforenings forvalter anmelde @ndringer i kapitalforeningens vedtegter til Erhvervsstyrelsen,
der foretager de forngdne registreringer.

Det fglger af § 136, stk. 5, i loven, at selskabslovens kapitel 2, § 366, § 367, stk. 1 og 4, og § 371
finder anvendelse pa kapitalforeninger med de forngdne tilpasninger. Uanset bestemmelsen i § 9, stk.
1, 1 selskabsloven skal anmeldelse af vedtegtsendringer vaere modtaget 1 Erhvervsstyrelsen, senest 4
uger efter at beslutningen om at &ndre vedtagterne er truffet.

Det foreslas at nyaffatte § 136, stk. 4, saledes at nar en kapitalforening eller en AIF-VK har @ndret
sine vedtagter eller nar en alternativ vaerdipapirfond har faet @ndret sine fondsbestemmelser, skal
kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den alternative veerdipapirfonds forvalter anmelde endringerne
til Erhvervsstyrelsen, der foretager de ngdvendige registreringer. Herved udvides bestemmelsen til
ogsa at geelde for AIF-VK’er og alternative vaerdipapirfonde.

Erhvervsstyrelsen ggr vedtegterne eller fondsbestemmelserne offentligt tilgengelige i styrelsens it-
system, og det sikres derfor, at det Igbende er de seneste vedtegter og fondsbestemmelser, der er
tilgengelige.

Det foreslas desuden at nyaffatte § 136, stk. 5, hvorefter selskabslovens kapitel 2, § 366, § 367, stk.
1 og 4, og § 371 finder anvendelse pa kapitalforeninger, AIF-VK er eller alternative vaerdipapirfonde
med de forngdne tilpasninger. Uanset bestemmelsen 1 selskabslovens § 9, stk. 1, skal anmeldelse af
vedtegtsendringer, eller @ndringer 1 fondsbestemmelser vaere modtaget 1 Erhvervsstyrelsen, senest
4 uger efter at beslutningen om @ndringen er truffet. Derved udvides den geeldende regel til ogsa at
omfatte AIF-VK er og alternative verdipapirfonde.

Selskabslovens regler finder anvendelse med de forngdne tilpasninger, fordi kapitalforeninger, AIF-
VK’er og alternative vardipapirfonde ikke er aktieselskaber eller anpartsselskaber. Nar reglerne i
selskabsloven eksempelvis n&vner »kapitalselskab« og »det centrale ledelsesorgan, skal det forstas
som henholdsvis kapitalforening, AIF-VK’en eller den alternative vaerdipapirfond og kapitalforenin-
gens, AIF-VK’ens eller forvalteren for den alternative vardipapirfonds bestyrelse. Bestemmelsen
fastsetter en hjemmel til, at Erhvervsstyrelsen kan registrere f.eks. til- og afgang af medlemmer af
ledelsen og revisionen vedrerende disse former for AIF er efter de regler, der gelder for registrering
af kapitalselskaber. Kapitel 2 1 selskabsloven fastsa®tter generelle regler for Erhvervsstyrelsens regi-
strering og frister, mens henvisningerne til § 366 og § 367, stk. 1 og 4, vedrgrer straffebestemmelser
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og henvisningen 1 § 371 vedrgrer klageadgang. Der henvises til bemarkningerne til §§ 9-23, § 366,
§ 367, stk. 1 og 4, og § 371 i selskabsloven.

Den foreslaede stk. 5 indeholder endvidere en preacisering, hvorefter fristen pa fire uger for anmel-
delse til registrering kun omfatter vedtegtsendringer eller @ndringer i fondsbestemmelserne, mens
andre anmeldelser er omfattet af de almindelige regler for anmeldelse. Det medfgrer, at andre anmel-
delser til registrering, f.eks. af nye medlemmer af ledelsen eller en ny revisor, skal anmeldes til regi-
strering senest to uger efter, at den retsstiftende beslutning er truffet, jf. § 9, stk. 1, 1 selskabsloven,
idet kapitalforeninger, AIF-VK’er og alternative vaerdipapirfonde her skal folge de almindelige reg-
ler. Dette svarer til, hvad der galder for investeringsforeninger.

Til nr. 18 (§ 136, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til § 136, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.y. skal enhver an-
meldelse til Erhvervsstyrelsen, som en forvalter foretager efter bestemmelserne om kapitalforeninger
i denne lov, vedlegges en erklaering afgivet af forvalteren, hvoraf det fremgar, at de anmeldte forhold
er 1 overensstemmelse med bestemmelserne om kapitalforeninger 1 denne lov.

Det foreslas at @ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at bestemmelsen tillige geelder for en AIF-VK
og en alternativ verdipapirfond.

Forslaget betyder, at kravet om, at en anmeldelse til Erhvervsstyrelsen skal vedlegges en erklaring
om, at de anmeldte forhold er i overensstemmelse med de geldende regler pa omradet, ogsa vil gelde
for AIF-VK’ere og alternative vaerdipapirfonde.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til § 136, stk. 6, 1 lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 19 (§ 137, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til'§ 137, stk. 1, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan bestyrelsen,
nar vedtegterne i en kapitalforening indeholder bestemmelser om, at afdelingerne kan opdeles i an-
delsklasser, uden videre opdele afdelingen i andelsklasser ved etableringen af en ny afdeling uden
videre eller opdele en eksisterende afdeling i andelsklasser efter investorernes beslutning herom pa
en generalforsamling.

Det foreslas at @ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at den tillige gaelder for en AIF-VK eller en
alternativ verdipapirfond. Forslaget betyder, at afdelinger i AIF-VK’ere og 1 alternative vardipapir-
fonde tillige kan opdeles i andelsklasser, hvis denne mulighed fremgar af AIF-VK’ens vedtegter eller
fondsbestemmelserne for den alternative vardipapirfond.

Til nr. 20 (§ 137, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m. v.)

Efter § 137, stk. 1, kan bestyrelsen, nar vedtegterne i en kapitalforening indeholder bestemmelser
om, at afdelingerne kan opdeles i andelsklasser, ved etablering af en ny afdeling uden videre opdele
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afdelingen i andelsklasser og opdele en eksisterende afdeling 1 andelsklasser efter investorernes be-
slutning herom pa en generalforsamling.

Det foreslas, at der indszttes et nyt stk. 2. Ifglge den foreslaede bestemmelse vil det vere bestyrelsen
for den alternative verdipapirfonds forvalter, der treffer beslutninger som navnt i stk. 1. Forslaget
skyldes, at det er bestyrelsen for en alternativ verdipapirfonds forvalter, der treffer alle beslutninger
vedrgrende fondens forhold. Det vil herefter vare bestyrelsen for forvalteren af den alternative ver-
dipapirfond, som treffer beslutning om nye afdelinger skal opdeles i andelsklasser. Det samme geel-
der for opdeling af eksisterende afdelinger 1 andelsklasser, fordi der i1 en alternativ vardipapirfond
ikke er nogen generalforsamling, hvor investorer kan traffe beslutninger om fondens forhold.

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

Til nr. 21 (§ 138 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til § 138 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. skal en kapitalforening,
der modtager midler fra detailinvestorer, pa sin egen eller sin forvalters hjemmeside oplyse, hvilke
andelsklasser der er oprettet, og give oplysninger om de karakteristika, der gelder for hver andels-
klasse samt om principperne for fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne.

Det foreslas at &ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at den tillige gaelder for en AIF-VK og en alter-
nativ veerdipapirfond. Forslaget betyder, at AIF-VK’ere og alternative veerdipapirfonde far en tilsva-
rende forpligtelse til at offentligggre oplysninger om oprettede andelsklasser, hvis de modtager midler
fra detailinvestorer.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 138, i lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 22 og 23(§ 139, stk. 1 og 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til-§ 139, stk. 1,1 lov om forvaltere af alternative investeringsforvaltere m.v. har kapitalfor-
eningen hjemsted det samme sted som forvalteren, hvis en kapitalforening har udpeget en forvalter
af alternative investeringsfonde med hjemsted (hovedkontor) i Danmark.

Det fglger af § 139, stk. 2,1 loven, at hvis kapitalforeningen har udpeget en forvalter af alternative
investeringsfonde med hjemsted (hovedkontor) i et andet land end Danmark, skal kapitalforeningen
indga aftale med en repraesentant om repraesentation af kapitalforeningen her i landet. Kapitalforenin-
gen har hjemsted der, hvor reprasentanten har hjemsted (hovedkontor), og hovedkontor der, hvor
forvalteren har hovedkontor.

Det foreslas at &ndre § 139, stk. 1, sa det fremgar, at bestemmelsen tillige geelder for en AIF-VK.

Alternative verdipapirfonde foreslas ikke omfattet af bestemmelsen, fordi de juridisk er en del, af
den forvalter, som har oprettet dem. De har derfor automatisk samme hjemsted som deres forvalter.
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Der foreslas desuden at ny affatte § 139, stk. 2, saledes at en kapitalforening eller en AIF-VK, der har
udpeget en forvalter af alternative investeringsfonde med hjemsted (hovedkontor) i et andet land, skal
indga aftale med en repraesentant om reprasentation af kapitalforeningen eller AIF-VK’en her i lan-
det. Kapitalforeningen eller AIF-VK’en har hjemsted der, hvor reprasentanten har hjemsted (hoved-
kontor), og hovedkontor der, hvor forvalteren har hovedkontor.

Ved hovedkontor forstas det sted, hvor ledelsen har sede eller hvor stgrstedelen af de administrative
funktioner udfgres.

Forslaget indebarer alene at den geldende regel udvides til at omfatte AIF-VK’er.

En kapitalforening eller en AIF-VK, der er stiftet i Danmark men som administreres 1 udlandet, kan
ikke have hjemsted 1 udlandet, fordi den stadig er en dansk kapitalforening henholdsvis en dansk AIF-
VK, der er reguleret af denne lov. Det er us®dvanligt, at hovedkontoret ikke er beliggende der, hvor
kapitalforeningen eller AIF-VK’en har sit hjemsted, men det kan vare en konsekvens af den granse-
overskridende administration.

Reprasentanten kan vaere en advokat m.v. Forslaget skal ses pa baggrund af selskabsretlige princip-
per om, at et selskab er dansk, nar det har hjemsted her i landet. Repraesentanten reprasenterer kapi-
talforeningen eller AIF-VK’en i Danmark saledes, at myndighederne kan kontakte kapitalforeningen
eller AIF-VK’en hos repraesentanten.

Alternative vaerdipapirfonde foreslas ikke omfattet af bestemmelsen, fordi de juridisk er en del af den
forvalter, som har oprettet dem. Alternative vaerdipapirfonde, der er oprettet af en forvalter i et andet

land kan derfor ikke vere en dansk alternativ verdipapirfond omfattet af denne lov.

Til nr. 24 (§ 140, i lovom forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
Det foreslas-at nyaffatte § 140.

Efter den gzldende § 140, stk. 1, treffes en beslutning om likvidation af en afdeling i en kapitalfor-
ening af generalforsamlingen.

Efter den gzldende § 140, stk. 2, skal generalforsamlingens beslutning om likvidation indeholde en
bestemmelse om, hvem der skal vare likvidator. Likvidator treeder 1 bestyrelsens og forvalterens sted.

Efter den geldende § 140, stk. 3, kan likvidator kan til enhver tid afszttes af generalforsamlingen.

Det foreslas at nyaffatte stk. 1, hvorefter ogsa AIF-VK’ere og alternative vaerdipapirfonde bliver om-
fattet af den regel der er geeldende for kapitalforeninger.
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Der foreslas, at beslutning om likvidation af en afdeling i en kapitalforening eller en AIF-VK treffes
af generalforsamlingen. Beslutning om likvidation af en afdeling i en alternativ vardipapirfond tref-
fes af bestyrelsen for den alternative vaerdipapirfonds forvalter. Da en alternativ verdipapirfond ikke
er en selvstendig juridisk person udgves de kompetencer, som i en forening er tillagt generalforsam-
lingen af verdipapirfondens forvalter. Har en afdeling aldrig haft investorer, kan bestyrelsen treffe
beslutning om afvikling i henhold til den foreslaede § 142.

Der foreslas i det nye stk. 2, at en beslutning om likvidation skal indeholde en bestemmelse om, hvem
der skal vere likvidator. Likvidator treeder i bestyrelsens og forvalterens sted.

Det foreslas at skifte ordet generalforsamling ud med begrebet en beslutning. Hermed opnas, at be-
stemmelsen vil kunne finde anvendelse for bade kapitalforeninger og AIF-VK’er, hvor det er gene-
ralforsamlingen, der treffer beslutningen, og alternative vardipapirfonde, hvor det er forvalterens
bestyrelse, der treffer beslutningen.

Der foreslas en nyaffattelse af stk. 3, for, at den ogsa skal kunne deekke alternative verdipapirfonde,
som ikke har en generalforsamling. Det foreslas, at likvidator til enhver tid kan afsattes af kapital-
foreningens eller AIF-VK’ens generalforsamling eller af bestyrelsen for den alternative vaerdipapir-
fonds forvalter.

Til nr. 25 (§ 141, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
I'henhold til § 141, stk. 5, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsforeninger m.v. skal likvidator
foresta, at der udarbejdes et likvidationsregnskab, som godkendes af generalforsamlingen.

Det foreslas at @ndre bestemmelsen, sa det for kapitalforeningens eller AIF-VK’ens vedkommende
er generalforsamlingen og for den alternative vardipapirfonds forvalters vedkommende er bestyrel-
sen, der skal godkende likvidationsregnskabet.

Forslaget indebzrer alene, at den geldende regel udvides til at omfatte likvidatorer af AIF-VK’er og
alternative vaerdipapirfonde.

Til nr. 26 (§ 141, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til § 141, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsforeninger m.v. anses en
kapitalforening for afviklet, nar likvidation af kapitalforeningens eneste eller sidste afdeling er gen-
nemfgrt. Nar en kapitalforening er afviklet i henhold til 1. pkt., skal likvidator anmelde afviklingen
til Erhvervsstyrelsen. Anmeldelsen skal vedlegges det af generalforsamlingen godkendte likvidati-
onsregnskab og en erklaering afgivet af likvidator, hvoraf det fremgar, at likvidationen er gennemfgrt
1 overensstemmelse med bestemmelserne om likvidation 1 denne lov.
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Det foreslas at nyaffatte bestemmelsen, hvorefter en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ
verdipapirfond anses for afviklet, nar likvidation af kapitalforeningens eller fondens eneste eller sid-
ste afdeling er gennemfgrt. Nar en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ veerdipapirfond er
afviklet 1 henhold til 1. pkt., skal likvidator anmelde afviklingen til Erhvervsstyrelsen. Anmeldelsen
skal vedlegges det af generalforsamlingen eller af bestyrelsen for den alternative vardipapirfonds
forvalter godkendte likvidationsregnskab og en erklering afgivet af likvidator, hvoraf det fremgar, at
likvidationen er gennemfgrt i overensstemmelse med bestemmelserne om likvidation i denne lov. Nar
kapitalforeningen eller AIF-VK’en er slettet fra Erhvervsstyrelsens register, ophgrer dets juridiske
proces og partsevne. Nar den alternative verdipapirfond er slettet fra Erhvervsstyrelsens register,
ophgrer det som en gkonomisk enhed.

Forslaget indebarer alene, at den galdende regel udvides til at omfatte AIF-VK’er og alternative
vaerdipapirfonde.

Bestemmelsen er ngdvendig, da Erhvervsstyrelsen ved behandling af anmeldelse om afvikling alene
forestar registrering af afviklingen og ikke foretager en materiel prgvelse af afviklingen.

Til nr. 27 (Overskriften for § 142 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
Overskriften fgr § 142 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. er ”Afvikling af ka-
pitalforeninger og afdelinger uden investorer”.

Det foreslas at eendre overskriften til ”Afvikling af kapitalforeninger, AIF-VK’er, alternative veerdi-
papirfonde og afdelinger uden investorer”.

Den foreslaede @ndring er en fglge af at der indfgres en adgang til ogsa at etablere alternative inve-
steringsfonde som AIF-VK’er og alternative vaerdipapirfonde. Disse nye former foreslas omfattet af
muligheden forafvikling i lovens § 142, nar der ikke er investorer i AIF-VK’en eller fonden. Formalet
med @ndringen af overskriften er saledes at pracisere, at denne regel tillige geelder for de nye sel-
skabsformer.

Til nr. 28 (§ 142 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Ifglge § 142, stk. 1, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan bestyrelsen treffe
beslutning om afvikling af kapitalforeningen eller afdelingen, hvis en kapitalforening eller en afdeling
aldrig har haft investorer. Nar en kapitalforening eller afdeling er afviklet i henhold til stk. 1, skal
kapitalforeningens forvalter anmelde afviklingen til Erhvervsstyrelsen, jf. stk. 2.

Det foreslas at nyaffatte § 142. Forslaget indebzarer alene, at den gaeldende bestemmelse tillige om-
fatter AIF-VK’er og alternative vaerdipapirfonde.
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Det foreslas i stk. 1, at hvis en kapitalforening, AIF-VK, en alternativ veerdipapirfond eller en afdeling
aldrig har haft investorer, kan bestyrelsen treffe beslutning om afvikling af foreningen, fonden eller
afdelingen.

En kapitalforening, AIF-VK, en alternativ vardipapirfond eller en af deres afdelinger, der ikke har
haft nogen investorer, har ikke nogen investorer at tage hensyn til ved afvikling af foreningen, fonden
eller afdelingen, hvorfor likvidationsformen er ungdvendig. I gvrigt kan en kapitalforening, en AIF-
VK eller en af deres afdelinger uden investorer ikke afholde en generalforsamling, fordi der ikke er
nogen investorer til at mgde op for at trffe beslutning om afvikling. Det erderfor naturligt, at det er
bestyrelsen, der treeffer beslutning om afvikling nar en AIF eller en afdeling ikke har nogen investorer.

Det foreslas i stk. 2, at nar en kapitalforening, en AIF-VK, en alternativ verdipapirfond eller en af-
deling er afviklet i henhold til stk. 1, skal foreningens eller AIF-VK’ens forvalter eller bestyrelsen for
den alternative vaerdipapirfonds forvalter anmelde afviklingen til Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrel-
sen skal derefter afregistrere kapitalforeningen, AIF-VK’em eller den alternative vaerdipapirfond.

Til nr. 29 og 30 (§ 143, stk. 1 og 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til § 143, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. treffes beslutnin-
gen om afvikling af en andelsklasse i en kapitalforening af andelsklassens investorer pa en general-
forsamling, jf. dog stk. 2. Har en andelsklasse aldrig haft investorer, kan bestyrelsen treffe beslutning
om afvikling af andelsklassen, jf. stk. 2.

Hvis andelsklassens investorer ikke gnsker deres andele overfort til en anden andelsklasse, gennem-
fores afviklingen, ved at afdelingen indlgser samtlige andele, som er udstedt i andelsklassen.

Det foreslas at &endre § 143, stk. 1, sa det for kapitalforeningens eller AIF-VK’ens vedkommende er
generalforsamlingen og for den alternative verdipapirfonds forvalters vedkommende er bestyrelsen,
der trffer beslutningen om afviklingen af en andelsklasse.

Det foreslas desuden at @ndre § 143, stk. 2, sa det praeciseres, at det er bestyrelsen for foreningen
eller forvalteren for den alternative vaerdipapirfond, der treffer beslutning om afvikling af en andel-
klasse, der aldrig har haft investorer.

Det er kun de investorer, der har andele i en andelsklasse i en kapitalforening eller en AIF-VK, som
har stemmeret ved afstemning om, hvorvidt en andelsklasse skal afvikles. For alternative vaerdipapir-
fonde er det bestyrelsen for forvalteren af den alternative vardipapirfond, der beslutter om en andels-
klasse skal afvikles. Afvikling af en andelsklasse gennemfgres formlgst ved, at kapitalforeningen,
AIF-VK’en eller den alternative veerdipapirfond overferer investorernes andele til en anden andels-
klasse i samme afdeling. @nsker investorerne ikke, at deres andele overfgres til en anden andelsklasse,
indlgser foreningen eller fonden de andele, der er udstedt i den pageeldende andelsklasse, og afdelin-
gen szlger de hertil svarende aktiver. Hvis investorerne i en andelsklasse eller forvalterens bestyrelse
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har truffet beslutning om at overfgre deres andele til en anden andelsklasse 1 afdelingen, kan en inve-
stor, der ikke gnsker overfgrsel af sine andele til en anden andelsklasse kraeve sig indlgst pa alminde-
lig vis mod at betale de dertil knyttede omkostninger. Hvis investorerne i en andelsklasse pa en ge-
neralforsamling eller forvalterens bestyrelse derimod har truffet beslutning om, at investorenes andele
skal indlgses, skal en investor, der gnsker overfgrsel af sine andele til en anden andelsklasse, rette sig
efter flertallets beslutning og lade sig indlgse. Dette er dog ikke til hinder for, at en kapitalforening,
en AIF-VK eller en alternativ veerdipapirfond kan tilbyde en sadan mindretalsinvestor at fa overfgrt
sin andel til en anden andelsklasse i afdelingen, men investoren har ikke krav pa et sadant tilbud i
forbindelse med afvikling.

Den foreslaede stk. 2, omhandler den situation, hvor en andelsklasse ikke har nogen investorer. I disse
situationer er der ikke nogen investorer at tage hensyn til ved afvikling af andelsklassen og 1 gvrigt
er der ikke nogen investorer, der pa en generalforsamling i en kapitalforening eller en AIF-VK kan
treffe beslutning om afvikling. Beslutning herom ligger derfor naturligt hos bestyrelsen for kapital-
foreningen eller AIF-VK’en.

Forslaget indebarer alene, at den geldende bestemmelse tillige omfatter AIF-VK’er og alternative
vaerdipapirfonde.

Til nr. 31 (§ 144 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Ifglge § 144 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. finder selskabslovens §§ 233 og
234 anvendelse pa kapitalforeninger og afdelinger heraf med de forngdne tilpasninger. Reglerne i
selskabslovens omhandler blandt andet konkurs.

Det foreslas at &ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at den tillige geelder for AIF-VK’er og alternative
vaerdipapirfonde.

Med de forngdne tilpasninger menes, at »selskabets« skal forstas som »kapitalforeningens, AIF-
VK’ens eller den alternative vaerdipapirfonds«, at »det centrale ledelsesorgan« skal forstas som »be-
styrelsen« for kapitalforeningen, AIF-VK’en eller for forvalteren ad en alternativ vardipapirfond, at
»kapitalselskabet« og »selskabet« skal forstas som »kapitalforeningen, AIF-VK’en eller den alterna-
tive vaerdipapirfond«. Endyidere skal henvisningen i § 233, stk. 3, til § 226 forstas som § 145 i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Endelig finder § 233, stk. 5, og § 234, stk. 1, ikke
anvendelse pa kapitalforeninger, AIF-VK er eller alternative vaerdipapirfonde.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 144, 1 lov nr. 598 af 12. juni 2013.
Til nr. 32-37, (§ 145, stk. 1-6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
§ 1451 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde fastlegger de n@rmere regler for tvangsop-

lgsning af en kapitalforening, hvis den ikke har en forvalter, der har tilladelse til at administrere al-
ternative investeringsfonde.
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Finanstilsynet kan saledes anmode skifteretten pa kapitalselskabets hjemsted om at oplgse en kapi-
talforening, hvis foreningen ikke har en forvalter. Finanstilsynet kan dog 1 stedet fasts@®tte en frist,
inden for hvilken kapitalforeningen kan udpege en forvalter, der har tilladelse til at administrere al-
ternative investeringsfonde, jf. stk. 2.

Finanstilsynet anmoder Erhvervsstyrelsen om at offentligggre beslutningen om at oversende en kapi-
talforening til tvangsoplgsning i skifteretten i Erhvervsstyrelsens it-system og kapitalforeningen skal
beholde sit navn med tilfejelsen “under tvangsoplesning”, jf. stk. 3 og 4.

Ifglge stk. 5 kan skifteretten udn®vne en eller flere likvidatorer og en revisor. Skifteretten eller den,
som retten har bemyndiget hertil, treffer afggrelser om kapitalforeningens forhold og omkostnin-
gerne ved oplgsningen betales om forngdent af statskassen. Nar bobehandlingen er afsluttet, meddeler
skifteretten dette til Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen, som registrerer kapitalforeningens oplgsning
1 styrelsens it-system, jf. stk. 6.

Det foreslas at @endre de pageeldende bestemmelser, sa det fremgar, at de tillige geelder for en AIF-
VK og en alternativ vaerdipapirfond. Forslaget betyder, at AIF-VK’ere og alternative vardipapirfonde
vil blive tvangsoplgst pa samme made som en kapitalforening, hvis de ikke har en forvalter, der har
tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde.

Der henvises i gvrigt til bemerkningerne til § 145, stk. 1-6, 1 lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 38 (§ 145, stk. 7, i lov.om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til § 145, stk. 7, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at i perioden fra
kapitalforeningens oversendelse til skifteretten og til der er udpeget en likvidator, ma bestyrelsen i
kapitalforeningen alene foretage dispositioner, der er ngdvendige, og som kan gennemfgres uden
skade for kapitalforeningen og dens kreditorer.

Det foreslas at nyaffatte bestemmelsen, sa bestyrelsen i kapitalforeningen eller AIF-VK’en alene ma
foretage dispositioner, der er ngdvendige, og som kan gennemfgres uden skade for kapitalforeningen
eller AIF-VK’en og deres kreditorer, i perioden fra kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den alter-
native verdipapirfonds oversendelse til skifteretten og til der er udpeget en likvidator. Udpegelsen af
likvidator skal vere endelig. De i fgrste punktum omhandlede dispositioner ma i en alternativ verdi-
papirfond treffes af bestyrelsen for den alternative vaerdipapirfonds forvalter.

Bestemmelsen indebarer, at bestyrelsen skal vere tilbageholdende med, hvilke dispositioner, de tref-
fer.

Den foreslaede formulering indebzrer alene, at den gaeldende bestemmelse ogsa omfatter AIF-VK’er
og alternative vaerdipapirfonde.
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Til nr. 39 og 40 (§ 145,, 8 0g 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

§ 145, stk. 8 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde bestemmer, at tidligere medlemmer
af bestyrelsen og ledelsen i kapitalforeningens tidligere forvalter forpligtet til at bista likvidator efter
likvidators tiltreeden i forngdent omfang med oplysninger om kapitalforeningens virke frem til likvi-
dationens indtraeden. Bestyrelsen og ledelsen i kapitalforeningens forvalter skal herunder give likvi-
dator de oplysninger, som matte vaere ngdvendige for likvidators vurdering af bestaende og fremtidige
krav.

I § 145, stk. 9. bestemmes, at likvidator kan anmode skifteretten om at indkalde tidligere medlemmer
af kapitalforeningens bestyrelse og ledelsen i kapitalforeningens forvalter til mgde 1 skifteretten med
henblik pa indhentelse af oplysninger i henhold til stk. 8.

Det foreslas at &ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at den tillige geelder for AIF-VK’er og alternative
vaerdipapirfonde.

Tidligere medlemmer af bestyrelsen og ledelsen 1 kapitalforeningens tidligere forvalter skal efter li-
kvidators tiltreeden bista likvidator med oplysninger om kapitalforeningens virke frem til likvidatio-
nens indtreeden, herunder oplysninger, der er ngdvendige for likvidators vurdering af bestaende og
fremtidige krav. Likvidator kan anmode skifteretten om at indkalde tidligere medlemmer af kapital-
foreningens bestyrelse og ledelsen i kapitalforeningens forvalter til at mgde 1 skifteretten med at ind-
hente sadanne oplysninger, jf. stk. 8 og 9.

Det foreslas at eendre de pagaeldende bestemmelser, sa det fremgar, at de tillige geelder for en AIF-
VK og en alternativ vaerdipapirfond. Forslaget betyder, at AIF-VK’ere og alternative vardipapirfonde
far en tilsvarende proces for tvangsoplgsningen af disse selskabsformer, hvis de ikke har en forvalter,
der har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde.

Der henyises i gvrigt til bemarkningerne til § 145, stk. 8-9, i lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 41 (§ 146, stk. 1 og 2, i lov.om forvaltere af alternative investeringsfonde m. v.)
§ 146 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastsztter regler om fusioner af to
kapitalforeninger eller to afdelinger i en kapitalforening.

Ifglge § 146, stk. 1, kan en kapitalforening fusionere med en anden kapitalforening, og en afdeling 1
en kapitalforening kan fusionere med en anden afdeling i en kapitalforening. Forud for fusionen skal
de fusionerende enheder offentligggre en fusionsplan. En fusion af kapitalforeninger gennemfgres
ved, at den ophgrende kapitalforening overdrager sine afdelinger til den fortsattende kapitalforening,
jf. stk. 2.
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Det foreslas at nyaffatte § 146, stk. 1 og 2, som fglge af, at bestemmelsen om fusioner tillige skal
omfatte AIF-VK’er og alternative investeringsfonde.

Det foreslas i stk. 1, at en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ vaerdipapirfond kan fusionere
med en anden kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ vardipapirfond, og en afdeling i en
kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond kan fusionere med en anden afdeling
1 en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond. Forud for fusionen skal de fusio-
nerende enheder offentligggre en fusionsplan.

Bestemmelsen indebzerer, at afdelinger i de tre forme for AIF’er kan fusionere med hinanden selv om
de kommer fra forskellige former.

Det foreslas i stk. 2, at en fusion af kapitalforeninger, AIF-VK’er eller alternative vardipapirfonde
gennemfgres, ved at den ophgrende kapitalforening, AIF-VK eller alternative verdipapirfond over-
drager sine afdelinger til den fortszttende kapitalforening, AIF-VK eller alternative vaerdipapirfond.

Til nr. 42 (§ 147, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
Ifglge § 147, stk. 1,1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. treeffes en beslutning om
fusion i den ophgrende enhed af generalforsamlingen.

Det foreslas at @ndre bestemmelsen, sa det fremgar, at beslutning i den ophgrende enhed ogsa kan
treffes af bestyrelsen for en alternativ forvalter. Forslaget betyder, den geldende bestemmelse tillige
gaelder for en AIF-VK og en alternativ vardipapirfond.

Til nr. 43-45 (§ 148, stk. 1, 3 og 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
§ 148 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastsatter regler for, hvornar en kapi-
talforening anses for afviklet i tilfeelde af en fusion.

Det fglger af § 148, stk. 1, at en kapitalforening, som ophgrer ved fusion, anses for afviklet, nar
kapitalforeningen har overdraget sine afdelinger til den fortszttende kapitalforening og investorerne
i den ophgrende kapitalforening har faet ombyttet deres andele med andele i den forsattende kapital-
forening. En kapitalforening anses desuden for afviklet, nar foreningens eneste eller sidste afdeling
er fusioneret med en afdeling fra en anden kapitalforening og denne afdeling er den fortsettende
enhed, jf. stk. 3. Nar en kapitalforening er afviklet skal kapitalforeningens forvalter i medfgr af stk. 4
anmelde afviklingen til Erhvervsstyrelsen.

Det foreslas at nyaffatte § 148, stk. 1, hvorefter en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ
verdipapirfond, som ophgrer ved fusion, anses for afviklet, nar kapitalforeningen, AIF-VK’en eller
den alternative vardipapirfond har overdraget sine afdelinger til den fortszttende enhed og investo-
rerne i den ophgrende enhed har faet ombyttet deres andele med andele i den forsattende enhed.
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Det foreslas desuden at nyaffatte § 148, stk. 3, hvorefter en kapitalforening, en AIF-VK eller en al-
ternativ veerdipapirfond anses for afviklet, nar foreningens eller fondens eneste eller sidste afdeling
er fusioneret med en afdeling fra en anden kapitalforening, AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond
og denne afdeling er den fortsattende enhed.

Det foreslas tillige at &endre § 148, stk. 4, sa forvalteren af en AIF-VK’er og en alternativ investe-
ringsfond ogsa skal anmelde afviklingen af AIF-VK’en og den alternative investeringsfond.

Forslagene indebarer, at reglerne om afvikling i tilfelde af en fusion tillige gelder for AIF-VK’er og
alternative vardipapirfonde.

Forslaget sikrer, at der ikke bliver en »tom skal« tilbage, nar alle afdelinger i en kapitalforening, en
AIF-VK eller en alternativ veerdipapirfond er fusioneret ud af foreningen eller fonden. Nar alle afde-
linger fusioneres ud, behgver man saledes ikke en selvsteendig afvikling af disse enheder.

Til nr. 46 (§ 149, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
§ 149 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastlegger regler for spaltningen af en
afdeling i en kapitalforening.

Ifglge § 149, stk. 1, kan en afdeling i en kapitalforening spaltes. Forud for spaltningen skal kapital-
foreningen offentligggre en spaltningsplan.

Det foreslas at @ndre § 149, stk. 1, sa det fremgar, at der ogsa kan ske spaltning af en afdeling i en
ATF-VK og en alternativ vaerdipapirfond.

Forslaget betyder, at reglerne om spaltning af en afdeling 1 § 149 tillige gelder for en AIF-VK og en
alternativ verdipapirfond.

Der henyvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 149, stk. 1, 1 lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 47 og 48 (§ 150, stk. 1 og 2,1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til § 150, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. treffes beslutning
om spaltning af en afdeling i en kapitalforening af afdelingens investorer pa generalforsamlingen.
Beslutning om modtagelse af en del af en anden afdelings aktiver og forpligtelser som led i1 en spalt-
ning treffes 1 den modtagende afdeling af bestyrelsen, jf. stk. 2.

Det foreslas at nyaffatte stk. 1, saledes, at beslutning om spaltning af en afdeling i en kapitalforening
eller en AIF-VK treeffes af afdelingens investorer pa generalforsamlingen. Beslutning om spaltning
af en afdeling i en alternativ veerdipapirfond treffes af bestyrelsen for fondens forvalter. Den foresla-
ede nye affattelse indebarer alene, at den nuverende bestemmelse udvides til at omfatte AIF-VK’er
og alternative vaerdipapirfonde.
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Det foreslas desuden at &ndre stk. 2, sa det er bestyrelsen for kapitalforeningen eller AIF-VK’en eller
bestyrelsen 1 forvalteren af den alternative vardipapirfond, der kan treffe beslutning om modtagelse
af en del af en anden afdelings aktiver og forpligtelser som led i en spaltning.

Forslaget betyder, at reglerne om beslutningskompetence ved spaltning 1 § 150 tillige gelder for en
ATF-VK og en alternativ vaerdipapirfond.

Til nr. 49 og 50 (§ 152, stk. 2 og 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
§ 152 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastsatter regler for, hvornar en kapi-
talforening eller en afdeling heraf anses for afviklet som fglge af en spaltning.

I henhold til § 152, stk. 2, anses en kapitalforening for afviklet, nar kapitalforeningens eneste eller
sidste afdeling ved en spaltning har overdraget alle afdelingens aktiver og forpligtelser til afdelinger
i en eller flere andre kapitalforeninger. Nar en kapitalforening er afviklet i henhold til stk. 2, skal
kapitalforeningens forvalter anmelde afviklingen til Erhvervsstyrelsen, jf. stk. 3.

Det foreslas at nyaffatte stk. 2, sa en kapitalforening, en AIF-VK eller.en alternativ vaerdipapirfond
anses for afviklet, nar kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller den alternative veerdipapirfonds eneste
eller sidste afdeling ved en spaltning har overdraget alle afdelingens aktiver og forpligtelser til afde-
linger i en eller flere andre enheder.

Det foreslas desuden at @ndre stk. 3, sa forvalteren af en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond
skal anmelde afviklingen af AIF-VK’en eller den alternative vaerdipapirfond.

Forslagene indebarer, at reglerne om afvikling i tilfeelde af en spaltning tillige gelder for AIF-VK’er
og alternative veerdipapirfonde. Forslaget sikrer, at der ikke bliver en »tom skal« tilbage, nar alle
afdelinger 1 en kapitalforening, en AIF-VK eller en alternativ verdipapirfond er spaltet ud af forenin-
gen eller fonden. Nar alle afdelinger spaltes ud, behgver man saledes ikke en selvstendig afvikling
af disse enheder. Det samme gelder for afdelingers vedkommende nar afdelingen har overdraget
samtlige sine aktiver og forpligtelser til en modtagende afdeling.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 152, stk. 2-3, 1 lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 51 og 52 (§ 153, stk. 1 og 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

§ 153 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. regulerer muligheden for at flytte en
afdeling fra en kapitalforening til bl.a. en anden kapitalforening.

I'henhold til § 153, stk. 1, kan en afdeling i1 en kapitalforening overflyttes til en anden kapitalforening.

Ved overflytning bliver investorerne i den overflyttede afdeling investorer i den kapitalforening, som
afdelingen overflyttes til, jf. stk. 2.
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Det foreslas at @ndre stk. 1, sa en afdeling i en AIF-VK eller en alternativ veerdipapirfond kan over-
flyttes til en anden AIF-VK eller alternativ verdipapirfond.

Det foreslas desuden at @endre stk. 2, sa betegnelsen kapitalforening @ndres til en kapitalforening, en
ATF-VK og en alternativ vaerdipapirfond.

Forslagene indebarer, at reglerne om overflytning af en afdeling tillige galder for AIF-VK’er og
alternative vardipapirfonde.

Formalet med reglen er at ggre det let og ubureaukratisk at overflytte en afdeling i sin helhed fra en
enhed til en anden enhed.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 153, stk. 1-2,1 lov nr. 598 af 12 juni 2013.

Til nr. 53 (§ 154 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

I henhold til § 154, stk. 1 og 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. treffes en
beslutning om overflytning af en afdeling i den kapitalforening, hvor-afdelingen overflyttes fra, af
afdelingens investorer pa generalforsamlingen, mens en beslutning om overflytning af en afdeling
treffes 1 den kapitalforening, hvor afdelingen overflyttes til, af bestyrelsen. En kapitalforening anses
for afviklet, nar foreningens eneste eller sidste afdeling er overflyttet til en anden kapitalforening, og
kapitalforeningens forvalter skal anmelde afviklingen til Erhvervsstyrelsen, jf. stk. 3 og 4.

Det foreslas at nyaffatte § 154, sa reglerne om, hvem der har kompetencen til at traeffe beslutning om
overflytning af en afdeling og afviklingen af en kapitalforening i den forbindelse, ogsa geelder for en
ATF-VK og en alternativ verdipapirfond.

Det foreslasd stk. 1, at beslutning om overflytning af en afdeling i den kapitalforening eller AIF-VK,
hvor afdelingen overflyttes fra, treeffes af afdelingens investorer pa generalforsamlingen. Beslutning
om overflytning af en afdeling 1 en alternativ vaerdipapirfond treffes af bestyrelsen for fondens for-
valter.

I kapitalforeninger og AIF-VK’er er det kun afdelingens investorer, der kan deltage i en sadan be-
slutning. I verdipapirfonde har investorerne ingen beslutningskompetencer i fonden. Beslutninger
vedrgrende fondens forhold treffes alene af bestyrelsen for verdipapirfondens forvalter.

Det foreslas i stk. 2, at beslutning om overflytning af en afdeling treeffes i den kapitalforening, AIF-

VK eller alternative vardipapirfond, hvor afdelingen overflyttes til, af bestyrelsen for kapitalforenin-
gen eller AIF-VK’en eller af forvalteren af en alternativ veerdipapirfond.
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Det foreslas i stk. 3, at en kapitalforening, AIF-VK eller alternativ verdipapirfond anses for afviklet,
nar foreningens eller fondens eneste eller sidste afdeling er overflyttet til en anden kapitalforening,
AIF-VK eller alternativ verdipapirfond.

Det foreslas i stk. 4, at nar en kapitalforening, AIF-VK eller en alternativ vaerdipapirfond er afviklet
i henhold til stk. 3, skal kapitalforeningens, AIF-VK’ens eller vaerdipapirfondens forvalter anmelde
afviklingen til Erhvervsstyrelsen.

Nyaffattelsen indebearer alene at de geldende regler om hvem, der er kompetent til at treffe beslut-
ning om overflytning af afdelinger ogsa kommer til at omfatte AIF-VK’er og alternative investerings-
fonde.

Til nr. 54 (§ 185, stk. 3 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
Med bestemmelsen ophaves § 185, stk. 3 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 186, fastlaegger, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 185, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melse 1§ 186.

Til nr. 55 (§ 186 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

Efter § 186, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan erhvervsministeren
fastsatte regler om; at Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen kan udstede afggrelser og andre dokumen-
ter efter loven eller efter regler udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa
tilsvarende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identi-
fikation af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter side-
stilles med afggrelser og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsa@tte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 186 er ikke udnyttet af erhvervsministeren.
Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsa®tte bestemmelsen

var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.
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Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer saledes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 186 hvorfor den nuverende
bestemmelse i § 186 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 185, stk. 3,
viderefgres i den foreslaede § 186, jf. de sarlige bemarkninger til § 6, nr. 54.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke

kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.
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Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vare tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageeldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-

gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.
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En meddelelse vil blive anset for at veere tilgengelig, selvom den pagaeldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 7
Tilnr. 1 og 2 (§ 29, stk. 1, nr. 6 og 7, i lov om forsikringsformidling)
Med dette lovforslags § 7, nr. 3 indsattes et nyt nummer 1 § 29, stk. 1, i lovnr. [ ] af [ ]2018 om
forsikringsformidling, hvorefter Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse for en forsikringsformidler,
nar denne formidler livsforsikringer eller andre investeringsrelaterede forsikringer, hvis forsikrings-
formidleren ikke overholder reglerne i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finan-
siering af terrorisme (hvidvaskloven).

Som fglge heraf foreslds to mindre konsekvensandringer i lov om forsikringsformidling § 29, stk. 1,
nr.6og7.

Til nr. 3 (§ 29, stk. 1, nr. 8 i lov om forsikringsformidling)

Med lovforslaget indfgres hjemmel til at Finanstilsynet kan inddrage tilladelse for en forsikringsfor-
midler, nar denne formidler livsforsikringer eller andre investeringsrelaterede forsikringer, hvis virk-
somheden ikke overholder hvidvaskloven.

Den foreslaede bestemmelse indebarer en indgribende reaktionsmulighed for Finanstilsynet, idet en
forsikringsformidler ved en inddragelse af tilladelse ikke l&engere kan distribuere forsikringer, som er
omfattet af hvidvaskloven.

Idet der er tale om en meget indgribende foranstaltning forudszattes en hgj grad af vesentlighed, hvis
inddragelse af tilladelse skal finde sted. Forholdet skal saledes vere af meget vaesentlig og grov ka-
rakter og inddragelse af tilladelse vil typisk kun blive aktuel efter, at der har veret givet frist til be-
rigtigelse af forholdet og dette ikke er sket. Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 2.1.3.

En afggrelse om inddragelse af tilladelse kan indbringes for Erhvervsanken®vnet 1 medfer af § 37 1
lov om forsikringsformidling.

Til § 8
Til nr. 1 (§ 22, stk. 3 i lov om betalingskonti)

Med bestemmelsen ophaves § 22, stk. 3 i lov om betalingskonti.

Bestemmelsen 1 stk. 3, fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.
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Den foreslaede § 23, fastlegger, at en digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 22, stk. 3, uden
indholdsmessige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foresldede bestemmelse
1§23.

Til nr. 2 (§ 23 i lov om betalingskonti)

Efter § 23 i lov om betalingskonti erhvervsministeren fasts@tte regler om, at Finanstilsynet kan ud-
stede afggrelser og andre dokumenter efter loven eller efter regler udstedt 1 medfgr af loven eller efter
forordninger udstedt i medfgr af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014
om sammenligning af gebyrer i1 forbindelse med betalingskonti, flytning af betalingskonti og adgang
til betalingskonti med basale funktioner uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made
gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som
har udstedt afggrelsen eller dokumentet.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsztte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 23 er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov.nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsatte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa davaerende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vare forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer saledes det samme omrade som den nuvarende

bestemmelse i lov om betalingskonti § 23. hvorfor den nuvarende bestemmelse i § 23 1 lov om beta-
lingskonti udgar af loven.
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Den tidligere bestemmelse i lov om betalingskonti § 22, stk. 3, viderefgres i den foreslaede § 23., jf.
de sa@rlige bemerkninger til § 8, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale

Side 152 af 191



signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at veere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaeldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 9
Tilnr. 1 (§ 13 a, stk. 3 i loy om kapitalindskud i kreditinstitutter)

Med bestemmelsen ophaves § 13 a, stk. 3 1 lov om kapitalindskud i kreditinstitutter.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 13 b, fastleegger, at en digital meddelelse anses for at vaeere kommet frem, nar den
er tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 13 a, stk. 3,
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uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melsei§ 13 b.

Til nr. 2 (§ 13 b i lov om kapitalindskud i kreditinstitutter)

Efter § 13 b, stk. 1, i lov om kapitalindskud 1 kreditinstitutter kan erhvervsministeren fastsatte regler
om, at myndigheder kan udstede afggrelser og andre dokumenter efter loven eller efter regler udstedt
i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made gengivet underskrift,
eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt afggrel-
sen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser og dokumenter
med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsa@tte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 13 b er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsatte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vare udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse 1 lov om kapitalindskud i kreditinstitutter § 13 b hvorfor den nuverende bestemmelse 1

§ 13 bilov om kapitalindskud i kreditinstitutter udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om kapitalindskud 1 kreditinstitutter § 13 a, stk. 3, viderefgres i den
foreslaede § 13 b, jf. de sarlige bemarkninger til § 9, nr. 1.
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I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at veere tilgeengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgaengelig efter kl. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.
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Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaeldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pageldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 10
Til nr. 1 (§ 9 d, stk. 3 i lov om tilsyn med firmapensionskasser)
Med bestemmelsen ophaves § 9 d, stk. 3 i lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 9 e, fastlegger, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 9 d, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-

melsei§ 9e.

Til nr. 2 (§ 9 e i lov om tilsyn med firmapensionskasser)
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Efter § 9 e, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser kan erhvervsministeren fasts®tte regler
om, at Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen kan udstede afggrelser og andre dokumenter efter loven
eller efter regler udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made
gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som
har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser
og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsatte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 9 e er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at inds®tte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa davarende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. i en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vaere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vasentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer saledes det samme omrade som den nuvearende
bestemmelse 1 lov om tilsyn med firmapensionskasser § 9 e. hvorfor den nuvarende bestemmelse 1 §

9 e ilov om tilsyn med firmapensionskasser udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse 1 lov om tilsyn med firmapensionskasser § 9 d, stk. 3, viderefgres i den
foreslaede § 9 e., jf. de s@rlige bemaerkninger til § 10, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.
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For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pageldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle stremafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen

med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
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vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pagzldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagzldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til§ 11
Til nr. 1 (§ 36 a, stk. 3 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)
Med bestemmelsen ophaves § 36 a, stk. 3 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 36 b, fastlaegger, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den
er tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 36 a, stk. 3,

uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melsei§ 36 b.

Til nr. 2 (§ 36 bi lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)

Efter § 36 b, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. kan erhvervsministeren fast-
sette regler om, at Finanstilsynet og Erhvervsministeren kan udstede afggrelser og andre dokumenter
efter loven eller efter regler udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsva-
rende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation
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af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles
med afggrelser og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsette regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 36 b er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om ®ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsa®tte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt i forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 36 b. hvorfor den nuverende
bestemmelse i § 36 b, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 36 a, stk. 3, vide-
refgres i den foreslaede § 36 b., jf. de s@rlige bemarkninger til § 11, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-

delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.
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Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at va&re kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter kl. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o0.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.
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En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pageldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pageldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 12
Til nr. 1 (§ 22 b, stk. 3 1 lov om indskyder og investorgarantiordning)
Med bestemmelsen ophaves § 22 b, stk. 3 1 lov om indskyder og investorgarantiordning.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 22 ¢, fastleegger, at en digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 22 b, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melsei§ 22 c.

Til nr. 2 (§ 22 ¢, stk. 1 i lov om indskyder og investorgarantiordning)

Efter § 22 c, stk. 1 1 lov om indskyder og investorgarantiordning kan erhvervsministeren fastsatte
regler om, at Erhvervsministeren, Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, kan udstede afggrelser og
andre dokumenter efter loven eller efter regler udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med ma-
skinelt eller pa tilsvarende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer
entydig identifikation af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og
dokumenter sidestilles med afggrelser og dokumenter med personlig underskrift.
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Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsette regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 22 c. er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsatte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller veere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sdledes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse 1 lov om indskyder og investorgarantiordning § 22 c. hvorfor den nuvarende bestem-
melse udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om indskyder og investorgarantiordning § 22 b, stk. 3, viderefgres 1
den foreslaede § 22 c., jf. de s@rlige bemarkninger til§ 12, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som

foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.
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En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nér tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk 1 en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der {grst er tilgengelig efter k1. 24.00,anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt; hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne tzet pa fristen forindgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.
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Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som deter op til den pageldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaeldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 13
Til nr. 1 (§ 149, stk. 3 i lov om betalinger)
Med bestemmelsen ophaves § 149, stk. 3.1 lov om betalinger.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 150, fastlaegger, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 149, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melse 1§ 150.

Til nr. 2.(§ 150 i lov om betalinger)

Efter § 150, stk. 1, i lov om betalinger kan erhvervsministeren fastsette regler om, at Finanstilsynet
kan udstede afggrelser og andre dokumenter efter loven eller efter regler udstedt i medfer af loven
uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made gengivet underskrift, eller under anven-
delse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumen-
tet. Sddanne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser og dokumenter med personlig un-
derskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsette regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,

kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 150 er ikke udnyttet af erhvervsministeren.
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Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse i lov om betalinger § 150. hvorfor den nuvarende bestemmelse i § 150 udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om betalinger § 149, stk. 3, viderefgres i den foreslaede § 150, jf. de
serlige bemarkninger til § 13, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsettes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pagaeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke

kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.
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Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vare tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageeldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-

gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.
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En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 14
Tilnr. 1 (§ 5 a, stk. 3 1 lov om et skibsfinansieringsinstitut)
Med bestemmelsen ophaves § 5 a, stk. 3 i lov om et skibsfinansieringsinstitut.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 5 b, fastlaegger, at en digital meddelelse anses for at vaeere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 5 a, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melsei§ 5b.

Til nr. 2 (§ 5 b ilov om et skibsfinansieringsinstitut)

Efter § 5 b, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut kan erhvervsministeren fastsatte regler om,
at Finanstilsynet og erhvervsministeren kan udstede afggrelser og andre dokumenter efter loven eller
efter regler udstedt i medfer af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made gen-
givet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som
har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser
og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsa@tte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 5 b er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsatte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af

26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).
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Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse i lov om et skibsfinansieringsinstitut § 5 b. hvorfor den nuvarende bestemmelsei § Sb
udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om et skibsfinansieringsinstitut § 5 a, stk. 3, viderefgres i den fore-
slaede § 5 b., jf. de serlige bemarkninger til § 14, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsé en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at veere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.
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Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgaengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagazldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.
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Til § 15
Til nr. 1 (§ 20, stk. 3 i lov om ejendomskreditselskaber)
Med bestemmelsen ophaves § 20, stk. 3 1 lov om ejendomskreditselskaber.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 20 a, fastleegger, at en digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 20, stk. 3, uden
indholdsmessige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foresldede bestemmelse
1§20a.

Til nr. 2 (§ 20 a i lov om ejendomskreditselskaber)

Efter § 20 a, stk. 1, i lov om ejendomskreditselskaber kan erhvervsministeren fastsette regler om, at
Finanstilsynet kan udstede afggrelser og andre dokumenter efter loven eller efter regler udstedt 1
medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made gengivet underskrift, eller
under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt afggrelsen
eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser og dokumenter med
personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsette regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 20 a er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsatte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
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eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer saledes det samme omrade som den nuverende
bestemmelse i lov om ejendomskreditselskaber § 20 a. hvorfor den nuverende bestemmelse i § 20 a
udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om ejendomskreditselskaber § 20, stk. 3, viderefgres i den foreslaede
§ 20 a., jf. de serlige bemarkninger til § 15, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pagaldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrey anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vare tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,

hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
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et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaeldende at overvinde.
Som eksempler herpd kan navnes, at den pagaeldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 16

Til nr. 1 (§ 27 h, stk. 3 1 lov om arbejdsmarkedets tillegspension)
Med bestemmelsen ophaves § 27 h, stk. 3 1 lov om arbejdsmarkedets tillegspension.
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Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 27 i, fastlaegger, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 27 h, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melsei§ 27 1.

Til nr. 2 (§ 27 11 lov om arbejdsmarkedets tillegspension)

Efter § 271, stk. 1, 1 lov om arbejdsmarkedets tillegspension kan erhvervsministeren efter forhandling
med beskaftigelsesministeren fastsatte regler om, at Finanstilsynet kan udstede afggrelser og andre
dokumenter efter loven eller efter regler udstedt i medfer af loven uden underskrift, med maskinelt
eller pa tilsvarende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig
identifikation af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter
sidestilles med afggrelser og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsa@tte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 27 i er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsatte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa davaerende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.
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Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse 1 lov om arbejdsmarkedets tillegspension § 27 i hvorfor den nuvarende bestemmelse
udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse 1 lov om arbejdsmarkedets tillegspension § 27 h, stk. 3, viderefgres i den
foreslaede § 27 i, jf. de s@rlige bemarkninger til § 16, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsettes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pagaeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at vaere kommet frem, nar det pagaldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsyirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.
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Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageeldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagaldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 17
Til nr. 1 (§ 10 h, stk. 3 i lov om Ignmodtagernes dyrtidsfond)

Med bestemmelsen ophaves § 10 h, stk. 3 1 lov om lgnmodtagernes dyrtidsfond.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.
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Den foreslaede § 10 i, fastlaegger, at en digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar den er
tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 10 h, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melse1§ 10 1.

Til nr. 2 (§ 10 i1 lov om lgnmodtagernes dyrtidsfond)

Efter § 10 1, stk. 1, 1 lov om Ignmodtagernes dyrtidsfond kan erhvervsministeren efter forhandling
med beskaftigelsesministeren fastsatte regler om, at Finanstilsynet kan udstede afggrelser og andre
dokumenter efter loven eller efter regler udstedt i medfer af loven uden underskrift, med maskinelt
eller pa tilsvarende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig
identifikation af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sddanne afggrelser og dokumenter
sidestilles med afggrelser og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsette regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 10 i er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsa@tte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daveerende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 'om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende

bestemmelse i lov om Ignmodtagernes dyrtidsfond § 10 i. hvorfor den nuvarende bestemmelse udgar
af loven.
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Den tidligere bestemmelse 1 lov om Ignmodtagernes dyrtidsfond § 10 h, stk. 3, viderefgres 1 den
foreslaede § 10 i, jf. de serlige bemarkninger til § 17, nr. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter kl. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
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signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pageldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagaeldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 18
Tilnr. 1 (§ 76 ¢, stk. 3 1 loy om arbejdsskadesikring)

Med bestemmelsen ophaves § 76 c, stk. 3 1 lov om arbejdsskadesikring.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 76 d, fastleegger, at en digital meddelelse anses for at vaeere kommet frem, nar den
er tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den galdende § 76 c, stk. 3,
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uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melsei1§ 76 d.

Til nr. 2 (§ 76 d 1 lov om arbejdsskadesikring)

Efter § 76 d, stk. 1, i lov om arbejdsskadesikring kan erhvervsministeren efter forhandling med be-
skaeftigelsesministeren fastsette regler om, at Finanstilsynet kan udstede afggrelser og andre doku-
menter efter loven eller efter regler udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller
pa tilsvarende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig iden-
tifikation af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter
sidestilles med afggrelser og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsztte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 76 d er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsa@tte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vare udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer saledes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse i lov om arbejdsskadesikring § 76 d. hvorfor den nuvearende bestemmelse i § 76 d, udgar

af loven.

Den tidligere bestemmelse i lov om arbejdsskadesikring § 76 c, stk. 3, viderefgres i den foreslaede §
76 d, jf. de serlige bemarkninger til § 18, nr. 1.
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I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.
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Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at veere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pageldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pageldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 19
Til nr. 1L (§ 18 c, stk. 3 1 lov om ligebehandling af mand og kvinder i forbindelse med forsikring,
pension og lignende finansielle ydelser)
Med bestemmelsen ophaves § 18 ¢, stk. 3 1 lov om ligebehandling af mand og kvinder i forbindelse
med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 18 d, fastleegger, at en digital meddelelse anses for at vaeere kommet frem, nar den
er tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 18 c, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-
melsei§ 18 d.
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Tilnr. 2 (§ 18 d i lov om ligebehandling af m®&nd og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og
lignende finansielle ydelser)

Efter § 18 d, stk. 1,1 lov om ligebehandling af mand og kvinder i1 forbindelse med forsikring, pension
og lignende finansielle ydelser kan erhvervsministeren fasts@tte regler om, at Finanstilsynet kan ud-
stede afggrelser og andre dokumenter efter loven eller efter regler udstedt 1 medfgr af loven uden
underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made gengivet underskrift, eller under anvendelse af
en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt afggrelsen eller dokumentet. Sa-
danne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser og dokumenter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsa@tte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 18 d er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at indsa®tte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. i en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vaesentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse 1 lov om ligebehandling af mand og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og
lignende finansielle ydelser § 18 d, hvorfor den nuvarende bestemmelse udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse 1 lov om ligebehandling af mend og kvinder i forbindelse med forsikring,

pension og lignende finansielle ydelser § 18 c, stk. 3, viderefgres i den foreslaede § 18 d., jf. de serlige
bemarkninger til § 19, nr. 1.
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I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at veere kommet frem, nar det pageldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at vere tilgengelig digitalt, selvom den pagaldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter k1. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle strgmafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.
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Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen
med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig i
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at veere tilgengelig, selvom den pagaeldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pageldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pageldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 20
Til nr. 1.(§ 15 a, stk. 3, i lovomen garantifond for skadesforsikringsselskaber)
Med bestemmelsen ophaves § 15 a, stk. 3 1 lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber.

Bestemmelsen i stk. 3 fastlegger blandt andet, at en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nar den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

Den foreslaede § 15 b, fastleegger, at en digital meddelelse anses for at vaeere kommet frem, nar den
er tilgengelig for adressaten for meddelelsen. Bestemmelsen viderefgrer den geldende § 15 a, stk. 3,
uden indholdsmassige @ndringer og er alene af lovtekniske hensyn flyttet til den foreslaede bestem-

melsei§ 15b.

Til nr. 2 (§ 15 b ilov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)
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Efter § 15 bilov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber kan erhvervsministeren fastsatte
regler om, at Finanstilsynet kan udstede afggrelser og andre dokumenter efter loven eller efter regler
udstedt i medfgr af loven uden underskrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made gengivet under-
skrift, eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt
afggrelsen eller dokumentet. Sadanne afggrelser og dokumenter sidestilles med afggrelser og doku-
menter med personlig underskrift.

Endvidere kan erhvervsministeren efter bestemmelsens stk. 2, fastsa@tte regler om, at afggrelser og
andre dokumenter, der udelukkende er truffet eller udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling,
kan udstedes alene med angivelse af den pageldende myndighed som afsender.

Bemyndigelsen i den geldende lovs § 15 b er ikke udnyttet af erhvervsministeren.

Bestemmelsen blev indsat med lov nr. 1231 af 18. december 2012 om @ndring af forskellige lovbe-
stemmelser om obligatorisk digital kommunikation m.v. Begrundelsen for at inds®tte bestemmelsen
var, at der ikke i forvaltningsloven pa daverende tidspunkt var en bestemmelse omhandlende en ge-
nerel fravigelse af underskriftskravet.

Den generelle fravigelse af underskrivelseskravet blev indfgrt 1 forvaltningsloven ved lov nr. 1624 af
26. december 2013 om @ndring af forvaltningsloven, lov om Politiets Efterretningstjeneste (PET) og
lov om Forsvarets Efterretningstjeneste (FE).

Efter § 32 b i forvaltningsloven, skal de dokumenter, der udgar fra en forvaltningsmyndighed til bor-
gere, virksomheder m.v. 1 en sag, hvori der er eller vil blive truffet afggrelse, vere forsynet med en
personlig underskrift eller vaere udformet pa en made, der i gvrigt sikrer en entydig identifikation af
den, som er afsender af dokumentet, og at dokumentet er endeligt. Bestemmelsen gelder, jf. forvalt-
ningslovens § 32 b, stk. 2 og 3, ikke for dokumenter, hvor der anvendes automatisk sagsbehandling
eller for dokumenter hvorved der kvitteres, rykkes eller foretages andre sagsbehandlingsskridt, der
ikke er vasentlige.

Bestemmelsen i forvaltningslovens § 32 b regulerer sialedes det samme omrade som den nuvarende
bestemmelse i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber § 15 b hvorfor den nuverende

bestemmelse udgar af loven.

Den tidligere bestemmelse 1 lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber § 15 a, stk. 3, vi-
derefgres i den foreslaede § 15 b., jf. de s@rlige bemarkninger til § 20, stk. 1.

I den foresldede bestemmelse fastsattes det, hvornar en digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem til adressaten, dvs. til modtageren af meddelelsen.
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For meddelelser, der sendes til Finanstilsynet, er den pageeldende tilsynsmyndighed adressat for med-
delelsen. For meddelelser, som tilsynsmyndigheden sender, er den pageldende virksomhed eller per-
son, som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

Udtrykket »en digital meddelelse« bruges om en hvilken som helst skriftlig kommunikation, som
foretages digitalt, herunder ogsa en afggrelse, som sendes via mail, via den offentlige digitale post-
lgsning eller pa anden digital made.

En digital meddelelse anses for at veere kommet frem, nar meddelelsen er tilgengelig digitalt for
adressaten. Dette svarer til, at et papirbrev anses for at vere kommet frem, nar det pagaeldende brev
er lagt i adressatens fysiske postkasse. Det er uden betydning, om eller hvornar adressaten ggr sig
bekendt med indholdet af meddelelsen.

En meddelelse vil normalt blive anset for at veere tilgengelig digitalt, selvom den pageldende ikke
kan skaffe sig adgang til meddelelsen, safremt dette skyldes hindringer, som det er op til den pagel-
dende at overvinde.

Fremkomsttidspunktet er blandt andet afggrende for, hvornar forvaltningsakter, herunder afggrelser
fra en myndighed, far de tilsigtede retsvirkninger. Det antages for eksempel, at afggrelser i alminde-
lighed skal meddeles til deres adressat for at fa de tilsigtede retsvirkninger, og at meddelelsen er sket,
nar afggrelsen er kommet frem til den, som afggrelsen retter sig til.

Fremkomsttidspunktet er normalt ogsa afggrende for, om en indberetning eller lignende til en myn-
dighed anses for rettidig.

En meddelelse vil normalt anses for at vere kommet frem til tilsynsmyndigheden pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgengelig for tilsynsmyndigheden, dvs. nar tilsynsmyndigheden kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning eller
et datasystem. En meddelelse, der fgrst er tilgengelig efter kl. 24.00, anses normalt fgrst for modtaget
den dag, meddelelsen er tilgengelig.

Kan modtagelsestidspunktet for en digital meddelelse til en myndighed ikke fastlegges som fglge af
problemer med myndighedens it-system eller andre lignende problemer (sammenbrud i den digitale
signaturs infrastruktur, generelle stremafbrydelser, generelle problemer hos myndighedens internet-
udbyder o.1.), ma meddelelsen anses for at veere kommet frem pa det tidspunkt, hvor meddelelsen
blev afsendt, hvis der kan fremskaffes palidelige oplysninger om afsendelsestidspunktet.

Opstar problemerne teet pa fristen for indgivelse af meddelelsen, og kan problemerne fgre til, at fristen

med rimelighed ikke kan overholdes, anses meddelelsen for at vaere kommet frem inden for fristen,
hvis den er tilgeengelig for myndigheden inden for en rimelig tid efter, at forhindringen er ophgrt. Det
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vil saledes ikke komme afsenderen til skade, at indberetningen m.v. modtages efter fristens udlgb,
hvis dette skyldes systemnedbrud hos myndigheden.

En meddelelse fra en myndighed vil normalt vere tilgengelig for modtageren, nar adressaten (bor-
geren eller virksomheden m.v.) vil kunne fremkalde meddelelsen pa en almindeligt fungerende com-
puter tilsluttet internettet med almindeligt tilgaengelige programmer og dermed ggre sig bekendt med
meddelelsens indhold.

Det er i den forbindelse uden betydning, om adressaten for myndighedens meddelelse har bragt sig 1
stand til at tilga meddelelsen f.eks. hvis modtageren af en meddelelse, som myndigheden har sendt
til den pageldende via den offentlige digitale postlgsning, ikke har skaffet sig den forngdne offentlige
digitale signatur til at modtage meddelelser i den offentlige digitale postlgsning, eller at modtageren
1 sit elektroniske system har installeret anordninger (spamfiltre, firewalls m.v.), som afviser at mod-
tage meddelelser.

Det er endvidere uden betydning, om adressaten oplever, at vedkommendes egen computer ikke fun-
gerer, eller at vedkommende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindrin-
ger, som det er op til adressaten at overvinde.

En meddelelse vil blive anset for at vere tilgengelig, selvom den pageldende ikke kan skaffe sig
adgang til meddelelsen, hvis dette skyldes hindringer, som det er op til den pagzldende at overvinde.
Som eksempler herpa kan navnes, at den pagzldendes egen computer ikke fungerer, eller den pa-
galdende har mistet koden til sin digitale signatur.

Til § 21
Til nr. 1 (§ 13, stk. 3, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder)
Der er ikke i de geldende regler en sadan kategori af gaeldsforpligtelser, der betales efter gvrige
gaeldsforpligtelser. Derfor er geldsforpligtelsernes placering i prioritetsordenen ved konkurs 1 dag
kun reguleret kontraktuelt, hvor en aftalt efterstillelse vil skulle respekteres af Finansiel Stabilitet
eller ved konkurs.

Det forslas, at der i loven indfgres en ny kreditorklasse, der vil finde anvendelse ved restrukturering
eller afvikling af en virksomhed og ved insolvensbehandling 1 medfgr af konkursloven.

Med den foreslaede bestemmelse indfgres en ny kategori af geldsforpligtelser, der i henhold til kon-
kursordenen betales efter simple kreditorer, jf. § 97 1 konkursloven, samt gvrige fordringer 1 medfgr
af § 98 i konkursloven men fgr relevante kapitalinstrumenter. Relevante kapitalinstrumenter omfatter
hybrid kernekapital og supplerende kapital, jf. definitionen 1 § 2, nr. 20, 1 lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder.
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Hyvis Finansiel Stabilitet restrukturerer eller afvikler en virksomhed, der har udstedt forpligtelser om-
fattet af det foreslaede § 13, stk. 3, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder, vil nedskrivning eller konvertering som udgangspunkt ske i medfgr af reglerne om bail-in, jf.
lovens §§ 24-28. Aftalegrundlaget for forpligtelserne kan imidlertid ogsa selvstendigt indeholde be-
stemmelser, der udlgser en nedskrivning eller konvertering i nermere angivne situationer (“trig-
gere”), hvorved nedskrivning og konvertering sker uden Finansiel Stabilitets formelle anvendelse af
bail-in-reglerne. Herved vil realkreditinstitutter, som er undtaget for reglerne om bail-in, ogsa kunne
udstede forpligtelser omfattet af den foreslaede § 13, stk. 3.

Ved den foreslaede lovaendring, fastszttes deti § 13, stk. 3, hvilke krav, der stilles til den nye kategori
af geeldsinstrumenter. I medfgr af nr. 1 skal geldsforpligtelserne have en oprindelig kontraktmassig
Igbetid pa mindst 1 ar. Forpligtelser med mindre end 1 ar til udlgb kan stadig anvendes til tabsabsor-
bering og rekapitalisering. Det er derfor blot et krav, at forpligtelserne har en oprindelig lgbetid pa
minimum 1 ar. Kravet skal ses i sammenhang med kravene til, hvilke forpligtelser der kan anvendes
til opfyldelse af NEP-kravet, jf. § 267 i lov om finansiel virksomhed, hvor forpligtelserne skal have
en restlgbetid pa mindst 1 ar for at kunne medga i opggrelsen af NEP-kravet.

Det foreslas i § 13, stk. 3, nr. 2, at geldsforpligtelserne ikke ma vare derivater eller have indbyggede
afledte finansielle instrumenter (indeholde integrerede derivater). Kravet skal sikre, at geldsforplig-
telsens hovedstol og dermed tabsabsorberingsevne er kendt, og ikke afhengig af underliggende for-
hold. En henvisning i geldsforpligtelsen til en referencerente bgr ikke 1 sig selv betyde at forpligtelsen
anses for at vere et instrument med et integreret derivat. Men der ma ikke til forpligtelsen vere til-
knyttet et derivat-lignende element. Kravet skal endvidere sikre, at geldsforpligtelsen reelt kan be-
nyttes til tabsabsorbering i en afvikling eller konkurs. Forpligtelser der har en fast hovedstol, der kan
indfries 1 henhold til kontraktbestemmelserne eller der skal tilbagebetales ved forfald, kan anses for
at veere tilstreekkeligt tabsabsorberende selvom afkastet er bundet op pa et referenceaktiv. Det afgg-
rende er saledes; at hovedstolen er kendt pa forhand, saledes at der kan foretages bail-in heraf.

Endeligt fglger det af den foreslaede § 13, stk. 3, nr. 3., at der i den relevante kontraktmaessige doku-
mentation for udstedelsen udtrykkeligt skal henvises til udstedelsens placering i prioritetsordenen ved
konkurs. Hvis der er tale om en udstedelse, hvor der udarbejdes prospekt, skal prospektet ligeledes
udtrykkeligt angive forpligtelsens placering i prioritetsordenen.

Bestemmelsen gennemfgrer artikel 1 1 @ndringsdirektivet til BRRD.
Til nr. 2 (§ 14 a, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder)
Bestemmelsen gennemfgrer artikel 37, stk. 8, i BRRD, som ikke var medtaget i lov nr. 333 af 31.

marts 2015 om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

I henhold til artikel 37, stk. 8, 1 BRRD er medlemsstaterne forpligtet til at sikre, at insolvensretlige
regler om omstgdelse eller anfegtelighed af retsakter, der er til skade for kreditorer, ikke finder an-
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vendelse pa overfgrsel af aktiver, rettigheder eller passiver fra et institut under afvikling til en anden
enhed ved anvendelse af afviklingsvarktgjer eller anvendelsen af offentlige finansielle stabilise-
ringsvaerkigjer.

I den foreslaede bestemmelse fastslas det, at der ikke kan ske omstédelse 1 henhold til konkurslovens
regler herom, hvis en virksomhed eller enhed, efter at have varet under afvikling under Finansiel
Stabilitet, overgar til rekonstruktion- eller konkursbehandling.

Bestemmelsen finder alene anvendelse pa afviklingsforanstaltninger foretaget af Finansiel Stabilitet,
jf. § 2, stk. 2 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle vitksomheder, herunder over-
dragelse af aktiver, rettigheder eller passiver fra virksomheder eller enheder, samt anvendte offentlige
finansielle stabiliseringsverktgjer.

Andre dispositioner, herunder dispositioner foretaget inden Finansiel Stabilitet har 1verksat restruk-
turering eller afvikling, omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Til § 22
Det foreslas i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1. juli 2018.

Det foreslas i stk. 2, at lovforslagets § 2, nr. 2-5, som @ndrer lov om kapitalmarkeder, treeder i kraft
den 21. juli 2018. Det falger af artikel 49, stk. 2, at forordningens artikel 1, stk. 3, og artikel 3, stk. 2,
finder anvendelse fra den 21. juli 2018. Ikrafttreedelsestidspunktet vil herefter svare til ikrafttredel-
sestidspunktet for de artikler 1 prospektforordningen, som lovforslaget vedrgrer.

Det foreslas i stk. 3 indf@rt en overgangsordning, hvoryed den foreslaede @ndring i lov om restruktu-
rering og afvikling af visse finansielle virksomheder finder anvendelse pa gaeldsforpligtelser, der er
udstedt efter 1. januar 2018. Bestemmelsen skal sikre, at udstedelser, som de omfattede virksomheder
udsteder efter dette tidspunkt kan blive omfattet af den foreslaede placering i prioritetsordenen ved
konkurs, hvis de i gvrigt opfylde kravene i den foreslaede bestemmelse.

Til § 23
Forslagets § 23 angiver lovforslagets territoriale gyldighedsomrade.

Det foreslas i stk. 1, at loven ikke skal gelde for Fergerne og Grgnland, jf. dog de foreslaede stk. 2
og 3.

Det foreslas i stk. 2, at lovforslagets §§ 1, nr. 1-16 og 18-34, §§ 2-6, 8, 12-15 og 19-21, som @ndrer i
lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, hvidvaskloven, lov om finansielle radgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere, lov om investeringsforeninger m.v., lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde m.v., lov om betalingskonti, lov om indskyder og investorgaran-
tiordning, lov om betalinger, lov om et skibsfinansieringsinstitut, lov om ejendomskreditselskaber,
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lov om ligebehandling af mand og kvinder 1 forbindelse med forsikring, pension og lignende finan-
sielle ydelser, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber og lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder kan szttes helt eller delvist 1 kraft for Fergerne ved kon-
gelig anordning med de @ndringer, som de fargske forhold tilsiger.

Det foreslas i stk. 3, at lovforslagets § 1 nr. 1-15 og 18-34, §§ 2-8, 10-15, 19-21 , som @ndrer i lov
om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, hvidvaskloven, lov om finansielle radgivere, in-
vesteringsradgivere og boligkreditformidlere, lov om investeringsforeninger m.v., lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., lov om forsikringsformidling, lov om betalingskonti, lov om
tilsyn med firmapensionskasser, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om indsky-
der og investorgarantiordning, lov om betalinger, lov om et skibsfinansieringsinstitut, lov om ejen-
domskreditselskaber, lov om ligebehandling af mand og kvinder i forbindelse med forsikring, pen-
sion og lignende finansielle ydelser, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber og lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder kan szttes helt eller delvist 1 kraft for
Grgnland ved kongelig anordning med de @ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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