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hvidvaskloven, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og for- www finanstilsynet.dk
skellige andre love (Styrket indsats mod hvidvask m.v. i den finansielle sektor,
indfgrelse af nye former for alternative investeringsfonde, aendring af green-
sen for prospekipligt, m.v.) i offentlig haring. ERHVERVSMINISTERIET
Lovforslaget indeholder en raekke aendringer af den finansielle lovgivning,

herunder som fglge af EU-regulering.

Styrket indsats mod hvidvask

Lovforslaget indeholder bl.a. eendringer pa baggrund af den politiske aftale
pa hvidvaskomradet, som har til formal at styrke indsatsen mod hvidvask og
sikre at hvidvaskomrédet har et tilstraekkeligt fokus i virksomhederne.

Finanstilsynet far med lovforslaget bedre mulighed for at kunne gribe ind over
for et ledelsesmedlem i en finansiel virksomhed og mulighed for at inddrage
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, livsforsikrings-
selskaber, tvaergadende pensionskasser, sparevirksomheder, udbydere af be-
talingstjenester og udstedere af elektroniske penge, virksomheder og perso-
ner, der erhvervsmaessigt udgver en eller flere af aktiviteterne som naevnt i
hvidvasklovens bilag 1, visse investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere
af alternative investeringsfonde samt visse danske UCITS og alternative in-
vesteringsfondes tilladelse eller registrering ved saerlige grove eller ved gen-
tagende overtraedelser af hvidvasklovgivningen.



Finanstilsynet far endvidere mulighed for at kunne pabyde en virksomhed at
afsaette den hvidvaskansvarlig, der ikke har et tilstrackkelig godt omdgmme
eller har udvist en adfeerd, der giver grund til at antage, at den pageeldende
ikke vil kunne varetage stillingen som hvidvaskansvarlig p& en forsvarlig
made.

Yderligere far Finanstilsynet mulighed for at kunne inddrage en virksomheds
tilladelse eller slette en virksomheds registrering i tilfeelde af grove overtrae-
delse af reglerne pa hvidvaskomradet.

Prospekters anmeldelse til Finanstilsynet

Endvidere aendres greensen for hvornar et prospekt skal anmeldes til Finans-
tilsynet (prospektpligt) fra over 5 mio. kr. til over 8 mio. kr. /Endringen har til
formal, at feerre udbydere skal anmelde deres prospekt til godkendelse og at
erhvervslivet ikke palaegges flere byrder end hgjst ngdvendigt.

Reglerne vil som udgangspunkt omfatte alle omsaettelige veerdipapirer, der
udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked. An-
dringen foreslas for at bringe opbygningen af reglerne i kapitalmarkedsloven'
i overensstemmelse med opbygningen af reglerne i prospektforordningen.?

Der indseettes to undtagelser til den nye hovedregel, hvorefter der aldrig vil
veere prospektpligt for udbud under 1 mio. euro. For udbud mellem 1-8 mio.
euro vil der kun veere prospekipligt hvis udbuddet ogsa er rettet mod investo-
rer i et andet EU/E@S-land, hvor der er prospektpligt for udbuddet efter reg-
lerne i det pageeldende land.

Investeringsradgivere
Lovforslaget implementerer endvidere bestemmelser fra MiFID 112, der omfat-
ter investeringsradgivere.

Det foreslas, at ejere af kvalificerede ejerandele i en virksomhed, der yder
investeringsradgivning, skal opfylde kriterierne om egnethed og haederlighed
i lov om finansiel virksomhed* § 61 a, stk. 1. Endvidere sikres det, at reglerne

' Lov nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder
2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017
3 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter

4 Bekendtgerelse nr. 1140 af 26. september 2017 om lov om finansiel virksomhed



for investeringsradgivningsvirksomheder svarer til reglerne for gvrige finan-
sielle virksomheder ved at preecisere, at reglerne om egnethed og haederlig-
hed er de samme som for den gvrige finansielle sektor.

Med lovforslaget indfares der endvidere hjemmel for erhvervsministeren til at
fastsaette regler om dokumentation og opbevaring af dokumentation i forbin-
delse med investeringsradgivning. Finanstilsynet far desuden hjemmel til at
udstede regler om effektive procedurer for distribution af produkter og tjene-
ster.

Andringer som falge af SFTR®

Med lovforslaget far Finanstilsynet tillagt de ngdvendige befajelser for at
kunne fare et effektivt tilsyn med en virksomhed omfattet af SFTR. Dette har
til formal at forbedre gennemsigtigheden og overvagningen pa omrader, hvor
banklignende kreditformidling finder sted, sakaldt skyggebankaktiviteter. Lov-
forslaget vil give Finanstilsynet mulighed for at fare tilsyn uden retskendelse,
men mod behgrig legitimation, pa stedet hos en virksomhed omfattet af for-
ordningen. Finanstilsynet vil endvidere kunne pabyde en virksomhed at aen-
dre en bestemt adfeerd eller handling, hvis denne ikke opfylder reglerne i
SFTR. Finanstilsynet vil ogsa efterfalgende kunne offentliggere givne pabud.

Andring af kreditorhierarkiet for visse gaeldsudstedelser

Lovforslaget indeholder en aendring til lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder®, som fastseetter, at visse gaeldsinstrumenter
udstedt af pengeinstitutter er efterstillet gvrige ikkeefterstillede forpligtelser.

Andringen skal give klarhed om prioritetsordenen for visse af de gaeldsud-
stedelser, som pengeinstitutter kan udstede til brug for bl.a. opfyldelse af kra-
vet til nedskrivningsegnede passiver.

Ved at gaeldsudstedelserne er efterstillet instituttets simple kreditorer, vil ud-
stedelserne skulle tage tab ved en afvikling eller konkurs inden disse kredito-
rer. Sadanne gaeldsinstrumenter medvirker saledes til at beskytte de avrige
kreditorer. Samtidig kan klarheden om prioritetsordenen fierne en usikkerhed,
der potentielt ville kunne give institutterne ggede omkostninger pa udstedel-
serne.

5 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2015/2365 af 25. november 2015 om gennemsigtighed af
veerdipapirfinansieringstransaktioner og vedrgrende genanvendelse

5 Lov nr. 333 af 31. marts 2015 om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder



Lovforslaget har til hensigt at gennemfgre en aendring af EU’s krisehandte-
ringsdirektiv (BRRD?). Direktiveendringen er endnu ikke endelig vedtaget,
men andre lande har foretaget tilsvarende aendringer, og branchen har derfor
udtrykt gnske om, at der ogséa sker en fartidig implementering i Danmark.

Nye typer af alternative investeringsfonde

Endelig indfarer lovforslaget to nye typer som alternative investeringsfonde
kan benytte sig af. Det er anfert af investeringsfondsbranchen, at der er be-
hov for disse nye selskabstyper. Erhvervsministeriet har gnsket at imgde-
komme dette gnske.

@vrige eendringer
Lovforslaget indeholder herudover en raekke mindre aendringer, herunder
andringer af teknisk karakter.

Haringsperiode og bemaerkninger

Finanstilsynet modtager gerne bemaerkninger til lovforslaget, far det skal be-
handles i Folketinget. Finanstilsynet skal bede om at modtage eventuelle be-
maerkninger til lovforslaget senest fredag den 8. december 2017 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt til hoeringer@ftnet.dk med kopi til bjj@ftnet.dk.
Eventuelle spargsmal til lovforslaget kan rettes til specialkonsulent Benjamin
Juul Johansen pa tif. 41 93 35 52.

Eventuelle haringssvar offentliggares pa Haringsportalen.

Lovforslaget forventes fremsat den 7. februar 2018.

Med venlig hilsen

Benjamin Juul Johansen

7 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) nr. 2014/59 af 15. maj 2014 om et regelsaet for genopretning og
afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber
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