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Spergsmal

Vil ministeren oplyse de vasentligste mekanismer i ADAM, der forer til, at et
foraget arbejdsudbud med tiden resulterer i en tilsvarende hojere beskaftigelse
(f. eks. londannelse, investeringsomfang) og om det er korrekt, at modellen
forer til, at reallonnen pd lang sigt vil veere uandret, hvis arbejdsudbuddet
oges, og hvilke antagelser der er centrale for at dette resultat opnas?

Svar

I en velfungerende okonomi vil markedsmekanismerne understotte, at oget ar-
bejdsudbud forer til oget beskaftigelse. Det underbygges af den observerede em-
piriske sammenhzang mellem arbejdsudbud og beskaftigelse beskrevet fx i Finans-
redegorelse 2014, kapitel 5 om arbejdsmarkedets tilpasning til reformer.

Oget arbejdsudbud lofter eftersporgslen og derved beskaftigelsen gennem en
reekke kanaler:

1. Hojere arbejdsudbud kan i tilpasningsperioden give anledning til et bedre
og hurtigere match pa arbejdsmarkedet, og derved ferre ubesatte stillinger.
Det kan 1 sig selv indebzre oget privat forbrug som foelge af hojere dispo-
nible indkomster hos de personer, som finder beskaftigelse.

2. Hojere arbejdsudbud kan i en periode reducere lonstigningerne og der-
igennem forbedre lonkonkurrenceevnen og ege eksporten. Pa sigt ma
lonniveauet i en lille 4ben skonomi som den danske dog som udgangs-
punkt forventes at veere uandret, jf. ogsa nedenfor.

3. Med fremadskuende adferd kan forventninger om hojere fremtidig ind-
komst og produktion som folge af oget arbejdsindsats ogsa pa kort sigt
betyde, at husholdningerne hever deres forbrug (forbrugsudjavning), og
at virksomhederne haever investeringerne.

4. Bedre adgang til den nedvendige arbejdskraft kan understotte oget ek-
sport, jf. nedenfor.

5. Anvendelse af det storre finanspolitiske raderum, som folger af oget struk-
turel beskaftigelse, til fx oget offentligt forbrug eller skattenedsattelser vil
allerede pd kort sigt understotte eftersporgslen ved uzndret strukturel sal-
do.
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Hertil kommer, at reformer, som styrker trovardigheden af og tilliden til den dan-
ske okonomiske politik, kan holde renterne nede gennem lave risikopreemier pa
finansmarkederne.

Der eksisterer flere typer af makrookonomiske modeller, som er forskellige i deres
grundstruktur. Dermed er de mekanismer og den adferd, som driver tilpasningen
1 modellerne, forskellige.

ADAM har ingen forventningseffekter hverken i forbrugsfunktionen eller i inve-
steringsfunktionen og ingen kapitaliseringseffekter pa formuerne (fx aktiekursstig-
ninger pga. storre forventet produktion og tilsvarende husprisstigninger). Dette
medvirker til, at tilpasningen af forbrug og investeringer er forholdsvis treg. Sam-
tidig vil finanspolitikken i ADAM-modellen ikke automatisk justeres, nar reformer
giver anledning til en strukturel styrkelse af de offentlige finanser, som kan ud-
montes til ogede offentlige udgifter eller skattenedsattelser. Dette skal modelbru-
geren selv sorge for.

Ved retvisende anvendelse af ADAM er der grundleggende tre kanaler, som bi-
drager til, at oget arbejdsudbud resulterer 1 oget beskzftigelse og som har betyd-
ning for den langsigtede virkning pa reallonnen. Disse svarer til pkt. 2, 4 og 5
ovenfor:

Ad 2).  ADAM vil et oget arbejdsudbud pa kort sigt isoleret set resultere i hojere
ledighed, som overgangsvist leegger en demper pa lonstigningstakten. Virksomhe-
derne opnar derved en styrket lonkonkurrenceevne, som giver basis for mere
konkurrencedygtige priser. Den bedre lonkonkurrenceevne medferer derigennem
ogede afsetningsmuligheder pa eksportmarkederne, som lofter produktion og
beskaftigelse.

Ad 4). I ADAM indgar endvidere sakaldte udbudseffekter i eksporteftersporgse-
len, saledes at oget produktion og beskaftigelse har direkte positive effekter pa
eksportmulighederne.' Sidanne effekter kan fx skyldes, at flere vitksomheder in-
troducerer nye produkter pa eksportmarkedet nar beskaftigelsen og produktionen
oges, herunder ved at virtksomheder valger at placere produktion i Danmark, nar
den nedvendige arbejdskraft er til radighed og forventes at vaere det fremover.
Disse mekanismer oger beskaftigelsen indtil ledigheden igen er pa sit strukturelle
niveau.

Ad 5). Ved langsigtede (strukturelle) stod bor modelbrugeren som udgangspunkt
sikre uaendret overholdelse af de finanspolitiske mal, fx uandret finanspolitisk
holdbarhed eller uendret strukturel saldo ved planlegningshorisontens udlob.
Ellers risikerer modelbrugeren at sammenligne holdbare med uholdbare forlob —
hvor modellen ikke automatisk tager hojde for, at forleb med store og stigende

1 Se punkt 10B og C under ADANI mzt/lzp/z,éa[orer z\fade//}emm méz‘(}/;er 2016 pa



http://www.dst.dk/da/Statistik/ADAM/Multiplikatorer/multiplikatorer

offentlige underskud og gzld for eller siden vil fore til svakket tillid og stigende
rentemarginal i forhold til udlandet?.

Nir modelbrugeren sikrer uandret overholdelse af de langsigtede finanspolitiske
mal (uaendret offentlig saldo pa langt sigt) er den langsigtede virkning pa reallon-
nen af en reform, der oger arbejdsudbuddet, ca. nul i ADAM, jf. tabel 1.

Tabel 1
Langsigtseffekt pa reallon af en permanent stigning i arbejdsudbuddet pa ca. 27.000 personer i ADAM

Reallonsvirkning i pct. Langt sigt
Med finanspolitisk reaktion (uzendret overholdelse af finanspolitiske mal) Ca. 0 (-0,01)
Memo: Uden finanspolitisk reaktion (reformgevinst udmantes ikke) -1,2

Anm.: Andringen i reallonnen er opgjort som den procentvise 2ndring i timelonnen fratrukket den procentvise
andring i forbrugerpriserne. ADAM udviser svingninger i tilpasningen mod den langsigtede ligevaegt, som
betyder, at effekten pd blandt andet reallonnen selv efter 20-30 dr svinger en smule. Der er vist gennemsnit
for ar 20, 25 og 30. Beskaftigelsen er i disse 4r oget svarende til udbuddet, igen med sma udsving.

www.dst.dk/extranet/ AdamMultiplikatorer/20160kt/muleks16.html, tabel 10c.

Beregningen viser langsigtsvirkningen pa reallonnen af en stigning i arbejdsud-
buddet pa ca. 27.000 personer, svarende til én pct. af beskaftigelsen, i den seneste
version af ADAM. Det forudszttes i ADAM-modelgruppens beregning, at den
umiddelbare strukturelle styrkelse af de offentlige finanser benyttes til at senke
indkomstskatterne permanent, saledes at den offentlige saldo er uendret pa langt
sigt.

Hyvis beregningen foretages uden at tage hojde for, at reformgevinsten for de of-
fentlige finanser kan omsattes i lavere skatter eller oget offentlig eftersporgsel end
ellers, er der pa langt sigt et fald i reallonnen pa 1,2 pct. i ADAM-beregningen.
Storrelsen henger i ADAM sammen med den langsigtede prisfolsomhed af ek-
sporteftersporgslen, som bestemmes af de sdkaldte eksportpriselasticiteter, og
styrken af udbudseffekterne i eksporteftersporgselen. Eksportpriselasticiterene 1
ADAM er forholdsvis beskedne,” hvilket isoleret set kan medvirke til, at ADAM
overdriver reallonsfaldet pa langt sigt i forbindelse med udvidelser af arbejdsud-
buddet, hvor der ikke tages hojde for, at reformgevinsten kan omszttes i lavere
skatter eller oget offentlig eftersporgsel ved uandret offentlig saldo.

Mere generelt tilsiger forskellige typer af okonomiske modeller henholdsvis lavere,
uaendret eller i nogle tilfzlde ligefrem hojere” reallon pa langt sigt, nir arbejdsud-

2 Hvis udgangspunktet er et forlob, hvor de finanspolitiske mal ikke overholdes, bor der principielt skelnes mellem to
skridt: et forste skridt, hvor der sikres overholdelse af malene ved hjlp af udgiftsteduktioner eller skatteforhojelser, og
hvor effekten af den finanspolitiske stramning beregnes i forhold til den deempende effekt, der ellers ville vere som folge af
svaekket tillid og stigende renter, samt et sktidt to, hvor det ogede atbejdsudbud fra fx en reform af overforsler indregnes
og reformgevinsten omszattes til skattenedsattelser eller ogede udgifter ved uendret overholdelse af de finanspolitiske mal.
3 Se ogsa Appendiks 5C, Finansredegorelse 2014, Finansministeriet.

4 Reallonnen kan fx pavirkes positivt i en model med stigende skalaafkast og transportomkostninger grundet den sikaldte
”hjemmemarkedseffekt”. Denne effekt opstit, fordi det for en given reallon er mere attraktivt at placere virksomheder i
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buddet oges permanent. Resultatet athanger af, hvilke effekter, der indgar i mo-
delleringen af udenrigshandlen samt styrken heraf. Den langsigtede sammenhang
mellem arbejdsudbud og reallon er siledes et empirisk spergsmal. Overordnet er
der pa tvaers af OECD-lande ikke nogen sammenhang mellem trendvaksten i
arbejdsudbud og hverken reallon eller real effektiv valutakurs, jf. Svar pa Finansud-
valgets sporgsmal nr. 189 (Alm. del), 2017.

En lille aben okonomi som den danske, der er tzet integreret i verdensekonomien,
kan som udgangspunkt ikke forventes at kunne pavirke verdensmarkedspriserne
pa langt sigt — herunder de priser, der kan tages for eksporterede varer. Dette taler
for, at eget arbejdsudbud ikke vil have varige virkninger pa reallonnen. Nar Fi-
nansministeriet regner pd de strukturelle virkninger af at oge arbejdsudbuddet
indgar der derfor ikke en effekt pa reallennen, jf. desuden ogsa Svar pa Finansudpalget
sporgsmal nr. 5 (Alm. del) af 3. oktober 2012 stillet efter onske fra Frank Aaen (EL).

Med venlig hilsen

Kristian Jensen
Finansminister

storre markeder, hvilket treekker reallonnen op nar markedsstorrelsen stiger (fx gennem oget arbejdsudbud), j£ Krugman

(1980).
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