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Notat om IMFs status for verdensgkonomien. Mindre vaekst i USA og hg-

jere veekst i Europa.

Sammenfatning

IMF tegner i deres seneste status for verdensgkonomien, et positivt billede af
den globale gkonomi i resten af 2017 og 2018 med vaekstrater omkring 3,5
pct. Det er isaer udviklingsgkonomier der gar det godt sammen med Europa,

mens forventningerne til USA og en raekke olieproducerende lande er lavere.

Afgarende for en forsat positiv udvikling er (geo)politisk stabilitet og et dbent
globalt marked.

EUROSTATSs seneste ledighedstal viser et europaeisk arbejdsmarked i bedring.
En del sydeuropeeiske lande oplever dog stadig hgje ledighedsprocenter, isaer
hvad angdr ungdomsarbejdsigshed.




Dette notat giver et overblik over IMFs forventninger til den globale gkonomi til og
med 2018, herunder hvilke politiske og markedsrelaterede risikofaktorer der vurderes

at pavirke vaeksten fremadrettet.

For at underbygge IMFs overordnet positive forventninger til europaeisk gkonomi, be-
skrives kort den seneste udvikling i ledighedstallene for EU-landene fra Eurostat.

1. Uendret forventning til stigningen i den globale vaekst, men
mindre bidrag fra USA

Den globale vakst skgnnes uaendret til 3,5 pct. i 2017 og 3,6 pct. i 2018.

Tabel 1: Nggletal fra IMF juli 2017, sendring i pct. fra aret tidligere

Estimat Prognose Zndring i pct. point
forhold til WEO april
2017

2016 2017 2018 2017 2018
Vaekst i BNP
Globalt output 3,2 3,5 3,6 0,0 0,0
USA 1,6 2,1 2,1 -0,2 -0,4
Euro-zonen 1,8 1,9 1,7 0,2 0,1
Storbritannien 1,8 1,7 1,5 -0,3 0,0
Udviklingsgkonomier ) 43 46 4,3 01 0,0
og voksende markeder
Forbrugerpriser
Frfemlskredne gkono- 0,8 19 18 01 01
mier

Kilde: IMF: World Economic Outlook Update, Juli 2017.
Anm.: 'Grupperingen er afgraenset af IMF som “advanced economies” og kan findes her:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/01/weodata/groups.htm#oem
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http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/01/weodata/groups.htm#oem

IMF har optimistiske forventninger til vaeksten i euro-omradet, men ogsa i Kina,
Japan og Canada, som oplever stgrre efterspgrgsel. Dog forventes niveauet for
veekstraterne i 2017 og 2018 at veere moderate og ikke na over 2 pct. i euro-omra-
det.

Der forventes generelt stgrre vaekstrater i en raekke udviklingsgkonomier (eks. La-
tinamerika), dog med undtagelse af olieeksporterende lande, som er pavirket af

de lave oliepriser.

Hvor godt de enkelte nationalstater kommer ud pa den anden side af den finan-
sielle krise pa lidt laengere sigt er meget afhaengig af politisk stabilitet. Det vurde-
res at Europa star til at komme relativt staerkt ud. De seneste tal tyder p3, at bl.a.

Tyskland, Italien og Spanien klarer sig bedre end forventet ved sidste status i april.

3. Optimisme pa de finansielle markeder og rentestigning

IMF forventer en mere afdeempet stigning i inflationen i forhold til prognoserne
fra april, hvilket skyldes bade oliepriser og forbrugerpriser. Dog er flere frem-
skredne gkonomier, heriblandt Danmark, pa vej tilbage mod en inflation pa om-
kring 2 pct., jf. tabel 1, hvilket er det niveau der forventes under en normalisering

af konjunkturen.

En lille rentestigning fra USA's centralbank i juni kan vaere tegn pa en begyndende
tilbagevenden til et hgjere og mere normalt leje for renterne, hvilket ogsa pa sigt
vil betyde en gradvis tilpasning fra den europaiske centralbank. Den stigende in-
flation, bidrager til et hgjere renteniveau. En rentestigning fra Den Europaiske
Centralbank vil hgjne det danske renteniveau, hvilket bl.a. kan virke afdeempende
pa de stigende boligpriser.

Forventningen om Europas gkonomiske styrkelse i forhold til USA underbygges
ogsa af at euroen star betydelig staerkere i forhold til dollaren siden marts (ca. 3,5

pct. realkursstigning).

Aktiemarkederne viser ogsa tegn pa optimisme i forhold til virksomhedernes ind-

tjening i den naermeste fremtid, hvilket afspejles i det generelle kursniveau.

3/5



4. Risikofaktorer pa laengere sigt

Den endnu ukendte model for Brexit og den uforudsigelige amerikanske politiske
linje kan pavirke tilliden pa de finansielle markeder og sveekke de private investe-
ringer — og dermed vaeksten — ogsa i euro-omradet.

Ydermere kan en gget protektionisme give lavere produktivitet og hgjere priser
pa nogen varer, hvilket isaer kan ramme lavindkomstgrupper.

5. Lavere ledighed i EU

Ledighedsprocenten i EU er faldet fra 8,6 pct. i juni 2016 til 7,7 pct. i juni i &r?, jf.
figur 1. Dette er det laveste niveau siden december 2008.

Figur 1: Ledighedsprocenten i EU og euro-omradet
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Kilde: Eurostat, news releases: "Euro area unemployment at 9.1%"”, 121/2017.
Anm.: EU28 angiver EU-landene og her indgar Danmark
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! Antal ledige i procent af arbejdsstyrken (15-74 &r). Tallene er saesonkorrigerede.
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Flere sydeuropaiske lande har oplevet et positiv udvikling i ledigheden. Danmark

ligger paent pa under 6 pct.

Ungdomsarbejdslgsheden? er ligeledes faldet i samme periode fra 18,8 pct. til
16,7 pct. Det samme billede tegner sig her for de sydeuropaiske lande — udviklin-
gen er positiv - men ledigheden blandt de unge er stadig hgj. Danmark ligger igen
paent, med knap 11 pct.

Ser man kun pa euro-landene gar den positive tendens igen, men bade den gene-
relle ledighedsprocent og ungdomsledighedsprocenten ligger ca. 2 pct. point hg-
jere i forhold til gennemsnittet for samtlige EU-lande, jf. figur 1.

Dette dokument er udarbejdet af Folketingets Administration til brug for medlem-
mer af Folketinget. Efter gnske fra Folketingets Praesidium understgtter Folketin-
gets Administration det parlamentariske arbejde i Folketinget, herunder lovgiv-
ningsarbejdet og den parlamentariske kontrol med regeringen ved at yde upartisk
faglig bistand til medlemmerne. Faglige noter udarbejdet af Folketingets Admini-
stration er i udgangspunktet offentligt tilgaengelige.

2 Unge mellem 15-24 r.
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