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Offentligt

Forslag
til

Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder, lov om en indskyder- og
investorgarantiordning!, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme, lov om ejendomskreditselskaber og lov om finansielle
radgivere og boligkreditformidlere

(Krav til nedskrivningsegnede passiver og procedurer vedrarende nedskrivning og
konvertering af kapitalinstrumenter m.v., modregning og omstedelse, styrkelse af
tilsynsindsatsen i forhold til valutavekslingsvirksomhed og overferelse af tilsynet med
valutavekslingsvirksomheder fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 182 af 18. februar 2015, som
senest &ndret ved § 2 i lov nr. 632 af 8. juni 2016, foretages folgende endringer:

1. § 71 b, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Med henblik pa at treeffe en fzlles beslutning vurderer Finanstilsynet i samarbejde
med de i stk. 3, nr. 1 og 2, nevnte myndigheder koncerngenopretningsplanen, herunder om
planen opfylder de i stk. 1, jf. § 71 a, stk. 1 og 2, fastsatte krav. De i stk. 3, nr. 3 og 4, nevnte
myndigheder ~ kan  komme med  anbefalinger til  Finanstilsynet  omkring
koncerngenopretningsplanens indhold.

2. § 266, stk. 1, 3. pkt., affattes séledes:
»Kravet til nedskrivningsegnede passiver fastsattes som en procentdel af virksomhedens
samlede forpligtelser og kapitalgrundlag.«

3. § 267 affattes séledes:

! Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU
af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om
endring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr.
1093/2010 og (EU) nr. 648/2012, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 190; samt dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 94/19/EF af 30. maj 1994 om indskudsgarantiordninger, (EF-Tidende 1994 nr. L 135, s. 5),
Europa-Parlamentets og Rédets Direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om investorgarantiordninger, (EF-Tidende
1997 nr. L 84, s. 22) og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/14/EF af 11. marts 2009 om andring af
direktiv 94/19/EF om indskudsgarantiordninger for sd vidt angar deekningsniveau og udbetalingsfrist, (EU-
Tidende 2009 nr. L 68, s. 3).



»§ 267. Nedskrivningsegnede passiver bestar af kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede
forpligtelser.

Stk. 2. Ved nedskrivningsegnede forpligtelser forstas de forpligtelser og kapitalinstrumenter,
der ikke kvalificeres som egentlige eller hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende
kapitalinstrumenter, som der kan gennemferes bail-in pa, jf. § 25, stk. 1, 1 lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og som ikke er undtaget bail-in,
jf. § 25, stk. 3, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og som
opfylder folgende betingelser:

1) Forpligtelsen har en restlobetid pd mindst 1 ar.

2) Forpligtelsen hidrerer ikke fra et derivat.

3) Galdsinstrumentet er udstedt og fuldt indbetalt med midler, der ikke direkte eller indirekte
er finansieret af pengeinstituttet eller fondsmaeglerselskabet I.

4) Forpligtelsen er ikke en forpligtelse over for pengeinstituttet eller fondsmaeglerselskabet I
selv, og pengeinstituttet eller fondsmaglerselskabet I har ikke stillet sikkerhed eller garanti
for forpligtelsen.

5) Forpligtelsen hidrerer ikke fra indskud, som er foranstillet de simple kreditorer i
konkursordenen, jf. § 13 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder og kapitel 10 i konkursloven.

Stk. 3. Er et passiv underlagt lovgivningen i et tredjeland, kan Finanstilsynet beslutte, at
virksomheden skal godtgere, at en afgerelse fra Finanstilsynet eller en beslutning fra Finansiel
Stabilitet om at nedskrive eller konvertere passivet vil vere gyldig 1 henhold til tredjelandets
lovgivning. Kan dette ikke godtgeres medregnes passivet ikke i de nedskrivningsegnede
passiver.«

4. 1§ 270 @®ndres »herunder de bagvedliggende kriterier,« til: »herunder yderligere kriterier
pa grundlag af hvilke kravet til nedskrivningsegnede passiver skal fastsattes, de
bagvedliggende kriterier,«

5. 1T § 272, stk. 2, @®ndres »Finanstilsynet har Kkonstateret, at pengeinstituttet,
realkreditinstituttet eller fondsmaglerselskabet I er nedlidende eller forventeligt nedlidende,
jf. § 224 a, stk. 3« til: »betingelserne i § 224 a, stk. 1, er opfyldt,«.

6.1§ 361, stk. 1, indsattes som nr. 35:
»35) Valutavekslingsvirksomheder, jf. lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
og finansiering af terrorisme, betaler 12.600 kr.

§2

I lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. lov nr. 333 af
31. marts 2015, som @ndret ved § 5 1 lov nr. 1563 af 15. december 2015, foretages folgende
@ndringer:

1. § 4, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

»2) Finanstilsynet har meddelt Finansiel Stabilitet, at der ikke er udsigt til, at andre tiltag,
herunder tiltag ivaerksat af den private sektor eller Finanstilsynet, inden for en passende
tidshorisont vil kunne forhindre, at virksomheden ma afvikles.«



2.1§ 25, stk. 1, indsaettes som 2. pkt.:
»Ved opgerelsen af forpligtelser omfattet af 1. pkt., anvendes principperne om modregning
1 konkurslovens §§ 39, 42, 44 og 45 med de nedvendige tilpasninger.«

3.1§ 44, stk. 1, nr. 1, @ndres »mortificeres« til: »annulleres«.

4. Efter § 46 indsattes:

»§ 46 a. Den dag, hvor Finansiel Stabilitet treeffer beslutning, jf. § 12, om at iverksatte en
afviklingsforanstaltning over for en virksomhed eller enhed, der opfylder
afviklingsbetingelserne i medfer af § 4, skal anses som fristdag i forhold til § 25, stk. 1, 2.
pkt., og § 46 b.

§ 46 b. Ved Finansiel Stabilitets ivaerksattelse og gennemforelse af
afviklingsforanstaltninger pad en virksomhed eller enhed under afvikling kan Finansiel
Stabilitet gennemfore omstedelse efter reglerne 1 kapitel 8 1 konkursloven. Reglerne finder
anvendelse med de nedvendige tilpasninger.

Stk. 2. Retssag til gennemforelse af omstedelse kan anlegges indtil 12 méaneder efter
fristdagen. Sag kan endvidere anlegges inden 6 méneder efter, at virksomheden eller enheden
under afvikling mé antages at vare blevet i stand til at gore kravet gaeldende.

Stk. 3. Retssag om krav pa omstedelse anlegges af virksomheden eller enheden under
afvikling eller af Finansiel Stabilitet eller et broinstitut pad vegne af virksomheden eller
enheden under afvikling.

Stk. 4. Virksomheden eller enheden under afvikling kan til Finansiel Stabilitet eller et
broinstitut overdrage retten til at gore omstedelse gaeldende.«

5.1 61 indsettes som stk. 7:

»Stk. 7. Erhvervsministeren kan fastsaette nermere regler for Finansiel Stabilitets opgaver 1
relation til dets datterselskaber, herunder broinstitutter og portefoljeadministrationsselskaber
samt virksomheder under kontrol af Finansiel Stabilitet og disses restrukturering og afvikling
1 henhold til loven.«

§3

I lov om en indskyder- og investorgarantiordning, jf. lovbekendtgerelse nr. 917 af 8. juli
2015, som @ndret ved § 3 1lov nr. 334 af 31. marts 2015 og § 7 1 lov nr. 1563 af 15. december
2015, foretages folgende @ndringer:

1. Fodnoten til lovens titel affattes saledes: » Loven indeholder bestemmelser, der
gennemforer Europa-Parlamentets og Radets Direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om
investorgarantiordninger, (EF-Tidende 1997 nr. L 84, s. 22), Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger (DGSD) og dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 190
(BRRD).«

2.1¢ 7 a, stk. 4, ®ndres »nedlidende« til: »nedlidende eller forventeligt nedlidende«.



§4

I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, jf. lov nr. XXX af X. XXX 201X, foretages folgende @&ndringer:

1.1§ 1, stk. 1, nr. 9, affattes séledes:
»9) Udenlandske virksomheders filialer, distributerer og agenter her i landet, der udever
virksomhed efter nr. 1-7, 10 og 11.«.

2.1§ 1, stk. 1, nr. 19, udgar; », jf. dog stk. 4«.

3.1§ 1, stk. 4, udgar: »og Erhvervsstyrelsen kan for virksomheder og personer omfattet af stk.
1, nr. 19,«

4.1§ 10, stk. 1, nr. 2, b), udgér »eller ved valutaveksling«.

5. Efter § 10, stk. 1, nr. 2, b), indsattes som litra ¢):
» ¢) 500 euro og derover ved valutaveksling, hvad enten transaktionen sker péd én gang eller
som flere transaktioner, der er eller ser ud til at veere indbyrdes forbundet.

6. Efter § 39 1 kapitel 9 indsattes:
»Kapitel 9 a

Valutavekslingsvirksomhed

§ 39 a. Valutavirksomhed ma kun udeves her i1 landet af virksomheder, der har tilladelse som
valutavekslingsvirksomhed eller af pengeinstitutter, Danmarks Nationalbank og offentlige
myndigheder.

§ 39 b. Finanstilsynet kan give tilladelse til valutavekslingsvirksomhed, jf. § 1, stk. 1, nr. 19,
nar folgende krav er opfyldt:
1) virksomheden har hovedkontor og hjemsted 1 Danmark,
2) medlemmer af virksomhedens bestyrelse og direktion, eller hvor valutaveksling udeves
af en enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, eller hvor virksomheden drives som juridisk
person uden bestyrelse og direktion, den eller de for virksomheden ledelsesansvarlige,
opfylder kravene i § 39 f,
3) virksomhedens ejere af kvalificerede andele, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed, ikke skennes at ville modvirke en fornuftig og forsvarlig forvaltning af
virksomheden,
4) virksomheden har tilstreekkelige kontrolforanstaltninger og tilstraekkelige
forretningsgange pa alle veasentlige omrdder, herunder forebyggelse af hvidvask og
terrorfinansiering, jf. § 8, stk. 1, og
5) virksomheden ikke tidligere har veret demt for et strafbart forhold, der begrunder en
narliggende fare for misbrug af tilladelsen, jf. § 78, stk. 2, 1 straffeloven.



§ 39 c. En ansegning om tilladelse til valutavekslingsvirksomhed skal indeholde de
oplysninger, der er nadvendige til brug for Finanstilsynets vurdering af, om betingelserne i §
39 b er opfyldt. Ansegningen skal som minimum indeholde:

1) oplysning om virksomhedens juridiske struktur med kopi af stiftelsesdokument og
vedtegter, hvor udarbejdelsen af disse dokumenter er pékraevet 1 medfor af
lovgivningen,

2) adressen pa virksomhedens hovedkontor,

3) en beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel,

4) en budgetprognose for de 3 kommende regnskabsér fra ansegningstidspunktet, samt
senest reviderede arsregnskab, safremt et sddant er udarbejdet,

5) oplysninger om medlemmer af virksomhedens bestyrelse og direktion, eller hvor
valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, eller, hvor
virksomheden drives som juridisk person wuden bestyrelse og direktion,
ledelsesansvarlige for virksomheden, der dokumenterer, at kravene 1 henhold til § 39 f,
er opfyldt,

6) oplysninger om ejere af en kvalificeret ejerandel i virksomheden, jf. § 5, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed, eller, hvor valutaveksling udeves af en
enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, sterrelsen af disses andele og dokumentation
for ejernes egnethed til at sikre en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden,
0g

7) oplysninger om virksomhedens forretningsgange og interne kontrolmekanismer,
herunder administrative, risikostyringsmassige og regnskabsmassige procedurer,
omfattende, men ikke begranset til:

a. Virksomhedens it-sikkerhedspolitik, herunder en detaljeret risikovurdering af
de planlagte aktiviteter, og en beskrivelse af de forebyggende foranstaltninger,
som virksomheden har foretaget for at imedegéd de identificerede risici,
herunder svig og misbrug af falsomme personoplysninger.

b. Virksomhedens forretningsgang for forebyggelse af hvidvask og finansiering
af terrorisme, herunder en detaljeret risikovurdering af de planlagte aktiviteter,
og de forebyggende foranstaltninger, som virksomheden vil foretage for at
imedegé de identificerede risici.

§ 39 d. Virksomheder med tilladelse til valutavekslingsvirksomhed skal snarest muligt
underrette Finanstilsynet, hvis der indtreeder @ndringer i forhold til de oplysninger, som
Finanstilsynet har modtaget og lagt til grund ved meddelelse af tilladelse.

§ 39 e. Virksomheder med tilladelse til valutavekslingsvirksomhed skal senest den 1. april
hvert ar indsende en erklering om, at virksomheden opfylder betingelserne for at opnd
tilladelse efter §§ 39 a og 39 b, og en oversigt over virksomhedens ledelse samt eventuelle
gjere af kvalificerede andele, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed. Erkleringen skal
vere underskrevet af virksomhedens bestyrelse og direktion. Drives virksomheden som
juridisk person uden bestyrelse og direktion, skal erkleeringen underskrives af den eller de for
virksomheden  ledelsesansvarlige, eller hvor valutaveksling udeves af en
enkeltmandsvirksomhed, indehaveren.

§ 39 f. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en valutavekslingsvirksomhed eller, hvor
valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed, indehaveren



1) skal have tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne varetage
hvervet eller stillingen,

2) skal have tilstreekkeligt godt omdemme og kunne udvise haderlighed, integritet og
tilstreekkelig uathaengighed ved varetagelsen af hvervet eller stillingen,

3) ma ikke vere palagt strafansvar for overtredelse af straffeloven, den finansielle
lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis overtraedelsen indeberer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pé betryggende made,

4) ma ikke have indgivet begaring om eller vare under rekonstruktionsbehandling,
konkurs eller gaeeldssanering,

5) ma ikke have udvist en sddan adfzerd, at der er grund til at antage, at vedkommende
ikke vil varetage hvervet eller stillingen pé forsvarlig made.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en valutavekslingsvirksomhed eller,
hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, skal meddele
Finanstilsynet oplysninger om forhold som neavnt i stk. 1 i forbindelse med indtreeden i
virksomhedens ledelse eller, hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed, i
forbindelse med ansegning om tilladelse, jf. § 39 b, og om forhold som navnt i stk. 1, nr. 2-5,
hvis forholdene efterfolgende @ndres.

Stk. 3. Drives en valutavekslingsvirksomhed som en juridisk person uden en bestyrelse
eller direktion, finder stk. 1-2 tilsvarende anvendelse pd den eller de for
valutavekslingsvirksomheden ledelsesansvarlige.

§ 39 g. Finanstilsynet kan inddrage en virksomheds tilladelse til valutavekslingsvirksomhed,
hvis virksomheden:
1) ikke gor brug af tilladelsen inden for en frist af 12 méneder, fra tilladelsen er meddelt,
udtrykkeligt giver afkald pd at gere brug af tilladelsen eller ikke har udevet
valutavekslingsvirksomhed i en periode pé over 6 maneder,
2) har opnaet tilladelsen pa baggrund af urigtige oplysninger, der er tillagt vagt ved
meddelelsen af tilladelsen eller pa anden uredelig vis,
3) ikke lengere opfylder betingelserne for meddelelse af tilladelse 1 dette kapitel, eller
4) ikke overholder bestemmelserne i denne lov.«

7.1§ 40, stk. 1, indsaettes efter »§ 1, stk. 1, nr. 1-13,«:
»og 19,«

8.1§ 42, stk. 1, indsaettes efter »§ 1, stk. 1, nr. 1-13,«:
»og 19,«.

9. 1 § 44 indsettes efter »§ 1, stk. 1, nr. 1-13,«:
»og 19,«

10. I § 46 indsattes efter »§ 1, stk. 1, nr. 1-13,«
»og 19,«.

11. 1§ 47, stk. 1, indsattes efter »§ 1, stk. 1, nr. 1-13,«:
» og 19,«

12. 1§ 47, stk. 2, indsattes efter »§ 1, stk. 1, nr. 1-13,«:
»og 19,«.



13.1§ 50, stk. 1, endres »§ 1, stk. 1, nr. 15-19« til: »§ 1, stk. 1, nr. 15-18«.
14.1§ 51, stk. 1, ®ndres »§ 1, stk. 1, nr. 18 og 19« til: »§ 1, stk. 1, nr. 18«.
15.1§ 51, stk. 6, ®ndres »§ 1, stk. 1, nr. 18 og 19« til: »§ 1, stk. 1, nr. 18«.
16. 1§ 52, stk. 1, endres »§ 1, stk. 1, nr. 15-19« til: »§ 1, stk. 1, nr. 15-18«.

17. § 52, stk. 2, affattes saledes:

»Erhvervsstyrelsen kan, hvis formélet tilsiger det, til enhver tid mod beherig legitimation
uden retskendelse f4 adgang til virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 15-18,
med henblik pa indhentelse af oplysninger, herunder ved kontrolbesgg. «

18. 1§ 53 @ndres »§ 1, stk. 1, nr. 15-19« til: »§ 1, stk. 1, nr. 15-18«.
19.1§ 54 @®ndres »§ 1, stk. 1, nr. 18 og 19« til: »§ 1, stk. 1, nr. 18«.

20. 1§ 71, stk. 1, indsattes efter »§ 38, stk. 1,«:
»§39a,§39d,§39e, § 391, stk. 2,«

21. 1§ 71, stk. 2, indsattes efter »§§ 30 og 31,«:
»§ 39 a«.

§5

I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtgerelse nr. 1078 af 5. juli 2016, foretages
folgende @ndring:
1. 1§ 12, stk. 2, indsettes efter »§ 27, stk. 1,«: »§ 27 a«.

§6

I lov om finansielle radgivere og boligformidlere, jf. lovbekendtgerelse nr. 1079 af 5. juli
2016, foretages folgende @ndring:

1. 1§ 7indseattes som stk. 3:
»Stk. 3. Erhvervs- og veakstministeren fastsetter narmere regler om pris- og
risikooplysninger for boligkreditaftaler.«

§7

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2017.

Stk. 2. Virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed registreret 1
Erhvervsstyrelsen den 1. juli 2017, og som bliver omfattet af kapitel 9 a 1 lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, som affattet ved
dette lovforslags § 4, nr. 6, kan fortsatte deres virksomhed indtil den 31. december 2017.
Sadanne virksomheder skal indsende en ansegning om tilladelse inden den 31. december



2017. Virksomhederne kan herefter fortsette deres virksomhed her i landet uden tilladelse,
indtil Finanstilsynet har truffet afgerelse om ansegningen.

Stk. 3. Finanstilsynet kan for virksomheder omfattet af stk. 2 inddrage registreringen, hvis
et medlem af virksomhedens gverste eller daglige ledelse er demt for et strafbart forhold, der
begrunder en narliggende fare for misbrug af stillingen eller hvervet, jf. § 78, stk. 2, 1
straffeloven, eller hvis virksomheden eller en reel ejer er demt for et strafbart forhold, der
begrunder en narliggende fare for misbrug af stillingen eller hvervet, jf. § 78, stk. 2, 1
straffeloven.

Stk. 4. Finanstilsynet kan for virksomheder omfattet af stk. 2 inddrage registreringen, hvis
virksomheden har indgivet begaring om rekonstruktionsbehandling eller konkurs eller er
under rekonstruktionsbehandling eller konkursbehandling.

§8

Stk. 1. Loven galder ikke for Faergerne og Grenland, men kan ved kongelig anordning
settes helt eller delvis i kraft for Fereerne og Grenland med de @ndringer, som de
feeraske og grenlandske forhold tilsiger.



Bemcerkninger til lovforslaget
Almindelige bemcerkninger
Indholdsfortegnelse
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2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.1.3. Den foresldede ordning
2.2. Nedskrivningsegnede passiver
2.2.1. Geeldende ret
2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.2.3. Den foreslaede ordning
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2.4.1. Gezldende ret
2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.4.3. Den foreslaede ordning
2.5. Modregning og omstedelse ved restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder
2.5.1. Gzldende ret
2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.5.3. Den foreslaede ordning

2.6. Bemyndigelse til erhvervsministeren til at fastsette nermere regler om afvikling
2.6.1G=ldende ret

2.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.6.3. Den foreslaede ordning

2.7.Styrkelse af reguleringen af valutavekslingsvirksomheder i relation til lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme
2.7.1. Geldende ret

2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.7.3. Den foreslédede ordning

2.8. Nedsattelse af belabsgransen for, hvornér der skal gennemfores
kundekendskabsprocedurer
2.8.1. Geldende ret

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.3. Den foreslédede ordning

3. Okonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige



4. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
5. Administrative konsekvenser for borgerne

6. Miljomessige konsekvenser

7. Ligestillingsmaessige konsekvenser

8. Forholdet til EU-retten

9. Hoering

10. Sammenfattende skema

1. Indledning

Formalet med lovforslaget er at styrke tilsynet med og hdndhavelse af reglerne om hvidvask
og finansiering af terrorisme 1 forhold til valutavekslingsvirksomheder.

Der er over de senere dr ivaerksat en rekke tiltag for at forbedre tilsynsindsatsen over for
valutavekslingsvirksomhederne, men det er imidlertid erfaringen, at omridet fortsat udfordres
af kriminelle, der forseger at finde nye metoder og muligheder for hvidvask af kriminelt
udbytte og finansiering af terrorisme via valutavekslingsvirksomheder. P4 baggrund af
erfaringer fra en rakke tilsynsbesog er det fundet nedvendigt at styrke tilsynet med
valutavekslingsvirksomhederne og indfere videregdende indgrebsmuligheder. Statsadvokaten
for @konomisk og International Kriminalitet har ligeledes i rapporten Den nationale
risikovurdering  pa  hvidvask i  Danmark 2015 blandt andet fremhevet
valutavekslingsvirksomhederne som et omrade, der sarligt er i risiko for at blive udnyttet til
hvidvask.

Tilsynsindsatsen styrkes derfor generelt i forhold til valutavekslingsvirksomheder, bl.a. ved at
flytte tilsynet med valutavekslingsvirksomhederne fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.
Baggrunden herfor er, at valutavekslingsvirksomhederne i deres natur minder om finansielle
virksomheder, idet der foretages en ekonomisk transaktion pa vegne af en kunde. Samtidig
minder  valutavekslingsvirksomheders  virksomhedsstruktur 1 hej grad om
pengeoverforselsvirksomhedernes. Der er derfor et naturligt sammenfald i tilgangen til tilsyn
med disse virksomheder, og der forventes at kunne skabes en vis synergi 1 tilsynet med de
virksomheder, som Finanstilsynet 1 gvrigt forer tilsyn med.

Endvidere foreslds det at indfere krav om, at virksomheder, der udever
valutavekslingsvirksomhed, skal have en tilladelse til at udeve denne aktivitet, herunder at
bl.a. ledelsen underlegges krav om egnethed og haderlighed. Ved at indfere krav om
tilladelse til udevelse af valutavekslingsvirksomhed skarpes kravene til lovlig virksomhed.
Med kravet vil det samtidig vaere muligt at inddrage en tilladelse ved overtredelse af
hvidvaskloven. Denne sanktionsmulighed vurderes ogsa at kunne have en vasentlig
preventiv effekt pd adfaerden 1 valutavekslingsvirksomhederne.

Derudover foreslds en nedszttelse af belobsgraensen for, hvornar der skal gennemfores

kundekendskabsprocedurer i forbindelse med valutaveksling uden for kundeforhold for i
hejere grad at begrense valutavekslingsvirksomhedernes muligheder for omgaelse af loven.
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Endvidere har lovforslaget til formal at gennemfore en raekke mindre justeringer af reglerne
om genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber. I forbindelse med
den praktiske gennemforelse af reglerne, som er en implementering af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/5/EU af 15. maj 2014 (BRRD), er der fundet behov for at foretage
visse @ndringer og praciseringer, som kan medvirke til at sikre, at reglerne fungerer endnu
mere effektivt og efter hensigten samtidig med at der skabes en endnu hgjere precision i
rollefordelingen mellem de involverede myndigheder.

Det praciseres for sa vidt angar nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter, at
betingelserne for, hvornér et institut ikke lengere er levedygtigt, er de samme, som galder
ved vurdering af, om et institut er nadlidende eller forventeligt nadlidende.

Med lovforslaget foreslas det, at Finansiel Stabilitet, i forbindelse med restrukturering og
afvikling af en finansiel virksomhed, kan opgere krav efter samme principper om
modregning, som anvendes ved konkurs. Desuden fir Finansiel Stabilitet mulighed for at
omstede visse dispositioner. Lovforslaget har saledes til forméal at sikre en opgerelse af krav
ved restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, der ligger taet op ad de
principper, der anvendes ved konkurs. Ved at Finansiel Stabilitet far mulighed for at gere
brug af samme regler om modregning og omstedelse, som gelder ved konkurs, sikres det i
endnu hgjere grad, at det forst og fremmest er ejerne og kreditorerne i det nedlidende
pengeinstitut, som berer instituttets tab.

Lovforslaget preeciserer endvidere, hvilke myndigheder der indgar i den felles beslutning
omkring koncerngenopretningsplaner, og hvilke myndigheder der kan komme med
anbefalinger hertil. | forhold til Finansiel Stabilitet falges samme procedure, som gelder mht.
almindelige genopretningsplaner.

2. Lovforslagets hovedpunkter
2.1. Koncerngenopretningsplaner

2.1.1. Geeldende ret

I forbindelse med gennemforelsen af BRRD blev der indfert krav om at pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I, som er moderselskaber, skal udarbejde
koncerngenopretningsplaner, hvis de som den everste modervirksomhed er beliggende i
Danmark.

I henhold til § 71 b, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed skal Finanstilsynet, Finansiel
Stabilitet, tilsynskollegiet og eventuelle andre kompetente myndigheder i lande, hvor
vasentlige filialer er beliggende, vurdere koncerngenopretningsplanen. Vurderingen sker med
henblik pa at treeffe en falles beslutning om, hvorvidt koncerngenopretningsplanen opfylder
de indholdsmessige krav til genopretningsplaner som fastsati § 71 a, stk. 1 og 2.

2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Genopretningsplaner og koncerngenopretningsplaner udarbejdes af det enkelte institut selv,
mens instituttet er levedygtigt og under tilsyn, hvorfor planerne skal gennemgas og vurderes
af de kompetente tilsynsmyndigheder. Da disse planer har relevans for udarbejdelsen af en
afviklingsstrategi, har Finansiel Stabilitet mulighed for at komme med bemarkninger til
genopretningsplanen, hvis de finder det nedvendigt. I den forbindelse har Finanstilsynet og
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Finansiel Stabilitet i praksis fsva. koncerngenopretningsplaner fulgt proceduren, som den
fremstar i BRRD, og som indebzrer, at Finansiel Stabilitet kan komme med anbefalinger til
koncerngenopretningsplanens indhold.

Det vurderes hensigtsmassigt at pracisere denne kompetencefordeling og dermed
understrege, at der ikke skal differentieres imellem, om der er tale om en genopretningsplan
eller en koncerngenopretningsplan i forhold til Finansiel Stabilitets involvering.

Ved sdvel genopretningsplaner som koncerngenopretningsplaner skal Finansilet forelegge
genopretningsplanen for Finansiel Stabilitet, som kan komme med anbefalinger. Finansiel
Stabilitet kommer med anbefalinger til genopretningsplanen, hvis de finder det nedvendigt.
Finansiel Stabilitets mulighed for at komme med anbefalinger omfatter bade nye, opdaterede
og reviderede genopretningsplaner.

Eftersom genopretningsplanerne ogsé er relevante for afviklingsmyndighedens arbejde med at
leegge afviklingsstrategi og udarbejde afviklingsplaner, anses den ovenfor navnte procedure
for hensigtsmassig.

2.1.3. Den foreslaede ordning
Med forslaget praciseres det, hvilke myndigheder der indgér i den fzlles beslutning, og
hvilke myndigheder der kan komme med anbefalinger til koncerngenopretningsplanen.

2.2. Nedskrivningsegnede passiver

2.2.1. Geeldende ret

Med gennemforelsen af BRRD, jf. lov nr. 333 og 334 af 31. marts 2015, blev der indfert krav
om, at pengeinstitutter og fondsmaeglerselskaber 1 skal opfylde et minimumskrav til
nedskrivningsegnede passiver.

I henhold til § 266 1 lov om finansiel virksomhed fasts@tter Finanstilsynet, efter horing af
Finansiel Stabilitet, et krav til sterrelsen af et pengeinstituts og et fondsmaglerselskab I’s
nedskrivningsegnede passiver. Kravet fastsettes individuelt for de enkelte dattervirksomheder
1 en koncern som en procentdel af de samlede passiver.

De nedskrivningsegnede passiver bestdr af kapitalgrundlaget og nedskrivningsegnede
forpligtelser, hvis disse forpligtelser opfylder en raekke betingelser, jf. § 267 1 lov om finansiel
virksomhed. Nar Finanstilsynet fastsetter kravet, er der mulighed for at stille krav om, at de
nedskrivningsegnede passiver helt eller delvist skal besta af forpligtelser, der kan konverteres.

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Formalet med reglerne om nedskrivningsegnede passiver er at undgd, at de omfattede
virksomheder strukturerer deres forpligtelser pd en made, som gor bail-in mindre effektivt.
Bestemmelserne om nedskrivningsegnede passiver blev gennemfert ved lov nr. 334 af 31.
marts 2015, der indarbejdede bestemmelserne i den danske version af BRRD. Det har
imidlertid vist sig, at den danske oversattelse af BRRD ikke er i overensstemmelse med den
engelske version af disse bestemmelser. For at sikre at danske virksomheder ikke behandles
anderledes end andre virksomheder inden for Den FEurop®iske Union, foreslés
beregningsgrundlaget for kravet til nedskrivningsegnede passiver derfor @ndret fra en
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procentdel af virksomhedens samlede passiver og kapitalgrundlag til en procentdel af
virksomhedens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag. Denne @&ndring har ikke betydning
for kravets storrelse.

Visse former for kapitalinstrumenter kan som folge af ovenstdende definitioner bade vere en
del af virksomhedens kapitalgrundlag og en del af virksomhedens samlede forpligtelser,
hvorved samme forpligtelse kan telles med to gange ved fastsattelsen af de
nedskrivningsegnede passiver. For at undga dette har den Europaiske Banktilsynsmyndighed
(EBA) fastlagt en narmere model for, hvordan denne dobbelttelling undgas, som foreslas
indfort samtidig med ovennavnte @&ndring.

2.2.3. Den foreslaede ordning

Bestemmelserne om nedskrivningsegnede passiver praciseres i overensstemmelse med den
engelske version af BRRD, sdledes at kravene til de nedskrivningsegnede passiver skal
fastsettes som en procentdel af kapitalgrundlaget og de samlede forpligtelser.

Forslaget praciserer ligeledes, at de nedskrivningsegnede forpligtelser ikke kan indeholde
instrumenter og forpligtelser, som kvalificerer sig som egentlige eller hybride
kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter. Derudover er forpligtelser,
som undtages bail-in, ikke omfattet af de nedskrivningsegnede passiver, ligesom forpligtelser,
der ikke indgéar ved bail-in, som felge af den foresldede @ndring i lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder, heller ikke kan anvendes som en
nedskrivningsegnet forpligtelse.

2.3. Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter

2.3.1. Geeldende ret

Med gennemforelsen af BRRD, jf. lov nr. 333 og 334 af 31. marts 2015, blev der indfert en
befojelse for Finanstilsynet til under visse specifikke betingelser at nedskrive og konvertere
kapitalinstrumenter i et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab I.

I henhold til § 272, anses et institut for ikke at vere levedygtigt, hvis Finanstilsynet har
konstateret, at det er nedlidende eller forventeligt nedlidende, jf. § 224 a, og Finanstilsynet
vurderer, at der ikke er udsigt til, at andre tiltag inden for en passende tidshorisont vil kunne
forhindre, at virksomheden ma afvikles. Der legges sdledes vagt pa, at der er truffet
afgorelse.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

§ 272 implementerer dele af BRRD artikel 59 og 60, hvorefter Finanstilsynet gives befojelse
til at nedskrive og konvertere kapitalinstrumenter. Der er tale om en indgribende befgjelse, og
det er derfor afgerende, at det tydeligt fremgar, hvilke kriterier der skal vere opfyldt for at
bringe bestemmelsen i anvendelse.

Den Europziske Banktilsynsmyndighed (EBA) har udstedt retningslinjer (GL/2015/07) om
fortolkningen af de forskellige situationer, hvor et institut anses for at vaere nedlidende eller
forventeligt nedlidende. Af disse retningslinjer fremgér det, at de kompetente myndigheder
ved vurderingen af, hvornir et institut ikke er levedygtigt, skal tage udgangspunkt i
vurderingen af, om instituttet er nedlidende eller forventeligt nedlidende.
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Det ber endvidere tydeliggeres, at Finanstilsynet i vurderingen af et instituts levedygtighed
ber foretage en helhedsvurdering, som ikke alene er begrenset til, om instituttet umiddelbart
efter konverteringen eller nedskrivningen opfylder betingelserne for ikke at vare nedlidende
eller forventeligt nedlidende, men som ogsé tager instituttets forventede udvikling over en
leengere periode end blot i naer fremtid” 1 betragtning med henblik pa at sikre, at instituttet
ogsa pa sigt mé anses for levedygtigt.

2.3.3. Den foreslaede ordning

Med lovforslaget praciseres, at betingelserne for, hvornar et institut ikke lengere er
levedygtigt, er de samme, som gelder ved vurdering af, om et institut er nedlidende eller
forventeligt nedlidende, jf. § 224 a.

2.4. Finanstilsynet orienterer Finansiel Stabilitet, ndar en virksomhed md afvikles

2.4.1. Geeldende ret

Inden Finansiel Stabilitet ivaerksatter afviklingsforanstaltninger over for en virksomhed, skal
Finanstilsynet, i henhold til § 4, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, efter hering af Finansiel Stabilitet vurdere, at andre muligheder til handtering
af virksomheden er udtemte. Finansiel Stabilitet vurderer herefter om betingelserne for
afvikling er til stede 1 henhold til loven.

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

I henhold til reglerne om genopretning og afvikling af kreditinstitutter m.v. (BRRD) er der
ikke krav om, at Finanstilsynet, som den kompetente myndighed i Danmark, skal here
afviklingsmyndigheden; Finansiel Stabilitet, inden den kompetente myndigheder giver
underretning til afviklingsmyndigheden om, at andre muligheder for Ilesning af
virksomhedens situation er udtemte. Derudover afviger formuleringen af den galdende
bestemmelse fra formuleringen af den tilsvarende bestemmelse 1 BRRD.

Af hensyn til at sikre en klar kompetencefordeling mellem tilsyns- og
afviklingsmyndighederne er det vurderet hensigtsmaessigt at tilpasse bestemmelsens ordlyd,
sa der opnds en mere direktivner implementering af BRRD, séledes at Finanstilsynet skal
meddele, nar der ikke er udsigt til, at andre foranstaltninger inden for en passende tidshorisont
vil kunne forhindre, at en finansiel virksomhed skal afvikles.

Forslaget eendrer ikke p4, at der fortsat vil vaere et taet samarbejde mellem Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet 1 en situation, hvor et institut er i nerliggende risiko for at skulle
restruktureres eller afvikles i regi af Finansiel Stabilitet.

2.4.3. Den foreslaede ordning

Med lovforslaget opheves Finanstilsynets pligt til at here Finansiel Stabilitet, inden
Finanstilsynet meddeler Finansiel Stabilitet, at der ikke er udsigt til, at andre foranstaltninger
inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at en virksomhed skal afvikles.
Derudover er der foretaget en redaktionel @ndring af bestemmelsen.
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2.5. Modregning og omstadelse ved restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder

2.5.1. Geeldende ret

Nér en finansiel virksomhed afvikles i medfer af lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder skal Finansiel Stabilitet sikre, at ingen kapitalejer eller kreditor
pafores storre tab, end de ville vaere blevet péfert, hvis virksomheden eller enheden var taget
under konkursbehandling. Denne vurdering foretages pa baggrund af en uafthangig
vaerdiansettelse.

Safremt verdiansattelsen fastslér, at en kapitalejer eller kreditor er blevet ekonomisk
dérligere stillet, end hvis virksomheden var taget under konkursbehandling, skal
vedkommende modtage forskellen fra Afviklingsformuen.

2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser

En anvendelse af principper og rekkefolge for tabsfordeling, der ligger sa tet pd den
tabsfordeling, der ville have varet ved konkurs, er bedst overensstemmende med princippet
om, at ingen kreditor péaferes storre tab, end kreditoren ville vare blevet pafert, hvis
virksomheden eller enheden var taget under konkursbehandling. Dette vil samtidig begraense
anvendelsen af Afviklingsformuen.

Ved konkurs fastsattes tabsfordelingen ved afslutning af konkursboet gennem udlodningen af
dividende i overensstemmelse med konkursordenen. Forud for udlodning af dividende har
kurator taget stilling til eventuelle modregningskrav. Hvis en kreditor har modregningsadgang
mod et konkursbo, foretages en nettoopgerelse af kreditorens krav mod konkursboet, og
dividenden til den pagaldende kreditor fastsattes pa baggrund af dette nettokrav.

Ved restrukturering og afvikling i medfer af lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder er det udgangspunktet, at kreditorer ikke stilles ddrligere end ved en
konkurs, idet virksomheden eller enheden under afvikling typisk fortsetter uden den
afbrydelse, der ofte sker i1 en konkurssituation. Samtidig foretages der ikke et “brandudsalg”
af aktiver pd samme made, som der kan ske i et konkursbo. Dette giver samlet storre verdier i
virksomheden og dermed farre tab.

Hvis der ved opgerelsen af krav i forbindelse med anvendelse af bail-in ikke tages hensyn til
en kreditors modregningsadgang ved konkurs, kan der dog vere tilfelde, hvor en kreditor vil
vare gkonomisk bedre stillet ved en konkurs end ved restrukturering eller afvikling i medfer
af loven, og hvor det saledes kan vare nedvendigt, at Afviklingsformuen betaler
kompensation til den pageeldende kreditor.

Et af formalene med regelsettet om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder er at sikre, at ejere og kreditorer i de finansielle virksomheder barer tabene 1
instituttet. Det vurderes derfor ikke hensigtsmaessigt, at kreditorer, der i en konkurs vil have
adgang til at foretage modregning, skal have betaling fra Afviklingsformuen. Det vil derimod
vere mere hensigtsmaessigt, at opgerelsen af de ikke-efterstillede forpligtelser samt

15



efterstillede forpligtelser, der nedskrives eller konverteres ved bail-in, sker i henhold til
principperne i1 konkurslovens regler i kapitel 6 om modregning med de nedvendige
tilpasninger. Herved tages der, ved tabsfordelingen ved anvendelse af bail-in, hejde for,
hvorvidt de ikke-efterstillede forpligtelser samt efterstillede forpligtelser, der nedskrives eller
konverteres ved bail-in, helt eller delvis ville kunne vare anvendt til modregning i medfer af
reglerne herom 1 konkurslovens kapitel 6.

Udgangspunktet for restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder er som
navnt, at dette skaber storre verdi for kreditorerne end en konkurs. Der kan ogsa tenkes at
vare tilfelde, hvor visse (men ikke alle) kreditorer stilles bedre ved restrukturering eller
afvikling 1 medfer af loven, end hvis virksomheden eller enheden under afvikling var giet
konkurs. Dette sker pd bekostning af de evrige kreditorer. Det gaelder f.eks. i tilfeelde, hvor
der ikke kan ske omstedelse af en usadvanlig betaling, som virksomheden eller enheden
under afvikling har foretaget, umiddelbart inden virksomheden eller enheden blev taget under
afvikling 1 medfer af loven. Her vil en sddan betaling typisk kunne omstedes ved en konkurs
eller rekonstruktion i medfer af konkursloven, men ikke ved restrukturering eller afvikling i
medfor af loven.

Dette betyder, at kapitalejere og kreditorer ved restrukturering eller afvikling i medfer af
loven ikke stilles ringere end ved konkurs, men 1 visse tilfelde stilles bedre som folge af den
viden, de har om virksomheden. Dette pa bekostning af evrige kapitalejere eller kreditorer.

Det vurderes, at det vil vare hensigtsmaessigt, at omstedelsesreglerne kan finde anvendelse
ved restrukturering eller afvikling efter loven, da det ellers i visse tilfeelde vil kunne stille
visse kreditorer bedre end ved en konkurs, og tilsvarende mindske verdierne i den finansielle
virksomhed. P4 den baggrund vurderes det, at reglerne i konkurslovens kapitel 8§ om
omstadelse ogsa ber gelde i tilfelde, hvor en finansiel virksomhed afvikles efter loven.

2.5.3. Den foreslaede ordning

Med henblik pa at kunne anvende principper og rekkefolge for tabsfordeling, der ligger sé tet
pa den tabsfordeling, der ville have varet ved konkurs, foreslas det, at Finansiel Stabilitet kan
tage hejde for principperne om modregning i konkurs samt gennemfere omstedelse i1
forbindelse med restrukturering eller afvikling af en finansiel virksomhed.

Med anvendelse af principperne for modregning sikres det, at der ved nedskrivning eller
konvertering af forpligtelser ved restrukturering eller afvikling af en finansiel virksomhed
ogsé kan tages hgjde for modregningsadgangen ved konkurs. Derved sikres, at udbetalinger
fra Afviklingsformuen holdes pa et minimum.

Med muligheden for at gennemfore omstedelse kan Finansiel Stabilitet, hvis de konstaterer at
der er foretaget omstedelige dispositioner op til afviklingen eller restruktureringen af et
institut, veelge at kraeve dispositionerne omstedt.

Det er ikke tanken med de nye regler, at en restrukturering eller afvikling af en virksomhed
eller enhed efter loven i ovrigt skal ske pd samme made, som hvis virksomheden eller
enheden var under konkurs, og der skal sdledes ikke foretages nogen egentlig
fordringsprevelse af virksomhedens eller enhedens forpligtelser.
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2.6. Bemyndigelse til erhvervsministeren til at fastscette ncermere regler om afvikling
2.6.1. Geeldende ret

Lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. lov nr. 333 af 31.
marts 2015, indeholder ikke hjemmel til, at erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
for Finansiel Stabilitets opgaver 1 relation til deres datterselskaber og disses afvikling af
nedlidende pengeinstitutter.

Lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgerelse nr. 875 af 15. september 2009 med senere
@ndringer, indeholder imidlertid bemyndigelse til, at erhvervsministeren kunne fastsatte
narmere regler for Finansiel Stabilitets opgaver i relation til dets datterselskaber og disses
afvikling af nedlidende pengeinstitutter.

Bemyndigelsen blev ikke viderefort ved vedtagelsen af lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder, jf. lov nr. 333 af 31. marts 2015, men galder fortsat for de
aktiviteter, som Finansiel Stabilitet har overtaget i medfer af de tidligere bankpakker.

I forbindelse med Kommissionens godkendelse af en afviklingsordning for mindre institutter
forventes Kommissionen at stille krav om, at afviklingen er underlagt nogle begransninger,
der 1 hgj grad svarer til det, der finder anvendelse pé de tidligere overtagne aktiviteter.

2.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det er vurderet hensigtsmaessigt, at erhvervsministeren bemyndiges til at fastsaette naermere
regler for virksomheder under restrukturering og afvikling under Finansiel Stabilitet samt
deres datterselskaber, herunder broinstitutter og portefeljeadministrationsselskaber, svarende
til de befgjelser, som ministeren havde 1 henhold til lov om finansiel stabilitet. Dette skal
imedekomme de krav, som Kommissionen forventes at stille for statsstottegodkendelsen af
afvikling af mindre pengeinstitutter.

Blandt andet kan der fastsettes n@rmere regler om virksomhedernes kundevilkar, herunder
rentesatser, gebyrer m.v., idet disse ikke skal vare attraktive og ikke skal konkurrere med de
vilkar, som generelt tilbydes kunder af virksomheder med tilsvarende erhvervsaktivitet.

2.6.3. Den foreslaede ordning

Med den foresldede bestemmelse bemyndiges erhvervsministeren til at fastsatte narmere
regler for Finansiel Stabilitets opgaver 1 relation til dets datterselskaber, herunder
broinstitutter og portefoljeadministrationsselskaber, samt virksomheder under kontrol af
Finansiel Stabilitet og disses restrukturering og afvikling i henhold til loven.

Bemyndigelsen svarer til den bemyndigelse, der gaelder for ministeren i henhold til § 16 s 1
lov om finansiel stabilitet 1 forhold til aktiviteter, som Finansiel Stabilitet har overtaget i
medfor af bankpakkerne, jf. lovbekendtgerelse nr. 875 af 15. september 2009, som @ndret ved
§ 14 ilovnr. 516 af 12. juni 2009, § 7 1 lov nr. 1273 af 16. december 2009 og § 1 1 lov nr. 721
af 25. juni 2010.
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2.7. Styrkelse af reguleringen af valutavekselvirksomheder i relation til lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af udbytte

2.7.1. Geeldende ret

Valutavekslingsvirksomheder er omfattet af reglerne i lov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask og finansiering af terrorisme (hvidvaskloven), og er derfor palagt en rekke
forpligtelser for at forhindre kriminelles adgang til at veksle udbytte fra kriminelle handlinger.
Dette indebarer bl.a. en forpligtelse til at gennemfore kundekendskabsprocedurer for at sikre,
at en kunde er den, som kunden udgiver sig for at vaere, udarbejde en rekke interne politikker
og forretningsgange for at imedegd hvidvask og finansiering af terrorisme, samt indberette
mistenkelige transaktioner og aktiviteter til Statsadvokaten for Searlig Okonomisk og
International Kriminalitet (SOIK).

Valutavekslingsvirksomheders overholdelse af hvidvaskloven er 1 dag underlagt
Erhvervsstyrelsens  tilsyn, og valutavekslingsvirksomheder skal registreres hos
Erhvervsstyrelsen for at kunne udeve denne virksomhed. Registreringen er betinget af, at
virksomheden og dennes ledelse vurderes haederlige til at udeve denne form for virksomhed,
hvilket bl.a. kreever dokumentation af, at ledelsen og ejerne ikke tidligere har veeret demt for
et strafbart forhold, der begrunder narliggende fare for misbrug af stillingen eller hvervet.

2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser
Valutavekslingsvirksomheder er et hgjrisikoomrade for kriminelles mulighed for at
gennemfore hvidvask og finansiering af terrorisme.

Der er over de senere ar ivaerksat en raekke tiltag for at forbedre tilsynsindsatsen over for
valutavekslingsvirksomhederne, herunder er Erhvervsstyrelsen blevet tilfort flere ressourcer
til styrelsens tilsynsindsats efter lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme. Det er imidlertid erfaringen, at omradet fortsat udfordres
af kriminelle, der forseger at finde nye metoder og muligheder for hvidvask af kriminelt
udbytte ved hjelp af valutavekslingsvirksomhederne.

Ovenstdende understottes af Erhvervsstyrelsens erfaringer fra tilsynsbesog hos
valutavekslingsvirksomhederne i Danmark i 2015-2016, hvor der er udstedt en reekke pabud
for overtredelse af hvidvaskloven. Erfaringerne fra tilsynsbesogene har vist, at der er tale om
en branche, hvor der er behov for en styrket indsats og sterkere indgrebsmuligheder for at
bekempe hvidvask og finansiering af terrorisme. Derudover har SOIK 1 rapporten Den
nationale risikovurdering pd hvidvask i Danmark 2015 fremhavet blandt andet
valutavekslingsvirksomhederne som et omrade, der serligt er 1 risiko for at blive udnyttet til
hvidvask.

Det er derfor nedvendigt at styrke og  effektivisere  tilsynet  med
valutavekslingsvirksomhederne.

Tilsynet med valutavekslingsvirksomhederne foreslds derfor overfort fra Erhvervsstyrelsen til
Finanstilsynet. Baggrunden herfor er, at valutavekslingsvirksomheder 1 deres natur minder om
finansielle virksomheder, herunder is@r pengeoverforselsvirksomheder, hvor der foretages en
okonomisk transaktion pa vegne af en kunde.
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Der er sdledes et naturligt sammenfald 1 tilgangen til tilsyn med
pengeoverforselsvirksomheder og valutavekslingsvirksomheder 1 forhold til hvidvask og
finansiering af terrorisme, og da valutavekslingsvirksomheder ikke har en naturlig tilknytning
til Erhvervsstyrelsen og ikke 1 gvrigt er underlagt serlovgivning inden for Erhvervsstyrelsens
omrade, vurderes det hensigtsmessigt at overfore tilsynet med
valutavekslingsvirksomhederne fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Ud over en overforsel af tilsynet til Finanstilsynet ber kravene til virksomheder, der udever
valutavekslingsvirksomhed, skaerpes, sdledes at der stilles flere krav til virksomheden og
ledelsen. Ved at stille krav om tilladelse for at kunne udbyde valutaveksling 1 stedet for en
registreringspligt vil der vare en sterre sandsynlighed for at imedegd kriminelles misbrug af
valutavekslingsvirksomhederne til hvidvask og finansiering af terrorisme.

2.7.3 Forslagets indhold

Tilsynet med valutavekslingsvirksomhederne skal styrkes. Derfor foreslas det for det forste, at
hvidvasktilsynet overfores fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet. Der forventes derved at
kunne skabes en synergi i tilsynet med valutavekslingsvirksomheder og de virksomheder, som
Finanstilsynet 1 evrigt ferer tilsyn med. Overforelsen af tilsynet med
valutavekslingsvirksomhederne til Finanstilsynet betyder blandt andet, at virksomhederne vil
blive underlagt de skerpede krav til offentliggerelse herunder offentliggorelse af
inspektionsredegorelser, som pahviler finansielle vitksomheder i Danmark.

For at styrke tilsynet med valutavekslingsvirksomhederne foreslas det med lovforslaget at
indfore tilladelseskrav for at kunne drive lovlig valutavekslingsvirksomhed, som svarer til de
tilladelseskrav, der galder for pengeoverferselsvirksomheder. Det vil bidrage til at ege
kvaliteten af tilsynet med virksomhederne.

Forslaget til tilladelseskrav indebarer, at valutavekslingsvirksomheder 1 forbindelse med
anspgningen skal fremlegge dokumentation vedrerende virksomheden, oplysninger om
ledelsen og budget m.v. samt forretningsgange for alle vasentlige omrader herunder
virksomhedens procedurer for overholdelse af lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme. Endvidere underlegges virksomhedens ejere og
ledelse med forslaget skarpede krav om egnet og haderlighed, hvilket bl.a. indebarer, at
medlemmer af bestyrelsen og direktionen samt ledelsesansvarlige, hvor valutaveksling udeves
som en juridisk person uden en bestyrelse eller direktion, og indehaveren ved
enkeltmandsvirksomhed skal have en vis viden, faglig kompetence samt erfaring for at kunne
bestride jobbet, ligesom de ikke mé have varet straffet for overtreedelser af straffeloven eller
den finansielle lovgivning m.v.

Af forslaget folger desuden mulighed for Finanstilsynet til at inddrage en tilladelse som
valutavekslingsvirksomhed, sifremt virksomheden ikke overholder tilladelseskravene,
herunder hvis virksomheden ikke overholder lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme.

Forslagene vurderes samlet at kunne have en vasentlig praeventiv effekt pd adferden i

valutavekslingsvirksomhederne herunder en positiv effekt vedrerende forebyggelse af
hvidvask og finansiering af terrorisme.
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2.8. Nedscettelse af belobsgreensen for, hvorndr der skal gennemfores
kundekendskabsprocedurer

2.8.1. Geeldende ret

Det folger af hvidvasklovens (L 41) § 10, stk. 1, nr. 2, litra b, at virksomheder og personer
omfattet af denne lov skal gennemfere kundekendskabsprocedurer, jf. §§ 11-21, nar de
udferer en enkeltstiende transaktion pd mere end 1.000 euro i form af en pengeoverforsel
eller ved valutaveksling, hvad enten transaktionen sker pa én gang eller som flere
transaktioner, der er eller ser ud til at vaere indbyrdes forbundet.

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Som det fremgar under pkt. 2.7., er valutavekslingsvirksomheder et hejrisikoomride for
kriminelles mulighed for at gennemfore hvidvask og finansiering af terrorisme. Dette gelder 1
en vis udstrekning ogsd for pengeoverforselsvirksomheder. Pengeoverforselsvirksomheder
efterlader sig dog altid et elektronisk spor, modsat valutavekslingsvirksomheder. Derudover
stilles der ved pengeoverforsler yderligere krav om, at der skal medsendes oplysninger om
betaleren og betalingsmodtageren jf. Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU)
2015/847 af 20. maj 2015 om oplysninger, der skal medsendes ved pengeoverfersler, og om
ophavelse af forordning (EF) nr. 1781/2006.

Erhvervsstyrelsen har, jf. pkt. 2.7., veret pa tilsynsbesog hos alle
valutavekslingsvirksomheder i Danmark i 2015-2016, og der er pa denne baggrund udstedt en
raekke pabud for overtreedelser af hvidvaskloven. Erfaringerne fra tilsynsbesegene har vist, at
der er tale om en branche, hvor der er behov for en styrket indsats. Derudover har SOIK i
rapporten Den nationale risikovurdering pd hvidvask i Danmark 2015 fremhavet blandt andet
valutavekslingsvirksomheder som et omrade, der serligt er i risiko for at blive udnyttet til
hvidvask.

Ved at senke belgbsgransen for, hvornar der skal gennemfores kundekendskabsprocedurer
ved valutaveksling, vurderes det, at det vil blive svaerere at omga reglerne om gennemforelse
af kundekendskabsprocedurer og dermed svarere at misbruge valutavekslingsvirksomhederne
til hvidvask og finansiering af terrorisme.

Erhvervsministeriet vurderer at forslaget vil vanskeliggere kriminelles brug af kontanter.
Dette skyldes, at det har vist sig, at 500 euro sedler er en yndet denomination for kriminelle at
anvende, da den har en us@dvanlig hej verdi 1 forhold til andre valutaers storste seddelverdi.
Dermed kan kriminelle fysisk flytte store summer i form af fa pengesedler.

Erhvervsministeriet vurderer, at der ikke pd nuverende tidspunkt er behov for at s&enke
belebsgransen for pengeoverforselsvirksomhederne, da der stilles yderligere krav til disse
udbydere, jf. forordning 2015/847/EU.

2.8.3. Den foreslaede ordning

Det foreslds at sanke belobsgrensen for, hvorndr der skal gennemfores
kundekendskabsprocedurer, sddan at kundekendskabsprocedurer fremadrettet skal
gennemfores ved en enkeltstdende transaktion pa 500 euro eller derover ved valutaveksling,
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hvad enten transaktionen sker péa én gang eller som flere transaktioner, der er eller ser ud til at
vare indbyrdes forbundet.

Med den foresldede bestemmelse skal der gennemferes kundekendskabsprocedurer ved
transaktioner pa 500 euro eller derover, hvad enten transaktioner sker pa én gang eller som
flere transaktioner. Det sidste led i bestemmelsen skal forhindre omgaelsestilfaelde. For
eksempel vil det vere omgaelse, hvis en person veksler 300 euro 1 en
valutavekslingsvirksomhed og kommer tilbage til den pidgaldende virksomhed fem minutter
senere og veksler 300 euro igen. I dette tilfelde vil der vare tale om flere transaktioner, der er
indbyrdes forbundet, hvor der skal gennemferes kundekendskabsprocedurer, da
bagatelgransen pa 500 euro overskrides.

Okonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

Lovforslaget indebaerer, at Finanstilsynet fremadrettet skal fore tilsyn med
valutavekslingsvirksomhederne. En flytning af hvidvasktilsynet fra Erhvervsstyrelsen til
Finanstilsynet vil medfere en tilbageforsel af Erhvervsstyrelsens bevilling til denne opgave.
Da lovforslaget skerper kravene til valutavekslingsvirksomhederne, vil tilsynet med disse
virksomheder indebzre et oget ressourceforbrug hos Finanstilsynet til handtering af disse
virksomheder. Det skarpede tilsyn omfatter indfersel af tilladelseskrav for at drive
valutavekslingsvirksomhed og forventes at medfere et oget ressourcetrak hos Finanstilsynet.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

Den foresldede @ndring i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, hvorefter Finansiel Stabilitet ved opgerelse af forpligtelser 1 forbindelse med
bail-in skal anvende principperne om modregning 1 konkursloven, medvirker til at mindske
Afviklingsformuens bidrag til restrukturering og afvikling af de omfattede virksomheder.
Dette skyldes, at behovet for Afviklingsformuens udbetaling af kompensation til kreditorer,
der er blevet ekonomisk dérligere stillet ved restruktureringen eller afviklingen end ved en
konkursbehandling, vil blive mindsket. Derved vil de omfattede institutters bidrag til
Afviklingsformuen ligeledes blive mindsket. Det er ikke muligt at kvantificere
konsekvenserne narmere, da det athenger af, hvorvidt institutter omfattet af regelsattet skal
restruktureres eller afvikles.

Den foresldede @ndring i lov om finansiel virksomhed medforer, at
valutavekslingsvirksomhederne skal betale en arlig afgift til Finanstilsynet pd 12.600 kr.
(2004-niveau).

Lovforslaget har varet sendt til Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER). TER
vurderer, at forslaget medferer administrative konsekvenser under 4 mio. kr. arligt for
erhvervslivet. De bliver derfor ikke kvantificeret yderligere.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljomcessige konsekvenser
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Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmeessige konsekvenser.
7. Ligestillingsmeessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have ligestillingsmaessige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder enkelte bestemmelser, der gennemferer eller Kkorrigerer
gennemforelsen af bestemmelser 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15.
maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter, EU-Tidende 2014,
nr. L 173, side 190 (BRRD). For sa vidt angar den foresldede adgang til at tage hejde for
reglerne om modregning ved opgerelse af forpligtelser ved bail-in har Kommissionen
bekreftet, at en sddan @ndring ikke er uforenelig med BRRD. Det vurderes desuden at vere
bedst overensstemmende med formélet med BRRD, idet den medvirker til at sikre, at
kreditorer og ikke Afviklingsformuen barer tab.

Lovforslaget indeholder overimplementering af EU-retlige minimumsforpligtelser pa
nedenstédende to omréader inden for regulering af valutavekslingsvirksomheder.

Lovforslaget  indeholder regler om en  styrkelse af  reguleringen  af
valutavekslingsvirksomheder 1 relation til lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme, i overensstemmelse med artikel 5 1 4.
hvidvaskdirektiv, hvor medlemsstaterne pa enkelte omrdder kan skarpe reglerne, hvis der
skennes et behov herfor. Det foreslds derfor i § 4, nr. 6, (§ 39 a), at
valutavekslingsvirksomheder skal opnd en tilladelse for lovligt at kunne udeve denne type
aktiviteter, uanset at der ikke er krav om tilladelse i1 4. hvidvaskdirektiv, men alene krav om
registrering eller godkendelse.

Derudover indeholder lovforslaget 1 § 4, nr. 5, krav om, at gennemforelse af
kundekendskabsprocedurer for valutavekslingsvirksomheder skal udferes ved transaktioner pa
500 euro og derover, hvilket er en skarpelse af det nuvarende krav pa 1.000 euro.

Lovforslaget medvirker endvidere til at gennemfore artikel 11 i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/17/EU af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med
fast ejendom (boligkreditdirektivet) til beboelse i dansk ret. Artikel 11 i boligkreditdirektivet
indeholder en raekke standardoplysninger som klart, praecist og pa fremtredende made skal
angives 1 reklame for boligkreditaftaler. Det foreslas at give hjemmel til ved bekendtgerelse at
fastlegge regler om disse krav til standardoplysninger i reklame for boligkreditaftaler.
Direktivet er 1 @vrigt gennemfort i dansk ret ved lov nr. 532 af 29. april 2015 om &ndring af
lov om verdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om kreditaftaler, lov om
finansielle radgivere, lov om pantebrevsselskaber, lov om realkreditlin og
realkreditobligationer m.v. og forskellige andre love.

9. Horing

Et udkast til lovforslaget har 1 perioden fra den ...til den ... vaeret sendt i hering hos de
nedenfor nevnte organisationer og myndigheder m.v. (Horing pdtenkes gennemfort fra den
16. december 2016 til den 18. januar 2017.)
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Horte myndigheder og organisationer m.v.

[...]

10. Sammenfattende skema

Positive
konsekvenser/mindreudgi
fter (hvis ja, angiv
omfang)

Negative
konsekvenser/merudgif
ter

(hvis ja, angiv omfang)

Okonomiske og
administrative
konsekvenser  for
stat, kommuner og
regioner

Lovforslaget indebarer, at
Finanstilsynet  fremadrettet
skal  fere tilsyn  med
valutavekslingsvirksomheder
ne. En flytning af

hvidvasktilsynet fra
Erhvervsstyrelsen til
Finanstilsynet vil medfere en
tilbageforsel af

Erhvervsstyrelsens bevilling
til  denne opgave. Da
lovforslaget skarper kravene
til
valutavekslingsvirksomheder
ne, vil tilsynet med disse
virksomheder indebere et
oget ressourceforbrug hos
Finanstilsynet til handtering
af disse virksomheder. Det
skerpede tilsyn omfatter
indforsel af tilladelseskrav
for at drive
valutavekslingsvirksomhed
og forventes at medfore et
oget  ressourcetrek  hos
Finanstilsynet.

Okonomiske og
administrative
konsekvenser  for
erhvervslivet

Den foresldede @ndring i lov
om restrukturering og
afvikling af visse finansielle
virksomheder, hvorefter
Finansiel  Stabilitet  ved
opgorelse af forpligtelser 1
forbindelse med bail-in skal
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anvende principperne om
modregning i konkursloven,
medvirker til at mindske
Afviklingsformuens  bidrag
til restrukturering og
afvikling af de omfattede
virksomheder. Dette skyldes,
at behovet for
Afviklingsformuens
udbetaling af kompensation
til kreditorer, der er blevet
okonomisk darligere stillet
ved restruktureringen eller
afviklingen end ved en
konkursbehandling, vil blive
mindsket. Derved vil de
omfattede institutters bidrag
til Afviklingsformuen
ligeledes blive mindsket. Det
er ikke muligt at kvantificere
konsekvenserne narmere, da
det athenger af, hvorvidt
institutter omfattet af
regelsattet skal
restruktureres eller afvikles.

Den foresldede @ndring i lov
om finansiel virksomhed
medforer, at
valutavekslingsvirksomheder
ne skal betale en arlig afgift
til Finanstilsynet pd 12.600
kr. (2004-niveau).

Lovforslaget har vaeret sendt
til Erhvervsstyrelsens Team
Effektiv Regulering (TER).
TER vurderer, at forslaget
medferer administrative
konsekvenser under 4 mio. kr.
arligt for erhvervslivet. De
bliver derfor ikke kvantificeret
yderligere.

Administrative Ingen Ingen
konsekvenser for

Borgerne

Miljomassige Ingen Ingen
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konsekvenser

Ligestillingsmaessig
e konsekvenser

Ingen Ingen

Forholdet til EU-
retten

Lovforslaget indeholder enkelte bestemmelser, der gennemforer
eller korrigerer gennemferelsen af bestemmelser 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014
om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter,
EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 190 (BRRD). For si vidt
angar den foresldede adgang til at tage hejde for reglerne om
modregning ved opgerelse af forpligtelser ved bail-in har
Kommissionen bekraftet, at en séddan endring ikke er
uforenelig med BRRD. Det vurderes desuden at vere bedst
overensstemmende med formalet med BRRD, idet den
medvirker til at sikre, at kreditorer og ikke Afviklingsformuen
baerer tab.

Lovforslaget indeholder overimplementering af EU-retlige
minimumsforpligtelser pa nedenstiende to omrader inden for
regulering af valutavekslingsvirksomheder.

Lovforslaget indeholder regler om en styrkelse af reguleringen
af valutavekslingsvirksomheder i relation til lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, 1 overensstemmelse med artikel 5 1 4.
hvidvaskdirektiv, hvor medlemsstaterne pa enkelte omrader kan
skerpe reglerne, hvis der skennes et behov herfor.
Erhvervsministeriet foresldr derfor i § 4, nr. 6, (§ 39 a), at
valutavekslingsvirksomheder skal opna en tilladelse for lovligt
at kunne udeve denne type aktiviteter, uanset at der ikke er krav
om tilladelse i 4. hvidvaskdirektiv, men alene krav om
registrering eller godkendelse.

Derudover indeholder lovforslaget i § 4, nr. 5, krav om, at
gennemforelse af kundekendskabsprocedurer for
valutavekslingsvirksomheder skal udferes ved transaktioner pa
500 euro og derover, hvilket er en skarpelse af det nuverende
krav pa 1.000 euro.

Lovforslaget medvirker endvidere til at gennemfore artikel 11 1
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/17/EU af 4.
februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast
ejendom (boligkreditdirektivet) til beboelse 1 dansk ret. Artikel
11 i Dboligkreditdirektivet ~ indeholder = en  rakke
standardoplysninger som klart, pracist og pd fremtredende
méde skal angives i1 reklame for boligkreditaftaler. Det foreslds
at give hjemmel til ved bekendtgoerelse at fastlegge regler om
disse krav  til standardoplysninger 1 reklame for
boligkreditaftaler. Direktivet er 1 ovrigt gennemfort 1 dansk ret
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ved lov nr. 532 af 29. april 2015 om endring af lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om
kreditaftaler, lov om finansielle radgivere, lov om
pantebrevsselskaber, lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. og forskellige andre love.

Overimplementerin
g af EU-retlige JA
minimumsforpligtel
ser (s&t X)

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1

Tilnr. 1 (§ 71 b, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Af den gzldende bestemmelse 1 § 71 b, stk. 4, fremgar det, at Finanstilsynet vurderer
koncerngenopretningsplanen sammen med Finansiel Stabilitet, tilsynskollegiet og eventuelle
andre kompetente myndigheder i lande, hvor vasentlige filialer er beliggende. I praksis
treffer Finanstilsynet afgerelse om  koncerngenopretningsplanen sammen med
tilsynskollegiet, og Finansiel Stabilitet kommer med kommentarer til denne
koncerngenopretningsplan, hvis Finansiel Stabilitet finder det relevant. Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet har fulgt en tilsvarende praksis som beskrevet for genopretningsplaner 1 §
71 a, stk. 3.

Med den foresldede ordlyd af § 71 b, stk. 4, @ndres der ikke pd proceduren i forhold til
beslutningsprocessen sammen med tilsynskollegiet. Nar Finanstilsynet er den konsoliderende
tilsynsmyndighed, skal Finanstilsynet gennemga og vurdere koncerngenopretningsplanen i
samarbejde med de ovrige relevante myndigheder i de andre lande inden for Den Europaiske
Union eller lande, som Unionen har indgédet aftale med pé det finansielle omrade.
Finanstilsynet skal hurtigst muligt efter modtagelsen af koncernens indsendte
koncerngenopretningsplan videresende planen til Finansiel Stabilitet og de andre relevante
kompetente myndigheder. Herefter er det mélet, at der inden for 4 maneder fra fremsendelsen
af planen foreligger en falles beslutning om vurdering af koncerngenopretningsplanen.
Koncerngenopretningsplanen vil blive dreftet 1 det tilsynskollegium, som Finanstilsynet som
konsoliderende tilsynsmyndighed har nedsat 1 relation til den koncern, som
koncerngenopretningsplanen vedrerer. Samarbejdet i tilsynskollegiet vil 1 eovrigt felge de
regler, som Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed har udarbejdet om tilsynskollegier.

Det folger af den foresldede affattelse af § 71 b, stk. 4, at Finanstilsynet treeffer en felles

beslutning med tilsynskollegiet, som er myndighederne navnt i stk. 3, nr. 1 og 2, om hvorvidt
koncerngenopretningsplanen opfylder kravene til en genopretningsplan for instituttet, jf. § 71
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a, stk. 1 og 2. Det folger videre, at afviklingsmyndighederne, som beskrevet i stk. 3, nr. 3 og
4, kan komme med anbefalinger til koncerngenopretningsplanens indhold.

Med @ndringen af § 71 b, stk. 4, klargeres, at der ikke skal differentieres imellem, om der er
tale om en genopretningsplan eller en koncerngenopretningsplan i forhold til Finansiel
Stabilitets involvering. Ved savel genopretningsplaner som koncerngenopretningsplaner skal
Finanstilsynet foreleegge genopretningsplanen for Finansiel Stabilitet, som kan komme med
anbefalinger.

Finanstilsynet vil ikke vaere forpligtet til at folge Finansiel Stabilitets anbefalinger. Finansiel
Stabilitets mulighed for at komme med anbefalinger omfatter bade nye, opdaterede og
reviderede genopretningsplaner. Forelaeggelsen for Finansiel Stabilitet skal som udgangspunkt
ske inden for den 6 maneders periode, som Finanstilsynet har til at behandle
genopretningsplanen, men den vil ogsd kunne ske efterfolgende 1 situationer, hvor
Finanstilsynet skal vurdere, om en anbefaling fra Finansiel Stabilitet indeberer, at
virksomheden skal anmodes om en opdatering af genopretningsplanen.

Til nr. 2 (§ 266, stk. 1, 3. pkt. i lov om finansiel virksomhed)

§ 266 1 lov om finansiel virksomhed omhandler fastsettelse af kravet til
nedskrivningsegnede passiver. Det folger af den geldende § 266, stk. 1, at
Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet fastsatter et krav til storrelsen af et
pengeinstituts og fondsmaeglerselskabs [ nedskrivningsegnede passiver. Kravet
fastsaettes som en procentdel af de samlede passiver.

Med den foresldede @ndring af § 266, stk. 1, 3. pkt., fastslds, at Finanstilsynet skal
fastsette kravet til de nedskrivningsegnede passiver som en procentdel af
virksomhedens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag.

Bestemmelserne om nedskrivningsegnede passiver blev gennemfort ved lov nr. 334 af
31. marts 2015, som indarbejdede BRRD. Formilet med reglerne om
nedskrivningsegnede passiver er at undga, at de omfattede virksomheder strukturerer
deres forpligtelser pd en méade, der gor bail-in mindre effektivt. Af art. 45, stk. 1, i
BRRD fremgéir det i den danske version, at minimumskravet beregnes som
nedskrivningsrelevante passiver og kapitalgrundlag, udtrykt som en procentdel af
instituttets samlede passiver og kapitalgrundlag. I den engelske version af BRRD
fastsaettes kravet “as a percentage of the total liabilities and own funds”.

Den danske version af BRRD er ikke 1 overensstemmelse med den engelske version. En
virksomheds passiver svarer ikke til en virksomheds kapitalgrundlag og forpligtelser
(total liabilities). § 266, stk. 1, 3. pkt., foreslas derfor @ndret i overensstemmelse med
den engelske version af BRRD, saledes at danske virksomheder ikke behandles
anderledes end andre virksomheder inden for Den Europiske Union.

Ved en virksomheds kapitalgrundlag menes summen af kernekapital og supplerende

kapital, jf. art. 4, stk. 1, nr. 118) 1 forordning (EU) nr. 575/2013 (CRR), jf. art. 2, stk. 1,
nr. 38, 1 BRRD.
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Ved samlede forpligtelser forstds en virksomheds samlede passiver fratrukket
virksomhedens egenkapital korrigeret for derivatpassiver, hvor der gives fuld
anerkendelse af modparters nettingrettigheder.

Visse former for kapitalinstrumenter kan som felge af ovenstidende definitioner bade
vaere en del af virksomhedens kapitalgrundlag og en del af virksomhedens samlede
forpligtelser. Der kan séledes ske en dobbelttelling, saledes at den samme forpligtelse
teelles med to gange ved fastsattelsen af de nedskrivningsegnede passiver. For at undga
dette har den Europaiske Banktilsynsmyndigheds (EBA) 1 spergsmal 2015 2120 udtalt,
at virksomhedens kapitalgrundlag og samlede forpligtelser skal fortolkes som
virksomhedens kapitalgrundlag og samlede forpligtelser fratrukket de dele af
kapitalgrundlaget, som er en del af de samlede forpligtelser.

Ved fastsattelsen af kravet til de nedskrivningsegnede passiver vil Finanstilsynet
opgere virksomhedens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag i overensstemmelse
med EBA’s udmelding, og der vil séledes ikke ske dobbelttelling af de forpligtelser,
som bide indgér 1 de samlede forpligtelser og 1 virksomhedens kapitalgrundlag.

Derivatpassiver skal som ovenfor anfort medtages blandt de samlede forpligtelser i1 det
omfang, der gives fuld anerkendelse af modparters nettingrettigheder. Ved vurderingen
heraf har EBA 1 spergsmél 2015 1824 vurderet, at de nettingprincipper, der skal finde
anvendelse, skal vere 1 overensstemmelse med, hvordan derivaterne i ovrigt behandles
tilsynsmaessigt.

Til nr. 3 (§ 267 i lov om finansiel virksomhed)

§ 267 1 lov om finansiel virksomhed regulerer, hvilke passiver der betragtes som
nedskrivningsegnede passiver. En virksomheds kapitalgrundlag og forpligtelser, som opfylder
en rekke nermere fastsatte betingelser, kan indgd, nar en virksomhed skal opfylde kravet til
de nedskrivningsegnede passiver.

Det folger af den foresldede andring til § 267, at de nedskrivningsegnede passiver fortsat
bestar af en virksomheds kapitalgrundlag og forpligtelser, som opfylder en raekke narmere
betingelser. Der foretages en precisering af, hvad de nedskrivningsegnede forpligtelser er,
ligesom Finanstilsynet far mulighed for at beslutte, at virksomheden skal godtgere, at et
passiv underlagt lovgivningen i et tredjeland vil kunne nedskrives eller konverteres 1 henhold
til dette lands ret, safremt Finanstilsynet treeffer afgerelse eller Finansiel Stabilitet treffer
beslutning om at nedskrive eller konvertere passivet.

Forslaget til stk. I er identisk med det geldende § 267, stk. 1, 1. led. Det fastslas, at de
nedskrivningsegnede passiver defineres som en virksomheds kapitalgrundlag og
nedskrivningsegnede forpligtelser. Ved kapitalgrundlag menes summen af kernekapital og
supplerende kapital, jf. art. 4, stk. 1, nr. 118), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 (CRR), jf. art. 2,
stk. 1, nr. 38, 1 BRRD. De nedskrivningsegnede forpligtelser fastsattes i forslaget til stk. 2.

Med den foresldede stk. 2 sker der en pracisering af, hvad de nedskrivningsegnede
forpligtelser bestir af. Praciseringen gennemforer definitionen af nedskrivningsrelevante
passiver i BRRDs art. 2, stk. 1, nr. 71. Preciseringen medferer, at de forpligtelser og
kapitalinstrumenter, der ikke kvalificerer sig som egentlige eller hybride
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kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter, indgar ved opfyldelsen af de
nedskrivningsegnede passiver, hvis de evrige betingelser i stk. 2 er opfyldt. De forpligtelser
eller kapitalinstrumenter, hvori der eksempelvis foretages et fradrag, kvalificerer sig fortsat
som egentlige eller hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter, og
vaerdien af fradraget vil derfor ikke vare en nedskrivningsegnet forpligtelse efter definitionen
1art. 2, stk. 1, nr. 71, 1 BRRD.

Ydermere tages der hejde for den foresldede @ndring (jf. § 2, nr. 2) af § 25, stk. 1, 2. pkt., i
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, saledes at forpligtelser,
hvor der ikke kan gennemferes bail-in pa grund af modregningsadgangen ved konkurs, heller
ikke er nedskrivningsegnede forpligtelser.

Ud over ovenstaende betingelser for nedskrivningsegnede forpligtelser skal en raekke andre
betingelser ligeledes vare opfyldt, jf. forslaget til stk. 2, nr. 1-5. Der foretages med forslaget
ikke @ndringer 1 disse betingelser 1 forhold til geeldende ret.

Ifolge nr. 1 skal forpligtelsen have en restlobetid pa mindst et ar. EBA har siden
gennemforelsen af BRRD preaciseret, hvad der menes med restlobetid, nér restlobetiden pa
indskud skal vurderes. EBA anforer, at indskud, som er bundet i minimum et ar, men som
giver indskyderen ret til at haeeve indskuddet med mindre end et ars varsel, ikke indgar i
opfyldelsen af kravet til de nedskrivningsegnede passiver (2015-2267).

Forpligtelsen ma ikke hidrere fra et derivat, jf. forslaget til nr. 2. Ved derivat menes et derivat
som defineret i art. 2, nr. 5, i forordning (EU) nr. 648/2012.

Med forslaget til nr. 3, sikres det, at et geldsinstrument, som skal indga i opfyldelsen af
kravet til de nedskrivningsegnede passiver, er fuldt indbetalt. De midler, som benyttes til
indbetalingen, mé ikke vere direkte eller indirekte finansieret af virksomheden selv. P4 denne
made sikres det, at det er eksterne” midler, som benyttes, og som skal absorbere tab eller
rekapitalisere virksomheden 1 tilfelde af en afvikling. I en koncern er der som udgangspunkt
ikke noget til hinder for, at en modervirksomhed ejer de nedskrivningsegnede passiver i en
dattervirksomhed, hvis dette er i overensstemmelse med den valgte afviklingsstrategi for
koncernen.

Forpligtelsen mé ikke vaere over for virksomheden selv, jf. forslaget til nr. 4. Virksomheden
skal séledes have pataget sig en forpligtelse over for en anden juridisk person. Tilsvarende ma
virksomheden ikke have stillet sikkerhed eller garanti for forpligtelsen, da det vil give
forpligtelsen en sarlig status. Det skal siledes vaere muligt for Finansiel Stabilitet at lave bail-
in pa forpligtelsen, og en forpligtelse er ikke egnet til dette, hvis der er stillet garanti eller
sikkerhed for den.

Endelig mé forpligtelsen ikke hidrere fra indskud, som er foranstillet de simple kreditorer i
konkursordenen, jf. forslaget til nr. 5. Ved gennemforelsen af BRRD blev den danske
konkursorden for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I @ndret, jf. §
13 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder. Dakkede indskud
blev foranstillet berettigede indskud fra fysiske personer og sma- og mellemstore
virksomheder. Disse berettigede indskud blev foranstillet almindelige, simple kreditorer.
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Dakkede indskud og berettigede indskud fra fysiske personer samt smd og mellemstore
virksomheder er séledes ikke nedskrivningsegnede forpligtelser.

Forslaget til stk. 3 gennemforer art. 45, stk. 5, 1 BRRD. En virksomhed skal efter beslutning
fra Finanstilsynet kunne godtgere, at en nedskrivning eller konvertering foretaget af
Finanstilsynet eller Finansiel Stabilitet af et passiv, som er underlagt lovgivningen i et
tredjeland, ogsd har retsvirkning i1 henhold til tredjelandets lovgivning. Der skal ved
vurderingen bl.a. tages hensyn til kontraktvilkirene, der geelder for det pageldende passiv,
internationale aftaler om anerkendelse af afviklingsprocedure og andre relevante forhold.
Finder Finanstilsynet, at det ikke er godtgjort, at en afgerelse om nedskrivning eller
konvertering af passivet er gyldig 1 henhold til dette tredjelands lovgivning, er passivet ikke
nedskrivningsegnet og kan ikke medregnes ved opfyldelsen af kravet til de
nedskrivningsegnede passiver.

Til nr. 4 (§ 270 i lov om finansiel virksomhed)

Ifolge den geldende § 270 kan erhvervsministeren fastsatte nermere regler om kravet til de
nedskrivningsegnede passiver, herunder de bagvedliggende kriterier med hvilken hyppighed
kravet fastsettes samt om arbejdsdelingen imellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet.

Med tilfojelsen til § 270 gennemfores art. 45, stk. 2, 4. afsnit i BRRD, hvoraf det fremgar, at
medlemsstaterne kan fastsette yderligere kriterier, pad grundlag af hvilke kravet til de
nedskrivningsegnede passiver skal fastlegges. Der er tale om en precisering af ministerens
befojelse, saledes at der er en klar hjemmel til at fastsatte yderligere kriterier, hvis det
vurderes nodvendigt.

Det folger sdledes af den foresldede @ndring af § 270, at erhvervsministeren kan fastsatte
narmere regler om kravet om nedskrivningsegnede passiver, herunder yderligere kriterier pa
grundlag af hvilke, kravet til nedskrivningsegnede passiver skal fastsattes, de bagvedliggende
kriterier, med hvilken hyppighed kravet fastsettes og om arbejdsdelingen mellem
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet.

Ministeren har endnu ikke fastsat n@ermere regler pd omradet, men det kan ikke udelukkes, at
der, efterhdnden som arbejdet med afviklingsplaner og fastsettelse af krav til de
nedskrivningsegnede passiver udvikles, vil opstd et behov for praciserende og mere
uddybende regler pa omradet. Ved fastsattelsen af sddanne regler skal der tages hensyn til de

feelleseuropaeiske regler pa omradet som eksempelvis Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2016/1450.

Til nr. 5 (§ 272, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Den gzldende bestemmelse i § 272, stk. 2, definerer, at et institut ikke er levedygtigt, hvis
Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet har truffet afgerelse om, at instituttet er
nedlidende eller forventeligt nadlidende, jf. § 224 a, stk. 3. Der leegges saledes vagt pa, at
afgorelsen er truffet.

Det folger af den foresldede @ndring af § 272, stk. 2, at betingelserne for, hvorndr et institut
anses for nedlidende eller forventeligt nedlidende, som defineret i § 224 a, stk. 1, er
grundlaget for vurderingen af, om et institut ikke er levedygtigt. Det afgerende er séledes
ikke, hvornér der treeffes afgerelse.

30



Ved vurderingen af et instituts levedygtighed efter nedskrivning eller konvertering af
kapitalinstrumenter ber Finanstilsynet foretage en helhedsvurdering af instituttets
levedygtighed, som ikke alene er begranset til, om instituttet umiddelbart efter konvertering
eller nedskrivning opfylder betingelserne for ikke at vare nedlidende eller forventeligt
nedlidende. Finanstilsynet ber ogsa tage instituttets forventede udvikling over en laengere
tidshorisont end blot i nar fremtid” i betragtning. Endvidere ber Finanstilsynet tage i
betragtning, hvorvidt instituttet generelt opfylder kravene til at bibeholde sin tilladelse,
herunder, men ikke begrenset til, om instituttet falder ind under en eller flere af kriterierne 1 §
224 for, hvorndr instituttets tilladelse kan inddrages. Hvis der for eksempel sker nedskrivning
eller konvertering af kapitalinstrumenter til lovens minimumskrav, jf. artikel 92 i CRR
(forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013) er det ikke sikkert, at instituttet kan overleve pa
sigt, og afviklingen udskydes méske blot i en kort periode til skade for de kreditorer, hvis
kapitalinstrumenter er blevet nedskrevet eller konverteret. Det er derfor vigtigt, at
Finanstilsynet foretager denne helhedsvurdering for at sikre, at instituttet ogsd pa sigt ma
anses for levedygtigt.

Befojelsen i § 272 til at nedskrive eller konvertere kapitalinstrumenter anvendes 1 en situation,
hvor et institut er nedlidende, og hvor alternativet ville vaere afvikling. Instituttet vil pa
anvendelsestidspunktet vere i alvorlige problemer, og det er derfor afgerende, at
nedskrivningen eller konverteringen kan hjelpe instituttet ud af disse problemer.

Til nr. 6 (§ 361, stk. 1, nr. 35, i lov om finansiel virksomhed)
§ 361 1 lov om finansiel virksomhed fastsetter, hvilke virksomheder der betaler et arligt
grundbeleb til Finanstilsynet.

Det foreslas, at valutavekslingsvirksomheder, som er omfattet af lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, skal opkreves en afgift pa
12.600 kr. (2004-niveau).

Til § 2

Til nr. 1 (§ 4, stk. 1, nr. 2, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder)

I henhold til den geldende bestemmelse, skal Finanstilsynet hore Finansiel Stabilitet, inden
Finanstilsynet meddeler Finansiel Stabilitet, at andre muligheder end afvikling er udtemte.

I henhold til BRRD artikel 32, stk. 1, litra b, er der ikke et krav om, at den kompetente
myndighed skal hegre afviklingsmyndigheden, inden den kompetente myndighed giver
underretning til afviklingsmyndigheden.

Det er derfor vurderet hensigtsmaessigt at fjerne kravet om, at Finanstilsynet skal here
Finansiel Stabilitet, for Finanstilsynet giver meddelelse til Finansiel Stabilitet i henhold til §
4, stk. 1, nr. 2.

Der er i ovrigt foretaget en redaktionel @ndring af bestemmelsen, som skal sikre en mere
direktivner gennemforelse.
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I henhold til den geeldende bestemmelse skal Finanstilsynet meddele, at andre muligheder til
héndtering af virksomheden skal vare udtemte. For at fa en mere direktivner implementering
foreslas dette a@ndret, saledes at Finanstilsynet skal meddele, at der ikke er udsigt til, at andre
foranstaltninger inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at virksomheden skal
afvikles.

I situationen, hvor et institut er i narliggende risiko for at skulle restruktureres eller afvikles i
regi af Finansiel Stabilitet, vil der uanset bestemmelsen vare et tet samarbejde mellem
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet.

Til nr. 2 (§ 25, stk. 1, 2. pkt., i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder)

Den foresldede bestemmelse fastsatter, at opgerelsen af de ikke-efterstillede forpligtelser
samt efterstillede forpligtelser, der nedskrives eller konverteres ved bail-in, foretages i
henhold til principperne om modregning i konkurslovens §§ 39, 42, 44 og 45 med de
nedvendige tilpasninger.

Ved tabsfordelingen i forbindelse med anvendelse af bail-in skal der derfor tages hejde for,
hvorvidt de ikke-efterstillede forpligtelser samt efterstillede forpligtelser, der nedskrives eller
konverteres ved bail-in, helt eller delvis ville kunne vare anvendt til modregning i en
konkurssituation 1 medfer af de anforte bestemmelser 1 konkursloven.

Forslaget indebzrer derimod ikke, at der rent faktisk gennemferes en modregning i den
forstand, at hovedfordring og modfordring udlignes, eller at der foretages en
fordringsprevelse af virksomhedens eller enhedens forpligtelser 1 evrigt pA samme made, som
kurator vil gere det i et konkursbo.

Baggrunden for forslaget er, at der kan vere tilfelde, hvor kreditorer vil vare stillet
okonomisk bedre ved en konkurs end ved en restrukturering eller afvikling efter loven, hvilket
ikke er foreneligt med princippet om, at ingen kreditor ma péferes storre tab ved en
restrukturering eller afvikling efter loven, end kreditoren ville vare blevet pafert, hvis
virksomheden eller enheden var taget under konkursbehandling.

Dette kan f.eks. vere tilfeeldet, hvor en virksomhed eller enhed under restrukturering eller
afvikling efter loven har et krav mod en kreditor, hvor der i konkurs ville kunne ske
modregning, men hvor der efter loven ikke vil blive foretaget en sddan nettoopgerelse af krav
i ovrigt. Dermed risikerer den pageldende kreditor at fa nedskrevet eller konverteret sin
fordring mod virksomheden eller enheden under afvikling ved bail-in helt eller delvis (f.eks.
et indlan udover 750.000 kr. som ikke er beskyttet efter garantiordningen) samtidig med at
den pégeldende kreditors forpligtelser over for den finansielle virksomhed ikke bereres
(f.eks. forpligtelserne under et lan som ikke er forfaldent, jf. § 12 1 lov om en indskyder- og
investorgarantiordning).

Forslaget vil derfor betyde, at kreditorernes krav i forbindelse med afvikling af finansielle
virksomheder efter loven 1 hgjere grad opgeres pd samme made, som de ville blive opgjort i
medfor af konkursloven, hvis den pdgaldende virksomhed var gdet konkurs. Forslaget vil
dermed begraense anvendelsen af Afviklingsformuen.
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Konkurslovens § 39 fastslar, at et regreskrav, som er opstaet ved indfrielse af skyldnerens
forpligtelse, anses for opstaet samtidig med denne forpligtelse. Bestemmelsen har betydning
for adgangen til modregning med regresfordringer efter konkurslovens § 42, serligt 1 tilfelde
hvor skyldneren har en fordring (hovedfordringen) mod en person, der har kautioneret for
skyldnerens forpligtelser, der er opstdet for fristdagen, og hvor kautionisten opndr en
modfordring mod skyldneren i form af et regreskrav ved at indfri en af skyldnerens
forpligtelser efter fristdagen. Efter konkurslovens § 39 vil regreskravet (modfordringen) i
disse tilfelde ogséd anses for opstéet for fristdagen og dermed kunne anvendes til modregning
efter konkurslovens § 42.

Konkurslovens § 42 er den centrale modregningsbestemmelse i konkursloven og finder
anvendelse med de nadvendige tilpasninger, som er beskrevet nedenfor.

Modregning er efter konkurslovens § 42, stk. 3, udelukket, hvis modfordringen er erhvervet
ved overdragelse eller kreditorforfelgning inden for tre maneder for fristdagen. Reglerne er
begrundet i hensynet til objektive omstadelsesregler og formodningen for, at en kreditor — i en
periode pd tre maneder for fristdagen — vil vere parat til at selge en fordring pa skyldner
(modfordringen) til underkurs, og at debitor for hovedfordringen (dvs. modregneren) vil vere
fristet til at erhverve fordringen (modfordringen) billigt for derved at skabe sig en
modregningsadgang, séledes at debitor pa hovedfordringen efter erhvervelsen kan fyldestgere
konkursboet (hovedfordringen) ved modregning. I denne situation vil modregning vaere
afskéret. Det samme galder, hvis erhvervelsen af modfordringen er sket tidligere, og
erhververen er i ond tro om skyldnerens insolvens.

Modregning er efter konkurslovens § 42, stk. 4, udelukket, hvis hovedfordringen er erhvervet
under sddanne omstandigheder, at erhvervelsen i forbindelse med en senere modregning méa
sidestilles med en omstedelig betaling. Bestemmelsen har til formél at ramme forseg pa
omgielse af reglerne om omstedelse af betalinger. Bestemmelsen forudsatter, at
modfordringen (kravet mod skyldner) er erhvervet forst. Som eksempler pa situationer, hvor
bestemmelsen er relevant, kan navnes skyldners salg af aktiver til en kreditor, hvorefter
kreditor modregner skyldnerens krav pa kebesummen (hovedfordringen) i kreditors fordring
mod skyldneren (modfordringen). Andre eksempler kan vere skyldners indfrielse af kreditors
geeld til tredjemand, hvorefter skyldner opnar et regreskrav mod kreditor (hovedfordringen),
eller kreditors optagelse af lan hos skyldner, som giver skyldneren en fordring pa kreditor
(hovedfordringen). Det er en betingelse for anvendelsen af bestemmelsen, at erhvervelsen af
hovedfordringen i forbindelse med den senere modregning skal kunne sidestilles med en
betaling og dernzst, at en sddan betaling, hvis den var sket, ville have varet omstedelig.

Konkurslovens § 44 fastslar, at en kreditor ikke kan benytte en betinget fordring til
modregning, for det har vist sig, om betingelsen vil blive opfyldt. Kreditoren mé derfor
indbetale sin skyld til boet uden at foretage modregning. Viser modfordringen sig dog senere
at bestd pa grund af, at betingelsen opfyldes, skal kreditoren stilles som om modregning var
sket. Det vurderes, at bestemmelsen tilsvarende ber gelde ved afvikling efter loven. Ifolge
bestemmelsen skal boet afsatte et belob til dekning af kreditorens mulige krav i medfer af
konkurslovens § 147, stk. 2, hvis det er uvist, om betingelsen for modfordringen vil blive
opfyldt. Det foreslas, at dette kan opfyldes i1 forbindelse med en restrukturering eller afvikling
efter loven, ved at belebet afsattes som en eventualforpligtelse 1 regnskabet for virksomheden
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eller enheden under afvikling, der ferst aktualiseres, hvis betingelsen for modfordringen
opfyldes.

Konkurslovens § 45 vedrerer den situation, hvor en kreditor mister sin modregningsadgang
som folge af, at boet overdrager hovedfordringen. Overdrager boet hovedfordringen, sdledes
at en kreditor mister sin modregningsadgang, fastslar konkurslovens § 45, at boet skal erstatte
kreditoren for det forvoldte tab. Det vurderes, at et tilsvarende princip ber gelde ved
restrukturering eller afvikling efter loven. Bestemmelsen kan tankes at veare relevant i
situationer, hvor Finansiel Stabilitet overdrager aktiver eller forpligtelser i en virksomhed
under afvikling til et broinstitut i medfer af §§ 21 eller 23 i loven og derved afskerer en
kreditor fra at foretage modregning.

Det er anfort, at opgerelsen af de ikke-efterstillede forpligtelser samt -efterstillede
forpligtelser, der nedskrives eller konverteres ved bail-in, foretages i henhold til principperne
om modregning i konkurslovens §§ 39, 42, 44 og 45 "med de nedvendige tilpasninger".
Herved forstds de tilpasninger, som er nedvendige under hensyn til de omstendigheder,
hvorved en restrukturering eller afvikling af en virksomhed eller enhed efter loven adskiller
sig fra en konkurs.

Disse tilpasninger er blandt andet, at henvisninger til "skyldneren" og "boet" 1 konkurslovens
§§ 39, 42, 44 og 45 skal forstds som henvisninger til virksomheden eller enheden under
afvikling. Konkurslovens sondring mellem "skyldner" og "boet" har ikke betydning ved
anvendelse af reglerne ved en restrukturering eller afvikling efter loven.

Herudover forudsetter konkurslovens § 42 ud over fristdagen fastleggelse af tidspunktet for
konkursdekretets afsigelse. Det er ikke fundet hensigtsmaessigt at operere med et tilsvarende
begreb ved restrukturering eller afvikling efter loven. Ved vurderingen af, hvorvidt de ikke-
efterstillede forpligtelser samt efterstillede forpligtelser, der nedskrives eller konverteres ved
bail-in, ville kunne veare anvendt til modregning 1 en konkurssituation, er det afgerende for
anerkendelse af modregningsadgangen, at begge fordringer bestod pd "fristdagen", jf. den
foreslaede § 46 a, og at modregning ikke er afskaret efter principperne i konkurslovens § 42,
stk. 3 eller 4. Ligesom ved konkurs vil modregning mellem fordringer, som er erhvervet pa
hver sin side af fristdagen, ikke anerkendes ved en restrukturering eller afvikling efter loven.

Den foreslaede bestemmelse indeholder ikke henvisning til konkurslovens § 43.
Konkurslovens § 43 fastsldr, at efterstillede kreditorer ikke kan benytte deres krav mod boet
til modregning, medmindre boet giver fuld dekning for kravet. Konkurslovens § 43 vurderes
ikke at vere relevant ved en restrukturering eller afvikling efter loven, hvilket skyldes, at det
er en betingelse for anvendelse af bail-in pé ikke-efterstillede forpligtelser, at
ejerskabsinstrumenter er fuldt nedskrevet, og at al efterstillet geeld er nedskrevet og/eller
konverteret til egentlige kernekapitalinstrumenter, jf. § 25, stk. 2, 1 loven. Det vurderes derfor,
at der i1 praksis ikke vil bestd en modregningsadgang for efterstillede kreditorer, der
nedskrives eller konverteres ved bail-in, da bail-in ferst kan anvendes, nar efterstillede
forpligtelser 1 form af kapitalinstrumenter, dvs. hybride kernekapitalinstrumenter og
supplerende kapitalinstrumenter, jf. § 2, nr. 20, 1 loven, er fuldt nedskrevet eller konverteret
efter §§ 17 og 18 1 loven. Der kan sdledes ikke opstd en situation, hvor efterstillede
forpligtelser nedskrives eller konverteres ved bail-in samtidig med, at der er fuld dekning for
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virksomhedens eller enhedens efterstillede forpligtelser 1 form af hybride
kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter samt gvrig efterstillet geeld.

Til nr. 3 (§ 44, stk. 1, nr. 1 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder)

Der er tale om en redaktionel @ndring af bestemmelsen. Det forslds saledes, at ordet
“mortificeres” @ndres til ”annulleres”.

Hensigten med @ndringen er at skabe klarhed om, at der for mortifikation/annullering af
ejerskabsinstrumenter 1 henhold til loven, herunder aktier eller anparter, ikke er tale om en
mortifikation 1 henhold til anden lovgivning for eksempel selskabslovens regler om
mortifikation, jf. selskabslovens § 66, stk. 3.

Da annulleringen af ejerskabsinstrumenter, jf. § 44, stk. 1, nr. 1, sker med hjemmel direkte i
denne bestemmelse, kan annulleringen finde sted uden dom, og uden at vedtegterne for
virksomheden indeholder bestemmelse om mortifikation.

Det bemarkes, at bestemmelsen gaelder for alle typer af ejerskabsinstrumenter og ikke alene
for aktier eller anparter.

I praksis vil annulleringen som hidtil ske ved hjelp af det serskilte regelsat, der er fastsat i
medfer af § 44, stk. 5, i loven, hvorefter erhvervsministeren er bemyndiget til at fastsette
narmere regler om gennemforelsen af foranstaltninger, herunder at der kan fastsattes regler,
der fraviger bestemmelserne i selskabsloven, séledes at Finansiel Stabilitet uden at iagttage
bestemmelserne i selskabsloven kan foretage nedskrivning af ejerskabsinstrumenter.

Ministeren har udmentet sin bemyndigelse 1 bekendtgerelse om afviklingsforanstaltninger, jf.
bekendtgerelse nr. 822 af 4. juli 2015.

Til nr. 4 (3§ 46 a og 46 b i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder)

$46a

Med den foreslaede § 46 a fastslas, at den dag, hvor Finansiel Stabilitet treeffer beslutning, jf.
§ 12 1 loven, om at iverksztte en afviklingsforanstaltning, skal anses som "fristdag", nar
principperne om modregning i konkursloven anvendes i medfer af det foreslédede § 25, stk. 1,
2. pkt., og der foretages omsteadelse 1 medfer af den foreslaede § 46 b i loven. Konkurslovens
§ 42 og kapitel 8 indeholder henvisninger til fristdagen, og der er saledes behov for at
pracisere, hvorndr der statueres fristdag ved restrukturering eller afvikling af en virksomhed 1
medfer af lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder. Tidspunktet
svarer til det, der er anvendt i § 14, stk. 3, i loven, der vedrerer de tilfzelde, hvor den
finansielle virksomhed kommer 1 rekonstruktion eller konkurs, efter at der har varet iverksat
restrukturering eller afvikling.

$465b
Den foresldede bestemmelse fastsetter 1 stk. 1, at reglerne 1 konkurslovens kapitel 8 om
omstadelse ogsa gelder for afvikling af virksomheder eller enheder 1 medfoer af loven.
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Baggrunden for forslaget er, at manglende adgang til at gennemfore omstedelse efter reglerne
i konkurslovens kapital 8 vil kunne fore til tab for kreditorer ved en restrukturering eller
afvikling efter loven sammenholdt med en konkurssituation. Der kan sédledes forudses
tilfeelde, hvor kreditorer kan blive stillet darligere ved restrukturering eller afvikling efter
loven end ved konkurs, hvis der ikke kan gennemferes omstedelse af de dispositioner, der vil
kunne omstedes, hvis virksomheden eller enheden var taget under konkursbehandling. Dette
kan f.eks. vaere dispositioner, som forringer virksomhedens eller enhedens aktivmasse
(forringende dispositioner), eller som begunstiger enkelte kreditorer pa bekostningen af
ovrige kreditorer (forrykkende dispositioner).

Hensynet bag omstedelse af disse dispositioner ved konkurs er blandt andet, at
dispositionerne forer til en anden fordeling, end konkursordenen foreskriver. Det kan saledes
siges at stride mod det grundlaeggende princip om, at ingen kreditor ma blive pafert et storre
tab end ved konkursbehandling af virksomheden, hvis der ved restrukturering eller afvikling
af finansielle virksomheder efter loven ikke kan ske omsteadelse af dispositioner, som forer til
en anden fordeling, end konkursordenen foreskriver, og som ville have varet omstedt ved en
konkurs.

Andring af loven pa dette punkt vil derfor betyde, at kreditorernes krav i forbindelse med
afvikling af finansielle virksomheder efter loven i hgjere grad opgeres pa samme méde, som
de ville blive opgjort i medfer af konkurslovens, hvis den pageldende virksomhed var gaet
konkurs og ikke taget under kontrol af Finansiel Stabilitet.

Det er anfort, at bestemmelserne i konkurslovens kapital 8 om omstedelse finder anvendelse
med de nedvendige tilpasninger. Herved forstds de tilpasninger, som er nedvendige under
hensyn til de omstendigheder, hvorved en restrukturering eller afvikling af en virksomhed
eller enhed efter loven adskiller sig fra en konkurs.

Disse tilpasninger er blandt andet, at henvisninger til "skyldneren" og "boet" i konkurslovens
kapitel 8 skal forstds som henvisninger til virksomheden eller enheden under afvikling.
Konkurslovens sondring mellem "skyldner" og "boet" har ikke betydning ved anvendelse af
reglerne ved en restrukturering eller afvikling efter loven.

Derudover skal henvisninger til "n@rstdende personer" ved anvendelse af reglerne i kapitel 8 1
konkursloven ved en restrukturering eller afvikling efter loven forstads pa samme méde, som
dette begreb er defineret 1 konkurslovens § 2.

Desuden forudsatter visse bestemmelser 1 konkurslovens kapitel 8 fastleggelse af tidspunktet
for konkursdekretets afsigelse. Det er ikke fundet hensigtsmessigt at operere med et
tilsvarende begreb ved restrukturering eller afvikling efter loven. Ved vurderingen af, om der
er foretaget omstadelige dispositioner op til restruktureringen eller afvikling af en finansiel
virksomhed, er det afgerende tidspunkt for beregningen af fristerne "fristdagen", jf. den
foreslaede § 46 a.

Konkurslovens § 42, stk. 3, og flere andre bestemmelser 1 kapitel 8 i konkursloven er knyttet
til skyldnerens "insolvens". Ved insolvens forstds i relation til disse bestemmelser, at
virksomheden eller enheden under afvikling var insolvent 1 medfer af konkurslovens § 17
med de modifikationer til konkurslovens insolvensbegreb, som folger af § 234 i lov om
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finansiel virksomhed, for s& vidt denne bestemmelse finder anvendelse pa virksomheden eller
enheden under afvikling.

Af det foresldede stk. 2 fremgér, at retssag til gennemforelse af omstedelse kan anlegges
indtil 12 maneder efter fristdagen. Sag kan endvidere anlaegges inden 6 maneder efter, at
virksomheden eller enheden under afvikling ma antages at vare blevet i stand til at gere
kravet geldende. Bestemmelsen svarer til konkurslovens § 81, stk. 1, med den modifikation,
at 12 maneders fristen beregnes fra fristdagen og ikke fra konkursdekretets afsigelse. Fristen
pa 6 méneder efter, at virksomheden eller enheden under afvikling ma antages at vere blevet i
stand til at gere kravet geldende, har kun selvstendig betydning, hvis dette tidspunkt ligger
mere end 6 maneder efter fristdagen. Ligesom efter konkurslovens § 81, stk. 1, afbrydes
fristen ved indlevering af stevning. Herudover kan den, mod hvem kravet rejses, give afkald
pa iagttagelse af fristen.

Af det foresldede stk. 3 fremgar, at retssag om krav pad omstedelse kan anlegges af
virksomheden eller enheden under afvikling. Bestemmelsen svarer til konkurslovens § 135,
med den modifikation, at retssag anlegges af virksomheden eller enheden under afvikling og
ikke af kurator pa vegne boet. Det foreslas endvidere, at Finansiel Stabilitet eller et broinstitut
kan anlaegge retssag om krav pd omstedelse pd vegne af virksomheden eller enheden under
afvikling.

Af det foreslaede stk. 4 fremgér, at virksomheden eller enheden under afvikling kan overdrage
retten til at gore omstedelse galdende til Finansiel Stabilitet eller et broinstitut. Bestemmelsen
giver Finansiel Stabilitet eller et broinstitut mulighed for at fere sag om omstedelse i en
situation, hvor virksomheden eller enheden under afvikling er blevet overdraget til en kaber,
som ikke ensker at forfelge et muligt krav pa omstedelse. Overdrages retten til at gere
omstedelse geldende, indbetales en eventuel overdragelsessum til virksomheden eller
enheden under afvikling.

Tilnr. 5 (§ 61, stk. 6 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder)
Efter det foresldede stk. 7 bemyndiges erhvervs- og vakstministeren til at fastsette naermere
regler om Finansiel Stabilitet og virksomheder under kontrol, samt datterselskaber, herunder
broinstitutter og portefeljeadministrationsselskaber.

Bestemmelsen svarer til ministerens adgang til at fastsaette narmere regler for Finansiel
Stabilitets afvikling af pengeinstitutter 1 henhold til lov om finansiel stabilitet, jf.
lovbekendtgerelse nr. 875 af 15. september 2009, som andret ved § 14 i lov nr. 516 af 12.
juni 2009 og § 7 i lov nr. 1273 af 16. december 2009 og § 1 1 lov nr. 721 af 25. juni 2010.

Bemyndigelse blev ikke indsat i den geldende lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder, jf. lov nr. 333 af 31. marts 2015, som @ndret ved § 5 i lov nr. 1563
af 15. december 2015.

Kommissionen forventes imidlertid at fastsette n&ermere krav for at godkende restrukturering
og afvikling af et institut 1 medfer af statsstettereglerne, hvorfor bemyndigelse til ministeren
foreslds genindfort. Ministeren bemyndiges sdledes til at fastsatte narmere regler om
Finansiel Stabilitet og virksomheder under kontrol samt datterselskaber herunder broinstitutter
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og portefoljeadministrationsselskaber for at kunne imedekomme de krav, som Kommissionen
matte stille i medfor af statsstettereglerne.

Bestemmelsen er herudover omskrevet for at imedekomme de @ndringer for afvikling af
virksomheder under restrukturering og afvikling af Finansiel Stabilitet, herunder at
afviklingen ikke leengere forudsettes at finde sted i et nystiftet datterselskab under Finansiel
Stabilitet. Derudover er bestemmelsen omskrevet som folge af, at afviklingsforanstaltninger
kan anvendes pa bade pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber 1.

Endvidere er der sket en omskrivning som folge af, at Finansiel Stabilitet er overgdet fra at
vaere et statsligt ejet aktieselskab til at veere en selvstendig offentlig virksomhed.

Med bestemmelsen kan ministeren fastsatte nermere krav til restrukturering og afvikling,
herunder at Finansiel Stabilitet og de omfattede virksomheder vedvarende skal arbejde for at
athende og nedbringe eksisterende kundeforhold og kundeengagementer.

Bemyndigelsen vil kunne anvendes til at fasts@tte narmere regler om virksomhedernes
kundevilkér, herunder rentesatser, gebyrer m.v., idet disse ikke skal vare attraktive og ikke
skal konkurrere med de vilkér, som generelt tilbydes kunder af virksomheder med tilsvarende
erhvervsaktivitet.

Da hensigten med Finansiel Stabilitets overtagelse af kontrollen er restrukturering og
afvikling, vil Finansiel Stabilitet indrette sin afvikling af virksomhederne i overensstemmelse
med bekendtgerelsen.

Med bemyndigelsen vil der kunne fastsettes nermere krav om, hvordan Finansiel Stabilitet
skal overvage, at virksomhederne, herunder at broinstitutter og
portefoljeadministrationsselskaber, som er datterselskaber, overholder
afviklingsforpligtelserne samt eventuel betaling af et administrationsbidrag fra
virksomhederne under kontrol, broinstitutter og portefoljeadministrationsselskaber til
Finansiel Stabilitet for dets ydelser m.v.

Til § 3

Til nr. 1 (fodnoten i lov om en indskyder- og investorgarantiordning)

Med den foresldede @ndring af fodnoten til lov om en indskyder- og investorgarantiordning
indsattes en henvisning til, at der med denne lov er foretaget en gennemforelse af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger,
EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 149 (DGSD) og dele af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regels®t for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 190 (BRRD).

Fodnoten til lov om en indskyder- og investorgarantiordning blev ikke tilrettet 1 forbindelse
med vedtagelse af lov nr. 334 af 31. marts 2015.

Tilnr. 2. (§ 7 a i lov om en indskyder- og investorgarantiordning)

Med forslaget tilpasses bestemmelsen til § 224 a i lov om finansiel virksomhed.
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§ 224 a i lov om finansiel virksomhed, som regulerer, hvorndr et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I anses som nedlidende eller forventeligt
nedlidende, sondrer ikke imellem, om instituttet er nedlidende, eller om instituttet er
forventeligt nedlidende.

Med den forslaende @&ndring af bestemmelsen praciseres det, at Garantiformuens midler til
brug for restruktureringsomkostninger i medfer af § 7 a, stk. 4, herunder til dekning af
omkostninger forbundet med udtraedelse af datacentraler i forbindelse med en fusion, ogsa
finder anvendelse, hvor Finanstilsynet har fastsldet, at det ene pengeinstitut er forventeligt
nedlidende i henhold til § 224 a 1 lov om finansiel virksomhed.

Dette svarer ogsé til anvendelsesomradet for medgifts-ordningen i medfer af § 2 1 lov om en
indskyder- og investorgarantiordning.

Der er tale om en redaktionel @ndring af bestemmelsen, og der patenkes ikke nogen materiel
@ndring af geldende ret.
Til § 4

Til nr. 1 (§ 1, stk. 1, nr. 9, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme)

I medfer af § 1, stk. 1, nr. 9, 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme er udenlandske virksomheders filialer, distributerer og agenter for
blandt andet valutavekslingsvirksomheder omfattet af lovens anvendelsesomréde.

Det folger af den foresldede @endring af § 7, stk. I, nr. 9, at henvisningen til nr. 19 udgar.
Dette betyder, at udenlandske valutavekslingsvirksomheders filialer, distributerer og agenter
ikke kan udeve valutaveksling i Danmark.

Det foresldede regelset for valutavekslingsvirksomheder er national regulering og dermed
ikke regulering pa europ®isk niveau. Der er saledes ikke en lovfestet adgang for
valutavekslingsvirksomheder til at udbyde granseoverskridende virksomhed med en tilladelse
fra andre EU- eller E@S-lande. Det er ikke hensigten, at virksomheder kan udbyde
valutaveksling gennem agenter eller filialer.

Der henvises til de specielle bemarkninger til lovforslagets § 4, nr. 6.

Til nr. 2 (§ 1, stk. 1, nr. 19, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme)

Lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme finder 1
medfer af den geldende § 1, stk. 1, nr. 19, anvendelse pé valutavekslingsvirksomhed, jf. dog
stk. 4, 1 samme lov. Erhvervsstyrelsen kan i medfer af den galdende § 1, stk. 4, for
virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 19, fastsette regler om, at loven helt eller
delvist ikke finder anvendelse pd virksomheder og personer, der alene udever finansiel
aktivitet i begrenset omfang.

Det folger af den foresldede @ndring af § 1, stk. 1, nr. 19, at henvisningen til stk. 4 udgér.
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Med dette lovforslag foreslas tilsynet med valutavekslingsvirksomheder overfort til
Finanstilsynet. Det foreslas endvidere, at virksomheder, der udever
valutavekslingsvirksomhed, skal underleegges krav om tilladelse, hvilket er en skearpelse af
kravene til udevelsen af denne type virksomhed. Det er herefter ikke hensigten, at
valutavekslingsvirksomhed skal kunne undtages helt eller delvist fra lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, hvorfor bemyndigelsen til at
fastsette sadanne regler 1 § 1, stk. 4, udgar, jf. dette lovforslags § 4, nr. 3. Som konsekvens
heraf foreslas det med lovforslagets § 4, nr. 2, at henvisningen til stk. 4 udgar af § 1, stk. 1, nr.
19.

Til nr. 3 (§ 1, stk. 4, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

Erhvervsstyrelsen kan 1 medfer af den geldende § 1, stk. 4, i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme for virksomheder og personer
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 19, fastsette regler om, at loven helt eller delvist ikke finder
anvendelse pd virksomheder og personer, der alene udever finansiel aktivitet 1 begrenset
omfang. § 1, stk. 1, nr. 19, vedrerer valutavekslingsvirksomhed.

Det folger af den foreslaede @endring af § I, stk. 4, at Erhvervsstyrelsens bemyndigelse til at
fastsette regler om, at loven helt eller delvist ikke finder anvendelse pa virksomheder og
personer, der alene udever valutaveksling i begraenset omfang, udgér.

Med dette lovforslag foreslds tilsynet med valutavekslingsvirksomhed overfort til
Finanstilsynet. Det foreslas endvidere, at virksomheder, der udever
valutavekslingsvirksomhed, skal underleegges krav om tilladelse, hvilket er en skarpelse af
kravene til udevelsen af denne type virksomhed. Det er herefter ikke hensigten, at
valutavekslingsvirksomhed skal kunne undtages helt eller delvist fra lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, hvilket er baggrunden for, at der
med dette lovforslags § 4, nr. 3, foreslds, at bemyndigelsen vedrerende
valutavekslingsvirksomhed i § 1, stk. 4, helt udgér.

Til nr. 4 (5 10, stk. 1, nr. 2, b), i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme)

Det folger af § 10, stk. 1, nr. 2, b), at virksomheder og personer omfattet af denne lov skal
gennemfore kundekendskabsprocedurer, jf. §§ 11-21, nar de udferer en enkeltstaende
transaktion pa mere end 1.000 euro i form af en pengeoverforsel eller ved valutaveksling,
hvad enten transaktionen sker pa én gang eller som flere transaktioner, der er eller ser ud til at
vaere indbyrdes forbundet.

Det folger af den foreslaede endring af § 10, stk. 1, nr. 2, b), at valutaveksling udgar.
Det foreslas at lade valutavekslingsvirksomhed udgé af bestemmelsen, séledes at
pengeoverforselsvirksomhed og valutavekslingsvirksomhed opdeles i to selvstendige litra. |

den forbindelse sa&nkes belobsgransen for valutaveksling jf. de specielle bemarkninger til
lovforslagets § 10, stk. 1, nr. 2, ¢), som affattet ved dette lovforslags § 4, nr. 5.
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Dette betyder, at valutavekslingsvirksomhederne skal foretage kundekendskabsprocedurer
ved en lavere belgbsgrense end pengeoverforselsvirksomhederne, nar de foretager en
transaktion for en kunde. Denne belobsgraense fastsattes i lovforslagets § 10, stk. 1, nr. 2, ¢),
jf. dette lovforslags § 4, nr. 5.

Der henvises til punkt 2.8 i de almindelige bemaerkninger.

Tilnr. 5 (§ 10, stk. 1, nr. 2, c), i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorvisme)

Det folger af § 10, stk. 1, nr. 2, b), at virksomheder og personer omfattet af denne lov skal
gennemfore kundekendskabsprocedurer, jf. §§ 11-21, nar de udferer en enkeltstaende
transaktion pa mere end 1.000 euro i form af en pengeoverforsel eller ved valutaveksling,
hvad enten transaktionen sker pa én gang eller som flere transaktioner, der er eller ser ud til at
vare indbyrdes forbundet.

Det foreslas i § 10, stk. 1, nr. 2, c), at valutavekslingsvirksomheder skal foretage
kundekendskabsprocedurer ved transaktioner pd 500 euro og derover hvad enten
transaktionen sker pa én gang eller som flere transaktioner, der er eller ser ud til at vaere
indbyrdes forbundet.

Det betyder, at belabsgransen for, hvornér der skal gennemfores kundekendskabsprocedurer,
saenkes.

Baggrunden for den foreslaede @ndring er, at det i praksis har vist sig, at det isaer for de
mindre valutavekslingsvirksomheder er nemt og ikke ualmindeligt at omga reglerne om
gennemforelse af kundekendskabsprocedurer og dermed undlade disse procedurer.
Gennemferelsen heraf er en af grundstenene i forebyggelsen af hvidvask og finansiering af
terrorisme. Undlader virksomheden at gennemfere kundekendskabsprocedurer, medforer
dette, at risikoen for hvidvask og finansiering af terrorisme pa dette omrade forhejes. Det er
saledes et almindeligt kriminalpraventivt formal, der ligger bag @ndringen. Dertil kommer at
nedsattelsen af belgbsgraensen indebarer, at al brug af 500 euro sedler ved valutaveksling
fremover kun kan ske under iagttagelse af kundekendskabsprocedurerne.

For en n@rmere afgrensning af valutavekslingsvirksomhed henvises til de specielle
bemarkninger til § 39 a i lovforslagets § 4, nr. 6, og § 1, stk. 1, nr. 19, 1 lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme (lovforslag 141 af 13. oktober
2016).

For en nermere definition af transaktioner henvises til § 2, stk. 1, nr. 10, 1 lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme.

Der henvises 1 ovrigt til pkt. 2.8. i de almindelige bemarkninger.

Til nr. 6 (3§ 39 a-39 fi lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

§39a

Det folger af § 51 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, at valutavekslingsvirksomheder skal registreres hos Erhvervsstyrelsen.
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Med forslaget til § 39 a fastlegges, hvilke virksomheder der md udeve
valutavekslingsvirksomhed i Danmark. Den foreslaede § 39 a er ny.

Med lovforslagets § 39 a gennemfores artikel 47(1) 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
(EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det
finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme.

Det foreslds 1 § 39 a, at valutavekslingsvirksomhed kun ma udeves her i landet af
virksomheder, der har tilladelse som valutavekslingsvirksomhed, eller af pengeinstitutter,
Danmarks Nationalbank og offentlige myndigheder.

Dette betyder, at valutavekslingsvirksomhed ikke méa pabegyndes af virksomheder bortset fra
pengeinstitutter, Danmarks Nationalbank og offentlige myndigheder, for Finanstilsynet har
meddelt tilladelse hertil 1 medfer af forslagets § 39 b, som affattet ved dette lovforslags § 4,
nr. 6.

Ved valutavekslingsvirksomhed forstds enhver form for wveksling af wvaluta, hvor
valutavekslingen udeves erhvervsmassigt. Benytter en virksomhed opstillede
vekselautomater, hvor personer kan veksle valuta, vil disse vare omfattet af lovforslaget.
Tilfelde, hvor en butik modtager betaling 1 fremmed valuta og giver tilbage i danske kroner,
er ikke at betegne som valutavekslingsvirksomhed i lovens forstand. Det er ikke et krav, at
valutaveksling er hovedaktiviteten 1 virksomheden for at vaere omfattet af dette lovforslag. For
yderligere vejledning om  valutavekslingsvirksomhed henvises til de specielle
bemarkningerne til § 1, stk. 1, nr. 19, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
og finansiering af terrorisme (lovforslag 141 af 13. oktober 2016).

Pengeinstitutter ma i medfer af § 7, stk. 1, jf. bilag 1, nr. 13, i lov om finansiel virksomhed
udeve valutavekslingsvirksomhed. Pengeinstitutter skal saledes ikke have en tilladelse fra
Finanstilsynet 1 medfer af forslagets § 39 a, som affattet ved dette lovforslags § 4, nr. 6, til at
udeve valutavekslingsvirksomhed.

Danmarks Nationalbank og offentlige myndigheder udever ikke valutavekslingsvirksomhed
pa erhvervsmessigt grundlag, hvorfor forslagets § 39 a, som affattet ved dette lovforslags § 4,
nr. 6, ikke finder anvendelse pa Danmarks Nationalbank og offentlige myndigheder. Vil
Nationalbanken og offentlige myndigheder wudeve valutavekslingsvirksomhed 1
erhvervsmaessig ojemed, mé valutavekslingsvirksomheden drives i et serskilt selskab, som da
vil veere omfattet af lovens anvendelsesomride, herunder forslagets § 39 a.

Forslaget til § 39 a indebarer, at registreringskravet i den gzldende § 51 i lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme ophaves, jf.
forslagets § 4, nr. 14.

Med de foreslaede @ndringer til § 71, stk. 1, i lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme, som affattet ved dette lovforslag § 4, nr. 20, foreslas
det, at virksomheder, der uden tilladelse fra Finanstilsynet udever valutavekslingsvirksomhed,
kan straffes med bede, jf. forslagets 4, nr. 20, og ved serligt grove eller omfattende forsatlige
overtraedelser kan straffen stige til feengsel indtil 6 méineder, jf. forslagets § 4, nr. 21.
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Dette betyder, at virksomheder, der ikke er pengeinstitutter, Danmarks Nationalbank eller
offentlige myndigheder, der wudever valutavekslingsvirksomhed uden tilladelse fra
Finanstilsynet, kan straffes med bede og ved sarligt grove eller omfattende forsatlige
overtredelser med faengselsstraf indtil 6 méaneder.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at der ikke udeves valutavekslingsvirksomhed uden
tilladelse fra Finanstilsynet. Baggrunden herfor er, at der har vist sig behov for at ege kravene
for udevelse af lovlig valutavekslingsvirksomhed, idet det nuverende registreringskrav ikke
har vearet tilstreekkeligt til at sikre, at valutavekslingsvirksomhederne overholder
hvidvaskreglerne. Med kravet om en tilladelse stilles der bl.a. ogede krav til ledelsen samt
virksomhedens indretning.

I de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for
virksomheden, er de mulige strafsubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med
tilknytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Udgangspunktet er, at
der rejses tiltale mod virksomheden (dvs. den juridiske person) for overtredelsen, men dette
kan kombineres med tiltale mod en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, hvis
en eller flere af disse personer har medvirket forsatligt eller groft uagtsomt til overtreedelsen,
og overtredelsen ikke er af underordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses
tiltale mod underordnede ansatte.

§39b

Finanstilsynet har efter geeldende ret ikke kompetence til at give en virksomhed tilladelse til at
udbyde valutavekslingsvirksomhed. Det folger af § 51 1 lov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask og finansiering af terrorisme, at valutavekslingsvirksomheder skal registreres
hos Erhvervsstyrelsen.

Det foreslas i § 39 b, at Finanstilsynet kan give tilladelse til valutavekslingsvirksomhed, nér
kravene 1 nr. 1-5 er opfyldt.

Den foresldede § 39 b er ny og bemyndiger Finanstilsynet til at give tilladelse til
valutavekslingsvirksomhed, forudsat kravene 1 nr. 1-5 er opfyldt.

Det foreslés i nr. 1, at virksomheden skal have hovedkontor og hjemsted i Danmark.

Ifolge forslaget til § 39 b, nr. 1, skal virksomheden for at fi tilladelse til at udeve
valutavekslingsvirksomhed have hovedkontor og hjemsted i Danmark. Ved hovedkontor og
hjemsted forstds det sted, hvor valutavekslingsvirksomheden ledes og eventuelt har sit
vedtegtsmessige hjemsted.

Dette betyder, at hvis en udenlandsk valutavekslingsvirksomhed har et datterselskab i
Danmark, skal datterselskabet blandt andet have hovedkontor og hjemsted 1 Danmark for at fa

tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed.

Det foreslas 1 nr. 2, at virksomhedens bestyrelse og direktion, eller hvor valutaveksling
udeves som en juridisk person uden en bestyrelse eller direktion, de ledelsesansvarlige, eller
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indehaveren ved enkeltmandsvirksomhed, skal opfylde kravene i forslagets § 39 f, som
affattet ved dette lovforslags § 4, nr. 6.

Bestemmelsen gennemforer artikel 47, stk. 2, 1 4. hvidvaskdirektiv.

Forslagets § 39 f fastsetter krav om, at virksomhedens bestyrelse og direktion, eller hvor
valutaveksling udeves som en juridisk person uden en bestyrelse eller direktion, de
ledelsesansvarlige, eller indehaveren ved enkeltmandsvirksomhed, skal opfylde kravene om
egnethed og haderlighed.

Der stilles i forslaget til § 39 f blandt andet krav om, at de pageldende personer skal have
tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne varetage hvervet eller
stillingen, at vedkommende skal have tilstrekkeligt godt omdemme og kunne udvise
haderlighed, integritet og tilstraekkelig uafhangighed ved varetagelsen af hvervet eller
stillingen, samt at vedkommende ikke méa vere pdlagt strafansvar for overtredelse af
straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis overtradelsen
indebarer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa
betryggende made. Der henvises til de specielle bemarkninger til § 39 f, som affattet ved
dette lovforslags § 4, nr. 6.

Det foreslds 1 nr. 3, at det stilles som betingelse at virksomhedens ejere af kvalificerede
andele, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, og indehaveren ved
enkeltmandsvirksomhed ikke skennes at ville modvirke en fornuftig og forsvarlig forvaltning
af virksomheden.

Dette betyder, at virksomhedens ejere af kvalificerede ejerandele eller indehaveren skal
bidrage til en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden. En ejer af kvalificerede
andele md eksempelvis ikke tilskynde til ulovlige aktiviteter i virksomheden, eksempelvis
overtredelse af regler 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme.

Finanstilsynet kan 1 sin afgerelse af, om en virksomhed skal have tilladelse leegge vaegt pa,
hvorvidt virksomhedens ejere af kvalificerede andele eller indehaveren i1 forbindelse med
ejerskab eller deltagelse 1 ledelsen af andre finansielle virksomheder har vist sig uegnede til at
drive finansiel virksomhed fornuftigt og forsvarligt.

Det foreslas i nr. 4, at virksomheden har tilstraekkelige forretningsgange pa alle vasentlige
omrader, herunder forebyggelse af hvidvask og terrorfinansiering, jf. § 8, stk. 1, i lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme.

Ifolge forslagets nr. 4, at det er en betingelse for at opnd tilladelse, at virksomheden har
tilstreekkelige kontrolforanstaltninger og forretningsgange pa alle vasentlige omrdder,
herunder forebyggelse af hvidvask og terrorfinansiering, jf. § 8, stk. 1, i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme.

Forslaget indebarer, at valutavekslingsvirksomheden for at opfylde kravene til at fa en

tilladelse 1 medfer af § 39 b skal udarbejde skriftlige politikker, procedurer og kontroller, som
skal omfatte risikostyring, kundekendskabsprocedurer, undersegelses-, noterings- og

44



underretningspligt, opbevaring af oplysninger, screening af medarbejdere og interne
kontrolprocedurer.

Opbevaring af oplysninger kan eksempelvis vaere om konkrete kundeforhold. For mere
information om, hvilke oplysninger, der skal opbevares, henvises til § 30, stk. 2, i lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme samt de specielle
bemarkninger hertil (lovforslag L 41 af 13. oktober 2016).

Forslaget indeberer ogsa, at valutavekslingsvirksomhedens politikker, procedurer og
kontroller skal udarbejdes med udgangspunkt i den risikovurdering, som virksomheden skal
udarbejde 1 henhold til § 7, stk. 1, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme. Det folger blandt andet af § 7, stk. 1, at en virksomhed skal
identificere og vurdere risikoen for, at virksomheden kan blive misbrugt til hvidvask eller
finansiering af terrorisme, og at denne vurdering skal foretages med udgangspunkt i
virksomhedens forretningsmodel.

Det foreslas i nr. 5, at virksomheden ikke kan opna tilladelse, hvis virksomheden har veret
demt for et strafbart forhold, der begrunder en narliggende fare for misbrug af tilladelsen, jf.
§ 78, stk. 2, i straffeloven.

Forslagets nr. 5 indebarer, at en virksomhed, der tidligere er domt for et strafbart forhold,
hvor der vurderes at vare en nerliggende fare for misbrug af tilladelsen, ikke kan opna
tilladelse som valutavekslingsvirksomhed.

Kravet om, at der skal vaere en narliggende fare for misbrug, betyder, at virksomheden ikke
kan nagtes en tilladelse, alene fordi denne er demt for en strafbar handling. Henvisningen til
straffeloven indebarer, at Finanstilsynet skal foretage en vurdering efter samme princip, som
domstolene anvender i forbindelse med en rettighedsfrakendelsessag og i1 vurderingen
inddrage domspraksis.

§39c¢
Da der ikke gelder et tilladelseskrav til at udeve valutavekslingsvirksomhed efter gaeldende
ret, findes der efter gaeldende ret heller ikke krav til ansggning om tilladelse.

Det foreslas i § 39 ¢, at en anseggning om tilladelse til valutavekslingsvirksomhed skal
indeholde de oplysninger, der er nedvendige til brug for Finanstilsynets vurdering af, om
betingelserne 1 § 39 b er opfyldt. Ansegningen skal som minimum indeholde oplysningerne 1
nr. 1-7.

Forslaget til § 39 ¢ er nyt og fastlegger i medfer af nr. 1-7 hvilke oplysninger en virksomheds
anspgning om tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed som minimum skal
indeholde. De i nr. 1-7 n@vnte oplysninger er ikke udtemmende. Finanstilsynet kan siledes
anmode om supplerende oplysninger, hvis dette vurderes at have betydning for
ansegningssagen og den rette oplysning af denne.

Det foreslds 1 nr. I, at virksomhedens ansegning skal indeholde oplysninger om

virksomhedens juridiske struktur med kopi af stiftelsesdokument og vedtagter, hvor
udarbejdelsen af disse dokumenter er pikravet.
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Virksomheden skal ifelge nr. 1 sende oplysninger om virksomhedens juridiske struktur med
kopi af eventuelt stiftelsesdokument og vedtegter sammen med sin ansegning til
Finanstilsynet. Oplysningerne kan bade fremga direkte af ansegningen eller vedlegges som
bilag til ansegningen.

Ved juridiske struktur forstds, i hvilken form virksomheden drives, eksempelvis som
aktieselskab eller enkeltmandsvirksomhed.

I tilfelde, hvor en virksomhed har udarbejdet stiftelsesdokumenter og vedtaegter, skal
virksomheden vedlegge kopi af disse dokumenter med sin anseggning til Finanstilsynet.

Formalet med nr. 1 er at sikre, at Finanstilsynet far oplysning om virksomhedens juridiske
struktur, hvortil der enskes en tilladelse i henhold til forslagets § 39 b, som affattet ved dette
lovforslags § 4, nr. 6.

Det foreslas i1 nr. 2, at virksomhedens ansegning skal indeholde oplysninger om adressen pé
virksomhedens hovedkontor.

Dette betyder, at virksomheden skal indsende oplysninger om adressen pa virksomhedens
hovedkontor. Bestemmelsen skal ses i sammenhang med forslaget til § 39 b, nr. 1, som
fastslar, at det er en betingelse for tilladelse, at virksomheden har hovedkontor og hjemsted i
Danmark.

Ved hovedkontor forstds, det sted, hvor valutavekslingsvirksomheden ledes og eventuelt har
sit vedteegtsmaessige hjemsted.

Det foreslds 1 nr. 3, at virksomhedens ansegning skal indeholde en beskrivelse af
virksomhedens forretningsmodel.

Virksomhedens forretningsmodel skal omhandle virksomhedens aktiviteter, eksempelvis ber
forretningsmodellen omhandle valutavekslingsvirksomhed, séfremt en virksomhed ensker at
opna tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed. I tilfzelde, hvor en virksomhed udever
andre former for virksomhed, eksempelvis udbud af betalingstjenester, ber dette ligeledes
fremga af forretningsmodellen.

Dette betyder, at virksomhedens forretningsmodel skal indeholde en grundig beskrivelse af
virksomhedens nuverende og planlagte forretningsaktiviteter.

En beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel kan enten indgé direkte 1 ansggningen om
tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed eller vedlaegges som bilag til ansegningen.

Formélet med nr. 3 er at give Finanstilsynet mulighed for at vurdere omfanget af
virksomhedens planlagte aktiviteter og holdbarheden af virksomhedens forretningsmodel.

Virksomheden skal tilstrebe at beskrive virksomhedens forretningsmodel sd ngjagtig og
realistisk som muligt.
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Det foreslas 1 nr. 4, at virksomhedens ansegning skal indeholde en budgetprognose for de 3
kommende regnskabsar, samt senest reviderede arsregnskab, safremt et sddant er udarbejdet.

En budgetprognose ber beskrive virksomhedens forventede budget for de kommende 3
regnskabsdr fra ansegningstidspunktet. Safremt en virksomhed har et revideret arsregnskab
fra det foregdende regnskabsér, skal dette vedleegges ansegningen til Finanstilsynet.

Formalet med nr. 4 er at give Finanstilsynet et overblik over den ekonomiske side af
virksomhedens planlagte aktiviteter.

Pligten for virksomheder til at indsende en grundigt udarbejdet budgetprognose, gor sig
geldende for alle valutavekslingsvirksomheder. Virksomheder der i1 medfer af anden
lovgivning er palagt at fa revideret deres arsregnskab, skal sdledes bade indsende en grundigt
udarbejdet budgetprognose samt det senest reviderede arsregnskab.

Det foreslas i nr. 5, at virksomhedens anseggning skal indeholde oplysninger om medlemmer
af virksomhedens bestyrelse og direktion, eller indehaveren ved enkeltmandsvirksomhed, og,
hvor det er relevant, ledelsesansvarlige for virksomheden, der dokumenterer, at kravene i
henhold til § 39 f, som affattet ved dette lovforslags § 4, nr. 6, er opfyldt.

Dette betyder, at virksomheden skal indsende oplysninger om medlemmer af virksomhedens
bestyrelses og direktion, eller indehaveren ved enkeltmandsvirksomhed, og ledelsesansvarlige
for virksomheden, der dokumenterer, at kravene til egnethed og haderlighed i § 39 f, er
opfyldt.

Nr. 5 skal ses i sammenhang med forslaget til § 39 f, og der henvises til bemarkningerne
hertil.

Det foreslés i nr. 6, at virksomhedens ansegning skal indeholde oplysninger om ejere af en
kvalificeret ejerandel 1 virksomheden, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, eller
indehaveren ved enkeltmandsvirksomhed, storrelsen af disses andele og dokumentation for
ejernes egnethed til at sikre en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden.

Dette betyder, at virksomheden skal indsende oplysninger om ejere af en kvalificeret
ejerandel 1 virksomheden, storrelsen af disses andele og dokumentation for ejernes egnethed
til at sikre en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden. Oplysningerne kan indga i
selve ansggningen eller vedlegges som bilag.

Nr. 6 relaterer sig til forslagets § 39 b, nr. 3, som affattet ved dette lovforslags § 4, nr. 6, hvori
det fastslds, at det er en betingelse for tilladelse, at virksomhedens ejere af kvalificerede
andele, eller indehaveren ved enkeltmandsvirksomhed, ikke skennes at ville modvirke en
fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden.

Virksomheden skal indsende oplysninger om ejerne af kvalificerede ejerandele 1
virksomheden, eller indehaveren ved enkeltmandsvirksomhed, sterrelsen af disses andele og
dokumentation for deres egnethed til at sikre en fornuftig og forsvarlig forvaltning af
virksomheden.
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Der henvises 1 gvrigt til de specielle bemarkninger til § 39 b, nr. 3.

Det foreslds 1 nr. 7, at virksomhedens ansegning skal indeholde oplysninger om
virksomhedens forretningsgange og interne kontrolmekanismer, herunder administrative,
risikostyringsmassige og regnskabsmaessige procedurer, omfattende, men ikke begranset til
de i litra a)-b), angivne politikker og forretningsgange.

Ved vurderingen af, om kravet til forretningsgangene er opfyldt, vil der blive taget hensyn til
den enkelte virksomheds sterrelse samt udbud af aktiviteter.

Det foreslds 1 litra a), at virksomhedens ansegning skal indeholde oplysninger om
virksomhedens it-sikkerhedspolitik, herunder en detaljeret risikovurdering af de planlagte
aktiviteter, og en beskrivelse af de forebyggende foranstaltninger, som virksomheden har
foretaget for at imedegd de identificerede risici, herunder svig og misbrug af
personoplysninger.

For sa vidt angéar virksomhedens forretningsgange om it-sikkerhed, sd laegger Finanstilsynet i
sin vurdering vegt pd, at forretningsgangene skal afspejle virksomhedens konkrete forhold,
herunder de iboende risici, der findes pa it-omradet inden for virksomhedens konkrete
aktiviteter.

Virksomheden skal indsende en it-risikovurdering samt en it-sikkerhedspolitik. Disse skal
tage udgangspunkt i beskrivelsen af virksomhedens it-anvendelse, hvilke iboende risici
virksomheden har péd it-omrddet, samt hvilke tiltag virksomheden vil ivaerksatte for at
imedekomme disse risici.

Benytter virksomheden ikke it-systemer, skal dette oplyses i forbindelse med ansegning om
tilladelse med en beskrivelse af, hvordan det sikres, at personoplysninger opbevares og sikres
pa tilstraekkelig vis.

Det foreslds i litra b, at virksomhedens ansegning skal indeholde virksomhedens
forretningsgang for forebyggelse af hvidvask og terrorfinansiering, herunder en detaljeret
risikovurdering af de planlagte aktiviteter, og de forebyggende foranstaltninger, som
virksomheden vil foretage for at imedega de identificerede risici.

De interne regler ber tage udgangspunkt i virksomhedens egne forhold, dvs. risikoanalysen af
virksomhedens forretningsmodel, kundetyper og produkter m.v. og beskrive, hvad der forstas
ved hvidvask og finansiering af terrorisme, hvordan dette kan tenkes at forckomme netop 1
denne virksomhed og de krav, som virksomheden er underlagt 1 henhold til hvidvaskloven. De
interne regler kan bestd af en samling af dokumenter, der tilsammen udger de interne regler.
Der stilles ikke krav om, at der skal foreligge et samlet dokument, selvom dette ofte vil vaere
anbefalelsesvaerdigt.

Til brug for behandlingen af virksomhedens ansegning om tilladelse efter denne lov skal
virksomheden udarbejde og indsende deres skriftlige interne regler om kundelegitimation,
opmearksomheds-undersggelses, og underretningspligt, opbevaring af registreringer, intern
kontrol, risikovurdering, risikostyring, ledelseskontrol og kommunikation samt uddannelses-
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og instruktionsprogrammer for medarbejderne for at forebygge og forhindre hvidvask og
finansiering af terrorisme.

Virksomheden skal endvidere udarbejde og indsende skriftlige interne regler om overholdelse
af Europa-Parlamentets og Radets forordninger om oplysninger, der skal medsendes om
betaler ved pengeoverforsler, hvor dette er relevant, og forordninger indeholdende regler om
finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer.

Nr. 7 relaterer sig til kravet 1 § 39 b, nr. 4, som affattet ved dette lovforslags § 4, nr. 6, om at
virksomheden skal have tilstreekkelige kontrolforanstaltninger og tilstraekkelige
forretningsgange pa alle vaesentlige omréder.

$39d

Efter geldende ret stilles der ikke krav om, at en virksomhed skal have tilladelse til at udeve
valutavekslingsvirksomhed. Det folger af § 51 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme, at valutavekslingsvirksomheder skal registreres hos
Erhvervsstyrelsen.

Det foreslds 1 § 39 d, at virksomheder med tilladelse til valutavekslingsvirksomhed snarest
muligt skal underrette Finanstilsynet, hvis der indtreder endringer i forhold til de
oplysninger, som Finanstilsynet har modtaget og lagt til grund ved meddelelse af tilladelse.

Forslaget til § 39 d er nyt og fastlegger en underrettelsespligt for virksomheder med tilladelse
til at udeve valutavekslingsvirksomhed, jf. forslagets § 39 a, som affattet ved dette lovforslags
§4,nr. 6.

Dette betyder, at en virksomhed med tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed efter
forslaget til § 39 d er forpligtet til snarest muligt at underrette Finanstilsynet, hvis der
indtreder @ndringer i forhold til de oplysninger, som Finanstilsynet har modtaget og lagt til
grund ved meddelelse af tilladelse. Hvis Finanstilsynet i forbindelse med behandlingen af
ansggningen har indhentet yderligere oplysninger og lagt disse til grund ved meddelelse af
tilladelse, skal @ndringer i1 disse oplysninger ogsa meddeles Finanstilsynet.

Det folger af bestemmelsen, at kun @ndringer 1 oplysninger, som Finanstilsynet har lagt til
grund ved meddelelse af tilladelse, skal meddeles til Finanstilsynet. Meddelelsespligten
omfatter derfor ikke enhver @&ndring i oplysninger, som er indeholdt i det materiale, som
Finanstilsynet har modtaget. Eksempler pé @ndringer, der ikke skal meddeles Finanstilsynet,
kan vaere @ndringer i1 telefonnummer, e-mailadresse samt @ndringer i forretningsgange, der
ikke har betydning for at sikre efterlevelsen af lovgivningen. Sker der derimod @ndringer i
virksomhedens procedurer i henhold til lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
og finansiering af terrorisme, eller indtraeder der et nyt bestyrelsesmedlem, skal Finanstilsynet
underrettes.

Det geldende registreringskrav for valutavekslingsvirksomheder i den galdende § 51 i lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme foreslas i

medfoer af forslagets § 4, nr. 14, ophavet.

§39e
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Det folger af forslaget til § 39 e, at virksomheder med tilladelse til at udeve
valutavekslingsvirksomhed senest den 1. april hvert ar skal indsende en erklering om, at
virksomheden opfylder betingelserne for at opna tilladelse efter §§ 39 a og 39 b, og en
oversigt over virksomhedens ledelse og eventuelle ejere af kvalificerede andele.

En virksomhed, der har tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed, skal efter forslaget
til § 39 e en gang éarligt indsende en erklering om, at virksomheden opfylder betingelserne til
at fa tilladelse efter §§ 39 a og 39 b, som affattet ved dette lovforslags § 4, nr. 6. Erklaeringen
skal veere underskrevet af virksomhedens bestyrelse og direktion. Hvis virksomheden ikke
drives i selskabsform, skal erklaeringen underskrives af den daglige ledelse, eller indehaveren
af en enkeltmandsvirksomhed.

Selvom en virksomhed er forpligtet til lobende at sikre, at betingelserne for at opretholde en
tilladelse er opfyldt, sikrer forslaget til § 39 e, at virksomheden over for Finanstilsynet en
gang om daret erklarer, at dette er tilfaeldet.

§397
Den foresldede bestemmelse i § 39 f fastlegger reglerne om egnethed og haderlighed for
ledelsen af en valutavekslingsvirksomhed.

Det foresldaede stk. 1 fastlegger kravene til egnethed og haderlighed for bestyrelses- og
direktionsmedlemmer i en valutavekslingsvirksomhed eller, hvor valutaveksling udeves af en
enkeltmandsvirksomhed, indehaveren af valutavekslingsvirksomheden.

Det folger af forslaget til stk.1, nr. 1, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen af en
valutavekslingsvirksomhed eller, hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed,
indehaveren, skal have tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne
varetage hvervet eller stillingen.

Kravene skal vare opfyldt til enhver tid, hvilket indebrer, at de skal opfyldes fra det
tidspunkt, hvor bestyrelsesmedlemmet eller direktoren tiltreeder hvervet eller stillingen eller,
hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed, fra det tidspunkt hvor indehaveren
soger om tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed, og 1 hele den periode, hvori den
pageldende varetager hvervet eller stillingen. Nar en person tiltreeder et hverv som
bestyrelsesmedlem i eller en stilling som direkter for en valutavekslingsvirksomhed, paser
Finanstilsynet, at vedkommende har tilstraekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at
kunne udeve hvervet eller varetage stillingen i virksomheden og dermed, at den pagaeldende
opfylder kravene 1 det foreslaede stk. 1, nr. 1.

Der opstilles ikke generelle kriterier for, hvilke teoretiske eller praktiske krav personen skal
opfylde. Disse varierer atha®ngig af, om der er tale om en direktorpost eller et
bestyrelseshverv, samt hvilken type virksomhed der er tale om. I vurderingen kan bl.a. indga,
om personen har en relevant uddannelse og om vedkommende har ledelseserfaring.

Der stilles 1 praksis mindre krav til et bestyrelsesmedlem end til en direkter, ligesom kravene
skerpes, hvis der er tale om en stor og kompleks valutavekslingsvirksomhed. Der stilles ikke
et ubetinget krav om, at et bestyrelsesmedlem har serlig indsigt 1 forhold for
valutavekslingsvirksomheder. Her vil en s&rlig indsigt i en anden branche, som er relevant for
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den pagzldende valutavekslingsvirksomhed, kunne vare tilstrekkeligt. De ovrige
kompetencer i bestyrelsen eller direktionen inddrages ikke i forbindelse med vurderingen af,
om et bestyrelsesmedlem eller en direkter opfylder kravene.

Egnet- og headerlighedsvurderingen er knyttet til stillingen eller hvervet i den konkrete
valutavekslingsvirksomhed. Det er sidledes muligt, at en person pd baggrund af dennes
uddannelsesmassige baggrund og hidtidige ledelseserfaring opfylder kravet om
fyldestgorende erfaring til at lede en valutavekslingsvirksomhed med begrenset
forretningsmeessigt omfang, men at det ikke ger sig geldende i1 forhold til en storre
valutavekslingsvirksomhed. Derfor kan man ikke overfere egnet- og haederlighedsvurderingen
fra en valutavekslingsvirksomhed til en anden valutavekslingsvirksomhed.

En indehaver af en valutavekslingsvirksomhed, der er en enkeltmandsvirksomhed, skal pa
tilsvarende vis som direktorer og bestyrelsesmedlemmer have tilstraekkelig viden, faglig
kompetence og erfaring til at kunne varetage hvervet som indehaver af
valutavekslingsvirksomhed. Ved vurderingen af indehaverens viden, faglige kompetencer og
erfaring vil der blive lagt vaegt pd, om vedkommende har de fornedne kompetencer og
ressourcer til at lofte opgaven som udever af valutavekslingsvirksomheden alene.

Det foreslds 1 stk. I, nr. 2, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen 1 en
valutavekslingsvirksomhed eller, hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed,
indehaveren, skal have tilstraekkeligt godt omdemme og kunne udvise haederlighed, integritet
og tilstreekkelig uathaengighed ved varetagelsen af hvervet eller stillingen.

Bestemmelsen har til formél at sikre, at de personer, der er en del af ledelsen i en
valutavekslingsvirksomhed, har en hgj standard, bade nér det gelder deres faglige og
ledelsesmaessige kompetencer og 1 forhold til deres personlige adfard. Det er derfor vigtigt, at
ledelsesmedlemmer generelt udviser en hej grad af haederlighed og integritet og tilstrekkelig
uathangighed ved varetagelse af hvervet eller stillingen. Kravet om, at et ledelsesmedlem
skal udvise tilstrekkelig uathengighed ved varetagelse af hvervet eller stillingen, indeberer,
at ledelsesmedlemmet i1 forbindelse med udferelsen af det konkrete hverv eller stillingen skal
udvise den fornedne uafhangighed, som stillingen eller hvervet nedvendigger. For
bestyrelsesmedlemmer betyder det eksempelvis, at det enkelte bestyrelsesmedlem 1
tilstreekkelig grad skal kunne agere uafhangigt af den daglige Iledelse 1
valutavekslingsvirksomheden og séledes 1 tilstrekkelig grad kunne udfordre og overvage
direktionens arbejde. Tilsvarende betyder det for direktionsmedlemmer, at det enkelte
medlem 1 tilstreekkelig grad lebende skal kunne overvédge, udfordre og fore tilsyn med ledende
medarbejderes arbejde.

Ledelsesmedlemmer skal endvidere have et godt omdemme. Det er vigtigt at opretholde den
finansielle sektors omdemme og det omgivende samfunds tillid til sektoren, og hensynet hertil
tilsiger, at ogsa medlemmer af bestyrelsen og direktionen i valutavekslingsvirksomheder eller,
hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, skal have et
tilstreekkeligt godt omdemme 1 samfundet. Manglende tillid til enkelte ledelsesmedlemmer 1
dele af den finansielle sektor vil kunne have en afsmittende effekt pd hele den finansielle
sektors omdemme og tilliden til den samlede branche. Ved vurderingen af, om det
pageldende bestyrelses- eller direktionsmedlem eller, hvor valutaveksling udeves af en
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enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, lever op til kravene i det foreslaede stk. 1, nr. 2, skal
der derfor leegges vaegt pa hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor.

Et medlem af bestyrelsen eller direktionen eller, hvor valutaveksling udeves af en
enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, anses for at have et godt omdemme, hvis andet ikke er
pavist, og hvis der ikke er nogen grund til at naere begrundet tvivl om vedkommendes gode
omdemme. Finanstilsynet leegger alle relevante oplysninger til grund for vurderingen af, om
bestyrelses- eller direktionsmedlemmet, henholdsvis indehaveren, har et godt omdemme.
Medlemmet, henholdsvis indehaveren, anses ikke for at have et godt omdemme, hvis
vedkommendes personlige eller forretningsmassige adfaerd giver anledning til begrundet tvivl
om vedkommendes evner til at sikre en sund og sikker ledelse af
valutavekslingsvirksomheden. Denne vurdering baseres bl.a. pa alle kriminelle og
administrative overtraedelser, inddragelse af tidligere tilladelser, licenser eller lignende,
tidligere afskedigelser og baggrunden herfor. I vurderingen af medlemmets, henholdsvis
indehaverens, omdemme tager Finanstilsynet hensyn til alvoren af overtredelsen, den tid der
er géet siden overtraedelsen og personens opfersel i mellemtiden, herunder om der er tale om
gentagne overtraedelser. Specielt 1 forhold til direkterer vil det vere vanskeligt at opretholde
tilliden til vedkommende, hvis den virksomhed, som vedkommende leder, har modtaget
gentagne pabud for manglende overholdelse af den finansielle lovgivning.

Kravene i1 stk. 1, nr. 2, skal vere opfyldt til enhver tid. Dette indebarer, at kravene skal vaere
opfyldt fra det tidspunkt, hvor bestyrelsesmedlemmet eller direkteren tiltreeder hvervet eller
stillingen eller, hvor valutaveksling udeves som en enkeltmandsvirksomhed, fra det tidspunkt,
hvor indehaveren sgger om tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed, og i hele den
periode, hvori den pagaeldende varetager hvervet eller stillingen. Nar en person tiltreder et
hverv. som bestyrelsesmedlem 1 eller en stilling som direktor for en
valutavekslingsvirksomhed, péaser Finanstilsynet, om vedkommende har et tilstrakkeligt godt
omdemme, og om vedkommende vil kunne udvise haderlighed, integritet og tilstrekkelig
uathangighed ved varetagelse af hvervet eller stillingen.

Finanstilsynet vil 1 forbindelse med vurderingen af, om et medlem af direktionen eller
bestyrelsen har et tilstrekkeligt godt omdemme og udviser hederlighed, integritet og
tilstrekkelig uathengighed, tage hensyn til, 1 hvilken type valutavekslingsvirksomhed den
pageldende besidder en direktions- eller bestyrelsespost

Det foreslas 1 stk. I, nr. 3, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
valutavekslingsvirksomhed eller, hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed,
indehaveren, ikke ma vere pélagt strafansvar for overtreedelse af straffeloven, den finansielle
lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis overtredelsen indebarer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende méde.

Det betyder, at en person som udgangspunkt ikke kan udpeges som henholdsvis
bestyrelsesmedlem eller direktor eller, hvor valutaveksling udeves af en
enkeltmandsvirksomhed, vare indehaver, hvis den pdgaldende er palagt strafansvar for en
overtredelse af straffeloven eller anden lovgivning pd det finansielle omrade, ligesom man
som udgangspunkt ma forlade sin stilling eller sit hverv, hvis man bliver pdlagt strafansvar for
sadanne overtraedelser, efter at man er udnavnt.
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I vurderingen af, om en strafbar overtreedelse skal fore til, at den pdgeldende ikke kan
udnavnes, henholdsvis skal fratreede, vil indgd, om det udviste forhold begrunder en
naerliggende fare for efterfolgende misbrug af hvervet eller stillingen, eller om den
pageldende har handlet pa en sa retsstridig og uetisk made, at der er grundlag for at antage, at
den pagazldende ikke vil varetage hvervet eller stillingen som henholdsvis bestyrelsesmedlem
eller direktor pa betryggende vis. Herudover vil hensynet til at opretholde tilliden til den
finansielle sektor indgd i1 vurderingen af, om en strafbar overtredelse skal medfere, at det
pageldende ledelsesmedlem ikke kan varetage hvervet eller stillingen.

Det er sdledes ikke enhver overtraedelse af straffe- og s@rlovgivningen, der vil fere til en
reaktion fra Finanstilsynets side. Bestyrelsesmedlemmer og direktorer har efter
Finanstilsynets praksis pligt til at indberette, hvis de er demt for overtradelse af straffelovens
regler 1 kapitel 28 og 29 om berigelsesforbrydelser og andre strafbare formuekrankelser.
Hertil kommer, at der ogsd skal ske en vurdering i forhold til andre overtredelser af
lovgivning af relevans for den finansielle sektor. Det kan eksempelvis vere overtraedelser af
strafbelagte bestemmelser i skattelovgivningen og selskabsretten.

Det stratbare forhold skal vare fastslaet ved dom eller ved, at bestyrelsesmedlemmet eller
direktoren har vedtaget et badeforleg, jf. retsplejelovens § 832.

Er det strafbare forhold pademt i udlandet, vil dette kunne begrunde Finanstilsynets indgriben
efter stk. 1, nr. 5.

Det foreslas i stk. I, nr. 4, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
valutavekslingsvirksomhed eller, hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed,
indehaveren, ikke mé have indgivet begaring om eller veere under rekonstruktionsbehandling,
konkurs eller gaeldssanering.

Det foreslds saledes, at et ledelsesmedlem eller, hvor valutaveksling udeves af en
enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, ikke kan varetage hvervet eller stillingen som
henholdsvis bestyrelsesmedlem eller direkter, hvis den pageldende har indgivet begaering om
rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geldssanering eller er under
rekonstruktionsbehandling, konkurs eller galdssanering. Bestemmelsen indeberer, at
Finanstilsynet kan gribe ind, uanset pa hvilket stadie 1 rekonstruktionsbehandlingen eller de
respektive insolvensbehandlinger vedkommende befinder sig.

Det foreslas i stk. I, nr. 5, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
valutavekslingsvirksomhed eller, hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed,
indehaveren, ikke ma have udvist en sddan adferd, at der er grund til at antage, at
vedkommende ikke vil varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made.

Det foreslds siledes, at et ledelsesmedlem eller, hvor valutaveksling udeves af en
enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, ikke kan varetage hvervet eller stillingen som
henholdsvis bestyrelsesmedlem, direktor eller indehaver, hvis den pageldende har udvist en
sadan adfaerd, at der er grund til at antage, at den pagaldende ikke vil varetage hvervet eller
stillingen pa forsvarlig made. Ved vurderingen af, om den pigaldende har udvist en adfeerd,
hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage hvervet eller stillingen pa
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forsvarlig made, vil der blive lagt veegt pa hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle
sektor.

Bestemmelsen foreslds bl.a. anvendt i den situation, hvor bestyrelsesmedlemmets, direktorens
eller indehaverens private gkonomi er i en sddan uorden, at selve det forhold mé anses for
serdeles  belastende for varetagelsen af den overordnede ledelse af en
valutavekslingsvirksomhed. Som eksempler pd ekonomisk uorden kan naevnes, at
vedkommende har restancer, er indberettet som dérlig betaler eller lignende.

Herudover vil Finanstilsynet i vurderingen af et ledelsesmedlems, henholdsvis en indehavers,
adferd kunne legge vagt pa, om det pageldende ledelsesmedlem, henholdsvis indehaveren,
pa grund af sin private skonomiske situation eller via et selskab, som vedkommende ejer eller
deltager 1 driften af eller har en vesentlig indflydelse pa, har pafort
valutavekslingsvirksomheden tab eller risiko for tab.

Endvidere kan viden om, at den pagaeldende i gentagne tilfaelde har vaeret en del af ledelsen i
virksomheder, der er gaet konkurs, begrunde, at Finanstilsynet vurderer, at en person ikke
opfylder kravet.

Der skal dog foretages en individuel vurdering, hvor Finanstilsynet bl.a. kan leegge vagt pa,
hvilken rolle den pégaeldende person har spillet i ledelsen af den eller de virksomheder, der er
géet konkurs. Der vil séledes vare personer, f.eks. advokater og andre professionelle
bestyrelsesmedlemmer, der ikke har vaeret med til at drive virksomheden, men som alene er
blevet indsat i en konkurstruet virksomheds ledelse med det formal at lukke virksomheden pé
en sd hensigtsmassig made som muligt. I sddanne tilfeelde vil det ikke komme en person til
skade, at vedkommende har deltaget 1 ledelsen af en eller flere virksomheder, der er giet
konkurs.

Andre eksempler pé en tidligere udvist uforsvarlig adferd kan vere situationer, hvor det er
abenbart, at ledelsesmassige svigt, manglende overholdelse af pabud fra en offentlig
myndighed eller grovere misbrugssituationer har veret arsag til problemer i de virksomheder,
som den pagaldende tidligere har deltaget 1 ledelsen af som bestyrelsesmedlem eller direktor.

Finanstilsynet skal endvidere lebende vurdere, om ledelsen af en valutavekslingsvirksomhed
sker pa betryggende vis og gribe ind, hvis bestyrelsen, direktionen eller indehaveren har
handlet til skade for virksomheden. Det kan eksempelvis vare tilfeldet, hvis ledelsen ikke har
sikret en ordentlig styring, har undladt at efterleve krav om god administrativ praksis,
herunder forretningsgange pa alle vasentlige omrader, og regnskabspraksis, eller har undladt
at ivaerksette fyldestgerende kontrolprocedurer.

Det foreslds 1 stk. 2, at medlemmerne af bestyrelsen eller direktionen en
valutavekslingsvirksomhed eller, hvor valutaveksling udeves af en enkeltmandsvirksomhed,
indehaveren, skal meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold som nevnt i stk. 1 i
forbindelse med deres indtreeden 1 virksomhedens ledelse eller, hvor valutavirksomhed udgves
af en enkeltmandsvirksomhed, i1 forbindelse med ansegning om tilladelse, jf. § 39 b, og om
forhold som navnt i stk. 1, nr. 2-5, hvis forholdene efterfolgende @ndres.
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I forbindelse med tiltreedelse af hvervet eller stillingen skal ledelsesmedlemmet give
Finanstilsynet oplysninger omfattet af stk. 1. Hvor valutaveksling udeves af en
enkeltmandsvirksomhed skal indehaveren give Finanstilsynet oplysninger omfattet af stk. 1 1
forbindelse med anseggning om tilladelse, jf. § 39 b.

Indtreeder der efter tiltreedelsen, henholdsvis ansegning om tilladelsen, forhold, som er af
betydning for vurderingen af, om kravene til egnethed og haderlighed i stk. 1, nr. 2-5, fortsat
kan anses for at vere opfyldt, er den berorte person tillige forpligtet til, af egen drift, at
informere Finanstilsynet herom. Det vil herefter vaere op til Finanstilsynet at tage stilling til,
om vedkommende fortsat kan anses for at vare egnet og haderlig. Et ledelsesmedlem,
henholdsvis en indehaver, har f.eks. pligt til at oplyse, at der er indgivet konkursbegaring
mod vedkommende, at vedkommende har segt om geldssanering, eller at der er rejst sigtelse
mod vedkommende for overtraedelse af lovgivningen som navnt i stk. 1, nr. 3.

De oplysninger, som Finanstilsynet modtager, indgér herefter 1 bedommelsen af, om
vedkommende er egnet og haederlig i medfor af det foreslaede stk. 1.

Medlemmer af bestyrelse og direktion eller indehaveren af en valutavekslingsvirksomhed kan
1 medfer af forslagets nr. 20, straffes med bede, hvis de pdgzldende ikke meddeler
Finanstilsynet oplysninger om forhold vedrerende strafansvar og insolvensbehandling i
forbindelse med deres indtraeden i valutavekslingsvirksomhedens ledelse eller efterfelgende,
hvis forholdene @&ndres.

Det foreslés i stk. 3, at sdfremt en valutavekslingsvirksomhed drives som en juridisk person
uden en bestyrelse eller direktion, finder stk. 1-2 tilsvarende anvendelse pa den eller de for
valutavekslingsvirksomheden ledelsesansvarlige.

Forslaget medferer, at i de tilfeelde, hvor en valutavekslingsvirksomhed drives som en juridisk
person uden en bestyrelse eller en direktion, skal den eller de for
valutavekslingsvirksomheden ledelsesansvarlige leve op til kravene om egnethed og
haderlighed.

Med den eller de for valutavekslingsvirksomheden ledelsesansvarlige forstds den eller de
personer, der er ansvarlige for den overordnede henholdsvis daglige ledelse af
valutavekslingsvirksomheden. Den formelle stillingsbetegnelse er ikke afgerende for, om en
person anses for at vare ledelsesansvarlig. Det afgerende for, hvilke personer der omfattes af
egnetheds- og haderlighedskravene i medfer af den foreslaede bestemmelse, er saledes, om
de pigeeldende personer faktisk er ansvarlige for den overordnede og/eller den daglige ledelse
af valutavekslingsvirksomheden.

Der henvises 1 ogvrigt til de specielle bemarkninger stk. 1-2.

§39¢g
Det foreslds 1 § 39 g, at Finanstilsynet kan inddrage en virksomheds tilladelse til at udeve
valutavekslingsvirksomhed.

Bestemmelsen skal ses i sammenhang med forslaget til § 39 d, som affattet ved dette
lovforslags § 4, nr. 6, hvoraf det fremgér, at en valutavekslingsvirksomhed er forpligtet til at

55



underrette Finanstilsynet, hvis der indtreder endringer i forhold til de oplysninger, som
Finanstilsynet har modtaget og lagt til grund ved meddelelse af tilladelse. Underretning skal
ske pé forhand, hvis @ndringen ma betragtes som vasentlig. I andre tilfzelde skal underretning
finde sted snarest muligt.

Forslaget til § 39 g fastlegger, hvornar Finanstilsynet kan inddrage en virksomheds tilladelse
til at udeve valutavekslingsvirksomhed. Ifelge forslaget til nr. I kan Finanstilsynet inddrage
en virksomheds tilladelse til at udeve valutavekslingsvirksomhed, hvis virksomheden ikke gor
brug af tilladelsen inden for en frist af 12 maneder fra meddelelse af tilladelsen, hvis
virksomheden udtrykkeligt over for Finanstilsynet giver afkald pé at gere brug af tilladelsen,
eller hvis denne ikke har udevet valutavekslingsvirksomhed i en periode pa over 6 méneder.

Ifolge forslaget til nr. 2 kan Finanstilsynet inddrage en virksomheds tilladelse til
valutavekslingsvirksomhed, hvis virksomheden har opnéet tilladelsen pa baggrund af urigtige
oplysninger, der er tillagt veegt ved meddelelsen af tilladelsen, eller pd anden uredelig vis. Det
er en forudsatning for, at Finanstilsynet kan inddrage en virksomheds tilladelse til at udeve
valutavekslingsvirksomhed, at forholdet har haft en vis betydning for Finanstilsynets
afgorelse om at give tilladelsen.

Endvidere er det en forudsatning, at oplysningerne har veret bevidst urigtige. Er det sidste
ikke tilfeeldet, ma Finanstilsynet vurdere forholdet efter forslaget til nr. 3.

I henhold til forslaget til nr. 3 kan Finanstilsynet inddrage en tilladelse til
valutavekslingsvirksomhed, hvis virksomheden ikke laengere opfylder betingelserne for
meddelelse af tilladelse som beskrevet i forslaget til § 39 b, inklusiv henvisningen i § 39 b til
§ 39 f om krav om egnethed og headerlighed til bestyrelse, direktion, indehaveren og
ledelsesansvarlige 1 valutavekslingsvirksomheder.

Endelig kan Finanstilsynet i henhold til forslaget til nr. 4 inddrage en tilladelse til
valutavekslingsvirksomhed, hvis Finanstilsynet vurderer, at virksomheden ikke overholder
bestemmelserne 1 hvidvaskloven. For at en tilladelse til valutavekslingsvirksomhed skal finde
sted med henvisning til den foresldede bestemmelse, skal der vare tale om en klar og
vaesentlig overtredelse af hvidvaskloven, som understottes af klare faktuelle oplysninger.

Til nr. 7 (§ 40, stk. 1, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

Med forslaget til @ndring af § 40, stk. 1, foreslas tilsynet med hvidvaskloven, regler udstedt i
medfor heraf, Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2015/847/EU af 20. maj 2015 om
oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeoverforsler og forordninger
indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder
eller organer for sd vidt angdr virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, overfort
fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet. Der henvises til de specielle bemarkninger til § 40 i
hvidvaskloven (lovforslag L 41 af 13. oktober 2016).

Til nr. 8 (§ 42, stk. 1, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

56



Forslaget til @ndring af § 42, stk. I, er en konsekvens@ndring som folge af, at tilsynet med
hvidvaskloven, for sa vidt angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med
lovforslaget foreslas overfert fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Med forslaget til endring af § 42, stk. 1, forpligtes virksomheder, som udever
valutavirksomhed, samt leveranderer og underleveranderer til disse af pligten i § 42, stk. 1, 1
hvidvaskloven til at give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets
virksomhed.

Herudover omfattes virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, samt leveranderer
og underleveranderer til disse af de ovrige bestemmelser 1 § 42, stk. 2-5, om Finanstilsynets
adgang til disse virksomheder uden retskendelse, Finanstilsynets mulighed for at kraeve at fa
adgang til alle oplysninger, herunder regnskaber og regnskabsmateriale, udskrift af beger,
andre forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som skennes nedvendige for
Finanstilsynets afgorelse af, om en virksomhed er omfattet af bestemmelserne 1
hvidvaskloven, samt af Finanstilsynets ret til at indhente oplysninger efter § 42, stk. 1 og 4, til
brug for de myndigheder og organer der er naevnt i § 49, stk. 3, 1 hvidvaskloven. Der henvises
til de specielle bemerkninger til § 42 i hvidvaskloven (lovforslag L 41 af 13. oktober 2016).

Til nr. 9 (§ 44 i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

Forslaget til endring af § 44 er en konsekvensandring som folge af, at tilsynet med
hvidvaskloven, for sa vidt angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med
lovforslaget foreslas overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Med forslaget kan Finanstilsynet inden for en af Finanstilsynet fastsat frist pébyde
virksomheder, der wudever valutavekslingsvirksomhed, at foretage de nedvendige
foranstaltninger 1 tilfelde af overtreedelse af bestemmelser 1 hvidvaskloven, regler udstedt 1
medfer heraf, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2015/847/EU af 20. maj 2015 om
oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeoverforsler eller forordninger
indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder
eller organer. Der henvises til de specielle bemerkninger til § 44 i hvidvaskloven (lovforslag
L 41 af 13. oktober 2016).

Til nr. 10 (§ 46 i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

Med forslaget til @ndring af § 46 omfattes virksomheder, der udever
valutavekslingsvirksomhed, af erhvervsministerens mulighed for at fasts®tte regler om
virksomheders pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering af
virksomheden og om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere oplysningerne for
virksomheden.

Med forslaget far erhvervsministeren saledes bemyndigelse til at fastsatte nermere regler om
pligten for de virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, til at offentliggere
oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden samt til at fastsatte narmere
regler om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere oplysningerne for
virksomhederne. Der henvises til de specielle bemaerkninger til § 46 1 hvidvaskloven
(lovforslag L 41 af 13. oktober 2016)
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Til nr. 11 (§ 47, stk. 1, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme)

Forslaget til @ndring af § 47, stk. I, er en konsekvensa@ndring som folge af, at tilsynet med
hvidvaskloven, for sa vidt angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med
lovforslaget foreslds overfert fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Af § 47, stk. 1, i hvidvaskloven felger Finanstilsynets mulighed for i visse situationer at
pabyde en virksomhed, som har videregivet oplysninger om virksomheden, som er kommet
offentligheden til kendskab, at offentliggere berigtigende oplysninger.

Med forslaget til @ndring af § 47, stk. I, omfattes virksomheder, der udever
valutavekslingsvirksomhed af Finanstilsynets mulighed for i visse situationer at pdbyde en
virksomhed, som har videregivet oplysninger om virksomheden, som er kommet
offentligheden til kendskab, at offentliggere berigtigende oplysninger. Der henvises til
bemarkningerne til § 47 1 hvidvaskloven (lovforslag L 41 af 13. oktober 2016).

Til nr. 12 (§ 47, stk. 2, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme)

Forslaget til @ndring af § 47, stk. 2, er en konsekvensaendring som folge af, at tilsynet med
hvidvaskloven, for sa vidt angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med
lovforslaget foreslas overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Med forslaget til @ndring af § 47, stk. 2, omfattes virksomheder, der udever
valutavekslingsvirksomhed af bestemmelsen, séledes at hvis virksomheden ikke berigtiger
oplysningerne, jf. § 47, stk. 1, i overensstemmelse med Finanstilsynets pabud og inden for den
af Finanstilsynet fastsatte frist, kan Finanstilsynet offentliggere pabuddet, der er meddelt efter
§ 47, stk. 1.

Bestemmelsen skal ses i sammenh@&ng med § 49, stk. 2, hvorefter Finanstilsynets
tavshedspligt ikke ophaves, selvom den, som tavshedspligten tilsigter at beskytte, giver
samtykke til, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger. Finanstilsynets tavshedspligt er i
hej grad baseret pa et gnske om at beskytte de omfattede virksomheders kunder, det vere sig
privatpersoner eller erhvervskunder. Der henvises til bemerkningerne til § 49, stk. 2, i
hvidvaskloven.

Til nr. 13 (§ 50, stk. 1, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme)

Der er tale om en konsekvensendring som folge af, at tilsynet med hvidvaskloven, for sa vidt
angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med lovforslaget foreslas
overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Til nr. 14 (§ 51, stk. 1, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme)

Der er tale om en konsekvensa@ndring som felge af, at tilsynet med hvidvaskloven, for si vidt
angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med lovforslaget foreslés
overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.
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Til nr. 15 (§ 51, stk. 6, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme)

Der er tale om en konsekvens@ndring som felge af, at tilsynet med hvidvaskloven, for sa vidt
angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med lovforslaget foreslés
overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Til nr. 16 (§ 52, stk. 1, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme)

Der er tale om en konsekvens@ndring som felge af, at tilsynet med hvidvaskloven, for sa vidt
angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med lovforslaget foreslés
overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Til nr. 17 (§ 52, stk. 2, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme)

Der er tale om en konsekvensandring som folge af, at tilsynet med hvidvaskloven, for sa vidt
angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med lovforslaget foreslés
overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Til nr. 18 (§ 53 i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

Der er tale om en konsekvensandring som folge af, at tilsynet med hvidvaskloven, for s vidt
angar virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, med lovforslaget foreslés
overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Til nr. 19 (§ 54 i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

Der er tale om en konsekvensendring som folge af, at tilsynet med hvidvaskloven, for sa vidt
angdr virksomheder og personer, der udever valutavekslingsvirksomhed, med lovforslaget
foreslas overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Til nr. 20 (§ 71 i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme)

Der er tale om en konsekvensaendring som foelge af, at tilsynet med hvidvaskloven, for sa vidt
angdr virksomheder og personer, der udever valutavekslingsvirksomhed, med lovforslaget
foreslas overfort fra Erhvervsstyrelsen til Finanstilsynet.

Det foreslés, at forsatlig eller groft uagtsom udevelse af valutavekslingsvirksomhed uden den
lovpligtige tilladelse, jf. § 39 a, skal kunne straffes med bede, medmindre heojere straf er
forskyldt efter straffelovens regler.

Tilsvarende foreslas at galde forsatlig eller groft uagtsom overtredelse af § 39 d, om at
underrette Finanstilsynets om @ndringer i de forhold, som Finanstilsynet har tillagt betydning
ved meddelelse af tilladelsen, og for forsatlig eller groft uagtsom overtraedelse af kravet om at
indsende érlig erklaring til Finanstilsynet, jf. § 39 e.

Det foreslas ligeledes, at forsatlig eller groft uagtsom overtredelse af kravet om at meddele
Finanstilsynet @&ndringer i ledelsen, jf. § 39 f, stk. 2, skal kunne straffes med bade.
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Til nr. 21 (§ 71, stk. 2, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme)

Det foreslds, at serlig grove eller omfattende forsetlige overtredelser af udevelse af
valutavekslingsvirksomhed uden en tilladelse, jf. § 39 a, skal kunne straffes med faengsel
indtil 6 méneder.

Anvendelsen af faengselsstraf vil iser vare relevant, men ikke begranset til tilfeelde af seerlig
grove, gentagne, systematiske eller forsatlige overtraedelser af lovens krav.

Det er en forudsatning for anvendelsen af bestemmelsen, at den pagaeldende ikke kan straffes
for handlingen eller undladelsen efter andre alvorligere bestemmelser i straffeloven.

Muligheden for at palegge ledelsesmedlemmer og indehaveren fengselsstraf skal ses i
sammenhaeng med de risici, der er for kriminelles misbrug af valutaveksling til hvidvask og
finansiering af terrorisme.

Der henvises i gvrigt til de specielle bemaerkninger til § 71, stk. 2, i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme (lovforslag L 41 af 13. oktober
2016).

Til§ 5

Til nr. 1 (§ 12, stk. 2, i lov om ejendomskreditselskaber)

I § 12, stk. 2, opregnes en raekke bestemmelser i markedsferingsloven, som finder anvendelse,
nar  Forbrugerombudsmanden = behandler  eller  anlaegger sager  vedrerende
ejendomskreditsselskaber. Den geldende § 12, stk. 2, indeholder ikke en henvisning til
markedsforingslovens § 27 a, der blev indfert ved lov nr. 378 af 17. april 2013, og som giver
Forbrugerombudsmanden hjemmel til efter forhandling at meddele pdbud om at informere
relevante kunder om retsstillingen 1 relation til foreldelse 1 de tilfelde, hvor
Forbrugerombudsmanden skenner det nedvendig for at beskytte forbrugeren mod retstab.
Bestemmelsen blev indsat for at sikre, at kunder, der matte have et krav, bliver orienteret om
deres retsstilling i relation til foraeldelse, sa de har mulighed for at varetage deres interesser. I
forbindelse med indferelsen af bestemmelsen i markedsforingsloven burde man have
foretaget en konsekvensrettelse af § 12, stk. 2, og af tilsvarende bestemmelser i de ovrige
tilsynslove pa det finansielle omrade, saledes at Forbrugerombudsmanden ogsa har mulighed
for at anvende denne nye bestemmelse 1 markedsferingsloven over for virksomheder, som
métte have pafort deres kunder et tab, og hvor Forbrugerombudsmanden vil indlede en retssag
pa vegne af disse kunder. Med den foresldede @ndring rettes der op pa dette forhold i lov om
ejendomskreditselskaber.

Til§ 6

Tilnr. 1 (§ 7, stk. 3, i lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere)

Det foreslds, at der 1 § 7 indsettes et nyt stk. 3, der giver erhvervs- og vakstministeren
bemyndigelse til at fastsette nermere regler om pris- og risikooplysninger for
boligkreditaftaler.
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Bestemmelsen indse@ttes med henblik pa at gennemfore artikel 11 1 Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/17 EU af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med
fast ejendom til beboelse og om andring af direktiv 2008/36/EU og forordning (EU) nr.
1093/2010 (herefter boligkreditdirektivet) i dansk ret. Artikel 11 indeholder en reekke
standardoplysninger som klart, pracist og pa fremtreedende made skal angives 1 reklame for
boligkreditaftaler. Den nuvarende bemyndigelse i § 7, stk. 2, giver ministeren mulighed for at
fastsaette regler om god skik, men ikke hjemmel til at udstede regler om prisoplysninger for
boligkreditformidlere.

Med forslaget vil kravene til de standardoplysninger i reklame for boligkreditaftaler, som
fremgér af artikel 11 1 boligkreditdirektivet, kunne fastleegges i en bekendtgerelse.

For boligkreditformidlere, der er pengeinstitutter, og ejendomskreditselskaber findes der 1 §
43 i lov om finansiel virksomhed og § 8 a i lov om ejendomskreditselskaber en hjemmel til at
udstede regler om pris- og risikooplysning, og denne hjemmel forventes udnyttet til at udstede
regler, der gennemferer artikel 11 1 boligkreditdirektivet i en kommende revision af
bekendtgerelse om god skik for boligkreditaftaler.

Den foresldede hjemmelsbestemmelse vil blive anvendt til at sikre, at reglerne om
prisoplysning ogsd kommer til at gaelde for boligkreditformidlere, der ikke er pengeinstitutter.

Til§ 7

Til stk. 1.
Det foreslas, at loven traeeder i kraft den 1. juli 2017.

Virksomheder, der udever valutavekslingsvirksomhed, er forpligtet til at efterleve lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og til at vare
registreret hos Erhvervsstyrelsen, jf. § 1, stk. 1, nr. 19, og § 51, stk. 1, i samme lov. Med det
foreslaede kapitel 9 a i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, jf. lovforslagets § 4, nr. 6, foreslds en skarpelse af det eksisterende tilsyn med
valutavekslingsvirksomhed. Som led heri foreslds det med § 39 a, at disse virksomheder
underlegges krav om tilladelse fra Finanstilsynet. Det foreslas endvidere med § 39 b, at
Finanstilsynet kan give tilladelse til valutavekslingsvirksomhed, nir en raekke narmere
angivne krav er opfyldte. Virksomheden skal bl.a. i medfer af det foresldede § 39 b, nr. 4,
have tilstrekkelige kontrolforanstaltninger og tilstreekkelige forretningsgange pa alle
vaesentlige omréader.

Til stk. 2.

Med den foresldede overgangsordning i stk. 2, I. pkt., foreslds det, at virksomheder, der
udever valutavekslingsvirksomhed registreret hos Erhvervsstyrelsen den 1. juli 2017, og som
bliver omfattet af kapitel 9 a i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme, som affattet ved dette lovforslags § 4, nr. 6, kan fortsette deres
virksomhed indtil den 31. december 2017. Det foreslas i 2. pkt., at sadanne virksomheder skal
indsende en ansegning om tilladelse inden den 31. december 2017. Det foreslas 1 3. pkt., at
virksomheden herefter kan fortsaette sin virksomhed her i landet uden tilladelse, indtil
Finanstilsynet har truffet afgerelse om ansegningen.
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Den foresldede overgangsordning indebarer, at virksomheder, der udever
valutavekslingsvirksomhed den 1. juli 2017, der er registreret hos Erhvervsstyrelsen pr. denne
dato og bliver omfattet af det foreslaede kapitel 9 a i lov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask og finansiering af terrorisme, jf. lovforslagets § 4, nr. 6, kan fortsatte deres
virksomhed indtil den 31. december 2017. Disse virksomheder skal som hidtil efterleve lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og herudover
treeffe alle nedvendige foranstaltninger med henblik pa at indrette virksomheden, sa den lever
op til kravene i1 de foreslaede §§ 39 b ogc.

Disse foranstaltninger skal vaere pa plads senest den 31. december 2017, som er sidste frist for
at indsende en ansegning om tilladelse til valutavekslingsvirksomhed til Finanstilsynet.
Indsender virksomheden en ansggning om tilladelse til valutavekslingsvirksomhed senest den
31. december 2017, vil virksomheden i perioden, hvor Finanstilsynet behandler ansegningen,
kunne fortsette uden tilladelse. Det folger af kravet, at igangverende virksomheder, som
bliver omfattet af det foresldede kapitel 9 a, skal treeffe alle nedvendige foranstaltninger for at
indrette deres virksomhed, sa den er i overensstemmelse med lovens bestemmelser, samt at
virksomhederne i sagsbehandlingsperioden i videst muligt omfang skal leve op til kravene i
kapitel 9 a.

Har virksomheden ikke senest den 31. december 2017 sendt en ansegning om tilladelse til
valutavekslingsvirksomhed til Finanstilsynet, skal udevelse af valutavekslingsvirksomhed
opheare.

Til stk. 3.

Den foreslaede overgangsbestemmelse i stk. 3 indebearer, at Finanstilsynet kan inddrage en
virksomheds registrering til udevelse af valutavekslingsvirksomhed, safremt virksomheden,
virksomhedens ledelse eller reelle ejere er demt for et strafbart forhold, der begrunder en
narliggende fare for misbrug af stillingen eller hvervet, jf. § 78, stk. 2, 1 straffeloven.

Kravet om, at der skal vare en na@rliggende fare for misbrug, betyder, at virksomheden ikke
kan nagtes en tilladelse, alene fordi denne er demt for en strafbar handling. Henvisningen til
straffeloven indeberer, at Finanstilsynet skal foretage en vurdering efter samme princip, som
domstolene anvender i forbindelse med en rettighedsfrakendelsessag, og i vurderingen
inddrage domspraksis.

Den foreslaede bestemmelse er en konsekvens af, at registrerede valutavekslingsvirksomheder
kan udeve aktiviteten uden tilladelse indtil 6 maneder efter lovens ikrafttreeden.

Til stk. 4.

Den foresldede overgangsbestemmelse 1 s#k. 3 indebarer, at Finanstilsynet kan inddrage en
virksomheds registrering til udevelse af valutavekslingsvirksomhed, safremt virksomheden
har indgivet begaering om rekonstruktionsbehandling eller konkurs eller er under
rekonstruktionsbehandling eller konkursbehandling.

Den foresldede bestemmelse er en konsekvens af, at registrerede valutavekslingsvirksomheder
kan udeve aktiviteten uden tilladelse indtil 6 maneder efter lovens ikrafttreeden.
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Til § 8

Det foreslds, at loven ikke galder for Faereerne og Grenland, men ved kongelig
anordning kan settes helt eller delvis i kraft for Fereerne og Grenland med de
@ndringer, som de faereske og grenlandske forhold tilsiger.
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