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EU-Kommissionens og OECD’s gkonomiske efterarsrapporter 2015

Sammenfatning

Bade EU-Kommissionen og OECD har netop udgivet deres
gkonomiske efterarsrapporter. Begge peger pa, at den gkonomiske
udvikling i Danmark er rimelig positiv med veekstrater pa ca. 2 pct. i
alle arene 2015-2017. Ledigheden er faldene og beskeeftigelsen i den
private sektor stiger.

Udviklingen i saldoen pa de offentlige finanser er knap sa
opmuntrende. Badde EU og OECD forudser underskud af
starrelsesorden 2-3 pct. af BNP i perioden 2015-2017.

Det er ogsa vigtigt at konstatere, at der er meget stor uenighed om
starrelsen af det strukturelle underskud. Hvor Vismandene har
beregnet en positiv strukturel saldo i hele perioden 2015-2017, har
EU-Kommissionen beregnet en ret stor negativ saldo for perioden.
Regeringens beregninger ligger midt imellem, men viser ogsa en
negativ saldo.
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Ifalge EU-Kommissionens gkonomiske efterarsrapport 2015 forseetter
opsvinget i dansk gkonomi, hvor der har veeret en stigning i BNP de sidste 8
kvartaler. Det forventes, at BNP stiger med 1,6 pct. i 2015, og frem mod
2016-2017 vil det stige hhv. 2,0 pct. samt 1,8 pct.

Nggletallene fremgar af Tabel 1 nedenfor.

Tabel 1. Nggletal for dansk gkonomi?

2015 2016 2017
BNP (%) 1,6 2,0 1,8
Privat forbrug (%) 1,9 2,0 2,1
Offentligt forbrug (%) 1,2 0,3 0,3
Bruttoinvesteringer (%) 0,7 3,7 4,1
Eksport (%) 1,1 4,4 3,9
Beskeeftigelse (%) 0,9 1,0 1,0
Ledighed (% af samlede arbejdsstyrke) 6,1 5,8 55
Offentlige finanser
Saldo (faktisk % af BNB) -3,3 -2,5 -1,7
Strukturelt (% af BNP) -2,3 -1,4 -1,0
Bruttogeeld(% af BNP) 40,2 39,3 38,3

Over det seneste ar har det private forbrug veeret en steerk drivkraft bag
veaeksten i BNP understattet af stigninger i beskaeftigelsen, lgnstigninger og
lav inflation. Investeringsveaeksten i 2015 vil veere relativ svag, men over
tidsperioden for prognosen forventes det at investeringerne stiger meget (jf.
tabellen).

Arbejdslgshedsraten, der har veeret faldende siden foraret 2012, er fladet ud
og har ligget lige over 6,0 pct. de sidste tre kvartaler. | takt med at gkonomien
forbedres forventes det ifalge EU-Kommissionen, at den falder til omkring 5,5
pct. i 2017. Beskeeftigelsen forventes at stige med 0,9 pct. i 2015 drevet af
den private sektor, og forventes at stige yderligere 1,0 pct. bade i 2016 og
2017.

Danmarks offentlige overskud péa 1,5 pct. af BNP i 2014 var det hgjeste
blandt alle EU lande. Det ekstra ordinaere overskud skal ses i lyset af
fremrykningen af pensionsbeskatningen, og EU-Kommissionen forventer et
underskud péa 3,3 pct. af BNP i 2015. Danmarks offentlige underskud
overstiger dermed midlertidigt EU’s underskudsgreaense pa 3 pct.

1 http://ec.europa.eu/economy_finance/eu/forecasts/2015_autumn/dk_en.pdf
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Den strukturelle saldo viste pA samme made et overskud i 2014 pa 0,6 pct.
af BNP, men forventes nu at vende til et underskud pa 2,3 pct. i 2015.
Generelt forventer EU-Kommissionen, at Danmark har et strukturelt
underskud p& saldoen i 2016 og 2017 pé henholdsvis 1,4 pct. og 1,0 pct. af
BNP.

OECD’s efterarsrapport 20152

Ligesom EU-Kommissionens efterarsrapport er OECD ogsa positiv overfor
den overordnede udvikling i dansk gkonomi. Veeksten bedgmmes til ca. 2,0
pct. om aret i perioden 2015-2017. OECD'’s rapport forventer et hgijt
underskud pa de offentlige finanser pa ca. 2,8 pct. af BNP i alle arene 2015-
2017

OECD péapeger, som vismaendene og tidligere OECD rapporter har gjort det,
at boligmarkedet er kunstigt hgjt. Seerligt i Kgbenhavn mener OECD, at det er
ved at overophede. Rapporten anbefaler en stigning i ejendomsskatterne.

De strukturelle underskud

Det kan veere interessant at sammenligne de forskellige opggrelser af den
strukturelle saldo, der er udarbejdet for nylig af regeringen (@konomisk
Redeggrelse), Vismeendene (Efterarsrapport 2015) og nu EU-Kommissionen.

Tallene ser séledes ud (Tabel 2)

Tabel 2: Opggrelse over strukturel saldo (pct. af BNP)

2014 2015 2016 2017
Finansministeriet -0,9 -0,9 -0,5 -
EU 0,6 -2,3 -1,4 -1,0
Vismaendene 0,6 0,3 0,2 0,3

Det ses, at der er meget store forskelle i opggrelserne. Vismandene har
saledes beregnet en positiv strukturel saldo for hele perioden 2014-2017.
EU-Kommissionens beregninger viser derimod en ret stor negativ saldo for
alle &rene 2015-2017.

2 http://www.oecd-
ilibrary.org/docserver/download/1215021e.pdf?expires=1447334943&id=id&accname=ocid1951
48&checksum=C5534CB4A4701764431E619E47D422FA
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Finansministeriets beregninger viser ogsa en negativ saldo for 2015 og
2016, men dog saledes, at man overholder kravet til finanspagtens stgrrelse
pa -0,5 pct. af BNP i 2015.

Der er bade tale om forskellige metoder til beregning af den strukturelle saldo

og forskellige gkonomiske vurderinger for de tre institutioner, og det giver de
meget forskellige tal.

Med venlig hilsen

Emil Broberg Andersen / Niels Hoffmeyer (3602)
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