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Konjunkturvurdering

Udsigt til veekst i BNP pa godt 1 pct. i ar og 2-2% pct. fra 2017 og frem
— Privat forbrug og investeringer ventes at traekke en stor del af veeksten

Fortsat fald i ledighed og ikke langt til normalniveauet

— Graduvist tiltagende Ignstigninger, men vurderes endnu ikke at true konkurrenceevnen,
der fortsat forbedres

Beskaeftigelsen ventes at stige med 170.000 frem mod 2020
— Konjunkturnormalisering vurderes at gge beskeeftigelsen med ca. 50.000
— Allerede vedtagne reformer bidrager til stigende arbejdsstyrke med ca. 120.000

Risikoelementer | prognosen

— Mere usikre skgn for den international skonomi, bl.a. veekstusikkerhed i Kina, uro pa
finansmarkederne og Brexit-afstemning

— Den ventede fremgang i forbrug og investeringer kan udeblive
— Kapacitetsgraensen pa arbejdsmarkedet kan vaere taettere pa end vurderet
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Nyt skan for strukturel arbejdsstyrke har fgrt
til revurdering af den ledige kapacitet | gkonomien

Output ga
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Fortsat udsigt til stor stigning 1| arbejdsstyrke
og beskeaeftigelse frem mod 2025
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Overholdelse af finanspolitiske malseetninger

Offentlig saldo

Pct. af BNP
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Strukturel saldo

Underskud over %2 pct.-greensen fra 2014-16

Greense for strukturel saldo geelder dog formelt kun ved
fremseettelsen af finanslovsforslaget

Efter finanslovsforslaget ma den strukturelle saldo kun
forveerres af eendrede skan, ikke som fglge af ny politik

— Forudseetter klar definition af "aendrede skan” vs. "ny politik”
— Uklare regler reducerer troveerdig af rammevaeerket

Formandskabet har flere gange papeget behov for:
— Afklaring af regler, herunder definition af “skan” vs. “tiltag”

— Oversigt over alle tiltag og deres konsekvenser for principielt alle
finanspolitiske mal (faktisk og strukturel saldo, udgiftslofter samt
holdbarhed) -
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Flygtninge og offentlige finanser

* Flygtninge forvaerrer de offentlige finanser

— 45.000 ekstra flygtninge fra 2014-16 giver i 2017 offentlige merudgifter pa
omkring 7 mia. kr. til asylmodtagelse og integration samt 2 mia. stigning i
traekket pa offentligt forbrug

— Beskeeftigelsesfrekvens skal fordobles, hvis holdbarheden ikke skal sveekkes

— Langsigtede effekter af flere flygtninge (effekt pa HBI uden forggelse af

beskeeftigelsesfrekvens):

Pct. af BNP Mia. kr. pr. ar

Permanent stigning pa
5.000 flygtninge arligt

Midlertidig stigning 1 antal
flygtninge

- ved uendret serviceni-
veau pr. bruger

- ved lavere serviceniveau
pr. bruger

-0.46
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Aktuel gkonomisk politik

Planlagt stramning af finanspolitikken de kommende ar

— Reducerer den arlige veekst med mellem % og % pct.point i 2016-19

— Vurderes at vaere afstemt med savel konjunkturudviklingen som hensyn til
udviklingen pa de offentlige finanser

Eventuel skattereform bgr veere fuldt finansieret med konkrete
finansieringselementer

PSO-afgift bar omlaegges til bundskatten
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Dansk veekst siden finanskrisen
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Enighed om at dansk gkonomi vokser langsomt ...
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Polen
Slovakiet
Tyskland

Ungarn

Irland

Japan

Sverige

New Zealand
USA
Storbritannien
Australien
Luxembourg
Tjekkiet
@Dstrig
Schweiz
Frankrig
Belgien
Danmark
Norge
Holland
Finland
Slovenien
Portugal
Spanien
Italien
Grakenland

... men vigtigt at tage hgjde for
aldersforskydninger ...

BNP pr. capita
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BNP pr. indbygger,
korr. for aldersforskydning
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... 0g bytteforhold ...

BNP pr. indbygger,
korr. for aldersforskydning

BNP pr. indbygger,
korr. for aldersforskydning og bytteforhold

Polen : | New Zealand |
Japan I I Polen I
Slovakiet ! ! Sverige ! !
Tyskland : | Tyskland | |
Sverige I I Storbritannien I I
New Zealand : : Japan : :
Storbritannien | | Slovakiet I I
Irland I I USA I I
USA | | Ungarn | |
Ungarn I I Australien I I
Australien I I Norge ! !
Frankrig | | Danmark : :
Tjekkiet I I Frankrig I I
Finland ! : Luxembourg : :
Danmark | | Tjekkiet I I
Schweiz I I Irland 1 1
@strig : | Finland : :
Holland I I Schweiz I I
Belgien I ! @strig ! !
Luxembourg | | Holland : :
Norge I I Belgien I I
Slovenien ' ! Portugal ! !
Portugal | | Slovenien | |
Spanien I I Italien ! !
Italien | : Spanien : :
Graekenland | | Grakenland | |
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BNP pr. indbygger, korr. for

aldersforskydning og bytteforhold
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... 0g nettoindkomst fra udlandet

BNI pr. indbygger, korr. for
aldersforskydning og bytteforhold
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Konklusioner

Den danske vaekst har veeret svag siden krisen

Demografien forklarer en del af den svage danske vaekst
— Flere unge og feerre af arbejdsmarkedets kernetropper

@get uddannelsestilgang reducerer BNP-vaeksten pa kort sigt
Finanspolitikken har ikke veeret strammet mere | Danmark end i udlandet

Pengepolitikken har naeppe heller bidraget betydeligt

Produktivitetsproblemet er ikke lgst o
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Ejerboligbheskatning
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Effekter af nominalprincippet

Uden skattestop
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Effekter af nominalprincippet

Uden skattestop Med skattestop
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Ulemper ved nominalprincippet

« Utilsigtede fordelingseffekter

« Reducerer samfundsgkonomisk effektivitet

— Investeringer i boliger bliver for hgje

— @ger presset pa andre skattekilder f.eks. indkomstskat

* Ringere konjunkturmaessig stabilisering
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Anbefalinger og konklusioner

Grundskylden er en "god skat”
— Derfor fortsat behov for vurderinger af grunde

Nominalprincippet for ejendomsveerdiskat bar ophaeves
— Skatten bgr beregnes ud fra den aktuelle vurderinger

Ejendomsveerdiskatten bgr gradvist haeves til 1,2 pct.
— Skaber rum for at saenke skat pa arbejde
— Giver ensartet (neutral) beskatning af forskellige former for kapitalindk.

— Gradvis indfasning og bedre mulighed for indefrysning kan mildne
kortsigtede negative effekter

Kapitalgevinstbeskatning kan vaere alternativ til hgjere
ejendomsveerdiskat

— Mindsker presset for fuldt retvisende vurderinger
— Beskatter reelle gevinster
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