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Forslag
til
Lov om @ndring af selskabsloven og arsregnskabsloven
(&ndrede krav til ejerregistrering, betinget lovligggrelse af kapitalejerlan og praecisering
vedrgrende ivaerkseatterselskaber)

§1

I selskabsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 1089 af 14. september 2015, som @ndret ved § 1 i lov nr.
262 af 16. marts 2016 og § 2 i lov nr. 631 af 8. juni 2016, foretages fglgende &ndringer:

1. 1§ 50, stk. 1, ®ndres »stiftelse« til: »etablering«.

2.1§ 58, stk. 1, indsattes som 2. pkt.:
»Ved etablering af et kapitalselskab, skal der senest samtidig med registreringen af selskabet
foretages registrering, jf. § 9, af selskabets ejere, som opfylder kravene i § 55, stk. 1.«

3.§ 210, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:
»Et kapitalselskab kan direkte eller indirekte stille midler til radighed, yde lan eller stille sikkerhed
for kapitalejere eller ledelsen i selskabet, hvis betingelserne i stk. 2 er opfyldt.«

4. 1§ 210 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. For at et kapitalselskab kan yde gkonomisk bistand, jf. stk. 1, skal fglgende betingelser
vere opfyldt:

1) Den gkonomiske bistand skal kunne rummes inden for selskabets frie reserver, jf. § 180, stk. 2,
og skal ydes pé seedvanlige markedsvilkar.

2) Beslutningen om at yde gkonomisk bistand skal enten treffes af generalforsamlingen eller af
selskabets  centrale ledelsesorgan  efter bemyndigelse fra  generalforsamlingen.
Generalforsamlingens bemyndigelse kan indeholde @gkonomiske og tidsmassige
begrensninger. Den gkonomiske bistand ma ikke udggre et stgrre belgb, end der er foreslaet
eller tiltradt af selskabets centrale ledelsesorgan.

3) Beslutningen om at yde gkonomisk bistand kan fgrst treffes efter afleggelsen af selskabets
fgrste arsrapport.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

5.§ 210, stk. 2, der bliver stk. 3, affattes saledes:
»Stk. 3. Hvis et kapitalselskab yder gkonomisk bistand i form af selvfinansiering, skal betingelserne

1 §§ 206-209 veare opfyldt.«

6.1§ 2712 ®ndres »Uanset § 210« til: »Uanset at betingelserne i § 210, stk. 2, ikke er opfyldt«.



7.1§ 225, stk. 1, indsa@ttes som nyt nummer:

»3) kapitalselskabet ikke har foretaget nogen form for registrering af ejere, som kravet 1 henhold til
loven eller bestemmelser udstedt 1 henhold til loven,«.

Nr. 3 - 5 bliver herefter nr. 4 - 6.

8.1§ 357 a, stk. 2, 2. pkt., indsattes efter »indskydes«: »eller forhgjes«, og efter »kontanter«: »,
herunder ved overfgrsel af selskabets reserver til selskabskapital (fondsforhgjelse)«.

§2

I arsregnskabsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 1580 af 10. december 2015, foretages fglgende
@ndring:

1.18 35 a, stk. 1, inds&ttes efter »§ 206, stk. 2,«: »§ 210,«.

§3

Stk. 1. Loven treder 1 kraft den 1. januar 2017.

Stk. 2. Loven har virkning for beslutninger om ydelse af gkonomisk bistand, der treffes den 1.
januar 2017 eller senere, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Pkonomisk bistand, der er ydet forud for den 1. januar 2017, og som var ulovlig efter de
dagaldende regler, kan lovligggres ved, at selskabet senest pa den fgrstkommende
generalforsamling efter den 31. december 2016 treffer beslutning om at opretholde lanet som et
lovligt 1an ved opfyldelse af betingelserne i § 1, nr. 4. Selskabet skal senest pa tidspunktet for fristen
for indsendelse af den fgrste arsrapport, der indsendes efter den 31. december 2016, overfor
Erhvervsstyrelsen kunne dokumentere, at den gkonomiske bistand opfylder betingelserne i § 1, nr.
4. I serlige tilfeelde kan Erhvervsstyrelsen, uanset 1. og 2. pkt., pabyde et selskab at lovligggre et
forhold om gkonomisk bistand ydet forud for den 1. januar 2017 straks og inden for en rimelig frist
at dokumentere dette over for Erhvervsstyrelsen.

§4

Stk. 1. Loven galder ikke for Fergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2
Stk. 2. Loven kan ved en kongelig anordning helt eller delvist s@ttes i1 kraft for Grgnland med de
@ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Det er regeringens mal at sikre gode rammevilkar for etablering og drift af selskaber i Danmark via
en enkel, klar og effektiv erhvervslovgivning, hvorfor der med lovforslaget foreslas, at
virksomhederne far gget fleksibilitet til at kunne optage kapitalejerlan samtidig med at registrering
af ejeroplysninger skal sikre stgrre gennemsigtighed omkring ejerskabet af danske selskaber og
modvirke gkonomisk kriminalitet, herunder skatteunddragelse.

Lovforslaget omfatter @ndringer af de geldende bestemmelser i selskabsloven om registrering af
ejeroplysninger, @ndring af bestemmelserne om lan til kapitalejere m.fl., og endelig @ndring af en
bestemmelse om ivarksetterselskaber. Herudover omfatter lovforslaget en fglgeendring til
arsregnskabsloven som fglge af forslaget vedrgrende kapitalejerlan.



Andringer vedrgrende registrering af ejeroplysninger

Der har siden juni 2015 vearet pligt for danske kapitalselskaber til at registrere og offentligggre
oplysninger om ejere, som besidder 5 pct. eller mere af selskabets ejerandele eller
stemmerettigheder. Disse regler er indfgrt for at sikre abenhed om ejerskab af danske selskaber og
modvirke gkonomisk kriminalitet, herunder skatteunddragelse.

Det har dog vist sig, at en del nye selskaber ikke far registreret deres ejere, ligesom en del selskaber
endnu ikke har faet registreret de lovpligtige oplysninger i Det Offentlige Ejerregister, som
administreres af Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrelsen har pa den baggrund gennemfgrt en malrettet
indsats, som har betydet, at en stor del af de manglende ejerregistreringer nu er pa plads, men en del
registreringer mangler fortsat.

Med henblik pa at sikre registrering af kapitalselskabers ejere fremadrettet, foreslas det med
lovforslaget at ggre det til en foruds@tning for registrering i Erhvervsstyrelsens it-system af
nyetablerede kapitalselskaber, at der samtidig foretages lovpligtig registrering af selskabets ejere.
Der er allerede i dag krav om registrering af ejere, som besidder 5 pct. eller mere af et
kapitalselskabs ejerandele eller stemmerettigheder, sa lovforslaget vil ikke medfgre en ny pligt som
sadan, men det vil fremrykke tidspunktet for, hvornar registreringen af selskabets ejere skal
foretages. Der foreslas ikke @ndringer i forhold til den Igbende registrering af udskiftninger i et
selskabs ejerkreds.

Med henblik pa at kunne handhave kravet om ejerregistrering pa en hensigtsmaessig made, foreslas
det samtidig med de @ndrede krav til registrering, at der indfgres mulighed for oversendelse til
tvangsoplgsning ved skifteretten, hvis der ikke foretages nogen form for ejerregistrering.

Det foreslas derfor at pracisere kravet, sa det bliver en forudsetning for registrering af nye
selskaber, at man registrerer selskabets ejere. Samtidig foreslas det, at der indfgres mulighed for at
Erhvervsstyrelsen kan oversende til tvangsoplgsning ved skifteretten i de tilfelde, hvor et selskab
slet ikke har registreret ejeroplysninger. Det vil f.eks. vare tilfeldet, hvis et selskab aktivt gar ind
og sletter sine ejere efter registrering.

Den foreslaede mulighed for tvangsoplgsning vil fglge de geldende regler om tvangsoplgsning i
selskabslovens § 225, stk. 1, som i dag vedrgrer bl.a. manglende indsendelse af arsrapport eller
manglende registrering af ledelse, hjemsted eller revisor. Forud for en eventuel tvangsoplgsning vil
Erhvervsstyrelsen sende rykkerbreve ud til de pageldende selskaber og give dem mulighed for at
foretage registreringen inden en given frist.

Zndringer vedrgrende kapitalejerlan

Det er regeringens mal at sikre gode rammevilkar for etablering og drift af selskaber i Danmark via
en enkel, klar og effektiv erhvervslovgivning, der ikke palaegger erhvervslivet ungdvendige regler
og byrder. EU-reglerne pa det selskabsretlige omrade indeholder ikke begrensninger for sa vidt
angar ydelse af lan til kapitalejere, ledelsesmedlemmer m.fl. Danmark er et af de eneste EU-lande,
der har forbud mod denne type lan. I dag ma et kapitalselskab ikke yde lan til blandt andre




selskabets kapitalejere og ledelse, kapitalejere og ledelsesmedlemmer i selskabets moderselskab
m.fl. De danske regler pa omradet er saledes strengere end i sammenlignelige lande som
eksempelvis Tyskland, Holland og Norge.

Det danske forbud har eksisteret siden 1982 og har varet begrundet dels i hensynet til at beskytte
selskabets kapital og dermed reducere risikoen for, at selskabets kreditorer m.fl. lider gkonomisk
tab dels i hensynet til at reducere anvendelse af kapitalejerlan som et skattefrit alternativ til
skattepligtigt udbytte og lgn. Med en @ndring af beskatningen af kapitalejerlan i 2012 er
mulighederne for, at hovedaktion®rer og hovedanpartshavere — som alternativ til skattepligtig lgn
eller udbytte — kan optage skattefrie lan i selskabet, begrenset. Det betyder, at kapitalejere og
ledelsesmedlemmer med bestemmende indflydelse bliver beskattet af lanebelgbet, hvis de laner
penge af selskabet. Belgbet beskattes som udbytte eller 1gn.

Formalet med lovforslaget er at skabe gget fleksibilitet for danske selskaber, set i forhold til en lang
rekke sammenlignelige EU-lande, ved at tillade selskaber at yde sadanne lan til deres ejere eller
ledelsesmedlemmer under visse betingelser. Regeringen gnsker saledes ikke at begrense danske
selskabers muligheder for at disponere over selskabets frie reserver ved at opretholde det geldende
forbud mod kapitalejerlan. Det er saledes regeringens opfattelse, at hensynet til selskabets kreditorer
med flere kan varetages pa betryggende vis med en mindre indgribende regulering. Ved at
lovligggre kapitalejerlan afkriminaliseres danske virksomheder, der gnsker at yde lan til selskabets
ejere eller til en direktgr, hvis selskabet opfylder de foreslaede betingelser, der skal sikre, at
hensynet til selskabet og dets kreditorer er varetaget pa behgrig vis. De foreslaede betingelser skal
saledes sikre, at lan alene ydes, nar dette er forsvarligt henset til selskabets gkonomiske situation.
Savel virksomhedens eventuelle revisor som Erhvervsstyrelsen vil pase, at betingelserne for lovligt
at kunne yde lanet er opfyldt. Med de foreslaede @ndringer vil de danske regler pa omradet ligge pa
linje med reglerne i en reekke sammenlignelige lande, hvor kapitalejerlan er lovlige under nermere
betingelser.

Andring vedrgrende iverksatterselskaber

Det fremgar af skattelyaftalen indgaet mellem S, DF, V, EL, R, SF og K i december 2014, at
Erhvervs- og Vekstministeriet gennemfgrer en analyse af brugen af iverksatterselskaber, herunder
om de anvendes som tilsigtet. Erhvervs- og Vakstministeriet udgav derfor en statusrapport om
“Erfaringerne med iverksatterselskaber” af 25. maj 2016. Rapporten er udarbejdet pa grundlag af
data indhentet fra Erhvervsstyrelsens it-system vedrgrende regnskabsaret 2014. Rapporten kommer
ind pa en reekke centrale forhold vedr. anvendelsen af ivaerkszatterselskaber, herunder i hvilken grad
selskabsformen anvendes, selskabernes gkonomi og selskabernes regelefterlevelse.

Rapporten konkluderer, at iverksatterselskaber generelt set fungerer efter hensigten, da selskaberne
etableres med en opstartskapital pa gennemsnitligt ca. 2.680 kr., anvendes i en raekke brancher og
en stor del af ivarkseatterselskaberne formar at skabe et forsvarligt gkonomisk grundlag, der
muligggr omregistrering til almindeligt anpartsselskab. Data fra rapporten indikerer ikke, at
selskaberne i s@rlig grad anvendes ved gkonomisk uansvarlig virksomhedsdrift. Rapporten
indeholder ikke data vedr. selskabernes afholdelse af skatter og afgifter, sa der kan ikke drages
nogen konklusion i forhold til efterlevelse af reglerne pa dette omrade. En af konklusionerne fra



rapporten er, at nogle af de pligter, der pahviler iverksatterselskaber skal tydeligggres. Der foreslas
derfor en precisering af reglerne om ivarksatterselskaber. ZAndringen vedrgrende
iverksatterselskaber er alene en precisering og vil ikke medfgre materielle @ndringer.

Den foreslaede endring indebearer, at iverksatterselskaber ogsa kan foretage kapitalforhgjelse i
form af sakaldt fondsforhgjelse, hvor selskabet overfgrer en del af selskabets reserver til
selskabskapitalen. Dette har givet anledning til tvivl, da loven kun na@vner mulighed for indskud af
kontanter. En fondsforhgjelse er dog ogsa at betragte som en kontantforhgjelse, hvorfor denne
mulighed foreslas praciseret direkte i loven.

Lovforslaget indeholder endvidere en fglgeendring af arsregnskabsloven, sa belgb, der fremover
lovligt udlanes til kapitalejere m.fl., regnskabsmassigt ikke l@ngere opfgres som en fri reserve, men
derimod som en bunden reserve. Andringen har til formal at sikre, at det fremgar klart af
regnskabet, at de frie midler, som selskabet kan udlodde som udbytte, er reduceret med et belgb
svarende til belgb, der er udlant til kapitalejere m.fl.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Registrering af ejere som forudscetning for registrering af nye selskaber og tilhgrende mulighed
for tvangsoplgsning

2.1.1. Geeldende ret

Danske kapitalselskaber har siden den 1. juni 2015 haft pligt til at registrere og offentligggre ejere,
som besidder mindst 5 pct. af ejerandelene eller stemmerettighederne i selskabet i Det Offentlige
Ejerregister. Reglerne dakker aktieselskaber, anpartsselskaber, herunder ivarksatterselskaber,
partnerselskaber og europziske aktieselskaber (SE). Registeret indeholder oplysninger om sakaldte
formelle eller legale ejere af danske kapitalselskaber og skal sikre stgrre gennemsigtighed omkring
ejerskabet af danske selskaber og modvirke gkonomisk kriminalitet. Virksomhederne er forpligtet
til at registrere ejere henholdsvis ved et selskabs opstien (i form af f.eks. stiftelse, fusion,
omdannelse e.l.) og ved lgbende @&ndringer.

Nar et selskab stiftes, fremgar det af selskabslovens § 40, stk. 1, at selskabet skal registreres senest
2 uger efter underskrivelsen af stiftelsesdokumentet. Det er derudover et krav, at der hurtigst muligt
efter et selskabs stiftelse skal oprettes en ejerfortegnelse, som skal indeholde n@rmere angivne
oplysninger om samtlige kapitalejere, jf. selskabslovens § 50, stk. 1. Tilsvarende gelder, nar et
selskab opstar som led i en national eller granseoverskridende fusion eller spaltning,
grenseoverskridende flytning af hjemsted til Danmark eller omdannelse til et kapitalselskab.

I forhold til Igbende @ndringer i ejerkredsen i et kapitalselskab skal en ejer give meddelelse til
selskabet, hvis den pageldende besidder ejerandele, som udggr mindst 5 pct. af selskabskapitalen
eller stemmerettighederne, jf. selskabslovens § 55, stk. 1. Desuden skal selskabet underrettes, hvis
ejerbesiddelsen passerer en raekke narmere angive stgrrelsesgrenser i op- eller nedadgdende
retning. Meddelelsen skal gives til selskabet senest 2 uger efter en af de omhandlede granser
passeres, jf. selskabslovens § 56, stk. 1.



Selskabet er forpligtet til at foretage registrering af ejere med 5 pct. eller mere af stemmerne eller
kapitalen 1 Det Offentlige Ejerregister hurtigst muligt efter, at selskabet har modtaget meddelelse
herom, jf. selskabslovens § 58, stk. 1. Der skal desuden i henhold til Erhvervsstyrelsens
ejerregistreringsbekendtggrelse (nr. 557 af 1. juni 2016) foretages en registrering, hvis ingen
personer besidder 5 pct. eller mere af ejerandelene eller stemmerne i kapitalselskabet.

I henhold til selskabslovens § 225, stk. 1, kan Erhvervsstyrelsen i dag anmode skifteretten om, at
oplgse selskabet, hvis der konstateres et eller flere objektivt konstaterbare forhold, som selskabet
ikke overholder. Det galder f.eks. manglende indsendelse af arsrapport i henhold til
arsregnskabsloven, manglende ledelse eller hjemsted, som foreskrevet i selskabsloven eller i
selskabets vedtegter, eller hvis selskabet ikke har anmeldt en revisor, pa trods af at selskabet i
henhold til arsregnskabsloven er underlagt revisionspligt, eller generalforsamlingen i @gvrigt har
besluttet, at selskabets arsregnskab m.v. skal revideres.

Erhvervsstyrelsen kan fastsatte en frist for berigtigelse af det konkrete forhold. Sker berigtigelse
ikke rettidigt, vil selskabet blive oversendt til tvangsoplgsning.

I henhold til selskabslovens § 232 kan et selskab, som er oversendt til tvangsoplgsning hos
skifteretten, genoptages inden for 3 maneder efter oversendelsen, hvis en rekke narmere
betingelser er opfyldt. En af betingelserne er, at selskabet ikke inden for de sidste 5 ar ma have
varet under tvangsoplgsning. Desuden er det et krav, at det forhold, som oprindeligt fgrte til
oversendelsen til tvangsoplgsning er berigtiget, og at selskabet valger ledelse og eventuel revisor
samt indsender erklering om, at selskabskapitalen er til stede.

Der er ved lov nr. 739 af 1. juni 2015 indfgrt hjemmel til, at virksomhederne omfattet af lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder, kan omfattes af tilsvarende regler om registrering af ejere,
som galder for kapitalselskaber. Ved bekendtggrelse nr. 557 af 1. juni 2016 om registrering og
offentligggrelse af oplysninger om ejere i Erhvervsstyrelsen, er der fastsat regler, hvorefter visse
kommanditselskaber skal registrere ejere, som besidder mindst 5 pct. af ejerandelene eller
stemmerettighederne 1 selskabet. Registreringspligten galder for kommanditselskaber, som er
registreringspligtige 1 henhold til lov om visse erhvervsdrivende virksomheder (lovbekendtggrelse
nr. 1295 af 15. november 2013 med senere @ndringer). Reglerne treeder i kraft den 1. juli 2016, og
der er fastsat en overgangsordning, sa registrering af ejere i kommanditselskaber skal vare foretaget
i Erhvervsstyrelsens it-system senest den 1. oktober 2016.

2.1.2. Erhvervs- og Veekstministeriets overvejelser

Det formodes, at der pa tidspunktet for etablering af et nyt kapitalselskab er kendskab til selskabets
ejere, bl.a. fordi stifterne af selskabet ofte ogsa vil vare ejerne, eller fordi ejere skal foretage
beslutningen om etablering af selskabet. Som udgangspunkt er selskabets ejere pa
etableringstidspunktet selskabet bekendt, og registreringen af selskabets ejere burde derfor kunne
foretages hurtigst muligt. Erhvervsstyrelsen ma dog konstatere, at en del selskaber ikke foretager
registreringen i Erhvervsstyrelsens it-system af selskabets ejere samtidig med registreringen af selve
selskabet, hvorfor der foreslas en pracisering af reglerne.



Da der fortsat er en del kapitalselskaber, der ikke har registreret deres ejere — herunder mange nye
selskaber — er det overvejet, om det burde vare en foruds@tning for registrering af et nyetableret
selskab, at der samtidig med registreringen af selskabet foretages registrering af selskabets ejere. Pa
samme made som oplysninger om bl.a. ledelse og kapitalforhold i dag skal vere pa plads, for at et
selskab kan registreres, vil et krav om registrering af ejere sikre stgrre efterlevelse af de
eksisterende regler.

Kendskabet til selskabets ejere forudsattes at ggre sig geldende ved normale stiftelsesprocedurer,
men ogsa ved oprettelse af nye selskaber i forbindelse med national eller grenseoverskridende
fusion eller spaltning, omdannelse til kapitalselskab eller ved grenseoverskridende flytning af et
selskab til Danmark, dvs. alle situationer, hvor der opstar et nyt selskab, som skal tildeles et CVR-
nummer. Det foreslas derfor, at det preciseres i loven, at der i alle de forskellige
etableringssituationer skal foretages registrering af selskabets ejere som en del af registreringen af
selskabets etablering.

Ved Igbende @ndringer i et eksisterende selskabs ejerkreds er selskabet ikke ngdvendigvis bekendt
med ejerne, da overdragelse af ejerandele som udgangspunkt ikke skal godkendes af selskabet.
Selskabet bliver derfor fgrst bekendt med et @ndret ejerskab, nar ejeren foretager den lovpligtige
meddelelse overfor selskabet. Det anses pa den baggrund ikke for ngdvendigt at skerpe pligten til
lgbende registrering af ejere, da den geldende lgsning, hvorefter et selskab skal registrere ejere
hurtigst muligt efter at selskabet bliver bekendt med @ndringer 1 ejerkredsen, fortsat vurderes at
vare hensigtsmassig.

Der foreslas indfgrt mulighed for tvangsoplgsning for manglende registrering af ejere, da det har
vist sig, at de eksisterende sanktionsmuligheder ikke understgtter en effektiv sanktionering. I dag er
sanktionsmulighederne alene anmeldelse til politiet med henblik pa bgdestraf eller administrativ
udstedelse af tvangsbgder. Begge dele er dog uforholdsmassigt ressourcekrevende og besvarlige at
benytte, nar der er tale om manglende registreringer i stgrre antal, som tilfeldet er med de
manglende ejerregistreringer.

Muligheden for tvangsoplgsning forventes ikke at skulle bruges ofte, da nye selskaber fremover
ikke vil kunne registreres, uden at selskabet samtidig registrerer deres ejere. Det vurderes dog, at det
er hensigtsmessigt at indfgre mulighed for at sanktionere manglende registrering af ejere med
tvangsoplgsning. Det er en fortsettelse af det geldende princip i1 selskabsloven, hvorefter
manglende overholdelse af registreringspligtige forhold vil kunne sanktioneres med
tvangsoplgsning. Hvis der séaledes er tale om et forhold, som er pakrevet for at kunne opna
registrering, skal manglende opfyldelse heraf senere ogsa kunne medfgre, at registreringen ikke kan
opretholdes (tvangsoplgsning). Den foreslaede sanktion skal kunne handtere situationer, hvor
selskaber sletter den foretagne registrering af ejere umiddelbart efter registreringen af selskabets
stiftelse, men ogsa de situationer, hvor eksisterende selskaber ikke har foretaget den pakraevede
registrering. Muligheden for tvangsoplgsning skal saledes kunne benyttes pa savel nye selskaber
som pa selskaber, som pa et givent tidspunkt ikke opfylder kravet om ejerregistrering.



Muligheden for tvangsoplgsning vil alene kunne benyttes, hvis der ikke er foretaget nogen form for
ejerregistrering. Hvis der saledes er foretaget registrering af blot én ejer, som besidder mindst 5 pct.
af ejerandelene eller stemmerettighederne, eller hvis det er registreret, at ingen personer ejer mindst
S5 pct. af ejerandelene eller stemmerettighederne, vil selskabet ikke kunne oversendes til
tvangsoplgsning. Grunden til denne begransning i muligheden for at oversende til tvangsoplgsning
er, at et selskab ellers ville kunne risikere at blive sendt til tvangsoplgsning, uanset at alle ejere, pa
nar en enkelt, er registreret i Det Offentlige Ejerregister.

Forud for en eventuel oversendelse til tvangsoplgsning vil Erhvervsstyrelsen sende et rykkerbrev til
det pagazldende selskab. Dette er samme fremgangsmade som anvendes i dag forud for
oversendelse til tvangsoplgsning ved f.eks. manglende registrering af ledelse.

Inden der ivarksettes eventuel tvangsoplgsning af de selskaber, som fgr lovforslaget ikke har
foretaget deres ejerregistreringer, vil Erhvervsstyrelsen ggre en ekstra indsats for at fa selskaberne
til at registrere deres ejere. Det kan bl.a. vaere ved at sende informationsbreve ud direkte til de nye
selskaber, som siden Erhvervsstyrelsen sidst orienterede om pligten til registrering, har registreret
selskaber uden samtidig registrering af ejere.

Der foreslas ikke med dette lovforslag @ndringer i lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
hvor kommanditselskaber, som er registreringspligtige 1 henhold til loven, fra 1. juli 2016 er
forpligtede til at overholde reglerne om registrering af ejere, der besidder 5 pct. eller mere af
selskabets ejerandele eller stemmerettigheder, pa tilsvarende vis som kapitalselskaber Den
foreslaede @ndring af selskabslovens § 58, stk. 1, vil dog ogsa kunne finde anvendelse for
virksomheder omfattet af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, da der i loven er hjemmel
til at sa@tte bl.a. denne bestemmelse i kraft for virksomheder omfattet af lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder.

2.1.3. Den foresldede ordning

Det foreslas praciseret, at der ved alle former for etablering af et kapitalselskab, skal foretages
samtidig registrering af personer, som besidder mindst 5 pct. af ejerandelene eller
stemmerettighederne i selskabet. Det foreslas saledes, at registreringen af selskabets ejere ggres til
en forudsatning for at kunne registrere selve kapitalselskabet.

Der foreslas ikke endringer i forhold til registrering af lgbende udskiftninger i ejerkredsen i
eksisterende selskaber.

Det praciseres i selskabslovens § 50, stk. 1, at kravet om at fgre en ejerfortegnelse hurtigst muligt
efter selskabets stiftelse ogsa galder i gvrige etableringssituationer. Det vil sige ogsa ved selskaber,
som opstar som led i en national eller greenseoverskridende fusion eller spaltning, ved omdannelse
til kapitalselskab eller ved grenseoverskridende flytning af et selskab til Danmark. Der er sdledes
som hidtil pligt til at oprette og fore ejerfortegnelser, uanset hvordan et selskab er opstaet. Dette har
dog ikke hidtil fremgaet klart af selskabsloven, hvorfor der reelt set er tale om kodificering af
gaeldende ret.
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Det foreslas endvidere praciseret i selskabslovens § 58, stk. 1, at selskabet ud over at foretage
registrering efter at have modtaget meddelelse fra kapitalejerne efter lovens § 55, stk. 1, fremover
har pligt til at foretage registrering af personer, som besidder mindst 5 pct. af ejerandelene eller
stemmerettighederne ved registrering af etablering af et kapitalselskab. Registreringen skal ske
senest samtidig med registreringen af etableringen af et nyt selskab. Det betyder at fristen reelt er
sammenfaldende med den generelle anmeldelsesfrist 1 selskabsloven, som ved registrering af
stiftelse, national og graenseoverskridende fusion eller spaltning, grenseoverskridende flytning af
hjemsted til Danmark og omdannelse til et kapitalselskab er 2 uger.

Det foreslas endvidere, at der i selskabslovens § 225, stk. 1, indfgres mulighed for at sende et
kapitalselskab til tvangsoplgsning, hvis det konstateres, at selskabet ikke har foretaget nogen form
for registrering af ejere. Bestemmelsen fglger de g®ldende regler om oversendelse til
tvangsoplgsning, hvorefter der kan fastsattes frist for berigtigelse, ligesom der er mulighed for
genoptagelse under en rekke n@rmere angive betingelser magen til dem, som gelder i dag.

2.2. Ydelse af lan til kapitalejere, ledelsesmedlemmer m.fl.

2.2.1. Geeldende ret

Efter de geeldende regler ma et kapitalselskab ikke yde lan til blandt andre selskabets kapitalejere og
ledelsesmedlemmer, kapitalejere og ledelsesmedlemmer i selskabets moderselskab m.fl. Lan til
visse danske og visse udenlandske moderselskaber er dog ikke omfattet af det gaeldende forbud,
ligesom lan, der ydes som led i en saedvanlig forretningsmaessig dispositioner, ikke er omfattet af
laneforbuddet. Sadanne sadvanlige forretningsmassige dispositioner har som hovedregel veret
kendetegnet ved, at selskabet lgbende foretager dispositioner af denne karakter med uath@ngige
parter. Den mest almindelige disposition er salg af varer og tjenesteydelser pa kredit. Der ma
foretages en konkret vurdering af, om transaktionen kan betragtes som sadvanlig for selskabet,
inden for branchen, og om vilkarene, herunder betalingsbetingelser, kreditvurdering,
sikkerhedsstillelse, for transaktionen svarer til de vilkar, som tilsvarende transaktioner seedvanligvis
gennemfgres med overfor tredjemand. Undtagelsen vil f.eks. finde anvendelse, hvor en aktioner i et
stormagasin, som gvrige kunder — og pa de samme betingelser — tilbydes et kundekreditkort.

2.2.2. Erhvervs- og Veekstministeriets overvejelser

EU-reglerne pa det selskabsretlige omrade indeholder ikke begrensninger for sa vidt angar ydelse
af 1an til kapitalejere, ledelsesmedlemmer m.fl., og Danmark er et af de eneste EU-lande, der fortsat
har forbud mod denne type lan. De danske regler pa omradet er saledes strengere end i
sammenlignelige lande.

Det eksisterende forbud i selskabsloven mod kapitalejerlin stammer fra en @ndring af
aktieselskabsloven og anpartsselskabsloven i 1982. Ved selskabsloven fra 2009 (lov nr. 470 af 12.
juni 2009) blev forbuddet viderefgrt. Det primare formal bag de eksisterende regler har vearet at
beskytte selskabets kreditorer mod, at selskabets ledelse og kapitalejere bevilger sig selv lan m.v.,
som kan pafgre selskabet, og dermed ogsa dets kreditorer, et tab. Et sekundart formal har veret, at
kapitalejerne eller ledelsesmedlemmer ikke skulle kunne fa midler ud af selskabet uden at betale
skat heraf. Det har saledes veret anfgrt, at hvis kapitalejerlan blev tilladt, ville der vaere en risiko
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for, at kapitalejerne eller ledelsen i stedet for skattepligtigt udbytte eller skattepligtig Ign trak midler
ud af selskabet som skattefri 1an uden at tilbagebetale lanet.

I 2012 blev ligningsloven @ndret, idet der i § 16 E blev indsat hjemmel til at beskatte lan m.v. til
kapitalejere m.fl. med bestemmende indflydelse, som defineret i ligningslovens § 2, som Ign eller
udbytte. Derimod omfatter ligningslovens § 16 E f.eks. ikke lan m.v. til ledelsesmedlemmer eller
kapitalejere, der ikke har bestemmende indflydelse. Beskatning efter ligningslovens § 16 E sker
uathengigt af, om lanet selskabsretligt er lovligt eller ulovligt. Baggrunden for lovforslaget var
blandt andet, at skattefrie 1an i vid udstraekning blev anvendt som alternativ til skattepligtigt udbytte
eller 1gn, idet der ofte ikke foreligger en tilbagebetalingshensigt.

Det er Erhvervs- og Vakstministeriets vurdering, at danske selskaber pa dette omrade bgr ligestilles
med selskaberne i en reekke sammenlignelige EU-lande, hvor kapitalejerlan er tilladt, idet dette kan
ske pa en made, hvor hensynet til selskabets kreditorer m.fl. er varetaget pa forsvarlig vis, og idet
kapitalejerlan med @ndringen af ligningsloven fra 2012 nu beskattes som udbytte eller lgn, hvis der
er tale om lan til kapitalejere med bestemmende indflydelse m.fl. Hermed sikres det, at de
kapitalejere, der reelt pa grund af en bestemmende indflydelse, har mulighed for at disponere over
selskabets midler, beskattes af lanebelgbet allerede pa udbetalingstidspunktet, idet belgbet
skatteretligt kvalificeres som udbytte eller evt. lgn. Ved at lovligggre kapitalejerlan afkriminaliseres
danske virksomheder, der gnsker at yde lan til selskabets ejere eller til en direktgr, hvis selskabet
opfylder de foreslaede betingelser, der skal sikre, at hensynet til selskabet og dets kreditorer er
varetaget pa behgrig vis. Se nermere nedenfor i afsnit 2.2.3.

2.2.3. Den foresldede ordning

Den foreslaede ordning indeberer, at kapitalselskaber under narmere angivne betingelser vil kunne
yde gkonomisk bistand ved direkte eller indirekte at stille midler til radighed, yde lan eller stille
sikkerhed til den personkreds, som er omfattet af det nugeldende laneforbud.

Med de foreslaede betingelser vurderes det, at hensynet til selskabets kreditorer m.fl. er behgrigt
varetaget. Betingelserne for at yde gkonomisk bistand, herunder at yde lan til kapitalejere og
ledelsesmedlemmer m.fl., er, at den samlede bistand kan rummes inden for de frie reserver, dvs. at
der er tale om midler, som selskabet lovligt kunne udlodde som ordinert udbytte. Kapitalejerlan kan
saledes ifglge lovforslaget kun ydes af midler, som kreditorerne under alle omstendigheder kunne
risikere ikke forbliver i selskabet. Herudover er det en betingelse, at den gkonomiske bistand ydes
pa sedvanlige markedsvilkar. Endelig er det en betingelse, for at selskabet lovligt kan yde den
pageldende gkonomiske bistand efter § 210, at generalforsamlingen har truffet beslutning om at
yde den pagaldende bistand, eller at selskabets centrale ledelsesorgan har truffet beslutning herom
efter bemyndigelse fra generalforsamlingen. Det centrale ledelsesorgan er ansvarligt for, at
betingelserne for den gkonomiske bistand er opfyldt og for, at selskabet til enhver tid har et
forsvarligt kapitalberedskab, jf. selskabslovens §§ 116 og 118.

Hvis virksomheden ikke har fravalgt revision, vil revisor i forbindelse med revisionen af
virksomhedens arsrapport skulle kontrollere, at betingelserne for lovligt at kunne yde et lan er
overholdt, og er dette ikke tilfeeldet skal revisor oplyse dette i sin pategning. Erhvervsstyrelsen vil
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som led i sin regnskabskontrol dels fglge op pa regnskaber, hvor revisor har taget forbehold for
lovligheden af et lan, dels kontrollere lovligheden af 1an i virksomheder, som har fravalgt revision.
Ligesom det er tilfaeldet i dag, vil Erhvervsstyrelsens kontrolindsats primert fokusere pa de stgrste
lan..

Som fglge af forslaget om, at kapitalselskaber under n@rmere angivne betingelser fremover vil
kunne yde gkonomisk bistand ved direkte eller indirekte at stille midler til radighed, yde lan eller
stille sikkerhed til den personkreds, som er omfattet af det nugaldende laneforbud, foreslas en
endring i arsregnskabsloven. Det foreslas, at et selskab, der udnytter den nye mulighed, i selskabets
arsrapport skal optage en bunden reserve under egenkapitalen, som svarer til det samlede udlan m.v.

Forslaget @ndrer ikke pa de skattemassige regler jf. beskrivelsen i afsnit 2.2.2., dvs. at der fortsat
vil ske beskatning efter ligningslovens § 16 E, hvis betingelserne herfor er opfyldt, uanset at
udlanet, sikkerhedsstillelsen m.v. selskabsretligt lovligggres under visse betingelser.

2.3. Andring vedrgrende iveerkscetterselskaber

2.3.1. Geeldende ret
Efter de geldende regler kan selskabskapitalen i et iverksatterselskab alene indskydes i kontanter,
herunder overfgrsel af selskabets reserver til selskabskapital (fondsforhgjelser).

2.3.2. Erhvervs- og Veekstministeriets overvejelser

Bestemmelsen for iverksatterselskaber, om at selskabskapital alene kan indskydes i kontanter, har
givet anledning til tvivl, da loven 1 den galdende affattelse alene n&vner mulighed for indskud af
kontanter. En fondsforhgjelse er dog ogsa at betragte som en kontantforhgjelse, fordi der er tale om
en overfgrsel af et selskabs reserver til selskabskapitalen, og det foreslas derfor, at der foretages en
precisering af loven.

2.3.3. Den foreslaede ordning
Det foreslas at pracisere i selve bestemmelsen, at iverksatterselskaber ogsa kan foretage
kapitalforhgjelse i form af sakaldt fondsforhgjelse, hvor selskabet overfgrer en del af selskabets
reserver til selskabskapitalen.

Andringen er alene en pracisering og vil ikke medfgre materielle @ndringer i retstilstanden.
2.4. Tilpasning af arsregnskabsloven

2.4.1. Geeldende ret

Efter de gzldende regler i arsregnskabsloven skal et selskabs udlan til en kapitalejer eller et
ledelsesmedlem oplyses pa en bestemt post i balancen, Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere
og ledelse, jf. bilag 2 til arsregnskabsloven, uanset om udlanet er lovligt eller ulovligt. Der er ikke
andre s@rlige krav til den regnskabsmassige behandling af sadanne udlan.

2.4.2. Erhvervs- og Veekstministeriets overvejelser
Med den foreslaede @ndring af selskabslovens regler om kapitalejerlan, vil sadanne lan kunne ydes
lovligt, hvis selskabet sgrger for at opfylde nogle enkelte betingelser. En af betingelserne er, at lanet
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skal kunne rummes inden for selskabets frie reserver. Selskabets frie reserver er i arsregnskabsloven
defineret som belgb, der er i selskabets seneste godkendte arsregnskabs er opfgrt som overfgrt
overskud samt gvrige reserver, der ikke er bundet i henhold til lov eller vedtegter, med fradrag af
overfgrt underskud. Hvis et selskab vealger at yde et kapitalejerlan efter de foreslaede regler, er der
saledes radet over de frie reserver og disse skal derfor reduceres tilsvarende for at undga, at
selskabet rader over det samme belgb til f.eks. udlodning af udbytte.

2.4.3. Den foresldede ordning

Den foreslaede ordning indeberer, at et selskab, der udlaner et belgb til en kapitalejer eller et
ledelsesmedlem m.fl., skal foretage en regnskabsmassig omklassifikation af det udlante belgb.
Omklassifikationen indeberer, at selskabets frie reserver reduceres med et belgb svarende til det
udlante belgb, og at det udlante belgb opferes pa den regnskabsmassige Reserve for udlin og
sikkerhedsstillelse under egenkapitalen, jf. bilag 2 til arsregnskabsloven. Ved en sadan
omklassifikation vil regnskabsbrugerne kunne se, at selskabets frie midler er reduceret.

3. Okonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

Lovendringen vil betyde, at der vil skulle gennemfgres nogle systemtilpasninger i
Erhvervsstyrelsens eksisterende it-system. Tilpasningen skgnnes at medfgre merudgifter pa i alt 3,5
mio. kr. fordelt i 2017-2022. Merudgiften handteres inden for Erhvervs- og Veakstministeriets egen
ramme.

Erhvervsstyrelsen paser i forbindelse med regnskabskontrollen efter arsregnskabslovens § 159, om
et kapitalselskab har ydet et ulovligt lan til kapitalejere eller ledelsesmedlemmer. Hvis
Erhvervsstyrelsen konstaterer et ulovligt 1an, giver Erhvervsstyrelsen selskabets ledelse et pabud om
at inddrive lanet inkl. den lovpligtige rente, som hjemlet i arsregnskabslovens § 215.

Med den foreslaede @endring vil Erhvervsstyrelsen fortsat udgve kontrol med ulovlige
kapitalejerlan. Erhvervsstyrelsens kontrolressourcer til kontrol med ulovlige kapitalejerlan vil med
de foreslaede regler blive anvendt til at kontrollere, om betingelserne for lovligt at kunne yde
pgkonomisk bistand til kapitalejere og ledelsesmedlemmer er opfyldt. Erhvervsstyrelsens kontrol vil
primert fokusere pa selskaber, der har fravalgt revision. Da der i disse selskaber ikke er en revisor,
der paser, at betingelserne for at yde lan er overholdt, vil Erhvervsstyrelsen kunne kraeve
dokumentation for, at betingelserne for at yde lanet lovligt, er opfyldt. Kontrollen kan f.eks. ske,
hvor der fremgar et udlan til kapitalejere eller ledelse af balancen, men ikke samtidig den krevede
bundne reserve, eller hvor der er indikationer pa, at lanet, da det blev ydet, oversteg selskabets frie
reserver. Herudover vil Erhvervsstyrelsens kontrol tillige omfatte selskaber, hvis arsregnskab m.v.,
er revideret, hvis revisor i sin pategning har oplyst, at betingelserne for at yde lanet lovligt, ikke er
opfyldt.

Den foreslaede @ndring medfgrer, at 1an, som reelt set er uproblematiske, vil blive lovliggjort,
hvorfor Erhvervsstyrelsen i stor udstraekning kan fokusere pa de udlan, som kan pafgre selskabet og
dets kreditorer tab.
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Erhvervsstyrelsen vil fortsat i medfgr af forvaltningslovens § 28 kunne videregive oplysninger til
SKAT om virksomheder, der har ydet kapitalejerlan brug for udfgrelsen af SKATSs kontrol.

4. Qkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

Det foreslaede krav om registrering af ejere som betingelse for registrering af et selskabs etablering
forventes ikke at medfgre ggede administrative konsekvenser for selskaberne, da oplysningerne
allerede skal registreres i dag. Der er alene tale om fremrykning af registreringstidspunktet.

Der er ikke tale om administrative byrder forbundet med tvangsoplgsning som skal kvantificeres, da
der alene er tale om konsekvenser ved manglende overholdelse af lovgivningen.

Med de foreslaede @ndringer i lovforslagets § 1, nr. 3-6, og § 2, nr. 1, er der tale om, at danske
selskaber — som selskaber i langt de fleste gvrige EU-lande — far mulighed for at yde lan m.v. til
ejere og ledelsesmedlemmer m.fl., men at udnyttelse af muligheden vil vere betinget af opfyldelsen
af enkelte dokumentationskrav.

Forslaget om at @ndre selskabslovens § 210 og arsregnskabslovens § 35 a forventes at medfgre
mindre, administrative konsekvenser for erhvervslivet. Det skyldes, at de selskaber, der gnsker at
yde lan efter de foreslaede regler vil skulle dokumentere, at selskabet som kravet i henhold til
lovforslaget har truffet en lovlig beslutning om at yde kapitalejerlan.

De administrative konsekvenser af lovforslaget vil kun vere aktuelle for selskaber, der konkret
beslutter at yde et kapitalejerlan efter de foreslaede regler. Erhvervsstyrelsens Team Effektiv
Regulering har anslaet, de administrative konsekvenser til at udggre mindre end 4 mio. kr. arligt og
omkostningerne vil derfor ikke blive kvantificeret n&rmere.

Lovforslaget indeberer, at virksomhederne far mulighed for at yde lan, som efter geeldende regler er
ulovlige. Der er saledes tale om, at lovforslaget tilbyder virksomhederne en gget fleksibilitet pa linje
med reglerne i en rekke andre EU-lande. Det ma antages, at virksomhederne vil se positivt pa den
nye mulighed, uanset de krav, der er forbundet med at udnytte muligheden.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljpmeessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmassige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten
Der er tale om @ndringer pa omrader, der ikke er reguleret i EU-retten.

8. Hgrte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til lovforslag har i perioden fra den 6. juli til den 17. august 2016 veret sendt 1 hgring hos
felgende organisationer og myndigheder m.v.: [...]
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Positive konsekvenser/

Negative konsekvenser/

mindreudgifter Merudgifter
(@konomiske konsekvenser for | Ingen Lovandringen medfgrer behov
stat, kommuner og regioner for systemtilpasninger i
Erhvervsstyrelsens  it-system,
som skgnnes, at medfgre
merudgifter pa i alt 3,5 mio. kr.
Administrative  konsekvenser | Ingen Ingen
for stat, kommuner og regioner
(@konomiske konsekvenser for | Ingen Ingen
erhvervslivet
Administrative  konsekvenser | Det er  vurderingen, at|Det er  vurderingen, at
for erhvervslivet lovforslaget ikke medfgrer | lovforslaget ikke medfgrer
vasentlige administrative | vesentlige administrative

konsekvenser for erhvervslivet.

konsekvenser for erhvervslivet.

Miljgmassige konsekvenser

Ingen

Ingen

Administrative  konsekvenser

for borgerne

Ingen

Ingen

Forholdet til EU-retten

Der er tale om @ndringer pa omrader, der ikke er reguleret i EU-

retten.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til nr. 1

Til § 1

Det praciseres med den foreslaede bestemmelse, at kravet om at fgre en ejerfortegnelse ikke kun
galder ved stiftelse, men ogsa i gvrige etableringssituationer.

Med den foreslaede bestemmelse praciseres det, at ogsa ved selskaber, som opstar som led i en
national eller grenseoverskridende fusion eller spaltning, ved grenseoverskridende flytning af et
selskab til Danmark eller ved omdannelse til kapitalselskab, er der pligt til at fgre en
ejerfortegnelse. Dette anses efter Erhvervsstyrelsens praksis for at have varet hensigten med den
geldende bestemmelse, hvorfor den foresldede @ndring alene er udtryk for kodificering af

geldende praksis.
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Til nr. 2

Det praciseres, at pligten til at foretage registrering af selskabets ejere, som opfylder kravene i § 55,
stk. 1, ogsa skal opfyldes ved registrering af etablering af et kapitalselskab i Erhvervsstyrelsens it-
system. Registreringen skal ske senest samtidig med registreringen af selve selskabet. Pa den made
gxlder den generelle frist for anmeldelse af selskabsoplysninger, jf. lovens § 9. Erhvervsstyrelsens
registreringssystem vil blive indrettet saledes, at det ikke er muligt at registrere selskabet uden
samtidig at foretage ejerregistrering.

Ved etablering af et selskab gealder i henhold til den med lovforslagets § 1, nr. 1, foreslaede
endring i lovens § 50, stk. 1, at der kan vare tale om et selskab, som opstar ved almindelig stiftelse,
men ogsa selskaber som opstar som led i en national eller grenseoverskridende fusion eller
spaltning, ved graenseoverskridende flytning af et kapitalselskabs hjemsted til Danmark eller ved
omdannelse til kapitalselskab, dvs. alle situationer, hvor der opstar et nyt selskab, som skal tildeles
et CVR-nummer. Det foreslas derfor at det preciseres i loven, at uanset pa hvilken made et selskab
opstar, skal der fremover foretages registrering af ejere, som besidder 5 pct. eller mere af selskabets
ejerandele eller stemmerettigheder senest samtidig med registreringen af selskabet.

Den foreslaede bestemmelse skal sikre, at der fremadrettet ikke kan oprettes kapitalselskaber i
Danmark, som ikke samtidig har registreret deres ejere 1 Erhvervsstyrelsens it-system.
Oplysningerne om ejere, som besidder 5 pct. eller mere af selskabets ejerandele eller
stemmerettigheder, skal offentligggres 1 Det Offentlige Ejerregister.

Pa tidspunktet for etablering af et nyt kapitalselskab, ma det formodes, at der er kendskab til
selskabets ejere, bl.a. fordi stifterne af selskabet ofte ogsa vil vare ejerne eller fordi ejerne skal
foretage beslutningen om etablering af selskabet ved f.eks. fusion, spaltning e.l. Som udgangspunkt
er selskabets ejere saledes pa etableringstidspunktet selskabet bekendt, og registreringen af ejere
gores derfor til en ngdvendig forudsetning for registrering af selskabet.

Hvis der konkret skulle vere tilfeelde, hvor anmeldelse til registrering af et nyt selskab ikke kan
afvente eventuel afklaring af ejerskab, vil der kunne foretages delvis registrering via
Erhvervsstyrelsens it-system uden samtidig registrering af ejere. I det tilfelde vil den konkrete sag
blive udtaget til manuel sagsbehandling og selskabet vil fa en frist — pa normalt 4 uger — til at fa
afklaret og registreret ejerforholdene.

Da den foreslaede @ndring af selskabslovens § 58, stk. 1, i henhold til lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder § 15 f ogsa kan finde anvendelse for virksomheder omfattet af
loven, vil Erhvervsstyrelsen efter lovforslagets vedtagelse foretage @ndringer i den ovenfor naevnte
ejerregistreringsbekendtggrelse, som medfgrer, at kommanditselskaber, som er registreringspligtige
i henhold til lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, fremover ogsa skal registrere ejere i
overensstemmelse med bestemmelsen i selskabslovens § 58, stk. 1. Pa den made vil den foreslaede
@ndring af selskabslovens § 58, stk. 1, hvorefter der fremover skal foretages registrering af ejere
ved etablering af et selskab, ogsa galde for disse kommanditselskaber. Det vil medfgre, at
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kommanditselskaber fremover skal foretage registrering af ejere, nar der foretages registrering af
selskabet 1 henhold til lov om visse erhvervsdrivende virksomheder.

Til nr. 3

Efter den galdende bestemmelse i selskabslovens § 210, stk. 1, 1. pkt. ma et kapitalselskab ikke
direkte eller indirekte stille midler til radighed, yde lan til eller stille sikkerhed for kapitalejere eller
ledelsesmedlemmer i selskabet. Tilsvarende forbud gelder ifglge § 210, stk. 1, 2. pkt., i forhold til
kapitalejere og ledelsesmedlemmer i selskabets moderselskab og i andre virksomheder end
moderselskaber, der har bestemmende indflydelse over selskabet. Endelig gelder forbuddet ifglge §
210, stk. 1, 3. pkt., personer, der er knyttet til en person, som er omfattet af 1. eller 2. pkt. ved
aegteskab, ved slegtskab i ret op- eller nedstigende linje, eller som pa anden made star den
pageldende serlig ner.

Ifglge forslaget til nyaffattelse af stk. I, 1. pkt. kan et kapitalselskab lovligt direkte eller indirekte
stille midler til radighed, yde lan til eller stille sikkerhed for den personkreds, der er nevnt i stk. 1,
hvis selskabet opfylder betingelserne i det foreslaede nyaffattede stk. 2.

De hidtil geeldende bemarkninger til § 210, stk. 1, 1. pkt., erstattes af ovenstaende bemarkninger.
Til nr. 4

Efter den foresldede nyaffattelse af stk. 2 kan et kapitalselskab yde gkonomisk bistand som omtalt i
stk. 1, hvis en rekke betingelser er opfyldt.

For det fgrste skal den samlede gkonomiske bistand kunne rummes inden for selskabets frie
reserver. Det er ikke alene det belgb, der udbetales til lantager, der skal kunne rummes inden for
selskabets frie reserver, men derimod et belgb svarende til den samlede gkonomiske effekt for
selskabet ved at yde lanet. Det betyder f.eks., at hvis selskabet, som konsekvens af lanet m.v., skal
indeholde belgb til afregning af udbytte- eller A-skat, sa skal ikke kun lanebelgbet, men ogsa det
indeholdelsespligtige belgb til afregning af skatten, kunne rummes inden for selskabets frie
reserver. De frie reserver er de belgb, et selskab kan udlodde som ordinart udbytte. Det er ogsa
dette samlede belgb (lan og skattebetaling), lantager skal veare kreditveerdig for, og som skal
renteberegnes og betales tilbage til selskabet.

For en definition af frie reserver henvises til den galdende selskabslov § 180, stk. 2, hvorefter
selskabets frie reserver bestar af belgb, som i selskabets senest godkendte arsregnskab er opfgrt som
overfgrt overskud, og reserver, som ikke er bundet i henhold til lov eller vedtegter, med fradrag af
overfgrt underskud. Den gkonomiske bistand kan saledes ikke overstige de frie reserver i henhold
til det seneste arsregnskab, reduceret med efterfglgende udbetalinger af udbytte m.v. Der skal
saledes tages hensyn til eventuel reduktion af de frie reserver efter balancedagen for det seneste
arsregnskab, mens der ikke kan tages hgjde for eventuelle stigninger i de frie reserver.
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Et fald i de frie reserver efter langivningen medfgrer ikke, at det pageldende mellemvarende af den
grund skal afvikles. Dette svarer til, hvad der gelder ved udbyttebetaling. Et fald i de frie reserver
kan imidlertid betyde, at der pahviler ledelsen en handlepligt. Dette fglger af ledelsens almindelige
forpligtelse til at sikre, at et selskab har det forngdne kapitalberedskab, jf. § 115, nr. 5, § 118, stk. 2,
og § 119 i selskabsloven.

For det andet skal den gkonomiske bistand ydes pa saedvanlige markedsvilkar. Dvs. at vilkarene for
den gkonomiske bistand, herunder rentefod, sikkerhedsstillelse og kreditvurdering, skal svare til de
vilkar, selskabet ville tilbyde en uafhengig tredjemand. Det er ledelsens ansvar at sikre, at en
konkret aftale om gkonomisk bistand opfylder betingelsen om at vare foretaget pa sadvanlige
markedsvilkar. Der henvises i denne forbindelse til selskabslovens § 127, hvorefter et selskabs
ledelse ikke ma medvirke til dispositioner, som er abenbart egnede til at skaffe visse kapitalejere
eller andre en utilbgrlig fordel pa andre kapitalejere eller kapitalselskabets bekostning.

For det tredje skal beslutningen om at yde den gkonomiske bistand treffes af generalforsamlingen
eller af selskabets centrale ledelsesorgan efter bemyndigelse fra generalforsamlingen. Da
hovedparten af danske selskaber er eneejede, vil betingelsen om generalforsamlingsbeslutning i
praksis vare nem at opfylde for langt de fleste selskaber. Generalforsamlingen kan endvidere give
en staende bemyndigelse til bestyrelsen eller, hvor der kun er en direktion, til direktionen, sa der
ikke er behov for at treeffe ny generalforsamlingsbeslutning hver gang ledelsen matte gnske at yde
et 1an til en kapitalejer eller et ledelsesmedlem. Bemyndigelsen kan indeholde bade belgbsmassige
og tidsmassige begrensninger. Hvis generalforsamlingen treffer beslutning om at yde gkonomisk
bistand, sa ma den gkonomiske bistand ikke udggre et stgrre belgb end foreslaet eller tiltradt af
selskabets centrale ledelsesorgan.

For det fjerde kan beslutningen om at yde gkonomisk bistand — eller bemyndigelsen til at yde sadan
bistand — farst treffes, henholdsvis gives, nar selskabet har aflagt sin fgrste arsrapport. Denne
betingelse haenger sammen med, at den gkonomiske bistand skal kunne rummes inden for de frie
reserver, og at definitionen af frie reserver ifglge selskabslovens § 180, stk. 2, tager udgangspunkt i
belgb, som stammer fra selskabets seneste godkendte arsrapport. Tilstedevarelsen af frie reserver,
som kan anvendes til udbytte, og ifglge narvarende forslag til at yde gkonomisk bistand til
kapitalejere m.fl., forudsatter saledes, at selskabet har aflagt mindst en arsrapport.

Manglende overholdelse af betingelserne kan — hvis der er tale om et forsatligt eller uagtsomt
forhold — fgre til erstatningsansvar eller eventuelt strafansvar for ledelsen, jf. kapitel 23 og 24 i
selskabsloven.

Muligheden i det foreslaede nye stk. 1, for lovligt at yde gkonomisk bistand til kapitalejere m.fl. ved
opfyldelse af de i stk. 2 foresldede betingelser, kan ikke anvendes, hvis der er tale om
selvfinansiering, jf. selskabslovens § 206, stk. 1. Hvis der er tale om lan m.v. til selvfinansiering,
skal betingelserne i selskabslovens §§ 206-209 opfyldes for, at dispositionen er lovlig.
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Til nr. 5

Ifglge den hidtil geldende selskabslov § 210, stk. 2, kan et kapitalselskab, uanset forbuddet i den
hidtil geldende bestemmelse 1 stk. 1, yde den gkonomiske bistand, hvis der er tale om
selvfinansiering, jf. reglerne i selskabslovens §§ 206-209.

Ifglge den foreslaede nyaffattelse af bestemmelsen, skal dispositioner, der er selvfinansiering,
fortsat opfylde betingelserne 1 selskabslovens §§ 206-209. Dette fglger af, at der i §§ 206-209 er
fastsat s@rlige betingelser for netop lovlig selvfinansiering.

Pa grund af den foreslaede nyaffattelse af stk. 2, bliver den hidtil geldende stk. 2, med forslaget til
stk. 3.

Til nr. 6

Ifglge den gxldende selskabslov § 212, kan et kapitalselskab, uanset forbuddet i den geldende
bestemmelse i § 210, stk. 1, yde den gkonomiske bistand, hvis det sker som led i en sa@dvanlig
forretningsmaessig disposition.

Den foreslaede @ndring indebaerer, at et kapitalselskab kan yde g@konomisk bistand til
personkredsen, der er neevnt i § 210, stk. 1, uanset om betingelserne i den foreslaede nyaffattelse af
stk. 2, er opfyldt, hvis det sker som led 1 en sedvanlig forretningsmassig disposition.

Til nr. 7

Det foreslas, at der indfgres mulighed for at sende et kapitalselskab til tvangsoplgsning, hvis det
konstateres, at selskabet ikke har foretaget nogen form for registrering af ejere.

Bestemmelsen fglger de galdende regler i selskabslovens § 225 om oversendelse til
tvangsoplgsning ved skifteretten, hvorefter der kan fastsattes en frist for berigtigelse, ligesom der er
mulighed for genoptagelse af selskabet under en rekke nermere angive betingelser magen til dem,
som gaelder i dag. Den foreslaede bestemmelse gaelder ogsa for eksisterende selskaber, som ikke har
foretaget nogen form for ejerregistrering.

Den foreslaede pracisering af kravene til ejerregistrering vil formentlig betyde, at kun fa nye
virksomheder vil blive oversendt til tvangsoplgsning, da virksomhederne vil vere ngdt til at
registrere deres ejere allerede ved registreringen af et nyetableret selskab. Eksisterende selskaber,
der i dag ikke har registreret ejere, vil dog ogsa kunne blive oversendt til tvangsoplgsning ved
skifteretten.

Muligheden for tvangsoplgsning kan benyttes ved bade eksisterende og nye selskaber og kan bl.a.
bruges til at sikre registreringen af ejerne i de selskaber, som i dag mangler at foretage den
lovpligtige registrering.



20

Et selskab kan alene sendes til tvangsoplgsning, hvis der ikke er foretaget nogen form for
ejeregistrering. Det vil sige, at et selskab ikke kan sendes til tvangsoplgsning for manglende
ejeregistrering, hvis der er registreret en eller flere ejere med mindst 5 pct. af ejerandelene eller
stemmerettighederne eller hvis det er registreret, at ingen personer ejer 5 pct. eller mere af
ejerandelene eller stemmerettighederne. Er der eksempelvis registreret bare én ejer, vil selskabet
saledes ikke kunne sendes til tvangsoplgsning.

Hvis der er foretaget registrering af en eller flere ejere 1 et kapitalselskab, men det f.eks. ved en
regnskabskontrol konstateres, at der mangler at blive foretaget registrering af nogle af selskabets
ejere, vil der ikke kunne gribes ind over for forholdet med tvangsoplgsning. I den situation kan de
eksisterende sanktionsmuligheder benyttes, hvilket er anmeldelse til politiet med henblik pa
bgdestraf eller administrativ udstedelse af tvangsbgde.

I sager, hvor en virksomhed patankes oversendt til tvangsoplgsning, vil virksomheden pa samme
made som i de situationer, hvor der i dag er mulighed for at oversende et selskab til
tvangsoplgsning, fa mulighed for at berigtige forholdet, dvs. foretage den manglende
ejerregistrering, inden sagen oversendes til skifteretten. Selskabet har ogsa, ligesom i dag, mulighed
for at anmode om genoptagelse af selskabet efter oversendelsen til skifteretten.

Som en konsekvens af den foreslaede a@ndring bliver bestemmelsens nr. 3-5 rykket, sa de fremover
er nr. 4-6.

Til nr. 8

Bestemmelsen for iverksatterselskaber, om at selskabskapital alene kan indskydes i kontanter, har
siden indfgrelsen af reglerne om ivarksatterselskaber, ved lov nr. 616 af 12. juni 2013 givet
anledning til tvivl, da lovens § 357 a, stk. 2, 2. pkt., i den geldende affattelse alene navner
mulighed for indskud af kontanter.

Den fgrste @&ndring som foreslas er, at det praeciseres i stk. 2, 2. pkt., om selskabskapital, at
bestemmelsen ikke kun vedrgrer indskud af selskabskapital, men ogsa forhgjelse af selskabskapital.

Den anden @ndring som foreslas er, at det ligeledes i stk. 2, 2. pkt., praciseres, at en
fondsforhgjelse ogsa er at betragte som en kontantforhgjelse, fordi der er tale om en overfgrsel af et
selskabs reserver til selskabskapitalen. Der kan fortsat ikke foretages forhgjelse af selskabskapitalen
i iverksatterselskaber ved udstedelse af konvertible gaeldsbreve eller warrants.

Til§ 2
Til nr. 1

Efter den geldende bestemmelse i arsregnskabslovens § 35 a, skal kapitalselskaber, der yder lan,
sikkerhedsstillelse eller anden gkonomisk bistand til kapitalejere og ledelse m.v. 1 henhold til
selskabslovens § 206, stk. 2, (lovlig selvfinansiering) eller § 214, stk. 1, (medarbejderlan) medtage
en s&rlig reserve hertil under egenkapitalen. Et belgb svarende til den samlede gkonomiske bistand,
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der er ydet i henhold til disse bestemmelser, skal saledes omklassificeres fra posten Overfgrt
overskud eller anden post under egenkapitalen, der kan anvendes til udbytte under egenkapitalen, til
posten Reserve for udldan og sikkerhedsstillelse, jf. bilag 2 til arsregnskabsloven.

Som fglge af forslaget om indfgrelse af muligheden for lovligt at yde gkonomisk bistand til ledelse
og kapitalejere m.fl., nar visse betingelser er opfyldt, i lovforslagets § 1, nr. 3-6, foreslas kravet om
en serlig reserve i arsregnskabslovens § 35 a, udvidet til ogsa at omfatte gkonomisk bistand ydet i
henhold til selskabslovens § 210.

Den foreslaede @ndring betyder, at hvor der ydes gkonomisk bistand i henhold til selskabslovens §
210, som foreslaet @ndret i lovforslagets § 1, nr. 3-5, skal selskabet foretage en ompostering af et
belgb svarende til den ydede bistand. Herved sikres det, at det belgb, der ydes efter selskabslovens §
210, ikke fortsat fremgar som en fri reserve i selskabets arsrapport, og at selskabet derfor ikke kan
rade over belgbet igen f.eks. i forbindelse med udbytteudlodning.

Til § 3
Det foreslas i stk. I, at loven traeder i kraft den 1. januar 2017.

Ifglge det foreslaede stk. 2, har loven virkning for beslutninger om at yde gkonomisk bistand, der
treeffes den 1. januar 2017 eller senere. For sa vidt angar lovforslagets § 2, nr. 1, om @ndring af
arsregnskabslovens § 35 a, medfgrer det, at en virksomhed, der har ydet et lovligt kapitalejerlan skal
omklassificere et belgb svarende til den gkonomiske bistand (lanet) fra posten Overfgrt overskud
eller en anden post under egenkapitalen, der kan anvendes til udbytte, til posten Reserve for udldin
0g sikkerhedsstillelse, i arsregnskaber, der vedrgrer regnskabsar, der afsluttes den 1. januar 2017
eller senere.

Det skal understreges, at lovens betingelser skal vere opfyldt, inden der foretages en udbetaling til
kapitalejeren. I modsat fald vil der vaere tale om et ulovligt 1an, som skal tilbagebetales straks. Her
kan fejlene ikke berigtiges, men der kan dog bevilges et nyt, lovligt lan, som kan anvendes til at
indfri det ulovlige lan.

Det foreslas dog i stk. 3, at indfere overgangsregler for de selskaber, som allerede forud for lovens
ikrafttreedelse har ydet gkonomisk bistand. Der er siledes tale om en overgangsregel, som skal
muligggre, at et ulovligt kapitalejerlan kan viderefgres som et lovligt kapitalejerlan, hvis
betingelserne i lovforslagets § 1, nr. 4, opfyldes.

Overgangsreglen finder alene anvendelse pa lan ydet for 1. januar 2017, og kan ikke anvendes pa
lan som ydes senere.

Ifglge bestemmelsens stk. 3, 1. pkt., skal et selskab senest pa den ferstkommende generalforsamling
efter 31. december 2016 treffe beslutning om at opretholde kapitalejerlanet som et lovligt lan ved
opfyldelse af betingelserne i lovforslagets § 1, nr. 4. Overgangsbestemmelsen indeberer, at
selskaber, der har ydet ulovlige kapitalejerlan under de hidtil geeldende regler, kan vente med treffe
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generalforsamlingsbeslutning om lovligt at yde (opretholde) kapitalejerlanet til selskabets
fgrstkommende ordinzre generalforsamling efter den 31. december 2016. Det betyder saledes, at
selskabet ikke behgver at afholde en ekstraordinar generalforsamling med henblik pa at treffe
beslutning om at yde (opretholde) kapitalejerlanet pa lovlig vis.

Ifglge bestemmelsens stk. 3, 2. pkt. skal selskabet senest pa tidspunktet for fristen for indsendelse af
den fgrste arsrapport, der indsendes efter den 31. december 2016, overfor Erhvervsstyrelsen kunne
dokumentere, at den gkonomiske bistand opfylder betingelserne i lovforslagets § 1, nr. 4. Det vil
sige, at selskabet skal kunne dokumentere, at der er truffet en generalforsamlingsbeslutning om at
yde (opretholde) det ydede lan, at lanet pa tidspunktet for generalforsamlingens afholdelse kan
rummes inden for selskabets frie reserver, og at lanet ydes pa sedvanlige markedsmessige vilkar.
Beregningen af de frie reserver sker efter reglerne for ordinart udbytte, dvs. de frie reserver i
henhold til det seneste arsregnskab, reduceret med faktiske og foreslaede udbyttebetalinger efter
balancedagen. Muligheden for at lovligggre forholdet forudsatter naturligvis, at selskabet pa
tidspunktet for generalforsamlingens beslutning har tilstreekkeligt frie reserver til at kunne rumme
kapitalejerlanet, og at der kan opnas den ngdvendige tilslutning pa generalforsamlingen til at
opretholde kapitalejerlanet. Det ma ogsa vare en forudsatning for lovligggrelse, at dette er
forsvarligt for selskabet.

Er foruds@tningerne for at lovligggre den gkonomiske bistand ikke til stede, eller godkender
generalforsamlingen ikke dispositionen, skal det ulovlige forhold hurtigst muligt bringes til ophgr,
jf. reglerne herom 1 selskabslovens § 215.

Endelig er det en forudsatning, at fristen for indsendelse af selskabets arsrapport er overholdt.

Ifglge bestemmelsens stk. 3, 3. pkt. foreslas en undtagelsesbestemmelse til 1. og 2. pkt. Formalet
med bestemmelsen er at sikre, at Erhvervsstyrelsen i serlige tilfaelde kan palegge et selskab at
lovligggre et ulovligt kapitalejerlan straks. Der kan f.eks. vere tale om en situation, hvor selskabet
har et ulovligt kapitalejerlan, og hvor der er indikationer pa, at det vil vere gkonomisk groft
uforsvarligt at selskabet far mulighed for at opretholde det ulovlige kapitalejerlan i en periode helt
frem til indsendelsesfristen for den naeste arsrapport. Et eksempel pa dette kan veare, hvor lanet
overstiger de frie reserver. Denne mulighed for Erhvervsstyrelsen er naturligvis kun relevant 1
situationer, hvor Erhvervsstyrelsen efter den 1. januar 2017, men inden fristen for indsendelse af
selskabets naste arsrapport, bliver opmarksom pa forholdet. Erhvervsstyrelsen kan i disse tilfelde
palegge et selskab at lovligggre forholdet straks og at dokumentere dette over for Erhvervsstyrelsen
inden for en rimelig frist. Hvis selskabet ikke inden for den meddelte frist indsender fyldestggrende
dokumentation for lovligggrelse, kan Erhvervsstyrelsen pabyde selskabet at bringe det ulovlige
forhold til ophgr inden for en rimelig frist 1 medfer af reglerne herom i selskabslovens § 215.

Ved en rimelig frist forstas som udgangspunkt den tidsfrist, som Erhvervsstyrelsen i praksis
administrerer efter i kontrolsager om ulovlige kapitalejerlan, hvor selskabets ledelse far pabud om
straks at inddrive det ulovlige lan inkl. lovpligtige renter og om at dokumentere dette over for
Erhvervsstyrelsen inden for 6 uger. Det vil saledes vere udgangspunktet, at Erhvervsstyrelsen ogsa
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vil give selskabets ledelse en frist pa 6 uger i tilfzlde, hvor Erhvervsstyrelsen palegger ledelsen at
indsende dokumentation for, at et ulovligt kapitalejerlan er lovliggjort.

Erhvervsstyrelsens kontrol med Kkapitalejerlan foretages med udgangspunkt i selskabernes
arsrapport. Et kapitalejerlan skal saledes, uanset om det er lovligt eller ulovligt, fremga af balancen i
selskabets arsregnskab under posten Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse.
Derudover skal et selskab, der har et tilgodehavende hos et medlem af ledelsen, give en rakke
oplysninger herom 1 regnskabet. Hvis regnskabet er revideret skal revisor 1 henhold til
erkleringsbekendtggrelsen afgive en supplerende oplysning, hvis revisor har en begrundet
formodning om, at medlemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings- eller strafansvar for handlinger
eller undladelser, der bergrer virksomheden, herunder skal der altid oplyses om overtredelse af den
for selskabet gaeldende selskabsretlige regulering.

Hvis revisor har givet en sadan supplerende oplysning i et regnskab, der indsendes efter 31.
december 2016, fordi et ulovligt kapitalejerlan ikke er lovliggjort, eller fordi der er ydet et nyt lan
efter 1. januar 2017, der ikke opfylder de fastsatte betingelser, vil Erhvervsstyrelsen pabyde
selskabets ledelse at inddrive det ulovlige lan med tilleg af lovpligtige renter i medfgr af
selskabslovens § 215. Revisor vil i gvrigt ogsa i henhold til § 7 i bekendtggrelse nr. 736 af 17. juni
2016 om godkendte revisorers erkleringer skulle give supplerende oplysninger om kapitalejerlan i
et regnskab, hvis der i det pageldende regnskabsar har varet et ulovligt kapitalejerlan, uanset at det
ulovlige forhold pa tidspunktet for regnskabsarets udlgb er ophgrt, herunder ved lovligggrelse efter
de foreslaede regler.

Er selskabets regnskab derimod ikke revideret, og fremgar der et tilgodehavende hos
virksomhedsdeltagere og ledelse af regnskabet, vil Erhvervsstyrelsen anmode selskabets ledelse om
at indsende dokumentation for, at der er tale om et lovligt kapitalejerlan. Hvis selskabet ikke kan
dokumentere, at lanet er lovligt, vil Erhvervsstyrelsen pabyde selskabets ledelse at inddrive det
ulovlige 1an med tillg af lovpligtige renter i medfgr af selskabslovens § 215.

Erhvervsstyrelsen kan ogsa politianmelde selskabets ledelse for overtredelse af selskabsloven og
evt. straffeloven, ligesom Erhvervsstyrelsen i medfgr af arsregnskabslovens § 135, stk. 7, kan
beslutte, at selskabet ikke kan benytte muligheden i arsregnskabslovens § 135, stk. 1, 3. pkt., for at
fravaelge revision i indevarende regnskabsar samt for de tre folgende regnskabsar. Disse reaktioner
er 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens nuvarende praksis ved behandlingen af sager om
ulovlige kapitalejerlan.

Dette geelder uanset, om lanet er tilbagebetalt, herunder erstattet af et lovligt 1an. Selskaber som har
et etableret et ulovligt lan fgr 1. januar 2017 og som lovligggr dette i henhold til denne
overgangsbestemmelse, vil dog ikke blive anmeldt til politiet.

Hvis et selskabsretligt ulovligt kapitalejerlan er omfattet af LL § 16 E, anses lanet skattemassigt for
lgn eller udbytte. En endring af vilkarene for det selskabsretlige lan vil derfor ikke have
skattemassige konsekvenser, da det ved anvendelsen af skattelovgivningen vil blive lagt til grund,
at der ikke er tale om en fordring henholdsvis gald.
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Hvis vilkarene for et selskabsretligt ulovligt kapitalejerlan - der ikke er omfattet af LL § 16 E, og
som derfor anerkendes skatteretligt - @ndres vasentligt, vil det skattemessigt betragtes som en
indfrielse/afstaelse af kapitalejerlanet og etablering af et nyt kapitalejerlan, der kan vaere omfattet af
LL § 16 E og dermed skattepligtigt.

Til § 4

Den foreslaede § 4 angiver lovens territoriale gyldighedsomrade. Lovens gyldighedsomrade
omfatter ikke Fergerne og Grgnland, men loven kan ved kongelig anordning settes i kraft for
Grgnland med de @ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.

Det er hensigten at kontakte de grgnlandske myndigheder med henblik pa at opna deres tilslutning
til, at de foreslaede @ndringer efter vedtagelse ogsa settes i kraft for Grgnland.

Loven kan ikke sattes i kraft for Fergerne, da det fergske selvstyre har overtaget de omhandlede
sagsomrader pr. 1. januar 2008 i medfgr af lov nr. 578 af 24. juni 2005 om de faergske
myndigheders overtagelse af sager og sagsomrader.
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Bilag

Lovforslaget sammenholdt med gaeldende ret

Geldende formulering

Lovforslaget

§1

I selskabsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 1089
af 14. september 2015, som @&ndret ved § 11 lov
nr. 262 af 16. marts 2016 og § 2 i lov nr. 631 af
8. juni 2016, foretages fglgende @ndringer:

§ 50. Det centrale ledelsesorgan skal hurtigst
muligt efter selskabets stiftelse oprette en
fortegnelse over samtlige kapitalejere.

Stk. 2. — 3. -

1.1§ 50, stk. 1, ®ndres »stiftelse« til:
»etablering«.

§ 58. Selskabet skal, hurtigst muligt efter at
selskabet har modtaget meddelelse efter § 55,
stk. 1, registrere oplysningerne i
Erhvervsstyrelsens it-system.

Stk. 2. — 3. -

2.1§ 58, stk. 1, indsazttes som 2. pkt.:

»Ved etablering af et kapitalselskab, skal der
senest samtidig med registreringen af selskabet
foretages registrering, jf. § 9, af selskabets ejere,
som opfylder kravene 1 § 55, stk. 1.«

§ 210. Et kapitalselskab ma ikke direkte eller
indirekte stille midler til radighed, yde lan eller
stille sikkerhed for kapitalejere eller ledelsen i
selskabet, jf. dog §§ 211-214. Tilsvarende
gaelder i forhold til kapitalejere eller ledelsen 1
selskabets moderselskab og i andre
virksomheder end moderselskaber, der har
bestemmende indflydelse over selskabet. 1. pkt.
galder ogsa personer, der er knyttet til en
person, som er omfattet af 1. eller 2. pkt. ved
egteskab, ved slegtskab i ret op- eller
nedstigende linje, eller som pa anden made star
den pageldende sarlig ner.

3. § 210, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Et kapitalselskab kan direkte eller indirekte
stille midler til radighed, yde lan eller stille
sikkerhed for kapitalejere eller ledelsen i
selskabet, hvis betingelserne i stk. 2 er opfyldt.«

4.1§ 210 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2. For at et kapitalselskab kan yde

gkonomisk bistand, jf. stk. 1, skal fglgende

betingelser vare opfyldt:

1) Den gkonomiske bistand skal kunne rummes
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inden for selskabets frie reserver, jf. § 180,
stk. 2, og skal ydes pa saedvanlige
markedsvilkar.

2) Beslutningen om at yde gkonomisk bistand
skal enten traeffes af generalforsamlingen
eller af selskabets centrale ledelsesorgan
efter bemyndigelse fra generalforsamlingen.
Generalforsamlingens bemyndigelse kan
indeholde gkonomiske og tidsmassige
begransninger. Den gkonomiske bistand ma
ikke udggre et stgrre belgb, end der er
foreslaet eller tiltradt af selskabets centrale
ledelsesorgan.

3) Beslutningen om at yde gkonomisk bistand
kan forst treeffes efter afleggelsen af
selskabets f@rste arsrapport.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

Stk. 2. Et kapitalselskab kan dog uanset stk. 1
yde den i stk. 1 n@vnte gkonomiske bistand,

hvis der er tale om selvfinansiering, jf. reglerne
i §§ 206-209.

5. § 210, stk. 2, der bliver stk. 3, affattes
saledes:

»Stk. 3. Hvis et kapitalselskab yder
gkonomisk bistand i form af selvfinansiering,
skal betingelserne i §§ 206-209 vare opfyldt.«

§ 212. Uanset § 210 kan et kapitalselskab
som led i en s&dvanlig forretningsmaessig
disposition direkte eller indirekte stille midler til
radighed, yde lan eller stille sikkerhed for
personkredsen, der er nevnti § 210.

6.1¢ 2/2 ®&ndres »Uanset § 210« til: »Uanset at
betingelserne i § 210, stk. 2, ikke er opfyldt«.

§ 225. Erhvervsstyrelsen kan anmode
skifteretten om at oplgse et kapitalselskab, om
forngdent efter § 226, hvis
1) Erhvervsstyrelsen ikke rettidigt har modtaget

kapitalselskabets godkendte arsrapport i

behgrig stand efter arsregnskabsloven,

2) kapitalselskabet ikke har den ledelse eller det
hjemsted, der er foreskrevet i loven eller i
selskabets vedtaegter,

3) kapitalselskabet ikke har anmeldt en revisor,
selv om det er omfattet af revisionspligt
efter arsregnskabsloven eller anden
lovgivning,

4) kapitalselskabet ikke har anmeldt en revisor,
selv om generalforsamlingen 1 gvrigt har
besluttet, at selskabets arsregnskab m.v. skal
revideres, eller

7.1§ 225, stk. 1, indsa@ttes som nyt nummer:

»3) kapitalselskabet ikke har foretaget nogen
form for registrering af ejere, som krevet i
henhold til loven eller bestemmelser udstedt
1 henhold til loven,«.

Nummer 3 - 5 bliver herefter nummer 4 - 6.
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5) selskabets ledelse ikke har reageret pa
fordringer pa indkaldt selskabskapital, der
har vist sig ikke at kunne opfyldes.

Stk. 2. ---

§ 357 a. ---

Stk. 2. Et iverksetterselskab skal have en
kapital pa mindst 1 kr. Selskabskapitalen kan
alene indskydes i kontanter.

Stk. 3. ---

8.1§ 357 a, stk. 2, 2. pkt., indsattes efter
»indskydes«: »eller forhgjes«, og efter
»kontanter«: », herunder ved overfgrsel af
selskabets reserver til selskabskapital
(fondsforhgjelse)«.

§2

I arsregnskabsloven, jf. lovbekendtggrelse nr.
1580 af 10. december 2015, foretages folgende
@ndring:

§ 35 a. Aktie- og anpartsselskaber samt
partnerselskaber, der yder lan,
sikkerhedsstillelse eller anden gkonomisk
bistand i henhold til § 206, stk. 2, og § 214, stk.
1, 1 selskabsloven, skal omklassificere et belgb
svarende til lanet, sikkerhedsstillelsen eller den
gkonomiske bistand fra posten ”Overfgrt
overskud” eller anden post under egenkapitalen,
der kan anvendes til udbytte, til posten "Reserve
for udlan og sikkerhedsstillelse”. Denne reserve
kan ikke elimineres med virksomhedens
underskud eller formindskes pa anden made.
Reserven skal dog formindskes eller oplgses, i
det omfang lanet, sikkerhedsstillelsen eller den
gkonomiske bistand nedbringes eller bringes til
ophgr.

Stk. 2. ---

1.1§ 35 a, stk. 1, indsa&ttes efter »§ 206, stk.
2,«: »8 210,«.

§3

Stk. 1. Loven trader i kraft den 1. januar
2017.

Stk. 2. Loven har virkning for beslutninger
om ydelse af gkonomisk bistand, der treffes den
1. januar 2017 eller senere, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. @konomisk bistand, der er ydet forud
for den 1. januar 2017, og som var ulovlig efter
de dageldende regler, kan lovligggres ved, at
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selskabet senest pa den fgrstkommende
generalforsamling efter den 31. december 2016
treeffer beslutning om at opretholde lanet som et
lovligt 1an ved opfyldelse af betingelserne i § 1,
nr. 4. Selskabet skal senest pa tidspunktet for
fristen for indsendelse af den fgrste arsrapport,
der indsendes efter den 31. december 2016,
overfor Erhvervsstyrelsen kunne dokumentere,
at den gkonomiske bistand opfylder
betingelserne i § 1, nr. 4. I s@rlige tilfelde kan
Erhvervsstyrelsen, uanset 1. og 2. pkt., pabyde
et selskab at lovligggre et forhold om
gkonomisk bistand ydet forud for den 1. januar
2017 straks og inden for en rimelig frist at
dokumentere dette over for Erhvervsstyrelsen.

§4

Stk. 1. Loven gelder ikke for Fergerne og
Grgnland, jf. dog stk. 2

Stk. 2. Loven kan ved en kongelig anordning
helt eller delvist sattes i kraft for Grgnland med
de @ndringer, som de grgnlandske forhold
tilsiger.




