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(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar likviditetsdeekningskrav for kre-
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1. Resumé

Kommissionen har den 10. oktober 2014 vedtaget en delegeret forord-
ning (delegeret retsakt) om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2013/575/EU (Kapitalkravsforordningen — CRR),
for sa vidt angar reguleringsmassige tekniske standarder for likviditets-
deekningskrav (LCR) for kreditinstitutter. Den delegerede forordning er
oversendt til Radet i dansk sprogudgave den 10. oktober 2014.

Likviditetsdaekningskravet indeberer, at kreditinstitutter skal holde en vis
maengde hgjlikvide aktiver af hgj kvalitet, som kan anvendes til at modga
kortsigtede perioder med likviditetsstress.

Efter Kommissionens vedtagelse af den delegerede forordning forlgber
der en periode med mulighed for, at Radet (med kvalificeret flertal) eller
Europa-Parlamentet (med simpelt flertal) kan blokere for vedtagelsen af
forordningen. Denne periode er som udgangspunkt fastsat til tre maneder
fra Kommissionens vedtagelse med mulighed for forleengelse med yderli-
gere tre maneder, safremt et flertal i Radet eller Europa-Parlamentet gn-
sker det. Fristen udlgber den 10. januar 2015 i fraveer af anmodning om
forlaengelse.

Regeringen har gennem flere ar arbejdet for at sikre, at danske realkre-
ditobligationers likviditet bliver anderkendt pa linje med statsobligatio-
ners i forbindelse med LCR-kravet. | teet dialog med Kommissionen er det
lykkedes at finde en lgsning for Danmark, hvor realkreditobligationer
bliver anerkendt som hgjlikvide aktiver i LCR.

Den delegerede forordning vurderes generelt at understgtte en styrket li-
kviditetsstyring og likviditetsposition i danske kreditinstitutter og bidra-
ger dermed til den finansielle stabilitet. Klassificeringen af danske real-
kreditobligationer betyder, at de danske kreditinstitutter vil kunne holde



stort set samme omfang af realkreditobligationer til likviditetsformal, som
de gar i dag.

Det er endvidere vurderingen, at den delegerede forordning er inden for
rammerne for bemyndigelsen, der er givet til Kommissionen i regi af
CRR. Regeringen kan stgtte, at Radet ikke gar indsigelse mod den delege-
rede forordning og vil 8 dage fra oversendelsen af nearveerende notat
lzegge dette til grund.

2. Baggrund
Likviditetsdeekningskravet (LCR) blev farst introduceret af Basel-Komitéen

I 2009 og revideret i 2013. LCR stiller krav om, at kreditinstitutter skal hol-
de en vis mangde hgjlikvide aktiver, som vil ggre dem i stand til at modga
et 30 dages intensivt likviditetsstress, hvis forudsaetninger er defineret af
Basel-Komitéen. Dette indebaerer fx aflgb af al markedsbaseret finansiering
og aflgb af en andel af indlansmassen. Kravet blev foreslaet som en opfalg-
ning pa erfaringerne fra den finansielle krise, hvor en raekke kreditinstitutter
oplevede vasentlige likviditetsproblemer som fglge af bortfald af
finansieringskilder pa kort sigt. Tidligere eksisterede der ikke
internationale standarder for likviditetskrav. Likviditetskravene blev
introduceret som en del af Basel Ill-standarderne i 2010.

Specifikke likviditetskrav har ligeledes ikke tidligere indgaet i de europee-
iske direktiver om kapitalkrav (senest ved direktiverne 2006/48/EF og
2006/49/EF), som blev erstattet ved vedtagelsen i juni 2013 af Kapital-
kravsdirektivet — CRD IV (direktiv 2013/36/EU) og Kapitalkravsforord-
ningen - CRR (forordning (EU) nr. 575/2013). Med CRR blev indfart et
krav om, at alle kreditinstitutter skulle opfylde et generelt likviditetsdaek-
ningskrav og lgbende indberette sammensetningen af de likvide aktiver i
deres likviditetsdeekningsbuffer til deres kompetente myndigheder. CRR
delegerer imidlertid Kommissionen befgjelser til at preecisere det fastsatte
generelle likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter i en delegeret for-
ordning. Kommissionens delegerede befgjelser blev afgraenset til, at der
skulle tages udgangspunkt i de eksisterende internationale krav for likvi-
ditetsdaekning, dvs. Basel-Komitéens LCR-krav, mens kravet ogsa skulle
tilpasses serlige europaiske forhold.

Som input til Kommissionens udformning af den delegerede forordning
gav CRR Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (European Banking
Authority - EBA) til opgave at udarbejde to rapporter vedrgrende imple-
menteringen af LCR i EU; 1) en konsekvensanalyse af indferelsen af et li-
kviditetsdzekningskrav i EU samt 2) en rapport med et empirisk grundlag
for definitionen af hvilke finansielle aktiver, der kan anses som veerende af
tilstrekkeligt hgj kreditkvalitet og likviditet til at kunne indga i kreditinsti-
tutternes likviditetsbeholdning i LCR.

Konsekvensanalysen viste generelt, at indfgrelsen af LCR-kravet ville med-
fare et behov for, at visse kreditinstitutter skulle holde flere likvide aktiver,
end de gjorde ved udgangen af 2012, men ogsa at den samlede negative ef-
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fekt pa samfundsgkonomien som helhed vurderedes som begrenset. Rap-
porten om definition af likvide aktiver viste generelt, at statsobligationer i
bred forstand er de mest likvide finansielle aktiver, og at visse deekkede ob-
ligationer, sa som visse realkreditobligationer, var nasten lige sa likvide
som statsobligationer. Til trods for disse empiriske beviser valgte EBA dog
at anbefale, at kun statsobligationer blev defineret som de mest likvide akti-
ver i LCR. Dette var pa linje med Basel-Komitéens LCR-definition. EBA
tillagde det saledes stgrre vaegt, at den europziske standard var pa linje med
Basel-Komitéens udspil, hvor der i mindre grad var taget hgjde for serlige
europeiske forhold, herunder fx likviditeten af danske realkreditobligatio-
ner.

Safremt anbefalingen fra EBA var blevet fulgt i forbindelse med den dele-
gerede forordning, ville den i kombination med Basel-Komitéens udform-
ning af LCR medfare, at deekkede obligationer hgjst ville kunne udgere 40
pct. af et kreditinstituts beholdning af likvide aktiver. Dette ville have med-
fart store udfordringer i Danmark. Dels da de danske kreditinstitutter ville
have varet ngdsaget til at nedbringe deres nuveerende beholdninger af real-
kreditobligationer veesentligt, hvormed efterspargslen efter danske realkre-
ditobligationer ville falde med faldende kurser og stigende renter til felge.
Dels da det kunne blive en udfordring for danske kreditinstitutter at skaffe
tilstreekkeligt mange andre hgjlikvide aktiver, fx statsobligationer, til at
daekke deres behov for likvide aktiver.

P4 denne baggrund er Kommissionens forberedelse i forbindelse med ved-
tagelse af den delegerede forordning blevet fulgt teet af regeringen, og der er
fra dansk side udfart et omfattende arbejde med henblik pa at sikre, at deek-
kede obligationer i veesentligt stgrre udstreekning end foreslaet af Basel-
Komitéen og anbefalet af EBA kan indga til opfyldelse af LCR-kravet.

Regeringen har aktivt arbejdet for at opna en lgsning, som sikrer, at utilsig-
tede negative konsekvenser af indfarelsen af LCR for det danske finansielle
system undgas.

Pa baggrund af de delegerede befgjelser i CRR har Kommissionen nu ved-
taget dens delegerede forordning for LCR. Den delegerede forordning
skulle have veeret vedtaget senest 30. juni 2014, men blev forsinket pa
grund af diskussioner mellem Kommissionen og eksperter fra medlems-
staterne om den ngjagtige udformning.

Efter Kommissionens vedtagelse af den delegerede forordning forlgber
nu en periode med mulighed for, at Radet (med kvalificeret flertal) eller
Europa-Parlamentet (med simpelt flertal) kan blokere for vedtagelsen af
forordningen. Denne periode er som udgangspunkt fastsat til tre maneder
fra Kommissionens vedtagelse med mulighed for forleengelse med yder-
ligere tre maneder, safremt et flertal i Radet eller Europa-Parlamentet gn-
sker det. Fristen udlgber den 10. januar 2015 i fraveer af anmodning om
forleengelse.
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Der er pa nuvarende tidspunkt ikke naermere informationer om, hvornar
offentliggerelse og dermed formel ikrafttreedelse vil finde sted. Det er
dog fastsat i den delegerede forordning, at den vil finde anvendelse fra
den 1. oktober 2015.

3. Formal og indhold

CRR indfarer et krav om, at alle kreditinstitutter skal opfylde et likvidi-
tetsdeekningskrav. Dette sker for at sikre, at kreditinstitutter har tilstraek-
kelige beholdninger af hgjlikvide aktiver af hgj kvalitet til at kunne mod-
ga perioder af kortsigtede intensive likviditetsstress. Dette kan for ek-
sempel vaere i form af frafald af indlan eller bortfald af visse kortsigtede
markedsbaserede finansieringskilder. Likviditetsdeekningskravet sgger
desuden generelt at gare institutterne mindre afhangige af kortsigtede fi-
nansieringskilder.

CRR delegerer befgjelser til Kommissionen til i en delegeret retsakt at
specificere ngjagtigt, hvilke likviditetsstress et kreditinstitut skal modga.
Konkret skal det specificere, hvilke betalingsstramme instituttet skal
kunne deaekke i en periode pa 30 dage. Derudover gives Kommissionen
befgjelse til at definere, hvilke finansielle aktiver som er tilstraekkeligt li-
kvide til, at disse kan medregnes i institutternes beholdning af likvide ak-
tiver, samt eventuelle begraensninger pa hvor stor andel enkelte aktivklas-
ser kan udgere af likviditetsbeholdningen. Den delegerede forordnings
formal er saledes at specificere de generelle regler for likviditetsdeek-
ningskravet.

Den delegerede forordning finder anvendelse for kreditinstitutter, som er
omfattet af CRD 1V, pa koncern-, moderselskabs- og datterselskabsni-
veau, dvs. pa alle niveauer i et selskab. CRR indeholder dog mulighed
for, at de kompetente myndigheder kan undtage institutter fra overholdel-
se af kravet pa individuelt niveau og i stedet fare tilsyn med de undtagne
institutter som en samlet enhed — en sakaldt likviditetsundergruppe. Sa-
fremt en koncern foretager al likviditetsstyring centralt, sa kan tilsynet sa-
ledes give dispensation fra kravet pa institutniveau og udelukkende gare
det geeldende pa konsolideret koncernniveau. Ligeledes kan man valge at
behandle to enkelte enheder, som er en del af samme koncern, som en li-
kviditetsundergruppe og kun gare kravet geldende for denne gruppe sam-
let.

Den delegerede forordning specificerer, hvilke finansielle aktiver et kre-
ditinstitut kan medregne i sin beholdning af likvide aktiver, hvilken veerdi
aktiverne skal gives, nar det medregnes, og hvor stor en andel enkelte ak-
tivklasser, fx deekkede obligationer eller erhvervsobligationer, ma udgere
af den samlede beholdning af likvide aktiver.

Den delegerede forordning kategoriserer de likvide aktiver pa niveauer,
der er fastsat efter graden af likviditet og kreditkvalitet. Aktiver, som an-
ses som havende den hgjeste grad af likviditet og kreditkvalitet, klassifi-
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ceres som niveau 1-aktiver, og de nastmest likvide aktiver som niveau 2,
der er underopdelt i niveau 2A og 2B.

Den delegerede forordning anfgrer, at statsobligationer udstedt af EU
medlemsstater kan klassificeres som niveau 1-aktiver og kan indregnes
fuldt ud i beholdningen af likvide aktiver. Desuden skal disse sammen
med beholdninger af kontanter og indestaender i centralbanker udgere
minimum 30 pct. af den samlede beholdning af likvide aktiver.

Dakkede obligationer, sasom realkreditobligationer, kan udgare op til 70
pct. af beholdningen af likvide aktiver og medregnes med en veerdi sva-
rende til 93 pct. af deres markedsverdi, hvis de defineres som niveau 1-
aktiver, eller 85 pct. af deres markedsveerdi, safremt de defineres som ni-
veau 2A-aktiver.

Det er en betingelse for, at dekkede obligationer kan indga i definitionen
af niveau 1-aktiver, at de opfylder kravene til dekkede obligationer i
CRR artikel 129 eller artikel 52(4) i direktiv 2009/65/EF (UCITS V). Det
er fx krav til hvilke aktiver, der kan indga som sikkerhed for obligatio-
nerne. | Danmark omfatter disse definitioner bade realkreditobligationer,
seerligt sekkede realkreditobligationer og serligt dekkede obligationer
(ROer, SDROer og SDOQer). Yderligere skal obligationerne som mini-
mum have en kreditvurdering svarende til AA-, og der skal veere solgt ob-
ligationer med en nominel verdi svarende til mindst EUR 500 millioner i
den pagaldende obligationsserie. Ca. 80 pct. af den udestdende mangde
danske daekkede obligationer opfylder denne definition. Herudover kan
daekkede obligationer med en minimum kreditvurdering pa A- og en ude-
staende mangde svarende til EUR 250 millioner i den pageldende obli-
gationsserie medregnes som niveau 2A-aktiver, svarende til yderligere ca.
10 pct. af den udestadende maengde danske daekkede obligationer.

Den delegerede forordning specificerer hvilke betalingsudstremninger,
dvs. treek af likvide midler, et kreditinstitut skal antage under et 30 dages
likviditetsstress. Det fastsettes saledes, hvor stor en andel af de forskelli-
ge komponenter i et kreditinstituts passiver og ikke balancefarte poster,
det skal antages forfalder eller bliver trukket. Dette kan fx veere en anta-
gelse om, at 5 pct. af et instituts stabile indlan forsvinder, saledes at insti-
tuttet skal have likvide midler til at deekke dette udtreek. Den delegerede
forordning specificerer ligeledes, hvilke betalingsindstremninger et kre-
ditinstitut skal antage finder sted under et 30 dages likviditetsstress. En-
delig fastsatter den delegerede forordning, hvorledes disse indgaende og
udgaende betalingsstremninger skal modregnes hinanden for at frem-
komme til en nettobetalingsudstremning, som udger starrelsen af likvidi-
tetsdeekningskravet. Dvs. den del af de antagne betalingsudstrgmninger,
som ikke daekkes af antagne betalingsindstremninger, og som derfor i
stedet skal daekkes af en beholdning af likvide aktiver.
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Den delegerede forordning specificerer endelig, hvordan likviditetsdaek-
ningskravet skal beregnes pa basis af den definerede beholdning af likvi-
de aktiver og nettobetalingsudstremninger.

CRR fastslar, at LCR skal indfares gennem en gradvis indfasning, sa der i
2015 geelder et krav om, at LCR-kravet skal overholdes med 60 pct., fra
1. januar 2016 er kravet pa 70 pct., og fra 1. januar 2017 haves til 80 pct.,
inden den endeligt indfases til 100 pct. fra 1. januar 2018. CRR fastslar
dog ogsa, at medlemsstater kan vealge at indfere kravet hurtigere end det-
te, safremt det gnskes. Dvs. at medlemsstaten kan veelge at indfare kravet
med 100 pct. allerede fra 2015. Den delegerede forordning preciserer
endvidere, at LCR-kravet skal indfgres fra 1. oktober 2015.

4, Europa-Parlamentets udtalelser

Europa-Parlamentet har endnu ikke udtalt sig om den delegerede forord-
ning. Fristen for eventuelt indsigelse i forhold til den delegerede forord-
ning udlgber den 10. januar 2015 i fraveer af anmodning om forleengelse.

5. Naerhedsprincippet

Kommissionen anfarer, at den delegerede forordning indferer harmonisere-
de regler for udformningen af et likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter
i EU.

Det er regeringens vurdering, at den delegerede forordning er i overens-
stemmelse med naerhedsprincippet. Det er regeringens vurdering, at en ens-
artet udformning af likviditetsdeekningskravet for kreditinstitutter er vaesent-
lig for at sikre en steerk finansiel sektor i EU, og at dette ikke er muligt at
opna alene gennem national lovgivning.

6. Gealdende dansk ret

Der eksisterer i dag et kortsigtet likviditetskrav i dansk ret, som dog pa en
reekke punkter adskiller sig fra likviditetsdaekningskravet i den delegerede
forordning. Det danske likviditetskrav er indeholdt i lov om finansiel virk-
somhed og medfgrer, at alle danske pengeinstitutter skal have en behold-
ning af likvide aktiver svarende til minimum 10 pct. af instituttets samlede
passiver eller 15 pct. af instituttets kortsigtede passiver.

Det danske likviditetskrav vil kunne fastholdes indtil, at det harmoniserede
likviditetsdeekningskrav er fuldt indfaset i 2018. Herefter vil det ikke lzenge-
re veere muligt at opretholde nationale likviditetskrav.

Som fglge af Aftale mellem regeringen (Socialdemokraterne, Radikale
Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal
Alliance og Det Konservative Folkeparti om regulering af systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter
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om mere og bedre kapital og hgjere likviditet (Bankpakke 6) er det af rege-
ringen og forligskredsen bag Bankpakke 6 i Danmark aftalt, at der, nar
Kommissionens delegerede forordning foreligger, skal tages stilling til den
mere pracise indfasning af LCR-kravet i Danmark. Det fremgar, at ud-
gangspunktet er, at danske SIFler skal opfylde LCR-kravet fra 2015. Sa-
fremt danske realkreditobligationer ikke i tilstreekkeligt omfang kan med-
regnes som likvide papirer i LCR, eller Kommissionens beslutning pa an-
den vis vanskeligger, at danske SIFler fuldt ud kan leve op til LCR-kravet,
skal LCR-kravet indfases gradvist frem til 2018. Det fremgar endvidere, at
for andre penge- og realkreditinstitutter end SIFler bevares det eksisterende
danske likviditetskrav som et gulv (dvs. et minimumskrav) til og med
2016, safremt den endelige definition af LCR indeberer, at nogle institut-
ter kan fa lempelse i forhold til deres nuveerende likviditetskrav, samt at
institutter, der forpligter sig til at leve fuldt op til LCR allerede fra 2015,
undtages fra gulvkravet.

Den nzrmere udmgntning af aftaleteksten vil ske i foraret 2015.
7. Konsekvenser

Administrative konsekvenser for offentlige myndigheder

Ikrafttreeden af den delegerede forordning vil ikke medfare behov for til-
pasning af dansk lovgivning pa nuvarende tidspunkt, idet den finder direkte
anvendelse for kreditinstitutter omfattet af CRD IV. Der vil dog vere behov
for endringer af lov om finansiel virksomhed, da det geldende danske li-
kviditetskrav vil skulle fjernes senest i 2018, hvor likviditetsdeekningskravet
som opgjort i den delegerede forordning er fuldt indfaset.

Samfundsmaessige konsekvenser

Den delegerede forordning skennes ikke at have negative samfundsgkono-
miske konsekvenser. Definitionen af visse deekkede obligationer, herunder
danske realkreditobligationer, som niveau 1-aktiver og graensen for inklu-
sion af dekkede obligationer i kreditinstitutters beholdninger af likvide
aktiver pa 70 pct., vurderes at indebere, at der er tilstreekkelige maengder
likvide aktiver i Danmark til, at danske kreditinstitutter vil kunne opfylde
likviditetsdaekningskravet. Der vurderes at vere et behov for, at visse
kreditinstitutter omlaegger dele af deres nuvarende beholdninger af real-
kreditobligationer til andre likvide aktiver, men for sektoren som helhed
vurderes Kommissionens udformning af LCR i den delegerede forord-
ning ikke at indebere lavere efterspargsel efter realkreditobligationer i
Danmark. Dermed vurderes det heller ikke at fa negative samfundsgko-
nomiske konsekvenser.

Det skannes, at den delegerede forordning kan have positive samfundsgko-
nomiske konsekvenser for den finansielle sektor, idet at likviditetsdaek-
ningskravet vil sikre en stgrre fokus pa risikostyring af kreditinstitutternes
kortsigtede likviditetsrisici, hvormed sandsynligheden for likviditetsstress
mindskes. Det understetter den finansielle stabilitet.
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Administrative konsekvenser for kreditinstitutter

Det vurderes, at den delegerede forordning vil medfere en administrativ
omstillingsbyrde for institutter omfattet af den delegerede forordning, idet
de skal omstille sig fra overholdelse af geldende danske likviditetskrav
til at tilpasse deres likviditetsrisikostyringsinstrumenter til overholdelse af
likviditetsdeekningskravet. Denne omstillingsbyrde forventes at variere
afhaengigt af institutternes starrelse og forretningsmodel. Det vurderes
dog samlet set, at denne omstillingsbyrde ikke vil udgere en veesentlig
byrde pa sektoren som helhed.

Herudover vil institutternes indrapportering til Finanstilsynet af overhol-
delse af likviditetsdeekningskravet medfgre administrative byrder. En del
af disse byrder fglger dog allerede af CRR, da rapporteringskravet for li-
kviditetsdeekningskravet folger heraf og ikke af den delegerede forord-
ning. Selve det at skulle overholde et likviditetsdeekningskrav falger lige-
ledes af CRR, og den delegerede forordning udfylder saledes blot detal-
jerne i denne allerede fastlagte forpligtigelse.

Dertil kommer, at selve metoden for indrapportering af overholdelse af
likviditetsdeekningskravet ikke er omfattet af den delegerede forordning,
men fglger af Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) nr.
680/2014.

De lgbende administrative byrder, som felger direkte af den delegerede
forordning, forventes at variere afhaengig af selskabernes starrelse og for-
retningsmodel. De administrative byrder for et mindre selskab med en
simpel finansieringsstruktur og lave likviditetsrisici vurderes at veere be-
grensede, hvorimod de administrative byrder for et starre selskab med en
kompleks likviditets- og finansieringsstruktur kan vare betydeligt starre.
Hovedparten af de danske kreditinstitutter har en relativt simpel finansie-
ringsstruktur.

De lgbende administrative byrder som falge af den delgerede forordning
vurderes saledes at veaere begransede for sektoren som helhed.

8. Hgring

Den delegerede forordning er sendt i hgring til EU-Specialudvalget for
den finansielle sektor frem til den 23. oktober 2014.

Dansk Aktionarforening finder, at det forhandlingsresultat, der er opnaet
med Kommissionens forslag til supplerende regler for sa vidt angar likvidi-
tetsdeekningskrav for kreditinstitutter, er tilfredsstillende for Danmark.

Der er ikke yderligere medlemmer af EU-specialudvalget, som har givet
bemerkninger til den delegerede forordning.

0. Generelle forventninger til andre landes holdninger
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Det forventes, at de gvrige lande kan stgtte den delegerede forordning.

10. Regeringens forelgbige generelle holdning

Regeringen statter generelt tiltag, der har til formal at understgtte en stabil
finansiel sektor. Den delegerede forordning er pa linje med befgjelserne,
der er givet til Kommissionen i CRR. Det er regeringens vurdering, at den
delegerede forordnings formal om at preecisere udformningen af likviditets-
deekningskravet pa tveers af EU er vigtigt.

Danske realkreditobligationer er veerdipapirer med en hgj kreditkvalitet
og serdeles hgj likviditet. Derfor har regeringen gennem flere ar arbejdet
for at sikre, at danske realkreditobligationers likviditet bliver anerkendt
pa linje med statsobligationers i forbindelse med LCR-kravet. Formalet
har veeret at opna en lgsning, som sikrer, at utilsigtede negative konsekven-
ser af indfarelsen af likviditetsdeekningskravet for det danske finansielle sy-
stem undgas. | tet dialog med Kommissionen er det lykkedes at finde en
lgsning for Danmark, hvor realkreditobligationer bliver anerkendt som
hgjt likvide aktiver. Det er derfor regeringens vurdering, at det af Kommis-
sionen udformede kompromis er tilstraekkeligt til at sikre, at danske realkre-
ditobligationer kommer til at rangere pa det hgjeste niveau i LCR-reglerne.
Den hgje klassificering af danske realkreditobligationer betyder, at danske
kreditinstitutter vil kunne holde stort set samme omfang af realkreditobliga-
tioner til likviditetsformal, som de ger i dag.

Regeringen kan pa den baggrund stette, at Radet ikke ger indsigelse mod
udstedelsen af den delegerede forordning og vil 8 dage fra oversendelsen af
neaervaerende notat laegge dette til grund.

11. Tidligere forelseggelse for Folketingets Europaudvalg

Folketingets Europaudvalg er Igbende blevet orienteret om sagen i forbin-
delse med dreftelserne med Kommissionen om definitionen af likvide akti-
ver og behandlingen af deekkede obligationer, herunder ved lukket samrad
med gkonomi- og indenrigsministeren 6. december 2013.

Folketingets Europaudvalg er blevet forelagt sagen om kapitalkravsdirek-
tivet og — forordningen, hvoraf delegationen vedr. likviditetsdeknings-
kravet falger, ved flere lejligheder, herunder 11. maj 2012 forud for den
generelle indstilling i Radet om sagen, og 1. marts 2013 forud for den po-
litiske aftale med Europa-Parlamentet om sagen.
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