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Fremsat den {FREMSAT} af erhvervs- og vakstminister (Henrik Sass Larsen)

Forslag
til

Lov for Faergerne om kapitalkrav og tilsynsmassige krav for kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber

§ 1. Bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, jf. bilaget til denne lov, gelder for Fergerne.

§ 2. Erhvervs- og vakstministeren kan fastsatte regler for Fergerne om anvendelsen af bestemmel-
serne i forordningen, jf. § 1, herunder om de @ndringer af bestemmelserne, som de fergske forhold
tilsiger.

§ 3. Erhvervs- og vekstministeren kan fastsette regler for Fergerne, som er ngdvendige for at an-
vende eller gennemfg@re de afggrelser eller retsakter, som vedtages af Europa-Kommissionen i med-
for af forordningen, jf. § 1.

§ 4. Tregler udstedt i medfgr af §§ 2 og 3 kan der fastsattes straf af bgde eller fangsel indtil 4 ma-
neder for overtraedelse af bestemmelser i reglerne.

Stk. 2. Der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i 5. kapitel i
den for Fergerne geldende straffelov.

§ 5. Erhvervs- og vakstministeren fastsetter tidspunktet for lovens ikrafttraeden.
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1. Indledning

Lovforslaget har til formal at gennemfgre bestemmelser, der svarer til bestemmelserne i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1
(herefter benevnt »CRR«) for Faergerne.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338
(herefter benzvnt »CRD IV«) og CRR udggr fremover tilsammen de retlige rammer i EU for ad-
gangen til at udgve virksomhed som kreditinstitut eller investeringsselskab. Reglerne skal sikre en
gget harmonisering og implementerer desuden Basel-komitéens samlede internationale reformtiltag
(Basel III), der skal styrke reguleringen, tilsynet og risikostyringen i banksektoren.

Reglerne i direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut og i
direktiv 2006/49/EF om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag vi-
derefgres 1 stort omfang, men af klarhedshensyn og for at sikre ensartet anvendelse af bestemmel-
serne i medlemslandene er de blevet samlet i CRD IV og CRR. CRD IV og CRR bygger desuden pa
Basel-komitéens anbefalinger fra december 2010 og har til formal at ggre den finansielle sektor i
EU mere modstandsdygtig over for en negativ udvikling i1 konjunktursituationen.

Det er hensigten, at der med lovforslaget skal gelde de samme regler for Fergerne, som der ggr 1
Danmark i medfgr af CRR, tilpasset de fergske forhold. Reglerne i forordningen forudsatter, at
CRD IV er geldende for Fargerne, dette vil ske ved gennemfgrelse af den kongelige anordning
indeholdt i lov nr. 268 af 25. marts 2014, der har implementeret CRD 1V 1 dansk ret.

Gennemfgrelsen af bestemmelserne indeholdt i CRR forordningen for Faergerne vil styrke regule-
ringen, tilsynet og risikostyringen i den faergske banksektor.

En sund, stabil og velfungerende finansiel sektor er en foruds@tning for vekst og beskeftigelse. En
stabil finansiel sektor styrker tilliden til gkonomien og kan tilbyde finansiering til virksomheder og
husholdninger pa konkurrencedygtige vilkar.



2. Lovforslagets indhold
2.1. Baggrunden for forslaget

CRR er en EU-retsakt, men da Fergerne ikke er medlem af EU, har forordningen ikke direkte virk-
ning. Det er derfor ngdvendigt at gennemfgre et s@rskilt lovforslag, som s@tter CRR 1 kraft for Fee-
rgerne. Med lovforslaget er det hensigten at sikre, at der gaelder de samme regler for Fergerne, som
der ggr i Danmark i medfgr af forordningen, tilpasset de fergske forhold.

Lovforslaget har til formal at sette bestemmelserne i CRR i kraft for Fergerne.

Implementeringen af reglerne indeholdt i CRR forordningen for Faergerne vil styrke reguleringen,
tilsynet og risikostyringen i den fergske banksektor. Dette vil samtidig sikre, at de fergske virk-
somheder fortsat har en god adgang til funding.

CRR indeholder de tilsynsmassige krav for institutter, der konkret vedrgrer markederne for bank-
ydelser og finansielle tjenesteydelser, og har til formal at sikre, at aktgrerne pa disse markeder er
finansielt stabile, og at investorer og indskydere nyder et hgjt beskyttelsesniveau. CRR har desuden
til formal pa afggrende vis at bidrage til, at markedet fungerer tilfredsstillende.

CRR og CRD IV omfatter en rekke redskaber til hindring og begrensning af makroprudentielle og
systemiske risici, hvilket sikrer fleksibilitet, men ogsa at disse redskaber anvendes under passende
kontrol, saledes at markedets funktion ikke generes, og tillige at redskaberne anvendes gennemsig-
tigt og konsistent.

Ud over redskabet i form af en systemisk buffer, der indgar i CRD IV, bgr der, nar makroprudenti-
elle eller systemiske risici kun vedrgrer en medlemsstat, veere mulighed for, at de kompetente eller
udpegede myndigheder i den pageldende medlemsstat kan imgdega disse risici ved hjalp af visse
specifikke nationale makroprudentielle foranstaltninger, nar det er opfattelsen, at disse risici bedre
kan imgdegas pa denne made.

I lyset af den seneste finanskrises virkninger er den overordnede malsatning med CRR at tilskynde
til gkonomisk nyttig bankvirksomhed, som tjener almene interesser. Dette krever en gennemgri-
bende reform af den made, hvorpa opsparing kanaliseres ind i produktive investeringer. For at sikre
et holdbart og mangfoldigt bankmiljg ber myndighederne have befgjelse til at indfgre hgjere kapi-
talkrav for systemisk vigtige institutter, der 1 kraft af deres forretninger kan udggre en trussel for
gkonomien.

Det er ngdvendigt at stille ensartede finansielle krav til institutter, som opbevarer penge eller verdi-
papirer, der tilhgrer deres kunder, for at sikre ensartet beskyttelse af sparerne og rimelige konkur-
rencevilkar for beslegtede kategorier af institutter.

For at sikre, at institutter i en koncern er tilstrekkelig solvente, er det vigtigt, at kapitalkravene an-
vendes pa grundlag af den konsoliderede finansielle situation for disse institutter i koncernen. For at
sikre, at kapitalgrundlaget er fordelt hensigtsmassigt inden for koncernen og efter behov star til
radighed til beskyttelse af opsparing, bgr kapitalkravene geelde for det individuelle institut i en kon-
cern, medmindre dette mal kan nas effektivt pa anden made.



2.2. Gennemgang af CRR

Forordningen, der er optaget som bilag til lovforslaget, indeholder en preeambel og 521 artikler, der
er fordelt pa 11 dele. Nedenfor foretages en gennemgang af indholdet af CRR.

2.2.1. Forste del — Almindelige bestemmelser

2.2.1.1. Afsnit I — Genstand, anvendelsesomrade og definitioner
(Artikel 1-5)

Dette afsnit beskriver anvendelsesomradet for CRR, som galder alle institutter, der er underlagt
tilsyn i henhold til CRD IV dvs. kreditinstitutter og investeringsselskaber, og omhandler omraderne
kapitalgrundlagskrav, krav, som begraenser store eksponeringer, likviditetskrav (efter ikrafttreeden
af den delegerede retsakt medfgr af artikel 460), indberetningskrav og offentligggrelseskrav. Sidst-
nevnte omhandler ikke offentligggrelseskrav for kompetente myndigheder 1 forbindelse med regu-
lering af og tilsyn med institutter omfattet af CRD IV. Med hensyn til kapitalgrundlag kan institut-
ter, uanset bestemmelser herom i forordningen, have et kapitalgrundlag og kapitalgrundlagselemen-
ter samt treffe foranstaltninger, som opfylder strengere krav end de krav, der er fastsat i forordnin-
gen.

For sa vidt angar tilsynsbefgjelser henviser forordningen til de kompetente myndigheders befgjelser
samt de procedurer, der er fastlagt i CRD IV.

Afsnittet angiver en raekke definitioner af de i forordningen anvendte begreber, herunder definitio-
ner, der specifikt gelder for kapitalkravene 1 relation til kreditrisici.

2.2.1.2. Afsnit Il — Niveau for anvendelse af kravene

2.2.1.2.1. Kapitel 1 - Anvendelse af kravene pa individuelt niveau
(Artikel 6-10)

Efter kapitel 1 skal de omfattede institutter opfylde kravene i CRR pa individuelt niveau.

Tilsynsmyndigheden har efter nogle na@rmere fastsatte betingelser mulighed for at give et institut
dispensation fra at opfylde kravene i CRR om kapitalgrundlag (andel del), kapitalkrav (tredje del),
store eksponeringer (fjerde del), eksponeringer mod overfgrt kreditrisiko (femte del) og oplysnings-
pligt (ottende del) pa individuelt niveau, hvis det pageldende institut indgar i en koncern. Det er
blandt andet et krav, at dattervirksomheden og modervirksomheden skal vaere meddelt tilladelse og
underlagt tilsyn i det samme medlemsland og omfattet af et konsolideret tilsyn, der sikrer, at kapi-
talgrundlaget er korrekt fordelt mellem modervirksomheden og dattervirksomheden. En lignende
undtagelse er mulig, hvis et eller flere institutter er fast tilknyttet et centralt organ.

Tilsynsmyndigheden kan i enkelttilfelde og efter nogle nermere fastsatte betingelser tillade, at en
modervirksomhed medtager visse dattervirksomheder i beregningen af de naevnte krav pa individu-
elt niveau.



Herudover er det muligt for tilsynsmyndigheden efter nogle nermere fastsatte betingelser helt eller
delvist at undlade at anvende CRRs krav om likviditet (sjette del) pa et institut eller alle eller nogle
af dets dattervirksomheder og i stedet fgre tilsyn med disse som likviditetsundergrupper.

2.2.1.2.2. Kapitel 2 — Konsolideringsregler
(Artikel 11-24)

Efter kapitel 2 skal en modervirksomhed i1 et medlemsland overholde CRRs krav om kapitalgrund-
lag (andel del), kapitalkrav (tredje del), store eksponeringer (fjerde del), likviditet (sjette del) og
gearing (syvende del) pa konsolideret niveau.

Kravene om oplysningspligt (ottende del) skal ligeledes overholdes pa konsolideret niveau. Moder-
virksomhedens stgrre dattervirksomheder og dattervirksomheder, der har vasentlig betydning for
deres lokale marked, skal dog fortsat overholde visse oplysningskrav pa enten individuelt eller del-
konsolideret niveau. Det drejer sig blandt andet om oplysninger vedrgrende kapitalgrundlag, kapi-
talkrav, gearing samt aflgnningspolitik- og praksis.

Tilsynsmyndigheden har mulighed for, hvis det i tilsynsgjemed vurderes ngdvendigt pa grund af
serlige risikomassige forhold eller et instituts s@rlige kapitalstruktur, at kreve, at kravene om kapi-
talgrundlag, kapitalkrav, store eksponeringer, likviditet, gearing og oplysningskrav skal opfyldes pa
delkonsolideret niveau.

For sa vidt angar koncerner af investeringsselskaber kan tilsynsmyndigheden i enkelttilfeelde og
efter nogle nermere fastsatte betingelser undlade at anvende kapitalkravene i CRR samt kravene
om kapitalbuffere i CRD IV pa konsolideret niveau. Hvis tilsynsmyndigheden vealger en sadan und-
tagelse pa en koncern, skal tilsynsmyndigheden treffe andre passende foranstaltninger til at overva-
ge risiciene 1 hele koncernen.

Moderselskaber i koncerner af investeringsselskaber, der er undtaget fra anvendelsen af gearings-
gradkravene pa individuelt niveau, kan ligeledes valge ikke at anvende kravene til gearingsgrad pa
konsolideret niveau.

De institutter, der skal opfylde CRRs krav pa konsolideret niveau, skal i deres konsolidering medta-
ge alle institutter og finansieringsinstitutter, som er deres dattervirksomheder. Tilsynsmyndigheden
kan imidlertid efter nogle nermere fastsatte betingelser i enkelttilfelde tillade, at der i stedet sker en
pro rata konsolidering af en modervirksomheds kapitalandel i1 en dattervirksomhed.

Hvad angar andre kapitalinteresser eller andre former for kapitaltilknytning, er det tilsynsmyndig-
heden, der beslutter, om der skal foretages konsolidering og i givet fald hvorledes. Det forhold, at
der matte ske en konsolidering er ikke ensbetydende med, at de pagaldende virksomheder samtidig
bliver omfattet af det konsoliderede tilsyn. Der er saledes alene tale om en regnskabsmeessig sam-
menlaegning af to eller flere selvstendige juridiske enheder.



Herudover har tilsynsmyndigheden mulighed for efter nogle n&rmere fastsatte betingelser at undta-
ge en dattervirksomhed fra konsolideringen. Det kunne f.eks. vare tilfeldet, hvis dattervirksomhe-
den anses for at vere af ringe betydning eller det vurderes uhensigtsmessigt eller vildledende at
medtage dattervirksomheden i konsolideringen.

I de tilfeelde, hvor der er tale om soloenheder og konsoliderede enheder med hjemland i forskellige
medlemslande, er der fastsat en procedure i forhold til at treeffe feelles afggrelser pa nermere be-
stemte omrader. Det drejer sig f.eks. om afggrelser vedrgrende tilladelse til at anvende en intern
ratingbaseret metode til opggrelse af kapitalkrav (IRB-metode) og anvendelse af avancerede male-
metoder for operationel risiko samt afggrelse om undtagelse fra anvendelse af likviditetskrav pa
individuelt niveau. Er det ikke muligt at treeffe en fzlles afggrelse pa tvers af konsoliderende og
kompetente myndigheder, skal hver kompetent myndighed selv treffe afggrelse for institutter, for
hvilke, de er ansvarlige for det individuelle tilsyn. Den Europ®iske Banktilsynsmyndighed (EBA)
spiller i den forbindelse en rolle i forhold til at magle mellem parterne.

2.2.2. Anden del - Kapitalgrundlag

I lyset af arten og stgrrelsen af de uventede tab, som institutter matte konstatere under den finansiel-
le og gkonomiske krise, er det ngdvendigt yderligere at forbedre kvaliteten og harmoniseringen af
det kapitalgrundlag, som institutter skal have.

Det er ngdvendigt at heve kapitalgrundlaget vasentligt, og indfgre nye kapitalprocenter med fokus
pa de centrale kapitalgrundlagsprocenter, der er til radighed til at opfange tab, efterhanden som de
opstar. Derudover er der behov for en bedre definition af hybrid kernekapital og ensartede forsig-
tighedsjusteringer af kapitalgrundlaget.

2.2.2.1. Afsnit I - Kapitalgrundlagsposter

2.2.2.1.1. Kapitel 1 - Kernekapital
(Artikel 25)

Kernekapital er den kapital, der udger kernen af kapitalgrundlaget i finansielle virksomheder.

2.2.2.1.2. Kapitel 2 - Egentlig kernekapital
(Artikel 26-50)

Artiklerne 1 kapitel 2 definerer krav til egentlig kernekapital, der sikrer, at egentlig kernekapital er
det kapitalinstrument med den hgjeste tabsabsorberingsevne. I artiklerne findes bestemmelser for de
kapitalgrundlagsposter, i hvilke der bgr foretages fradrag af for eksempel et instituts besiddelser af
instrumenter i relevante enheder.

For at sikre at den egentlige kernekapital udtrykker den faktiske tabsabsorberingsevne i instrumen-
tet, skal der foretages fradrag i egentlig kernekapital i et omfang ath@ngigt af instituttets besiddelser
af kapitalandele i enheder i den finansielle sektor. Det ngdvendige fradrag bestemmes bl.a. ud fra
instituttets ejerandel af egentlig kernekapital udstedt af den enkelte finansielle enhed. Der sker en
opdeling i vaesentlige og ikke-vasentlige investeringer.



Andelsinstitutter, sparekasser og lignende institutter kan udstede kapitalinstrumenter, der kan med-
regnes som egentlig kernekapital, hvor indehaverne af instrumenterne har mulighed for at indfri
instrumentet. Instituttet skal kunne nagte at indfri instrumenterne.

2.2.2.1.3. Kapitel 3 - Hybrid kernekapital
(Artikel 51 —61)

Artiklerne indeholder krav, som skal vare opfyldt, for at kapital kan indregnes i kapitalgrundlaget
som hybrid kernekapital. Der er for eksempel krav om, at instrumentet er uamortisabelt, samt at
instrumentets hovedstol ved en udlgsende begivenhed nedskrives permanent eller midlertidigt, eller
konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter.

Den udlgsende hendelse skal vaere specificeret i instrumentets vilkar, og er ofte baseret pa institut-
tets egentlige kernekapitalprocent. Ved fastsattelse af en udlgsende handelse, er det afggrende, at
det sdkaldte “triggerniveau” er sa hejt, at kapitalen er tabsabsorberende 1 ”going concern”. Formalet
er at sikre, at der er reel mulighed for genopretning.

Det er dog en foruds®tning, at instrumentet er tabsabsorberende. Hvis instrumentet er med ned-
skrivning, sa skal nedskrivningen fgre til en hgjere egenkapital og dermed en hgjere egentlig kerne-
kapital. Instrumenter med nedskrivning kan indeholde mulighed for genopskrivning. Endvidere ma
vilkarene for genopskrivning efter en midlertidig nedskrivning ikke stille sig hindrende for en even-
tuel genopretning af instituttet.

2.2.2.1.4. Kapitel 4 - Supplerende kapital
(Artikel 62 —71)

Artiklerne i kapitel 4 omhandler betingelser til kapitalinstrumenter og efterstillede lan for, at de
kvalificerer som supplerende kapitalinstrumenter. I tilfelde af instituttets insolvens eller likvidation,
er egentlig kernekapital og hybrid kernekapital efterstillet supplerende kapital.

2.2.2.1.5. Kapitel 5 — Kapitalgrundlag
(Artikel 72)

Kapitalgrundlaget bestar af summen af egentlig kernekapital og supplerende kapital.

2.2.2.1.6. Kapitel 6 - Generelle krav
(Artikel 73 — 80)

Felles lovgivning skal sikre konvergens med hensyn til den made, hvorpa forventede udbytter fra-
treekkes forelgbige overskud eller overskud ved arets udgang. Det medfgrer, at der skal indfgres et
hierarki for evalueringen af fradraget, nemlig fgrst en beslutning om udlodninger fra det relevante
organ, dern®st en udbyttepolitik og endelig en historisk udbetalingsprocent.

De kompetente myndigheder skal gennemfgre en detaljeret og omfattende proces, inden de godken-
der en reduktion af kapitalgrundlaget. Indfrielser, reduktioner og genkgb af kapitalgrundlagsinstru-
menter skal ikke bekendtggres for indehaverne, forud for instituttets indhentelse af forudgaende
godkendelse fra den relevante kompetente myndighed.
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2.2.2.2. Afsnit Il - Minoritetsinteresser og hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapital-
instrumenter udstedt af datterselskaber
(Artikel 81 — 88)

Ved minoritetsinteresse forstas den egentlige kernekapital i et datterselskab af et institut, der er til-
lagt andre fysiske eller juridiske personer end dem, der er omfattet af konsolideringsreglerne for
instituttet.

For at sikre, at institutter i en koncern er tilstraekkelig solvente, er det vigtigt, at kapitalkravene an-
vendes pa grundlag af den konsoliderede finansielle situation for institutter i koncernen. For at sik-
re, at kapitalgrundlaget er fordelt hensigtsmassigt inden for koncernen og efter behov star til radig-
hed til beskyttelse af opsparing, bgr kapitalkravene gelde for det individuelle institut i en koncern,
medmindre dette mal kan nas effektivt pa anden made.

2.2.2.3. Afsnit IlI - Kvalificerende kapitalandele uden for den finansielle sektor

(Artikel 89 —91)

Grundet gget koncentrationsrisiko er det ngdvendigt at risikovaegte kvalificerende kapitalandele
uden for den finansielle sektor tilstrekkeligt 1 det omfang, kapitalandelene udggr en vis andel af
instituttets justerede kapitalgrundlag.

2.2.3. Tredje del - Kapitalkrav

Falles lovgivning sikrer, at alle institutter fglger samme regler, hvilket vil fremme tilliden til insti-
tutternes stabilitet, sarligt i stresssituationer. Et felles regelsat vil ogsa mindske reglernes kom-
pleksitet, serligt for institutter, der arbejder pa tvers af landegreenser, samt bidrage til at fjerne kon-
kurrenceforvridninger.

Formalet med strengere kapitalkrav er at ggre den finansielle sektor mere modstandsdygtig over for
en negativ udvikling i konjunktursituationen. Den finansielle krise afslgrede, at mange kreditinsti-
tutter havde for lidt kapital og at den kapital de havde, var af for darlig kvalitet, hvorved den reelt
ikke kunne dekke de tab, som institutterne stod overfor. Efter krisen er der derfor opstaet et politisk
gnske om, at den finansielle sektor skal have mere og bedre kapital, som skal ggre institutterne 1
bedre stand til at absorbere tab uden at blive insolvente. Kapitalkravene opggres som en procentdel
af det enkelte instituts risikovaegtede eksponeringer, hvor der tages hgjde for at mere risikable ek-
sponeringer skal udlgse stgrre kapitalkrav end mindre risikable eksponeringer.

Kapitel 1 dekker de generelle krav til virksomhedernes kapitalgrundlag mv., herunder krav til de
underliggende kapitalprocenter og kapitalsammensa&tning. Kapitel 2 dekker indberetningskrav til
kapitalgrundlagskravene samt krav til indberetning af regnskabs- og tilsynsdata mv.

Kapitel 3 dekker de nermere kapitalgrundlagskrav for positioner 1 kreditinstitutternes handelsbe-
holdning, krav til forvaltning, indregning og forsigtig verdiansattelse mv. af positioner 1 handels-
beholdningen.
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2.2.3.1. Afsnit I - Generelle krav, veerdianscettelse og indberetning

2.2.3.1.1. Kapitel 1 - Krav til kapitalgrundlags stgrrelse
(Artikel 92 — 98)

Virksomhederne skal til enhver tid opfylde kapitalgrundlagskrav for den egentlige kernekapitalpro-
cent, kernekapitalprocent og den samlede kapitalprocent. Artiklerne fastsatter kapitalgrundlagskra-
vene som en procentdel af den samlede risikoeksponering.

Institutterne skal til enhver tid opfylde kapitalgrundlagskrav for den egentlige kernekapitalprocent,
kernekapitalprocent og den samlede kapitalprocent. Artiklerne fasts@tter kapitalgrundlagskravene
som en procentdel af den samlede risikoeksponering.

Kapitel 1 fastsetter en metode for beregning af den samlede risikoeksponering for visse investe-
ringsselskaber og gvrige selskaber, der ikke er omfattet af definitionen pa et investeringsselskab i
CRR, men som har tilladelse til bestemte aktiviteter, samt for visse koncerner pa konsolideret ni-
veau. Endelig fastsettes et kapitalkrav til visse investeringsselskaber og @gvrige selskaber samt for
visse koncerner baseret pa faste omkostninger.

Det fremgar, at investeringsselskaber med begranset tilladelse til at levere investeringsservice, dvs.
investeringsselskaber, der ikke har tilladelse til at foretage forretninger for egen regning samt til at
stille afs@tningsgarantier, skal anvende en s@rlig metode til beregningen af den samlede risikoek-
sponering. Omfattet er investeringsselskaber, der udelukkende har tilladelse til at udgve en eller
flere af de i bilag 4, afsnit A, 7-9, til lov om finansiel virksomhed n@vnte aktiviteter, og investe-
ringsselskaber, som opbevarer kunders midler eller vardipapirer, og som kan komme i galdsfor-
hold til deres kunder.

Derudover skal selskaber, der ikke er omfattet af definitionen pa et investeringsselskab i CRR, men
som har tilladelse til at udfgre ordrer og foretage skgnsmassig portefgljepleje med finansielle in-
strumenter, anvende denne metode til beregningen af den samlede risikoeksponering.

Sadanne selskaber skal opggre deres samlede risikoeksponering som den stgrste verdi af summen
af de risikovagtede aktiver ekskl. operationelle risici og en fjerdedel af foregaende ars faste om-
kostninger multipliceret med 12,5.

Visse investeringsselskaber, der er omfattet af det hgjeste kapitalkrav i CRD 1V, skal beregne den
samlede risikoeksponering pa en anden made. Det drejer sig om investeringsselskaber, som handler
for egen regning udelukkende for at udfgre kundeordrer eller for at fa adgang til et clearing- og af-
regningssystem eller en anerkendt bgrs, samt investeringsselskaber, der ikke opbevarer kunders
penge eller vaerdipapirer, der kun handler for egen regning, der ikke har eksterne kunder og som har
overdraget ansvaret for gennemfgrelsen og afregningen af deres transaktioner til en clearinginstitu-
tion, der garanterer dem.

Sadanne investeringsselskaber skal opggre den totale risikoeksponering som summen af de risiko-

vagtede aktiver ekskl. operationelle risici og en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger mul-
tipliceret med 12,5.
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Ligeledes fremgar det, at hvis et investeringsselskab, der er omfattet af en af de ovenstaende to me-
toder til beregning af den samlede risikoeksponering, indgar i en koncern (og denne ikke omfatter
kreditinstitutter), skal moderselskabet anvende den samme metode som investeringsselskabet til at
beregne den samlede risikoeksponering pa konsolideret niveau.

De investeringsselskaber samt koncerner, der er omfattet af ovenstaende krav til beregning af den
samlede risikoeksponering, er desuden omfattet af et krav til kapitalgrundlaget baseret pa de faste
omkostninger. Det samme gelder for selskaber, der ikke er omfattet af definitionen pa et investe-
ringsselskab i CRR, men som har tilladelse til at udfgre ordrer og foretage skgnsmassig portefglje-
pleje med finansielle instrumenter. Sadanne investeringsselskaber og gvrige selskaber samt koncer-
ner skal saledes besidde et kapitalgrundlag, der udggr mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste
omkostninger.

2.2.3.1.2. Kapitel 2 - Beregnings- og indberetningskrav
(Artikel 99 — 101)

Kapitel 2 dekker indberetningskrav vedrgrende kapitalgrundlagskravene (kapital og risikoekspone-
ringer) samt regnskabsoplysninger og refererer inden for forordningen til de falleseuropaiske ind-
beretningsstandarder Common Reporting (COREP), som er den nye standard for indberetning af
solvensopggrelse mv.) og Financial Reporting (FINREP), som er den nye standard for indberetning
af regnskabsoplysninger.

COREP-standarden erstatter den hidtidige nationale indberetning af solvensopggrelsen (Finanstil-
synets CS/CK-skemaer) og store eksponeringer (Finanstilsynets SE/SV-skemaer). FINREP er en
ekstra indberetning, der tilfgres udover den nugzldende nationale indberetning af regnskabs- og
tilsynsoplysninger, der viderefgres. FINREP omfatter alene IFRS-rapporterende kreditinstitutter
(kreditinstitutter der afleegger regnskaber pa grundlag af de internationale regnskabsstandarder
IFRS) og alene pa et konsolideret niveau.

De n@rmere anvisninger og instruktioner til indberetningskravene fglger af Kommissionens gen-
nemfgrelsesforordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april 2014. Som tekniske standard fglger af denne
savel indberetningsskemaer som vejledning til den n@rmere indberetning.

De gvrige indberetningskrav, der indgar i ovennavnte standarder, omfatter i hovedsagen indberet-
ninger af likviditet (likviditetsdekningskrav og krav vedrgrende stabil funding), gearingsgrad og tab
i forbindelse med udlan med sikkerhed i fast ejendom (artikel 101). Dertil kommer en ny indberet-
ningsstandard for non-performing loans (lan i restance og lan med tilbagebetalingsproblemer) og
lan med kreditlempelser (forbearance).

Endvidere dakkes supplerende indberetningskrav pa genkgbsaftaler (repo-forretninger), veerdipa-
pirudlan og alle former for beheftelser eller clawback-aftaler. Artikel 100 deekker derved indberet-
ninger vedrgrende omfanget og karakteren af aktiv behaftelse (asset encumbrance). Den n&rmere
udmgntning af indberetningskrav efter artikel 100 fglger af en selvstendig teknisk standard med de
nermere anvisninger og vejledning hertil.
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Endelig dekkes serlige indberetninger af oplysninger om ejendomseksponeringer og tab herpa for-
delt efter ejendomstype og efter sikkerhedsstilling.

2.2.3.1.3. Kapitel 3 — Handelsbeholdning
(Artikel 102 — 106)

Kapitalgrundlagskravene for positionsrisici skal opggres for positioner 1 kreditinstituttets handels-
beholdning. Positioner i handelsbeholdningen skal besiddes med henblik pa videresalg eller for at
afdekke andre positioner, der besiddes med henblik pa videresalg, og kreditinstituttet skal have
politikker og procedurer for forvaltning af handelsbeholdningen i overensstemmelse hermed.

Interne risikoafdekninger kan medtages ved beregningen af kapitalgrundlagskravene for positions-
risiko, safremt de besiddes med handelshensigt, og kravene til forvaltning af handelsbeholdningen,
indregningen i handelsbeholdningen og forsigtig vardiansattelse er opfyldt.

Alle positioner i handelsbeholdningen skal opfylde kravene til forsigtig verdiansattelse, herunder
krav til politikker og procedurer for vardiansattelsesprocessen, krav om daglig opggrelse til mar-
kedsveardi, hvor muligt, og ellers modelverdi, krav om uath@ngig kurskontrol ud over den daglige
vardiansettelse til markedsvardi eller modelvardi samt krav til verdiansattelsesjusteringer.

2.2.3.2. Afsnit Il - Kapitalkrav i relation til kreditrisiko

Felles lovgivning sikrer, at alle institutter fglger samme regler, hvilket vil fremme tilliden til insti-
tutternes stabilitet, sarligt i stresssituationer. Et felles regelsat vil ogsa mindske reglernes kom-
pleksitet, serligt for institutter, der arbejder pa tveers af landegraenser, samt bidrage til at fjerne kon-
kurrenceforvridninger.

Formalet med strengere kapitalkrav er at ggre den finansielle sektor mere modstandsdygtig over for
en negativ udvikling i konjunktursituationen. Den finansielle krise afslgrede, at mange kreditinsti-
tutter havde for lidt kapital, og at den kapital, de havde, var af for darlig kvalitet, hvorved den reelt
ikke kunne deekke de tab, som institutterne stod overfor. Efter krisen er der derfor opstaet et politisk
gnske om, at den finansielle sektor skal have mere og bedre kapital, som skal ggre institutterne i
bedre stand til at absorbere tab uden at blive insolvente. Kapitalkravene opggres som en procentdel
af det enkelte instituts risikovagtede eksponeringer, hvor der tages hgjde for, at mere risikable ek-
sponeringer skal udlgse stgrre kapitalkrav end mindre risikable eksponeringer.

2.2.3.2.1. Kapitel 1 - Generelle principper
(Artikel 107 — 110)

Kreditinstitutter kan anvende standardmetoden eller interne modeller, nar kapitalkravet til kreditri-
siko skal opggres.

2.2.3.2.2. Kapitel 2 - Standardmetoden
(Artikel 111 — 141)
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Artiklerne 1 kapitel 2 definerer beregningsgrundlaget til beregning af de risikovagtede eksponerin-
ger med kreditrisici for institutter under standardmetoden. Formalet er at fa inddelt samtlige ekspo-
neringer i en rekke eksponeringsklasser, som hver is@r er ens med hensyn til risiko, og derfor kan
vagtes med én og samme risikovagt.

For at sikre tilstrekkelig solvens, er det vigtigt at fasts@tte kapitalkrav, hvor aktiver og ikke-
balancefgrte poster vagtes efter risikograd. Kravene bgr navnlig afspejle, at det er muligt at mind-
ske risikoniveauet gennem et stort antal relativt sma eksponeringer, hvorfor detaileksponeringer
vagtes med en lavere risikovaegt end eksponeringer mod selskaber.

Da et tab pa en eksponering mod et institut kan vare lige sa alvorlig som et tab pa enhver anden
eksponering, bgr sadanne eksponeringer behandles pa samme made som alle andre eksponeringer.
Der er indfgrt alternative kvantitative grenser for at mindske den uforholdsmassigt store virkning
af en sadan fremgangsmade for mindre institutter. Endvidere er meget kortsigtede eksponeringer
vedrgrende betalingsformidling, herunder gennemfgrelse af betalingsordrer, clearings-, afviklings-
og deponeringstjenester for kunder undtaget for at sikre, at de finansielle markeder og den tilhgren-
de infrastruktur er velfungerende. Disse tjenester dekker f.eks. likviditetsudligning og afregning og
lignende aktiviteter, der sigter mod at lette afregning. De tilknyttede eksponeringer omfatter ekspo-
neringer, der kan vere uforudsigelige, og som et kreditinstitut derfor ikke har fuld kontrol over,
herunder saldi pa interbankkonti, der skyldes kundebetalinger, herunder krediterede eller debiterede
gebyrer og renter, og andre betalinger for kundetjenester samt sikkerhedsstillelse.

Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom har under den finansielle krise medfert store tab. Der
er derfor blevet saet tvivl om berettigelsen af kapitalvegtningen af disse eksponeringer. Tilsyns-
myndigheden skal regelmassigt og mindst en gang om aret vurdere, om risikovaegtene for ekspone-
ringer sikret ved pant i fast ejendom er passende. Denne vurdering skal baseres pa tabserfaringerne
for eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom og den forventede udvikling pa markedet for fast
ejendom. Tilsynsmyndigheden kan fasts@tte en hgjere risikovaegt eller strengere kriterier, under
hensynstagen til den finansielle stabilitet. Hvis vurderingen viser, at de fastsatte risikovaegte ikke
afspejler den reelle risiko i et eller flere ejendomssegmenter, kan tilsynsmyndigheden fastsette en
hgjere risikovagt for eksponeringer i disse ejendomssegmenter, som svarer til den reelle risiko.

Et institut kan kun anvende en ekstern kreditvurdering til bestemmelse af en eksponerings risiko-
vagt efter standardmetoden, hvis vurderingen er udstedt af et kreditvurderingsbureau (ECAI) god-
kendt af Den Europ@iske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA).

Kommissionen har hjemmel til via en delegeret retsakt at fastsatte, hvilke af de i standardmetoden
angivne kreditkvalitetstrin de relevante kreditvurderinger fra et ECAI svarer til.

Et institut kan udpege et eller flere ECAl’er til fastsattelse af risikovegte for aktiver og ikke-
balancefgrte poster. Instituttet er i den forbindelse forpligtet til at anvende kreditvurderingerne og
skal ved anvendelsen opfylde en ra&ekke krav. Kravene skal sikre, at kreditvurderinger ikke anvendes
selektivt.
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Tilbagekalder et institut sin udpegning af et ECAI, skal dette begrundes, safremt der er konkrete
tegn pa, at tilbagekaldelsen er et forsgg pa at mindske kapitalkravene.

Det er muligt for et institut at anvende uopfordrede kreditvurderinger, hvis Den Europ®iske Bank-
tilsynsmyndighed (EBA) har bekreftet, at uopfordrede kreditvurderinger fra ECAI’et ikke er af en
anden kvalitet end bestilte kreditvurderinger fra det pageldende ECAL

2.2.3.2.3. Kapitel 3 - Den interne ratingbaserede metode
(Artikel 142 —191)

Artiklerne i kapitel 3 definerer kravene til beregning af de risikovegtede eksponeringer med kredit-
risici for institutter, der anvender den interne ratingbaserede metode (IRB metoden).

Reglerne giver mulighed for at velge mellem alternative metoder til beregning af kapitalkravene i
forbindelse med kreditrisikoen, hvor der medtages forskellige niveauer af risikofglsomhed og detal-
jeringsgrad.

Brug af institutters egne estimater af individuelle kreditrisikoparametre indebrer en vesentlig for-
bedring af kreditrisikoreglernes risikofglsomhed og tilsynsmassige kvalitet. Reglerne indebarer
derfor, at institutterne tilskyndes til at ga over til mere risikofglsomme metoder.

Institutter bgr, nar de foretager de estimater, der er ngdvendige for at anvende fremgangsmaden i
denne forordning pa kreditrisiko, forbedre deres procedurer for kreditrisikomaling og kreditrisiko-
styring, saledes at der findes metoder til fastsattelse af lovbestemte kapitalgrundlagskrav, der af-
spejler arten, omfanget og kompleksiteten af de enkelte institutters processer.

Dette ligger bade inden for institutters legitime interesser og CRRs malsatning om at anvende for-
bedrede metoder til risikomaling og risikoforvaltning og ogsa at anvende disse i forbindelse med
bestemmelser om kapitalgrundlaget. Ikke desto mindre krever mere risikofglsomme metoder bety-
delig ekspertise og ressourcer samt data af hgj kvalitet og tilstreekkeligt omfang. Institutter bgr der-
for overholde hgje standarder, fgr de anvender disse metoder 1 forbindelse med bestemmelser om
kapitalgrundlaget.

2.2.3.2.4. Kapitel 4 - Kreditrisikoreduktion
(Artikel 192 —241)

Sikkerheder, som anvendes til reduktion af kreditrisikoen bgr i stigende grad anerkendes for at sik-
re, at solvensen ikke undermineres, som fglge af en fejlagtig kreditreduktion. S& vidt muligt bgr
seedvanlig sikkerhedsstillelse til reduktion af kreditrisiko indga i standardmetoden, savel som i an-
dre metoder.

Selv om det er hensigtsmassigt at basere beregningen af eksponeringsverdien pa den, der anvendes
i forbindelse med kapitalgrundlagskravene, bgr der vedtages regler for overvagning af store ekspo-
neringer uden anvendelse af risikovagtninger eller risikograder. Kreditrisikoreduktionsteknikkerne
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1 forbindelse med solvensordningen er desuden udformet ud fra en antagelse om veldiversificeret
kreditrisiko. I tilfelde af store eksponeringer er kreditrisikoen ikke veldiversificeret, da der er tale
om koncentrationsrisiko i forbindelse med fa store kunder. Virkningen af disse teknikker bgr derfor
vaere omfattet af beskyttelsesforanstaltninger. I denne forbindelse er det ngdvendigt at fastsatte
bestemmelser for en effektiv genskabelse af kreditrisikoafdekning med hensyn til store eksponerin-
ger.

For at sikre, at risiciene og risikoreduktionen som fglge af institutters securitiseringsaktiviteter og
investeringer pa passende vis afspejles i kapitalkravene til institutterne, er det ngdvendigt at medta-
ge bestemmelser, der sikrer en risikofglsom og tilsynsmessig sund behandling af sadanne aktivite-
ter og investeringer. Med henblik herpa er der behov for en klar og omfattende definition af securi-
tisering, der dekker alle transaktioner eller ordninger, hvorved kreditrisikoen i forbindelse med en
eksponering eller pulje af eksponeringer opdeles i trancher. En eksponering, der skaber en direkte
betalingsforpligtelse for en transaktion eller ordning, som anvendes til at finansiere eller drive fysi-
ske aktiver, bgr ikke betragtes som en eksponering for en securitisering, selv om transaktionen eller
ordningen omfatter betalingsforpligtelser med forskellig rang.

2.2.3.2.5. Kapitel 5 — Securitisering
(Artikel 242 —270)

Institutter har mulighed for at opna en lettelse i beregningen af kapitalkravet for sa vidt angar secu-
ritiserede eksponeringer, hvis der er sket en vasentlig overfgrsel af kreditrisiko. Tilsynsmyndighe-
den har mulighed for at beslutte, at der i et konkret tilfeelde ikke er sket en overfgrsel af kreditrisiko
til en tredjepart, hvorefter instituttet ikke opnar en lettelse i kapitalkravet.

Der fasts@ttes en rekke detaljerede regler i forhold til, hvordan institutter, hvad enten de deltager i
securitiseringsaktiviteter som eksponeringsleverende eller organiserende institutter eller som inve-
storer, som har eksponeringer mod securitiseringspositioner, skal beregne risikovegtede ekspone-
ringsbelgb. Der galder forskellige regler alt atha@ngigt af, om institutterne anvender standardmeto-
den eller interne modeller.

For at sikre, at risici og risikoreduktion som fglge af institutters securitiseringsaktiviteter og investe-
ringer afspejles 1 kapitalkravene til institutter, fastsatter kapitel 5 bestemmelser, der sikrer en risiko-
fglsom og tilsynsmessig sund behandling af sadanne aktiviteter og investeringer.

Institutter har mulighed for at opna en lettelse i beregningen af kapitalkravet for sa vidt angar secu-
ritiserede eksponeringer, hvis der er sket en vasentlig overfgrsel af kreditrisiko. Tilsynsmyndighe-
den har mulighed for at beslutte, at der i et konkret tilfeelde ikke er sket en overfgrsel af kreditrisiko
til en tredjepart, hvorefter instituttet ikke opnar en lettelse i kapitalkravet.

Der fastsettes en rekke detaljerede regler i forhold til, hvordan institutter, hvad enten de deltager i
securitiseringsaktiviteter som eksponeringsleverende eller organiserende institutter eller som inve-
storer, som har eksponeringer mod securitiseringspositioner, skal beregne risikovegtede ekspone-
ringsbelgb. Der gelder forskellige regler alt athengigt af, om institutterne anvender standardmeto-
den eller interne modeller.
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2.2.3.2.6. Kapitel 6 — Modpartskreditrisiko
(Artikel 271 —311)

Ved beregningen af eksponeringsvardien af derivatinstrumenter (swaps, FRA, futures, optioner og
andre kontrakter af samme art) til brug for opggrelsen af kapitalgrundlagskravet til modpartsrisiko
kan anvendes markedsvaerdimetoden, den oprindelige eksponeringsmetode, standardmetoden eller
metoden med interne modeller (EPE-modeller).

Metoderne i kapitel 6 kan ogsa anvendes i stedet for metoderne i kapitel 4 pa beregningen af ekspo-
neringsverdien af genkgbstransaktioner, ud- og indlan af veerdipapirer eller ravarer, terminsforret-
ninger og margenlan.

I beregningen af kapitalgrundlagskravene til modpartsrisiko kan der tages hgjde for kreditderivater
indkgbt til sikring af kreditrisikoen pa en eksponering uden for handelsbeholdningen eller en ek-
sponering med modpartsrisiko i handelsbeholdningen.

Eksponeringsverdien for en given modpart opggres i henhold til alle metoderne som summen af
eksponeringsverdierne, der er beregnet for hver nettinggruppe med den pageldende modpart.

Markedsvardimetoden kan anvendes pa alle derivatkontrakter. Den oprindelige eksponeringsmeto-
de kan anvendes pa rentekontrakter samt valutakontrakter og kontrakter vedrgrende guld, mens
standardmetoden kun kan anvendes pa OTC-derivater og terminsforretninger.

Metoden med interne modeller (EPE-modeller) krever Finanstilsynets tilladelse. Tilladelse kan kun
gives, hvis instituttet kan godtggre, at det opfylder kravene til modpartsrisikostyring for sa vidt an-
gar politikker, processer og systemer samt organisationsstrukturer, kravene til gennemgang af mod-
partsrisikostyringssystemet, kravene til brugstest og stresstest, kravene til modelleringsprocessens
integritet, kravene til risikostyringssystemet samt valideringskravene, herunder krav til “backte-
sting”. Hvis instituttets “backtesting” af modellen viser, at modellen ikke er tilstreekkelig nejagtig,
annullerer Finanstilsynet tilladelsen for modellen eller palegger passende foranstaltninger til at sik-
re, at modellen straks forbedres.

Finanstilsynet kan godkende aftaler om netting som risikoreducerende ved opggrelsen af ekspone-
ringsvardien til brug for opggrelsen af kapitalgrundlagskravet til modpartsrisiko 1 henhold til mar-
kedsvardimetoden, den oprindelige eksponeringsmetode, standardmetoden eller metoden med in-
terne modeller.

Finanskrisen satte gget fokus pa den vasentlige (modparts)kreditrisiko, der er forbundet med handel
med derivater pa over-the-counter-derivater (OTC) markederne. G20 naede pa topmgdet i Pitts-
burgh til enighed om, at alle tilstreekkeligt standardiserede OTC-derivater fremadrettet skal cleares
via en central modpart (CCP) og at OTC-derivater, der ikke cleares centralt skal underkastets hgjere
kapitalgrundlagskrav. En central modpart (CCP) er en juridisk enhed, der indtreeder pa begge sider
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af en finansiel handel som kgber for s@lger og s®lger for kgber. Den samlede kreditrisiko koncen-
treres hos CCP’en, hvor udligning af modsatrettede forpligtelser (multilateral netting), forer til en
reduktion i den samlede kreditrisiko.

Et kreditinstitut, der er eksponeret overfor en CCP, skal beregne kapitalgrundlagskrav til dekning
af denne eksponering efter bestemmelserne om kapitalgrundlagskrav vedrgrende eksponeringer
mod en central modpart.

For eksponeringer imod sakaldte "kvalificerede’ CCP’er (QCCP’er) kan et institut benytte en serlig
gunstig beregningsmetode. Denne metode hviler pa en opdeling af instituttets eksponering i han-
delseksponering og eksponering mod bidrag til misligholdelsesfonden. Handelseksponeringen er
genstand for betydelig mindre kapitalgrundlagskrav end eksponeringen mod bidrag til misligholdel-
sesfonden. Det skyldes, at en CCP kan anvende et medlems bidrag til misligholdelsesfonden til at
dakke tab pa et andet medlem.

Er instituttet eksponeret imod en CCP, der ikke er en kvalificeret CCP, vil instituttets kapitalgrund-
lagskrav til dekning af handelseksponeringer mod CCP’en vere genstand for de samme krav, som
galder for eksponeringer mod modparter 1 bilaterale handler og instituttets kapitalgrundlagskrav til
dekning af eksponeringer mod misligholdelsesfonden vil vare omfattet af hgje krav til egne midler.

2.2.3.3. Afsnit Ill - Kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko

2.2.3.3.1. Kapitel 1 - Generelle principper for anvendelsen af de forskellige metoder
(Artikel 312 —314)

Kapitalgrundlagskravet for operationel risiko skal dekke risikoen for tab som fglge af mangelfulde
eller svigtende interne procedurer, menneskelige fejl og systemfejl eller som fglge af eksterne han-
delser, inklusive juridiske risici.

Ved opggrelsen af kapitalgrundlagskravet for operationel risiko kan anvendes basisindikatormeto-
den, standardmetoden, herunder den alternative standardmetode, eller avancerede malemetoder
(AMA-modeller). Basisindikatormetoden er en simpel metode, mens standardmetoden er mere
avanceret.

Instituttet kan kun under opfyldelse af visse betingelser ga tilbage til at anvende en mindre avance-
ret metode, og Finanstilsynet kan under opfyldelse af visse betingelser give tilladelse til en kombi-
neret anvendelse af metoderne.

2.2.3.3.2. Kapitel 2 - Basisindikatormetoden
(Artikel 315 —316)

Basisindikatormetoden er en simpel metode for opggrelse af kapitalgrundlagskravet for operationel
risiko, som ikke krever Finanstilsynets tilladelse eller underretning af Finanstilsynet.
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2.2.3.3.3. Kapitel 3 — Standardmetoden
(Artikel 317 —320)

Standardmetoden er en mere avanceret metode for opggrelse af kapitalgrundlagskravet for operati-
onel risiko, som krever underretning af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan tillade anvendelse af den
alternative standardmetode.

Anvendelse af standardmetoden kraver, at instituttet rader over et veldokumenteret vurderings- og
styrringssystem vedrgrende operationel risiko, som er en integreret del af instituttets risikostyrings-
procedurer. Instituttet skal desuden have et system for rapportering af operationel risiko til ledelsen.

2.2.3.3.4. Kapitel 4 - Avancerede mdlemetoder
(Artikel 321 — 324)

De avancerede malemetoder (AMA-modeller) er avancerede, idet de baserer sig pa kreditinstituttets
egne malingssystemer for operationel risiko.

Anvendelse af avancerede malemetoder (AMA-modeller) kreever Finanstilsynets tilladelse. Tilla-
delse kan gives, hvis instituttet opfylder visse kvalitative og kvantitative standarder. Vasentlige
udvidelser og @ndringer af avancerede malemetoder (AMA-modeller) krever ogsa Finanstilsynets
tilladelse. EBA udarbejder i henhold til artikel 312, stk. 3, udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder herom.

De kvalitative standarder omfatter krav til et malingssystem for operationel risiko, en uathengig
risikostyringsfunktion for operationel risiko, regelmessig rapportering af tab i forbindelse med ope-
rationel risiko, et risikostyringssystem, valideringsprocedurer m.v.

De kvantitative standarder omfatter standarder vedrgrende procedurer, interne data, eksterne data,
scenarioanalyse, forretningspraksis og interne kontrolfaktorer.

2.2.3.4. Afsnit 1V - Kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici
Kapitalgrundlagskravet for markedsrisici skal dekke rente-, valuta-, aktie- og ravarerisici, herunder
relaterede risici, der forbundet med for eksempel optionsrisici.

Ved opggrelsen af kapitalgrundlagskravet for markedsrisici kan anvendes standardmetoden eller
interne modeller (VaR-modeller).

Under standardmetoden opggres kapitalgrundlagskrav for positionsrisici i instituttets handelsbe-
holdning samt for positioner med ravarerisiko og valutarisiko.
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2.2.3.4.1. Kapitel 1 - Almindelige bestemmelser
(Artikel 325)

Finanstilsynet kan under opfyldelse af visse betingelser give tilladelse til, at et institut med henblik
pa beregning af nettopositioner og kapitalgrundlagskrav for markedsrisici pa konsolideret niveau
anvender positioner i ét institut eller en virksomhed til at modregne positioner i et andet institut eller
en anden virksomhed.

2.2.3.4.2. Kapitel 2 - Kapitalgrundlagskrav i relation til positionsrisici
(Artikel 326 —350)

lagskrav til bade de generelle og de specifikke risici vedrgrende instituttets positioner i gelds- og
aktieinstrumenter samt positioner i kollektive investeringsordninger. Securitiseringspositioner i
handelsbeholdningen behandles som galdsinstrumenter.

Generel risiko omfatter risikoen for en kursendring pa instrumentet som fglge af stgrre bevagelser
pa markedet for instrumentet, der ikke vedrgrer sarlige forhold ved de enkelte instrumenter. Speci-
fik risiko omfatter risikoen for en kursendring af et instrument pa grund af faktorer, der star i for-
bindelse med udstederen af instrumentet.

Ved anvendelse af standardmetoden opggres kapitalgrundlagskravene til positionsrisici pa baggrund
af nettopositionerne.

Ved opggrelsen af kapitalgrundlagskravene til specifikke positionsrisici kan der tages hgjde for af-
dakning med kreditderivater.

2.2.3.4.3. Kapitel 3 - Kapitalgrundlagskrav i relation til valutakursrisiko
(Artikel 351 — 354)

For kapitalgrundlagskravet til valutakursrisiko gelder en bagatelgrense, hvorefter kapitalgrund-
lagskravet til valutakursrisiko kun skal opggres, hvis summen af kreditinstituttets samlede nettova-
lutaposition og dets nettoguldposition, herunder valuta- og guldpositioner, for hvilke der beregnes
kapitalgrundlagskrav efter en intern model (VaR-model) overstiger 2 % af dets samlede kapital-
grundlag.

Instituttet kan opfylde lavere kapitalgrundlagskrav til valutakursrisiko for positioner i snevert for-
bundne valutaer.

Ved anvendelse af standardmetoden opggres kapitalgrundlagskravet til valutakursrisiko pa bag-
grund af summen af instituttets samlede nettovalutapositioner og dets nettoguldpositioner.
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2.2.3.4.4. Kapitel 4 - Kapitalgrundlagskrav i relation til ravarerisiko
(Artikel 355 —361)

Standardmetoden for kapitalgrundlagskravet til ravarerisiko omhandler tre metoder; lgbetidsmeto-
den, den forenklede metode og den udvidede Igbetidsmetode.

Ved anvendelse af standardmetoden opggres kapitalgrundlagskravet til ravarerisiko pa baggrund af
instituttets positioner i ravarer.

2.2.3.4.5. Kapitel 5 - Anvendelse af interne modeller til beregning af kapitalgrundlagskrav
(Artikel 362 —377)

Anvendelse af interne modeller (VaR-modeller) kraver Finanstilsynets tilladelse, som skal gives for
hver risikokategori, og som kun kan gives, hvis den interne model omfatter en betydelig andel af
positionerne i en bestemt risikokategori. Vasentlige @ndringer i anvendelsen af interne modeller
eller udvidet anvendelse af interne modeller kreever ogsa Finanstilsynets tilladelse.

Finanstilsynet kan ogsa give tilladelse til anvendelse af en intern model for korrelationshandel i
stedet for standardmetoden herfor.

Instituttet skal dagligt beregne value-at-risk. Desuden skal instituttet mindst en gang om ugen be-
regne value-at-risk i en stresssituation. Instituttet skal dagligt beregne overskridelser ved backte-
sting pa grundlag af hypotetiske og faktiske eendringer i portefgljevardien.

Interne modeller (VaR) skal opfylde krav til risikomaling samt visse kvalitative krav. Derudover
skal instituttet sikre intern validering af den interne model.

De kvalitative krav omfatter krav om, at a) den interne model skal vare en integreret del af institut-
tets daglige risikostyringsprocedurer og skal danne grundlag for rapportering om risikoeksponering
til den gverste ledelse, b) instituttet skal have en uath@ngig risikokontrolfunktion, c) instituttets skal
vare aktivt involveret i risikokontrolprocessen, d) instituttet skal rade over et tilstreekkeligt stort
antal medarbejdere med de rette kvalifikationer, e) instituttet skal have procedurer til overvagning
af den interne models anvendelse, f) den interne model skal have vist sig at vere rimelig ngjagtig til
risikomaling, g) instituttet skal gennemfgre et stresstestprogram og h) der skal foretages uafthengig
gennemgang af den interne model.

Anvender kreditinstituttet en intern model til beregning af kapitalgrundlagskrav til specifik risiko
vedrgrende handlede geldsinstrumenter, skal det ogsa have en intern model for forgget mislighol-
delses- og migreringsrisiko for at tage hgjde for misligholdelses- og migreringsrisiko vedrgrende
dets handelsbeholdningspositioner, som er forgget i forhold til de risici, der er indregnet i value-at-
risk-verdien.
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2.2.3.5. Afsnit V - Kapitalgrundlagskrav i relation til afviklingsrisiko
(Artikel 378 — 380)

Afviklingsrisiko opstar, hvis en transaktion stadig ikke er afviklet efter det fastsatte leveringstids-
punkt. Kapitalgrundlagskravet til afviklingsrisiko opggres som prisforskellen mellem den aftalte
afviklingspris og den aktuelle markedsverdi, hvor forskellen vil kunne pafgre instituttet et tab, gan-
get med en faktor, der athanger af det antal dage, der er géet, siden transaktionen skulle vere afvik-
let.

Leveringsrisiko opstar, hvis instituttet har betalt for levering eller har leveret fgr betaling er modta-
get, og der er forlgbet én dag eller mere, siden betalingen eller leveringen er foretaget. Kapital-
grundlagskravet til leveringsrisiko ath@nger af antallet af dage mellem aftalt levering/betaling og
faktisk levering/betaling.

Finanstilsynet har mulighed for at dispensere fra kapitalgrundlagskravene i tilfelde af omfattende
svigt 1 et afviklingssystem, et clearingssystem eller en CCP, indtil fejlen er udbedret.

2.2.3.6. Afsnit VI - Kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko
(Artikel 381 —386)

Kapitalgrundlagskravet til kreditverdijusteringsrisiko (Credit Valuation Adjustment risk, CVA)
skal dekke risikoen for, at et derivats verdi for instituttet falder som fglge af kreditrisikoen pa
modparten i derivatkontrakten. Et derivats verdi er det tilgodehavende, som instituttet til enhver tid
har hos den modpart, som instituttet har indgaet derivatkontrakten med.

CVA-kapitalgrundlagskravet galder for alle ikke-bgrsnoterede derivater (OTC-derivater), som ikke
cleares via en central modpart (Central Clearing Counterparty, CCP), undtagen kreditderivater, der
er indkgbt til sikring af kreditrisiko. Undtaget er visse transaktioner, herunder transaktioner med
ikke-finansielle modparter og koncerninterne transaktioner m.fl.

CV A-kapitalgrundlagskravet kan opggres 1 henhold til den avancerede metode og standardmetoden.
Den avancerede metode skal anvendes af institutter med tilladelse til at anvende en intern model
(VaR-model) til beregning af kapitalgrundlagskravet til specifik risiko for geldsinstrumenter samt
tilladelse til at anvende metoden med interne modeller (EPE-modeller) til beregning af kapital-
grundlagskravet til den tilknyttede modpartsrisiko.

Afdazkning med visse kreditderivater kan indga i beregningen af CV A-kapitalgrundlagskravet, hvis
afdaekningen anvendes til at reducere kreditvaerdijusteringsrisikoen og forvaltes som sadan.

2.2.4. Fjerde del - Store eksponeringer
(Artikel 387 — 403)

Overvagning af og kontrol med institutters eksponeringer bgr indga som et integreret led i tilsynet
med institutterne. Hvis et kreditinstituts eksponeringer i alt for hgj grad koncentreres pa en enkelt
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kunde eller en enkelt gruppe af indbyrdes forbundne kunder, kan der opsta en uacceptabel risiko for
tab. En sadan situation kan anses at vere til skade for et instituts solvens.

Nar det afggres, om der er tale om en gruppe af indbyrdes forbundne kunder og dermed forpligtel-
ser, der udger en enkelt risiko, er det vigtigt ogsa at tage hensyn til de risici, der opstar fra en felles
kilde til veesentlig finansiering, som instituttet selv, dets finansielle gruppe eller dets forbundne par-
ter stiller til radighed.

Selv om det er hensigtsmessigt at basere beregningen af eksponeringsvardien pa den beregning,
der anvendes i forbindelse med kapitalgrundlagskravene, bgr der vedtages regler for overvagning af
store eksponeringer uden anvendelse af risikovaegtninger eller risikograder. Kreditrisikoreduktions-
teknikkerne i forbindelse med solvensordningen er desuden udformet ud fra en antagelse om veldi-
versificeret kreditrisiko. I tilfeelde af store eksponeringer er kreditrisikoen ikke veldiversificeret, nar
der er tale om koncentrationsrisiko 1 forbindelse med enkeltkunder. Virkningen af disse teknikker
bgr derfor vere omfattet af beskyttelsesforanstaltninger. I denne forbindelse er det ngdvendigt at
fastsatte bestemmelser for en effektiv genskabelse af kreditrisikoafdeekning med hensyn til store
eksponeringer.

Da et tab pa en eksponering mod et institut kan vere lige sa alvorligt som et tab pa enhver anden
eksponering, bgr sadanne eksponeringer behandles og indberettes pa samme made som alle andre
eksponeringer. Der er indfgrt en alternativ kvantitativ grense for at mindske den uforholdsmessigt
store virkning af en sddan fremgangsmade for mindre institutter. Endvidere er meget kortsigtede
eksponeringer vedrgrende betalingsformidling, herunder gennemfgrelse af betalingsordrer, clea-
rings-, afviklings- og deponeringstjenester for kunder undtaget for at sikre, at de finansielle marke-
der og den tilhgrende infrastruktur er velfungerende. Disse tjenester daekker f.eks. likviditetsudlig-
ning, afvikling og afregning og lignende aktiviteter, der sigter mod at lette afvikling og afregning.
De tilknyttede eksponeringer omfatter eksponeringer, der kan vere uforudsigelige, og som et kredit-
institut derfor ikke har fuld kontrol over, herunder saldi pa interbankkonti, der skyldes kundebeta-
linger, for eksempel krediterede eller debiterede gebyrer og renter, og andre betalinger for kunde-
tjenester samt sikkerhedsstillelse.

2.2.5. Femte del - Eksponeringer mod overfgrt kreditrisiko

Femte del vedrgrer kreditinstitutters eksponeringer relateret til securitiseringer, bade i tilfeelde, hvor
instituttet er et eksponeringsleverende eller organiserende institut, og hvor instituttet er investor. Det
vurderes overordnet vigtigt at tilpasse interesserne i virksomheder, der omgrupperer lan til omsette-
lige verdipapirer og andre finansielle instrumenter (eksponeringsleverende eller organiserende in-
stitutter), og 1 virksomheder, som investerer i disse vardipapirer eller instrumenter (investorer). For
at opna dette, skal det eksponeringsleverende eller organiserende institut bibeholde en vasentlig
interesse 1 de underliggende aktiver. Investorer skal ligeledes udvise rettidig omhu og indhente til-
strekkelige oplysninger om securitiseringerne med henblik pa at kunne foretage en tilstraekkelig
vurdering af de underliggende risici.

2.2.5.1. Afsnit I - Generelle bestemmelser for denne del
(Artikel 404)

Afsnittet fastslar, hvilke securitiseringer, der er omfattet af kravene i afsnit II og III nedenfor.
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Afsnit II og III finder anvendelse pa nye securitiseringer, der er udstedt fra og med den 1. januar
2011. Efter den 31. december 2014 finder kravene anvendelse pa eksisterende securitiseringer, hvis
der efter denne dato bliver tilfgjet eller erstattet nye underliggende eksponeringer.

2.2.5.2. Afsnit Il - krav vedrgrende investorinstitutter
(Artikel 405 — 407)

Institutter ma kun lade sig eksponere for kreditrisikoen ved en securitiseringsposition, hvis et af de
eksponeringsleverende eller organiserende institutter tilbageholder en vasentlig nettogkonomisk
interesse pa mindst 5 pct. Tilbageholdelsen skal ske inden for rammerne af et af de i afsnit V angiv-
ne metoder. Det er investorinstituttet, der skal sikre, at tilbageholdelsen sker. Den nettogkonomiske
interesse males ved eksponeringens indgaelse og skal opretholdes pa lgbende basis.

Institutterne skal inden de eksponeres for kreditrisikoen ved securitiseringstransaktioner gennemfg-
re en due diligence undersggelse, der skal ggre dem i stand til at godtggre over for tilsynsmyndig-
heden, at de har en bred og indgaende forstaelse for en reekke nermere angivne forhold. Institutter-
ne skal herudover gennemfgre egne stresstests.

Kommissionen har hjemmel til via en delegeret retsakt at precisere ovenna@vnte krav.

Tilsynsmyndigheden har mulighed for at paleegge et institut en supplerende risikovagt pa mindst
250 pct. og hgjest 1250 pct. af den risikovegt, som finder anvendelse pa de relevante securitise-
ringspositioner, hvis instituttet ikke overholder kravene 1 afsnit II og III.

2.2.5.3. Afsnit 11l - krav vedrgrende organiserende og eksponeringsleverende institutter
(Artikel 408 — 410)

De eksponeringsleverende og organiserende institutter skal give en lang r&ekke oplysninger til inve-
storer, herunder oplysninger om tilbageholdelsen af den nettogkonomiske interesse, jf. afsnit II
ovenfor.

Investorerne skal herudover have adgang til alle vesentlige og relevante data om kreditkvaliteten og
udviklingen i de enkelte underliggende eksponeringer, likviditetsstremme og sikkerhedsstillelse.
Oplysningerne skal sikre, at investorerne kan gennemfgre stresstests af likviditetsstremmene og
sikkerhederne.

Kommissionen har hjemmel til via en delegeret retsakt at fasts@tte nermere krav til, hvilke oplys-
ninger de arrangerende institutter skal stille til radighed over for investorerne, herunder hvor ofte
oplysningerne skal opdateres.

2.2.6. Sjette del — Likviditet
Sjette del indeholder en rekke fzlles likviditetsregler for kreditinstitutter.

Formalet med felles likviditetsregler er at ggre den finansielle sektor mere modstandsdygtig over
for likviditetsstress pa de finansielle markeder, samt mindske sandsynligheden for, at sadanne stress
opstar. Den finansielle krise afslgrede, at mange kreditinstitutter havde for fa likvide aktiver, og at
de aktiver de havde, var af for darlig kvalitet, hvorved aktiverne reelt ikke var tilstraekkeligt let om-
settelige til at kunne dekke det likviditetsbehov, som institutterne stod overfor. Ligeledes afslgrede
krisen eksempler pa kreditinstitutter, som havde stor ubalance mellem stabilitetsgraden af deres
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aktiver og passiver, hvilket medfgrte forhgjede risici og sarbarhed over for likviditetsstress. Efter
krisen er der derfor opstaet et politisk gnske om at indfgre felles krav til institutternes likviditet.

2.2.6.1. Afsnit I - Definitioner og krav vedrgrende likviditetsdewkning
(Artikel 411 —414)

Artiklerne 1 afsnit I definerer likviditetsdekningskravet (Liquidity Coverage Ratio — LCR), som
indeberer, at institutter skal holde en likviditetsbuffer, der er tilstreekkelig til at dekke instituttets
betalingsbehov over en stresset 30-dages periode (dvs. en 30 dages periode med uro pa de finansiel-
le markeder mv.)

Kravet er ikke nermere specificeret i CRR, hvorfor medlemsstaterne i fgrste omgang kan oprethol-
de eller indfgre nationale likviditetsregler fgr de bindende minimumsstander for LCR er praciseret
og indfgrt i Unionen. EU Kommissionen har i medfgr af artikel 460 i CRR hjemmel til at specifice-
re de bindende minimumsstandarder for LCR 1 en delegeret retsakt. Artikel 460 fastsatter ligeledes
en indfasningsperiode for LCR kravet fra 2015 til 2018. Medlemsstaterne kan kreve, at indenland-
ske institutter opretholder et krav til hgjere likviditetsdeekning pa op til 100 pct., indtil den bindende
minimumsstandard er indfgrt fuldt ud med en sats pa 100 pct. i 2018.

Udover likviditetsdeekningskravet indfgres der i afsnit I ogsa et krav om sakaldt stabil finansiering.
Kravet om stabil finansiering sigter til, at kreditinstitutters forpligtigelser finansieres med tilstraek-
keligt stabil, langsigtet finansiering. Formalet er at forhindre, at aktiver med lange lgbetider i for hgj
grad finansieres med geld med korte lgbetider, hvilket kan s®tte kreditinstituttet i en klemme, hvis
det pa grund af markedsuro har vanskeligt ved at fa adgang til kortsigtet finansiering. Kravet er dog
1 fgrste omgang ikke n@rmere specificeret, hvorfor medlemsstaterne i fgrste omgang kan opretholde
eller indfgre nationale bestemmelser for stabil finansiering for de bindende minimumsstander for
krav om stabil finansiering er praciseret og indfgrt 1 Unionen, jf. artikel 510.

2.2.6.2. Afsnit Il - Indberetning af oplysninger om likviditet
(Artikel 415 — 426)

Med artiklerne i afsnit II indfgres der et rapporteringskrav for oplysninger om likviditet. Dette rap-
porteringskrav indebarer, at kreditinstitutter lgbende skal indberette detaljerede oplysninger om
deres beholdninger af likvide aktiver, opdelt efter likviditetsgraden heraf. Desuden skal de indberet-
te oplysninger om udgaende og indgaende pengestrgmme over den kommende 30 dages periode i et
antaget likviditetsstress. Dette omfatter f.eks. opggrelser af stabile og mindre stabile indlan, og an-
delen heraf som forventes at forsvinde i et 30 dages stressscenarium.

Rapporteringen skal foretages bade samlet og for hvert af instituttets signifikante valutaer.
I forleengelse af ovenstaende indeholder afsnit I en undtagelsesbestemmelse for lande, hvor der
ikke er tilstreekkeligt med likvide aktiver til at opfylde LCR, f.eks. lande med meget lille udestaende

statsgeeld og andre likvide aktiver. Detaljerne i undtagelsesbestemmelsen fastsettes af Kommissio-
nen i en delegeret retsakt.
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2.2.6.3. Afsnit Il - Indberetning vedrgrende stabil finansiering
(Artikel 427 — 428)

Med artiklerne i afsnit III indfgres der endvidere et rapporteringskrav om stabil finansiering. Kravet
indeberer, at institutter skal indberette information om deres aktiver og passiver opdelt efter stabili-
tetsgrad og lgbetid.

2.2.7. Syvende del — Gearing
(Artikel 429 — 430)

I arene op til finanskrisen opbyggede visse institutter en overdreven grad af eksponeringer i forhold
til deres kapitalgrundlag (gearing). Under finanskrisen tvang tab og finansieringsproblemer institut-
terne til at begreense deres gearing vesentligt i lgbet af kort tid. Dette forsterkede det nedadgaende
pres pa prisen pa aktiver og skabte yderligere tab for institutterne, hvilket igen fgrte til yderligere
fald 1 vaerdien af deres kapitalgrundlag. Denne onde cirkel medfgrte i1 sidste ende, at der var ferre
kreditmuligheder til radighed for realgkonomien, og at krisen blev l&ngerevarende og mere alvor-

lig.

Det er vigtigt med risikobaserede kapitalgrundlagskrav for at sikre et tilstrekkeligt kapitalgrundlag
til dekning af uventede tab. Krisen har imidlertid vist, at disse krav alene ikke er tilstrekkelige til at
forhindre institutter i at patage sig en overdreven og uholdbar gearingsrisiko.

Derfor indfgres der i CRR krav om opggrelse og indberetning af de ikke-risikobaserede ekspone-
ringer og gearingsrisici. EU kommissionen vil eventuelt 1 2018 komme med forslag om indfgrelse
af et egentlig krav i forhold til gearingsrisici.

2.2.8. Ottende del - Institutternes oplysningspligt

Den felles lovgivning om institutternes oplysningspligter har til formal at skabe ens regler pa om-
radet. Ensartede regler om, hvilken information institutterne skal give til offentligheden, sikrer en
mere ligelig konkurrence og en stgrre investorbeskyttelse. Den falles lovgivning bidrager ogsa til at
skabe dbenhed og gennemsigtighed for de finansielle institutter og bidrager til et mere velfungeren-
de finansielt marked. Det fastsattes pa den baggrund, at institutterne skal offentligggre en raekke
oplysninger om deres kapital, risici, strategier og politikker. Disse oplysninger kaldes sgjle III op-
lysninger.

Institutternes oplysningspligt er underlagt det generelle proportionalitetsprincip.

2.2.8.1. Afsnit I - Almindelige principper
(Artikel 431 — 434)

Det fastsettes indledningsvist, at institutterne skal offentligggre oplysninger om kapital, gvrige risi-
ci, strategier og en ra&kke politikker. Yderligere skal institutterne vedtage en formel politik for efter-
levelse af oplysningspligten og for kontrol af oplysningernes rigtighed samt kontrol af, om de of-
fentliggjorte oplysninger giver markedsdeltagerne et retvisende billede af instituttets risikoprofil.

27



Virksomhederne skal offentligggre de angivne oplysninger, medmindre oplysningerne kan anses for
at veere uvasentlige, fortrolige eller institutternes ejendom. Sa vidt det er praktisk muligt, skal al
offentligggrelse ske via ét medie eller pa ét sted. Hvis de samme oplysninger offentligggres via to
eller flere medier, skal der 1 hvert enkelt medie inds&ttes en henvisning til de samme oplysninger i
de andre medier. Hvis oplysningerne ikke fremgar af arsrapporten, skal det i stedet fremga af rap-
porten, hvor oplysningerne kan findes.

Institutterne skal foretage offentligggrelsen mindst én gang om aret pa samme dag som offentliggg-
relsen af arsrapporten. I praksis opfylder institutterne deres forpligtelse til at offentligggre oplysnin-
gerne ved at udsende en arlig risikorapport.

2.2.8.2. Afsnit Il - Tekniske kriterier vedrprende gennemsigtighed og offentligggrelse
(Artikel 435 — 451)

I dette afsnit beskrives de oplysninger, som institutterne skal offentligggre om deres kapital, risici,
strategier og politikker til brug for markedsdeltagernes bedgmmelse af institutterne. For alle oplys-
ningerne gelder, at institutterne lgbende skal vurdere, hvorvidt de offentliggjorte oplysninger er
tilstreekkelige til, at markedet far et retvisende billede af instituttet.

Institutterne er saledes forpligtet til at offentligggre en reekke oplysninger om deres risikostyrings-
malsatninger. Dette indebzrer, at oplysninger om blandt andet instituttets procedurer til styring af
risici, strukturen i og tilretteleggelsen af risikostyringsfunktionen samt omfanget og arten af syste-
mer til risikorapportering skal offentligggres. Institutterne er endvidere forpligtet til at offentligggre
en rekke oplysninger om ledelsen, som for eksempel antal af bestyrelsesposter og ans@ttelsespoli-
tikken.

Yderligere er institutterne forpligtet til at offentligggre en raekke oplysninger om fordeling af kapi-
talgrundlaget imellem moderselskab og datterselskab(-er) samt mulighederne for hurtigt at overfgre
kapital eller tilbagebetale fordringer imellem de enkelte selskaber.

Afsnittet indeholder ogsa en forpligtelse for institutterne til at offentligggre en reekke oplysninger
om instituttets kapitalgrundlag, kapitalkrav samt kapitalbuffere, herunder specifikke beregninger,
opggrelser og metoder til opggrelse.

Institutterne er endvidere forpligtet til at offentligggre en rakke oplysninger om instituttets ekspo-
neringer mod modpartsrisiko, herunder metoden for fastszttelse af de interne kapital- og kredit-
grenser for modpartskrediteksponeringer samt redeggre for de interne politikker, der skal sikre en
tilstrekkelig sikkerhedsstillelse.

Institutterne skal ogsa offentligggre en rakke oplysninger om instituttets kreditrisikojusteringer i
tilfzlde, hvor eksponeringernes kreditrisiko forgges samt en raekke oplysninger om instituttets ube-

haftede aktiver for at sikre markedsgennemsigtighed i forbindelse med aktivbehaftelse.

De institutter, der beregner de risikovagtede eksponeringer efter standardmetoden, skal offentliggg-
re en rekke oplysninger om instituttets eventuelle anvendelse af eksterne ratingbureauer.
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Institutterne er ogsa forpligtet til at offentligggre en raekke oplysninger om instituttets eksponering
mod markedsrisici, eksponeringer mod aktier m.v., der ikke indgar i handelsbeholdningen, ekspone-
ring mod renterisici i positioner, der ikke indgar i handelsbeholdningen samt eksponering mod secu-
ritiseringspositioner.

Yderligere indeholder afsnittet en forpligtelse for institutterne til at offentligggre en raekke oplys-
ninger om instituttets operationelle risici blandt andet dets metoder til vurdering af kapitalgrund-
lagskravet. Instituttet skal ogsa redeggre for relevante interne og eksterne faktorer, der indgar i insti-
tuttets malemetoder.

Ligeledes skal institutterne offentligggre oplysninger om instituttets gearingsgrad og procedurer for
styring af risikoen for overdrevet gearing, herunder en beskrivelse af de oms@tningsposter, der ikke
leengere indregnes i gearingsgraden, samt en beskrivelse af de faktorer, der har haft en indflydelse
pa gearingsgraden.

Afsnittet indeholder endelig en forpligtelse for institutterne til at offentligggre en rekke oplysninger
om instituttets aflgnningspolitik og -praksis. Oplysningerne vedrgrer de vigtigste karakteristika ved
instituttets Ignsystem, herunder om instituttet anvender variabel lgn, hvilke kriterier der skal vere
opfyldt for tildeling af variabel lgn samt en r&ekke kvantitative oplysninger om aflgnning af besty-
relse, direktion og andre vasentlige risikotagere.

2.2.8.3. Afsnit 11l - Kvalificerende krav for anvendelse af scerlige instrumenter eller metoder
(Artikel 452 — 455)

Institutter, som anvender s@rlige instrumenter eller metoder, skal offentligggre en rekke yderligere
oplysninger om anvendelse af disse for at sikre markedsdeltagerne fyldestggrende oplysninger til at
vurdere risikoen.

Oplysningerne vedrgrer anvendelse af IRB-metoden i forbindelse med kreditrisiko, anvendelse af
kreditrisikoreduktionsteknikker, anvendelse af den avancerede malemetode i forbindelse med ope-
rationel risiko og anvendelse af interne modeller for markedsrisiko.

Disse yderligere oplysninger skal kun offentligggres af de institutter, som rent faktisk anvender dis-
se s@rlige instrumenter eller metoder.

2.2.9. Niende del - Delegerede retsakter og gennemfprelsesretsakter
(Artikel 456 — 464)

CRR indeholder en rekke hjemler til Kommissionen til udstedelse af niveau 2-regulering. Dette
indebarer, at Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delegerede retsakter og gennemfgr-
selsretsakter for at specificere udvalgte bestemmelser i CRR. Delegerede retsakter udbygger eller
@ndrer visse ikke-vaesentlige elementer i CRR 1 henhold til TEUF artikel 290. Gennemfgrselsrets-
akter er medvirkende til at sikre ensartet gennemfgrelse af CRR i henhold til TEUF artikel 291.

Kommissionen kan udarbejde de delegerede retsakter for en ubegrenset periode fra den 28. juni
2013. Europa-Parlamentet og Radet kan til enhver tid tilbagekalde den befgjelse, de har givet
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Kommissionen. Nar Kommissionen vedtager en delegeret retsakt sendes den samtidigt til Radet og
Europa-Parlamentet, der har 3 maneders indsigelsesfrist i henhold til artikel 462.

I nogle tilfelde gives der en befgjelse til Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) til at udar-
bejde regulatoriske tekniske standarder, som Kommissionen vedtager som delegerede retsakter un-
der TEUF 290 og i overensstemmelse med artikel 10-14 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed.
Safremt Kommissionen ikke retter i EBAs tekst, reduceres indsigelsesperioden for Radet og Euro-
pa-Parlamentet til 1 maned.

I relation til gennemfgrselsretsakter har Radet og Europa-Parlamentet ikke en indsigelsesmulighed.
Derimod inddrages medlemsstaterne via Kommissionens komitéer af nationale eksperter. I nogle
tilfelde gives der befgjelse til EBA til at udarbejde gennemfgrselsmassige tekniske standarder, som
Kommissionen vedtager som gennemfgrselsretsakter under TEUF 291 og i overensstemmelse med
artikel 15 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010
om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed. Der er ingen af disse tekniske standarder 1 CRR.

Bade gennemfgrselsretsakter og delegerede retsakter geelder umiddelbart og direkte i medlemssta-
terne. Kommissionen skal 1 de delegerede retsakter og gennemfgrselsretsakter tage hgjde for pro-
portionalitetsprincippet.

De befgjelser, Kommissionen er tillagt 1 henhold til CRR refererer til en rekke bestemmelser 1 CRR
vedrgrende definitioner og klassificeringer 1 relation til beregning af risici og kapitalkrav primart
for at tage hensyn til udviklingen pa de finansielle markeder og sikre ensartet anvendelse af CRR.

Nar makroprudentielle eller systemiske risici kun vedrgrer en medlemsstat, kan den pagazldende
medlemsstat imgdega disse risici ved hjelp af visse specifikke nationale makroprudentielle foran-
staltninger, nar det er opfattelsen, at disse risici bedre kan imgdegas pa denne made. Medlemsstaten
skal underrette EU institutionerne, ESRB og EBA. Hvis dette skulle opsta udarbejder den pagel-
dende medlemsstat et udkast til nationale foranstaltninger. Kommissionen har i det tilfzlde en befg-
jelse til at stille forslag om en gennemfgrselsretsakt vedrgrende afvisning af udkastet til de nationale
foranstaltninger, der skal vedtages af Radet under hensyntagen til udtalelser fra ESRB og EBA.

2.2.10. Tiende del — Overgangsbestemmelser, rapporter, revision og endringer

2.2.10.1. Afsnit I — Overgangsbestemmelser

2.2.10.1.1. Kapitel 1 - Kapitalgrundlagskrav, urealiserede gevinster og tab opgjort til dagsveerdi
samt fradrag
(Artikel 465 — 482)

Der er fastsat overgangsregler for sa vidt angar kapitalgrundlagskravene, der skal sikre, at afvigelser

i forhold til kravene i CRR kan udfases gradvis, saledes at der kan foretages en gradvis indfasning
af kapitalgrundlagskravene 1 CRR.
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I overgangsreglerne findes n@rmere beskrevet, hvordan opggrelsen af og fradrag i kernekapitalpo-
ster, hybride kernekapitalposter samt supplerende kapitalposter foretages i overgangsperioden, her-
under i intervaller.

I det omfang der matte vare afvigelser, vil den kompetente myndighed i en overgangsperiode kun-
ne kreve, at institutterne i begr@nset omfang anvender forsigtighedsjusteringer, der ikke er i over-
ensstemmelse med CRR. Dette er med henblik pa at sikre en smidig overgang til opfyldelse af kra-
vene i CRR.

2.2.10.1.2. Kapitel 2 - Overgangsbestemmelser vedrgrende kapitalinstrumenter
(Artikel 483 — 491)

Overgangsbestemmelserne har til formal at sikre kontinuitet i kapitalgrundlaget samt at sikre, at
institutterne har tilstrekkelig tid til at opfylde de nye krav til kapitalgrundlaget. Der er derfor indar-
bejdet en overgangsperiode, hvor kapitalinstrumenter, der ikke i1 forvejen opfylder definitionen af
kapitalgrundlaget som fastsat i CRR, udfases. Hermed vil der vare en periode, hvor disse kapitalin-
strumenter, under visse betingelser, alligevel kan medregnes til kapitalgrundlaget.

Der er fastsat s@rlige overgangsbestemmelser for kapitalinstrumenter, der udggr statsstgtte, og som
ikke opfylder kravene i CRR, saledes at disse i en begrenset overgangsperiode, under de angivne
betingelser kan kvalificere som egentlige kernekapitalinstrumenter.

Ligeledes kan visse kapitalinstrumenter, der er indskudt af centralregeringer, kunne medregnes fuldt
ud som kapitalgrundlag i en begrenset periode.

Nar der er tale om eksisterende kapitalinstrumenter udstedt i forbindelse med en rekapitaliserings-
ordning 1 overensstemmelse med statsstgttereglerne, bgr det klart sondres mellem kapitalinstrumen-
ter, der opfylder kravene i CRR, og instrumenter, der ikke opfylder disse krav.

2.2.10.1.3. Kapitel 3 - Overgangsbestemmelser vedrgrende offentligggrelse af oplysninger om ka-
pitalgrundlag
(Artikel 492)

I forbindelse med gennemfgrelsen af CRR er der indsat en r&ekke overgangsbestemmelser, der i en
begranset overgangsperiode skal sikre, at gennemfgrelsen af reglerne i CRR sker sa smidigt og
uproblematisk som muligt. Herudover er formalet med overgangsbestemmelserne at undga at skabe
usikkerhed for markederne.

2.2.10.14. Kapitel 4 - Store eksponeringer, kapitalgrundlagskrav, gearing og Basel I-
minimumsgrense
(Artikel 493 — 501)

Overgangsreglerne for sa vidt angar store eksponeringer omfatter bl.a. en reekke nermere beskrevne
eksponeringer, der helt eller delvis, i en overgangsperiode, kan undtages fra reglerne i artikel 395,
stk. 1.
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Der er med CRR indfgrt regler om beregning og indberetning af instituttets gearingsgrad. Der er
tale om nye regler, der supplerer Basel II-regelsattet. For sa vidt angar reglerne om gearing, er der i
artikel 499 fastsat overgangsregler vedrgrende beregning og indberetning af gearingsgraden.

Der er fastsat overgangsregler i relation til Basel [-minimumsgransen, idet Kommissionen inden 1.
januar 2017 skal foreleegge en rapport for Europa-Parlamentet og Radet om, hvorvidt det er hen-
sigtsmessigt fortsat at anvende Basel I-minimumsgrensen efter den 31. december 2017. Dette er
for at sikre, at der er en bagstopperordning for interne modeller under hensyntagen til den internati-
onale udvikling samt internationalt aftalte standarder.

Sma og mellemstore virksomheder (SMV’er) er afgerende for skabelsen af ekonomisk vakst og
beskaftigelse. Den fremtidige vaekst ath@nger i vidt omfang af adgang til kapital og finansiering for
SMV’er, sa de kan foretage de ngdvendige investeringer for at tilfgre verdi til vores fallesskab.
Efter den finansielle krise har det varet svaert for SMV’erne at skaffe kapital, og det er derfor vig-
tigt at skabe gode kapitalforhold for specielt denne gruppe pa nuvarende tidspunkt.

Kapitalkravene for eksponeringer mod SMV’er kan derfor mindskes via anvendelse af en stgttefak-
tor pd 0,7619 for at gere det muligt for kreditinstitutter at oge deres udlan til SMV’er. Med henblik
herpa bgr kreditinstitutterne udelukkende benytte den kapitallettelse, der tilvejebringes som fglge af
anvendelsen af stgttefaktoren, til at sikre et passende udlén til SMV’er. Tilsynsmyndigheden ber
regelmessigt overvige kreditinstitutternes samlede eksponeringer mod SMV’er og det samlede
kapitalfradrag.

Herudover er der fastsat n&rmere overgangsbestemmelser for justeret kapitalgrundlag, behandling
af aktieeksponeringer efter IRB-metoden, kapitalgrundlagskrav vedrgrende sarligt dekkede obliga-
tioner og sarligt dekkede realkreditobligationer, kapitalgrundlagskrav for eksponeringer for
CCP’er samt undtagelser for rdvarehandlere.

2.2.10.2. Afsnit Il - Rapporter og revision af bestemmelser
(Artikel 502 —519)

For at tage hgjde for markedsudviklingen og erfaringerne med anvendelsen af CRR bgr Kommissi-
onen skulle forelegge Europa-Parlamentet og Radet rapporter, eventuelt ledsaget af lovgivningsfor-
slag, nar det er hensigtsmessigt, om den mulige virkning af kapitalkrav pa de gkonomiske konjunk-
turer, minimumskravene til kapitalgrundlaget 1 relation til eksponeringer i form af se@rligt dekkede
obligationer og s@rligt dekkede realkreditobligationer, store eksponeringer, likviditetskrav, gearing,
eksponeringer mod overfgrt kreditrisiko, modpartskreditrisiko og den oprindelige risikos metode,
detaileksponeringer, om definitionen af justeret kapitalgrundlag og anvendelsesniveauet for denne
forordning.

Hovedformalet med de lovgivningsmassige rammer for kreditinstitutter bgr vare at sikre vitale
tjenesteydelser til realgkonomien og samtidig begrense risikoen for moralsk hasard. En strukturel
adskillelse af detail- og investeringsbankdriften inden for en bankkoncern kan vere et afggrende
verktgj til at na dette mal. Ingen bestemmelser i det gaeldende regelsat bgr derfor veere til hinder
for indfgrelse af foranstaltninger til gennemfgrelse af en sadan adskillelse. Kommissionen bgr ana-
lysere problemet med strukturel adskillelse i Unionen og foreleegge Europa-Parlamentet og Radet
en rapport, ledsaget, hvis det er hensigtsmassigt, af et lovgivningsforslag.
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2.2.10.3. Afsnit 11l — Andringer
(Artikel 520)

Bestemmelsen indfgjer et nyt kapitel i forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli om OTC-derivativer,
centrale modparter og transaktionsregistre vedrgrende beregning og indberetning i medfgr af CRR.

2.2.11. Ellevte del - Afsluttende bestemmelser
(Artikel 521)

Bestemmelsen fasts@tter ikrafttreedelsestidspunktet og anvendelsesdatoen for CRR.
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3. Okonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

Lovforslaget har ingen gkonomiske eller administrative konsekvenser for det offentlige af betyd-

ning.

4. Qkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet mv.
Lovforslaget ventes at kunne medfgre gkonomiske og administrative konsekvenser for de finansiel-

le virksomheder pa Fergerne, der nu skal vaere omfattet af de nye kapital og tilsynsmessige krav

indeholdt i CRR reglerne.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ingen administrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljpmeessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljgmessige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget giver mulighed for, at bestemmelserne i EU-forordning om kapital og tilsynsmassige

krav for kreditinstitutter og investeringsselskaber kan sattes 1 kraft for Fergerne.

8. Hoprte myndigheder og organisationer m.v.
Lovforslaget har forud for fremsattelsen varet 1 hgring hos fglgende myndigheder og organisatio-

ner:

Lovforslaget har ikke veret sendt 1 hgring 1 Danmark, da lovforslaget ikke finder anvendelse for

Danmark.

9. Sammenfattende skema

Positive konsekven-
ser/mindre udgifter (hvis
ja, angiv omfang)

Negative konsekven-
ser/merudgifter (hvis ja,
angiv omfang)

(@konomiske konsekven- Ingen Ingen
ser for stat, kommuner og

amtskommuner

Administrative konse- Ingen Ingen
kvenser for stat, kommu-

ner og amtskommuner

@konomiske konsekven- Ingen Ingen
ser for erhvervslivet

Administrative konse- Ingen Ingen
kvenser for erhvervslivet

Miljgmessige konsekven- | Ingen Ingen

Ser

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget giver mulighed for, at bestemmelserne i
EU-forordning om kapital og tilsynsmassige krav for
kreditinstitutter og investeringsselskaber kan sattes i

kraft for Fergerne.
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Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1

Bestemmelsen foreslas indsat for at gennemfgre bestemmelserne i CRR for Fergerne. CRR er ved-
lagt som bilag til dette lovforslag.

For en n@rmere gennemgang af indholdet af CRR, henvises der til de almindelige bemarkninger
pkt. 2.2, hvor indholdet af CRR gennemgas.

Til§ 2

Bestemmelsen foreslas indsat for at tilvejebringe det forngdne hjemmelsgrundlag for erhvervs- og
vakstministeren til at fastsette administrative forskrifter med henblik pa at tilpasse bestemmelserne
1 CRR til de fergske forhold.

Tilpasningen af bestemmelserne 1 CRR til de fergske forhold, krever en detaljeret gennemgang af
myndighedsstrukturen i CRR. Det vil vare mest hensigtsmassigt, at tilpasningen til de fargske
forhold sker i samarbejde med Faergerne, saledes at bestemmelserne i CRR vil kunne anvendes mest
hensigtsmessigt pa Fergerne.

Tilpasningen af bestemmelserne 1 CRR til de fergske forhold, vil ikke undtage bestemmelserne i
CRR, men vil vere sidestillet med bestemmelserne 1 CRR.

Det bemerkes, at fasts@ttelsen af administrative forskrifter, der skal gelde for Fergerne, forudsat-
ter, at de administrative forskrifter sendes 1 hgring hos de fergske myndigheder inden udstedelsen.

Til § 3
Bestemmelsen foreslas indsat for at tilvejebringe det forngdne hjemmelsgrundlag for erhvervs- og
vaekstministeren til om ngdvendigt at fastsatte administrative forskrifter til opfyldelse af de afggrel-

ser eller retsakter (niveau 2-regulering), som Kommissionen matte vedtage efter proceduren i artikel
462 og 463 i CRR.

Hensigten med bestemmelsen er, at ministeren ved en bekendtggrelse kan satte niveau 2-
reguleringen i kraft for Fergerne. De afggrelser eller retsakter, som Kommissionen matte vedtage,
vil blive optrykt som et bilag til den bekendtggrelse, der satter retsakten i kraft for Fergerne.

Erhvervs- og vekstministeren skal kun udnytte den foreslaede bemyndigelse, safremt det er ngd-
vendigt med henblik pa at gennemfgre den omhandlede niveau 2-regulering, eller hvis det er ngd-
vendigt at fastsatte regler, der supplerer de bestemmelser, som Kommissionen har vedtaget som
niveau 2-regulering.

Nedenfor angives ordlyden pa de bestemmelser i CRR, som indeholder bemyndigelser til Kommis-

sionen til udstedelse af retsakter p4 CRR’s omrade. Heraf ses det tillige, nar det fglger af CRR, at
EBA, ESMA eller EIOPA skal udarbejde udkast til retsakterne.
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Artikel 18, stk. 7, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at pracisere de betingelser,
hvorefter konsolideringen foretages i de tilfalde, der er omhandlet i stk. 2-6.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2016.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 20, stk. 8, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at pracise-
re den i stk. 1, litra a), nevnte felles beslutningsproces angaende ansggningerne om tilladelser som
omhandlet 1 artikel 143, stk. 1, artikel 151, stk. 4 og 9, artikel 283, artikel 312, stk. 2 og artikel 363
for at lette den felles beslutningsproces.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 26, stk. 4, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere
betydningen af forventet, nar det skal fastslas, om en forventet udgift eller et forventet udbytte er
blevet fratrukket.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen den 1.
februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 27, stk. 2, 1 CRR har felgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere de
betingelser, hvorefter de kompetente myndigheder kan fastsla, om en virksomhedstype, som er
godkendt i henhold til geldende national lovgivning, kan klassificeres som et gensidigt selskab, et

andelsselskab, en sparekasse eller et lignende institut med henblik pa denne del.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.
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Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 28, stk. 5, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere
fglgende:

a) de relevante former for indirekte finansiering af kapitalgrundlagsinstrumenter

b) hvorvidt og hvornar multiple udlodninger vil udggre et uforholdsmessigt stort indhug i kapital-
grundlaget

c¢) betydningen af preferenceudlodninger.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 29, stk. 6, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preacisere
arten af de ngdvendige indfrielsesbegransninger, nar instituttets naegtelse af indfrielse af kapital-

grundlagsinstrumenter er forbudt 1 henhold til geldende national lovgivning.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 32, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at praecisere begrebet »ge-
vinst ved salg« som n&vnt i stk. 1, litra a).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 33, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:
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»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at precisere,
hvad der udggr den sn@vre sammenha&ng mellem vardien af obligationer og vaerdien af aktiver som
omhandlet i stk. 3, litra c).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 30. september 2013.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 36, stk. 2, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at precisere reglerne for
anvendelse af fradragene i stk. 1, litra a), ¢), e), f), h), 1) og 1) i nerverende artikel, og de tilknyttede
fradrag 1 artikel 56, litra a), c), d) og f), og artikel 66, litra a), c) og d).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 36, stk. 3, i1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for at precisere de typer kapi-
talinstrumenter i finansieringsinstitutter og, i samrad med Den Europ@iske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIOPA)
oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010, i
tredjelandsforsikringsselskaber og -genforsikringsselskaber samt i virksomheder, som ikke er om-
fattet af direktiv 2009/138/EF, jf. artikel 4 1 n@vnte direktiv, og som skal fratrekkes fglgende kapi-
talgrundlagsposter:

a) egentlige kernekapitalposter

b) hybride kernekapitalposter

c¢) supplerende kapitalposter.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 41, stk. 2, 1 CRR har felgende ordlyd:
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»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere de
kriterier, hvorefter en kompetent myndighed tillader et institut at reducere vardien af aktiver i ydel-
sesbaserede pensionskasser som omhandlet i stk. 1, litra b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 49, stk. 6, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA, EIOPA og Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaziske Vardipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed) (ESMA), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1095/2010 of 24. november 2010 udarbejder via Det Falles Udvalg udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder for med henblik pa anvendelse af denne artikel at pracisere betingelserne for
anvendelse af beregningsmetoderne i del II i bilag I til direktiv 2002/87/EF med henblik pa anven-

delse af alternativerne til fradrag som omhandlet i stk. 1 1 n&ervarende artikel.

EBA, EIOPA og ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 52, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere
fglgende:

a) formen og arten af indfrielsesincitamenterne

b) arten af en eventuel opskrivning af et hybridt kernekapitalinstruments hovedstol efter en midler-
tidig nedskrivning

¢) procedurerne og tidspunktet for at:

i) fastsla, at den udlgsende handelse er indtruffet

i1) opskrive et hybridt kernekapitalinstruments hovedstol efter en midlertidig nedskrivning

d) egenskaber ved instrumenterne, som kan vere til hinder for rekapitalisering af instituttet

e) anvendelse af enheder med serligt formal (SPE'er) til udstedelse af kapitalgrundlagsinstrumenter.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.
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Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 73, stk. 7, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere
betingelserne for, hvilke indeks der anses for at kvalificere som brede markedsindeks med henblik

pa stk. 4.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 76, stk. 4, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere
fglgende:

a) hvornar et skgn, der anvendes som alternativ til beregningen af den i stk. 2 omhandlede underlig-
gende eksponering, er tilstrekkeligt konservativt

b) betydningen af stor administrativ byrde med henblik pa anvendelsen af stk. 3.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 78, stk. 5, 1 CRR har felgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
fglgende:

a) betydningen af forsvarlig i forhold til instituttets indtjeningsevne

b) det passende omfang af begrensningen af indfrielsen som navnt i stk. 3

c¢) proceduren og datakravene i forbindelse med instituttets ansggning om at fa den kompetente
myndigheds tilladelse til at indlede en aktion som omhandlet i artikel 72, herunder den procedure,

der skal anvendes i tilfelde af indfrielse af aktier udstedt til medlemmer af andelsselskaber, og fri-
sten for behandling af en sadan ansggning.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 79, stk. 2, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
begrebet midlertidigt med henblik pa anvendelse af stk. 1, og under hvilke omstendigheder en
kompetent myndighed kan skgnne, at hensigten med disse midlertidige besiddelser er at anvende
dem som led i en finansiel bistandsoperation med henblik pa at omstrukturere og redde en relevant
enhed.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 83, stk. 2, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere de
aktivtyper, der kan vedrgre SPE'ernes drift, og begreberne minimal og ubetydelig som n@vnt 1 stk.

1, andet afsnit.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 84, stk. 4, 1 CRR har felgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
den beregning pa delkonsolideret niveau, der kreves i henhold til stk. 2 samt artikel 85 og 87.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 97, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med hen-
blik pa narmere at precisere fglgende:
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a) beregningen af kravet om at besidde et justeret kapitalgrundlag pa mindst en fjerdedel af det fo-
regaende ars faste omkostninger

b) betingelserne for den kompetente myndigheds tilpasning af kravet om at besidde et justeret kapi-
talgrundlag pa mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger

c) beregningen af de forventede faste omkostninger, i tilfelde af at et investeringsselskab ikke har
drevet virksomhed i et ar.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. marts 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 99, stk. 5, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at fastleg-
ge ensartede formater, hyppigheden af og datoerne for indberetning, definitioner og de it-lgsninger,

der 1 Unionen skal anvendes til den i stk. 1 omhandlede indberetning.

Indberetningskravene skal sta i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af institutter-
nes aktiviteter.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmes-
sige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 99, stk. 6, 2.-4. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at fastleg-
ge de formater, der skal anvendes af institutterne, og gennem hvilke de kompetente myndigheder

kan udvide kravene til indberetning af regnskabsdata i overensstemmelse med f@rste afsnit.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede gennemfgrelsesmas-
sige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 101, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at precise-
re fglgende:
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a) ensartede formater, definitioner, hyppigheden af og datoerne for indberetning samt it-lgsningerne
for sa vidt angar de i stk. 1 omhandlede oplysninger

b) ensartede formater, definitioner, hyppigheden af og datoerne for indberetning samt it-lgsningerne
for sa vidt angar de i stk. 2 omhandlede aggregerede data.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede gennemfg@relsesmas-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 105, stk. 14, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
betingelserne for anvendelse af kravene i artikel 105 pa stk. 1 i nerverende artikel.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 107, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa stk. 3 kan Kommissionen ved gennemfgrelsesretsakter og efter undersggelsespro-
ceduren i artikel 464, stk. 2, treffe afggrelse om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsynskrav og
reguleringskrav, der som minimum svarer til de krav, der anvendes i Unionen. Foreligger en sadan
afgorelse ikke, kan institutterne indtil den 1. januar 2015 fortsat behandle eksponeringer mod de 1
stk. 3, nevnte enheder som eksponeringer mod institutter forudsat, at de relevante kompetente
myndigheder inden den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet er kvalificeret til denne behand-
ling.«

Artikel 110, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preacisere
beregningen af specifikke kreditrisikojusteringer og af generelle kreditrisikojusteringer efter de
geldende regnskabsregler for fglgende:

a) eksponeringsvardien opgjort i henhold til standardmetoden, jf. artikel 111

b) eksponeringsvardien opgjort i henhold til IRB-metoden, jf. artikel 166-168

¢) behandling af forventede tab, jf. artikel 159
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d) eksponeringsvardien til beregning af de risikovaegtede eksponeringer for securitiseringspositio-
ner, jf. artikel 246 og 266

e) konstatering af misligholdelse, jf. artikel 178.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 114, stk. 7, 2. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommissionen ved gennemfgrelsesretsakter og
efter undersggelsesproceduren 1 artikel 464, stk. 2, treffe afggrelse om, hvorvidt et tredjeland an-
vender tilsyns- og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Fore-
ligger en sadan afggrelse ikke, kan institutter indtil den 1. januar 2015 fortsat anvende fremgangs-
maden i dette stykke pa eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker i tredjelandet, hvis
de relevante kompetente myndigheder fgr den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet behand-
les efter reglerne i dette stykke.«

Artikel 115, stk. 4, 2. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommissionen ved gennemfgrelsesretsakter og
efter undersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, treffe afggrelse om, hvorvidt et tredjeland an-
vender tilsyns- og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Fore-
ligger en sadan afggrelse ikke, kan institutter indtil den 1. januar 2015 fortsat anvende fremgangs-
maden i dette stykke pa tredjelandet, hvis de relevante kompetente myndigheder fgr den 1. januar
2014 har godkendt, at tredjelandet behandles efter reglerne i dette stykke.«

Artikel 116, stk. 5, 2. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommissionen ved gennemfgrelsesretsakter og
efter undersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, treffe afggrelse om, hvorvidt et tredjeland an-
vender tilsyns- og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Fore-
ligger en sadan afggrelse ikke, kan institutter indtil den 1. januar 2015 fortsat anvende fremgangs-
maden i dette stykke pa tredjelandet, hvis de relevante kompetente myndigheder fgr den 1. januar
2014 har godkendt, at tredjelandet behandles efter reglerne i dette stykke.«

Artikel 124, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere:

a) de strenge kriterier for vurderingen af den belaningsveerdi, der er omhandlet i stk. 1

b) de i stk. 2 omhandlede forhold, som de kompetente myndigheder skal tage hensyn til ved fastsat-
telsen af hgjere risikovagte, navnlig udtrykket »under hensyntagen til den finansielle stabilitet«.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmessige tekniske standarder, der er
omhandlet i fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 132, stk. 3, 2. afsnit, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa litra a) kan Kommissionen ved gennemfgrelsesretsakter og efter undersggelses-
proceduren 1 artikel 464, stk. 2, treffe afggrelse om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsyns- og lov-
regler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Foreligger en sadan afggrelse
ikke, kan institutter fortsat indtil den 1. januar 2015 anvende fremgangsmaden i dette stykke pa ek-
sponeringer i form af andele eller aktier 1 CIU'er 1 tredjelande, hvis de relevante kompetente myn-
digheder for den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet behandles efter reglerne 1 dette styk-
ke.«

Artikel 136, stk. 1, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA, EIOPA og ESMA skal gennem Det Felles Udvalg udarbejde udkast til gennemfgrelsesmas-
sige tekniske standarder med henblik pa for alle ECAl'er at angive, til hvilke af de i afdeling 2 om-
handlede kreditkvalitetstrin de relevante kreditvurderinger fra et ECAI svarer. Disse angivelser skal
vare objektive og konsistente. EBA, EIOPA og ESMA forelegger disse udkast til gennemfgrel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. juli 2014 og forelegger om ngd-
vendigt reviderede udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder. Kommissionen tillegges
befgjelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 15 1 henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr.
1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 136, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA, EIOPA og ESMA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere de i stk. 2, litra a), nevnte kvantitative faktorer, de i stk. 2, litra b), nevnte

kvalitative faktorer og det 1 stk. 2, litra ¢), n@vnte benchmark.

EBA, EIOPA og ESMA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 1. juli 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede gennemfg@relsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i henholdsvis forordning (EU) nr.
1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 142, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa anvendelse af stk. 1, nr. 4), litra b) i nervarende artikel kan Kommissionen ved
hjelp af gennemfgrelsesretsakter og efter undersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, vedtage en
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afggrelse om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsyns- og reguleringsordninger, som er mindst lige
sa strenge som Unionens ordninger. Foreligger en sadan afggrelse ikke, kan institutter indtil den 1.
januar 2015 fortsat anvende fremgangsmaden i dette stykke pa et tredjeland, hvis de relevante kom-
petente myndigheder inden den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet er omfattet af en sadan
behandling. «

Artikel 143, stk. 5, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
betingelserne for at vurdere vesentligheden af anvendelse af et eksisterende ratingsystem pa yderli-
gere eksponeringer, der ikke allerede er omfattet af dette ratingsystem, og @ndringer i ratingsyste-
merne eller de metoder med interne modeller for aktieeksponeringer i henhold til IRB-metoden.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2013.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmessige tekniske standarder, der er
omhandlet i fgrste afsnit, 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 144, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder skal fglge for at vurdere, om et institut
overholder kravene om at anvende IRB-metoden.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige tekniske standarder, der er
omhandlet i f@grste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 148, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at precisere, pa
hvilke betingelser de kompetente myndigheder skal fastlegge den hensigtsmassige karakter af og
tidsplan for den trinvise implementering af IRB- metoden for de eksponeringsklasser, der er om-

handlet i stk. 3.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 150, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:
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»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
betingelserne for anvendelse af stk. 1, litra a), b) og ¢).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 152, stk. 5, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere, pa
hvilke betingelser de kompetente myndigheder kan tillade institutter at anvende den i artikel 150,
stk. 1 omhandlede standardmetode, under naervaerende artikels stk. 2, litra b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 30. juni 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 153, stk. 9, i CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere,
hvordan institutter skal tage hgjde for de faktorer, som er omhandlet i stk. 5, andet afsnit, nar de

tildeler specialiseret langivning risikovagte.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 164, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere de betingel-
ser, som de kompetente myndigheder skal tage hgjde for ved fasts@ttelsen af hgjere LGD-

mindsteveardier.

EBA forelegger disse udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 173, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:
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»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for de kompetente myndighe-
ders metoder til vurdering af ratingprocessens integritet og den regelmassige og uathengige vurde-
ring af risici.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen, senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 178, stk. 6, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere, pa
hvilket grundlag en kompetent myndighed fasts@tter grensen i stk. 2, litra d).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 180, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere
fglgende:

a) pa hvilke betingelser de kompetente myndigheder kan give de tilladelser, der er omhandlet i stk.
1, litra h), og stk. 2, litra e)

b) hvilke metoder de kompetente myndigheder skal anvende til at vurdere et instituts metode til
estimering af sandsynlighed for misligholdelse (PD) i overensstemmelse med artikel 143.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 181, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
felgende:

a) karakteren, omfanget og varigheden af en gkonomisk nedgangsperiode som omhandlet i stk. 1

b) pa hvilke betingelser en kompetent myndighed i henhold til stk. 3 kan give et institut tilladelse til
at benytte relevante data, der deekker en periode pa to ar, nar instituttet gennemfgrer IRB-metoden.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 182, stk. 4, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
fglgende:

a) karakteren, omfanget og varigheden af en gkonomisk nedgangsperiode som omhandlet i stk. 1

b) pa hvilke betingelser en kompetent myndighed kan give et institut tilladelse til at benytte relevan-
te data, der deekker en periode pa to ar, nar instituttet fgrste gang gennemfgrer IRB- metoden.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 183, stk. 6, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere, pa
hvilke betingelser de kompetente myndigheder kan tillade, at betingede garantier anerkendes.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 194, stk. 10, i CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
hvilke aktivposter der er tilstreekkeligt likvide, og hvornar aktivernes vaerdi kan anses for tilstraekke-

ligt stabil med henblik pa stk. 3.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 30. september 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 197, stk. 8, i CRR har fglgende ordlyd:
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»ESMA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at praeci-
sere fglgende:

a) de hovedindekser, der er omhandlet i nervaerende artikels stk. 1, litra f), artikel 198, stk. 1, litra
a), artikel 224 stk. 1 og 4, og artikel 299, stk. 2, litra e)

b) de anerkendte bgrser, der er omhandlet i nervaerende artikels stk. 4, litra a), artikel 198, stk. 1,
litra a), artikel 224, stk. 1 og 4, artikel 299, stk. 2, litra e), artikel 400, stk. 2, litra k), artikel 416, stk.
3, litra e), artikel 428, stk. 1, litra c¢), og i bilag III, punkt 12 i overensstemmelse med betingelserne i
artikel 4, stk. 1, nr. 72).

ESMA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 221, stk. 9, i CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at pracisere folgende:
a) hvad der udggr en immateriel portefglje med henblik pa stk. 3

b) kriterierne for fastleeggelse af, om en intern model er palidelig og gennemfgrt med integritet med
henblik pa stk. 4 og 5 og rammeaftaler om netting.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 270 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa for alle
ECAT'er at bestemme, hvilke af de kreditkvalitetstrin, der er omhandlet i dette kapitel, de relevante
kreditvurderinger foretaget af et ECAI skal associeres med. Afggrelserne skal vere objektive og

konsistente og treffes 1 overensstemmelse med fglgende principper:

a) EBA skal sondre mellem de relative risikograder, som kommer til udtryk ved de enkelte vurde-
ringer.

b) EBA skal overveje kvantitative faktorer sasom misligholdelses- og/eller tabsprocenter samt de
hidtidige resultater for de enkelte ECAl'ers kreditvurderinger for forskellige aktivklasser.
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c) EBA skal overveje kvalitative faktorer sasom rakken af transaktioner, der vurderes af det pagel-
dende ECAI, metodologien og kreditvurderingernes betydning, navnlig om de er baseret pa forven-
tet tab eller fgrste eurotab, og den rettidige betaling af renter eller den endelige betaling af renter.

d) EBA skal forsgge at sikre, at securitiseringspositioner, for hvilke den samme risikovegtning an-
vendes pa grundlag af kreditvurderinger foretaget af ECAl'er, er placeret pa samme kreditkvalitets-
trin. EBA skal overveje at @ndre sin fasts@ttelse af kreditkvalitetstrin, som en bestemt kreditvurde-
ring henfgres til, hvis det er ngdvendigt.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. juli 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 304, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere de
margenrisikoperioder, som institutterne kan anvende i forbindelse med stk. 3 og 4.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 30. juni 2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 312, stk. 4, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preaecisere
fglgende:

a) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder skal anvende, nar institutterne gives
tilladelse til at anvende avancerede malemetoder

b) de kriterier, der anvendes til vurdering af, om udvidelserne af og @ndringerne til de avancerede
malemetoder er vaesentlige

¢) de nermere bestemmelser for den i stk. 3 n&vnte underretning.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 314, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:
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»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere
fglgende:

a) de kriterier, som de kompetente myndigheder skal anvende ved vurdering af den metode, der er
omhandlet i stk. 2, litra a)

b) de kriterier, som de kompetente myndigheder skal anvende ved afggrelsen af, om de skal paleg-
ge de yderligere betingelser, der er nevnt i stk. 3.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2016.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 316, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
den metode, der skal anvendes til at beregne den relevante indikator som omhandlet i stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2017.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 318, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at fastsette
betingelserne for anvendelse af principperne for fordeling pa forretningsomrader som omhandlet i
denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 31. december 2017.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfg@relsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 329, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der definerer en ra&ekke meto-
der til i kapitalgrundlagskravene at afspejle andre risici end deltarisikoen, jf. stk. 2, pa en made, der
star i et rimeligt forhold til omfanget og kompleksiteten af institutternes aktiviteter i optioner og

warrants.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2013.
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Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 341, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, der definerer begrebet »mar-
ked« som omhandlet i stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 344, stk. 1, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med lister over de aktiein-
deks, for hvilke fremgangsmaderne i stk. 4, andet punktum, kan anvendes.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfg@relsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 352, stk. 6, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der definerer en ra&ekke meto-
der til i kapitalgrundlagskravene at afspejle andre risici end deltarisikoen, pa en made, der star i et

rimeligt forhold til omfanget og kompleksiteten af institutternes aktiviteter 1 optioner.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2013.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 354, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med lister over de valutaer,
for hvilke fremgangsmaden i stk. 1 kan anvendes.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.
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Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfg@relsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 358, stk. 4, 1.-3. afsnit, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der definerer en rakke meto-
der til i kapitalgrundlagskravene at afspejle andre risici end deltarisikoen, pa en made, der star i et
rimeligt forhold til omfanget og kompleksiteten af institutternes aktiviteter i optioner.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2013.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 363, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
fglgende:

a) betingelserne for at vurdere, 1 hvor hgj grad der er tale om vasentlige udvidelser eller @ndringer
af anvendelsen af interne modeller

b) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder skal anvende, nar institutter gives tilla-
delse til at anvende interne modeller

¢) betingelserne for, at den andel af positioner, der er omfattet af den interne model inden for en
risikokategori, skal anses for at vare »betydelig« som omhandlet i stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 382, stk. 5, 2.-4. afsnit, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder i samarbejde med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder til
fastsattelse af procedurerne for udelukkelse af transaktioner med ikkefinansielle modparter etable-

ret i et tredjeland fra kapitalgrundlagskravene i relation til kreditverdijusteringsrisiko.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder inden for seks maneder
efter datoen for den i fgrste afsnit omhandlede gennemgang.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de 1 andet afsnit omhandlede reguleringsmessige

tekniske standarder til fastsettelse af procedurerne i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.«
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Artikel 383, stk. 7, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere:

a) hvordan et tilnermet spend skal fastlegges i instituttets godkendte interne model for specifik
risiko i forbindelse med geldsinstrumenter med henblik pa at identificere si og LGDMKT som om-

handlet i stk. 1

b) antallet og stgrrelsen af portefgljer, der opfylder kriteriet vedrgrende et begrenset antal mindre
portefgljer, jf. stk. 4.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 390, stk. 8, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
fglgende:

a) betingelserne for og metoderne til at fastsla den samlede eksponering mod en kunde eller en
gruppe af indbyrdes forbundne kunder i forbindelse med de typer eksponeringer, der er nevnt i stk.
7

b) de betingelser, hvorunder transaktionsstrukturen, jf. stk. 7, ikke udggr en yderligere eksponering.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 394, stk. 4, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at praecise-
re fglgende:

a) de ensartede formater for den i stk. 3 omhandlede indberetning, som skal sta i rimeligt forhold til
arten, omfanget og kompleksiteten af institutternes aktiviteter, samt vejledning i anvendelsen af
disse formater

b) hyppigheden af og datoerne for den 1 stk. 3 omhandlede indberetning

c) de it-lgsninger, der skal anvendes i forbindelse med den i stk. 3 omhandlede indberetning.
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EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmas-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 410, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere:

a) kravene i artikel 405 og 406, som finder anvendelse pa institutter, der bliver eksponeret for kre-
ditrisikoen ved en securitiseringsposition

b) tilbageholdelseskravet, herunder opfyldelse af kriterierne for at tilbageholde en vasentlig netto-
gkonomiske interesse i overensstemmelse med artikel 394 og tilbageholdelsesniveauet

¢) kravene om rettidig omhu i artikel 405 for institutter, der bliver eksponeret for en securitiserings-
position, og

d) kravene i artikel 408 og 409, som finder anvendelse pa eksponeringsleverende og organiserende
institutter.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 410, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for at lette konvergensen af
tilsynspraksis med hensyn til gennemfgrelsen af artikel 407, herunder de foranstaltninger, der skal

treeffes i tilfeelde af overtreedelser af forpligtelserne hvad angar rettidig omhu og risikostyring.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 415, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at praecise-
re fglgende:
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a) ensartede formater og it-lgsninger med tilhgrende anvisninger for hyppighed samt skarings- og
betalingsdatoer. Indberetningsformaterne og -hyppigheden skal sta i rimeligt forhold til arten, om-
fanget og kompleksiteten af institutternes forskellige aktiviteter og skal omfatte den indberetning,
der kreves 1 henhold til stk. 1 og 2

b) yderligere kreevede parametre for likviditetsovervagningen, der giver de kompetente myndighe-
der mulighed for at fa et omfattende overblik over likviditetsrisikoprofilen, og som skal sta i rime-
ligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af et instituts aktiviteter.

EBA forelegger Kommissionen disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for de
poster, der er praciseret i litra a), senest den 1. februar 2015, og for de poster, der er praciseret i
litra b), senest den 1. januar 2014.

Indtil de bindende likviditetskrav er indfgrt fuldt ud, kan de kompetente myndigheder fortsat tilve-
jebringe oplysninger via overvagningsredskaber med henblik pa at overvage overholdelsen af eksi-

sterende nationale likviditetsstandarder.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede gennemfg@relsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 416, stk. 5, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med lister over de valutaer,
der opfylder de 1 stk. 3, andet afsnit, n@vnte betingelser.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 31. marts 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmes-
sige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 419, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med lister over de valutaer,
der opfylder kravene i denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 31. marts 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmas-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 419, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere de
undtagelsesbestemmelser, der er omhandlet i stk. 2, herunder betingelserne for deres anvendelse.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. marts 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 422, stk. 10, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa yderligere at
pracisere de yderligere objektive kriterier, der er omhandlet i stk. 9.

EBA forelegger disse reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen seneste den 1.
januar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 423, stk. 3,2.-4. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at fastsatte
betingelser for anvendelsen i tilknytning til begrebet »veasentlige« og metoder til maling af de sup-
plerende udgaende pengestrgmme.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. marts 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 425, stk. 6, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa yderligere at
pracisere de objektive kriterier, der er omhandlet 1 stk. 5.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. januar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 426 1 CRR har fglgende ordlyd:
»Efter Kommissionens vedtagelse af en delegerede retsakt til praecisering af likviditetskravet i over-
ensstemmelse med artikel 460 kan EBA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-

darder for at precisere betingelserne i artikel 421, stk. 1, artikel 422, med undtagelse af stk. 8, 9 og
10 i nzvnte artikel og artikel 424 for at tage hensyn til internationalt godkendte standarder.
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Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i dette stykke omhandlede gennemfgrelses-
massige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 430, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at fastleg-
ge den ensartede model, vejledningen i anvendelsen af denne model, indberetningshyppighed og -
dato samt it-lgsninger med henblik pa indberetningskravene i stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen 1.
februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede gennemfg@relsesmas-
sige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 437, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at fastsette
ensartede modeller for offentligggrelse af oplysninger i henhold til stk. 1, litra a), b), d) og e).

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmas-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 440, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere de
offentligggrelseskrav, der er omhandlet i stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 443, 2.-4. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere
offentligggrelsen af den regnskabsmassige vaerdi efter eksponeringsklasse og aktivernes kvalitet og
af den samlede regnskabsmassige vardi, der er ubeheftet, under hensyntagen til henstilling
ESRB/2012/2 og pa betingelse af, at EBA i sin rapport vurderer, at en sadan yderligere offentliggg-
relse giver palidelige og relevante oplysninger.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. januar 2016.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 451, stk. 2, 1 CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at fastlag-
ge den ensartede model for offentligggrelse af oplysninger som omhandlet i stk. 1 og en vejledning
1, hvordan denne model anvendes.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 30. juni 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 456, stk. 1, i CRR har fglgende ordlyd:

»Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delegerede retsakter 1 overensstemmelse med
artikel 462 vedrgrende folgende aspekter:

a) precisering af definitionerne 1 artikel 4, 25, 142, 153, 192, 242, 272, 300, 381 og 411 med hen-
blik pa at sikre ensartet anvendelse af denne forordning

b) precisering af definitionerne 1 artikel 4, 25, 142, 153, 192, 242, 272, 300, 381 og 411 med hen-
blik pa ved anvendelsen af denne forordning at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne

¢) @ndring af listen over eksponeringsklasser i artikel 112 og 147 for at tage hensyn til udviklingen
pa finansmarkederne

d) det i artikel 123, litra c), artikel 147, stk. 5, litra a), artikel 153, stk. 4, og artikel 162, stk. 4, fast-
satte belgb for at tage hensyn til virkningen af inflationen

e) listen over og klassificeringen af de ikkebalancefgrte poster i bilag I og II for at tage hensyn til
udviklingen pa finansmarkederne

f) tilpasning af kategorierne af investeringsselskaber 1 artikel 95, stk. 1, og artikel 96, stk. 1, for at
tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne

g) pracisering af det krav, der er fastsat i artikel 97, for at sikre ensartet anvendelse af denne for-
ordning

h) @ndringer af kapitalgrundlagskravene i artikel 301-311 1 nervarende forordning og artikel 50a-

50d i forordning (EU) nr. 648/2012, for at tage hgjde for udviklingen i eller &ndringer af de interna-
tionale standarder for eksponeringer mod en central modpart
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i) preecisering af de vilkar, der er omhandlet i undtagelserne i artikel 400

j) @ndring af kapitalmalet og det samlede eksponeringsmal ved beregning af gearingsgraden, jf.
artikel 429, stk. 2, med henblik pa at rette eventuelle fejl, der er opdaget pa grundlag af den indbe-
retning, der er omhandlet i artikel 430, stk. 1, for gearingsgraden skal offentligggres af institutter
som fastsat i artikel 451, stk. 1, litra a).«

Artikel 457 1 CRR har fglgende ordlyd:

»Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 462 for at foretage tekniske justeringer og korrektioner af ikkevasentlige elementer i fglgen-
de bestemmelser for at tage hgjde for udvikling inden for nye finansielle produkter eller aktiviteter
og for at foretage justeringer i overensstemmelse med udviklingen efter vedtagelsen af denne for-
ordning i1 andre af Unionens lovgivningsmassige retsakter om finansielle tjenesteydelser og regn-
skaber, herunder regnskabsstandarder baseret pa forordning (EF) nr. 1606/2002:

a) kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditrisiko, jf. artikel 111-134 og artikel 143-191

b) virkningerne af reduktion af kreditrisikoen, jf. artikel 193-241

c) kapitalgrundlagskravene i relation til securitisering, jf. artikel 243-266

d) kapitalgrundlagskravene i relation til modpartsrisiko, jf. artikel 272-311

e) kapitalgrundlagskravene i relation til operationel risiko, jf. artikel 315-324

f) kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko, jf. artikel 325-377

2) kapitalgrundlagskravene i relation til afviklingsrisiko, jf. artikel 378 og 379

h) kapitalgrundlagskravene i relation til kreditverdijusteringsrisiko, jf. artikel 383, 384 og 385

i) anden del og artikel 99 kun som fglge af udviklingen inden for regnskabsstandarder eller regn-
skabskrav, der tager hensyn til EU-lovgivningen.«

Artikel 459, 1. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»Kommissionen tillegges befg@jelser til at vedtage delegerede retsakter 1 overensstemmelse med
artikel 462 med henblik pa for en periode pa et ar at palegge strengere tilsynsmessige krav for ek-
sponeringer, hvis dette er ngdvendigt for at tage hgjde for @ndringer i intensiteten af mikropruden-
tielle og makroprudentielle risici, der skyldes markedsudviklingen 1 eller uden for Unionen med
indvirkning pa alle medlemsstaterne, og hvis instrumenterne i denne forordning og direktiv
2013/36/EU ikke er tilstreekkelige til at imgdega disse risici, serlig efter henstilling eller udtalelse
fra ESRB eller EBA, om

a) kapitalgrundlagskravet i artikel 92
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b) kravene til store eksponeringer i artikel 392 og 395-403
c) offentligggrelseskravene i artikel 431-455.«
Artikel 460 1 CRR har fglgende ordlyd:

»Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage en delegeret retsakt i overensstemmelse med ar-
tikel 462 med henblik pa at pracisere det i artikel 412, stk. 1, fastsatte generelle krav. De delegere-
de retsakter, der vedtages i medfgr af nervarende stykke, baseres pa de poster, der skal indberettes
1 henhold til sjette del, afsnit II og bilag III, og det praciseres, under hvilke omstendigheder de
kompetente myndigheder skal palegge kreditinstitutter specifikke niveauer for ind- og udgaende
pengestromme for at tage hgjde for de specifikke risici, som de er eksponeret mod, og tersklerne i
stk. 2 skal respekteres.

2. Kravene vedrgrende likviditetsdekning som omhandlet i artikel 401 indfgres i overensstemmelse
med fglgende indfasning:

a) 60 % af likviditetsdekningskravet 1 2015
b) 70 % fra den 1. januar 2016

¢) 80 % fra den 1.januar 2017

d) 100 % fra den 1. januar 2018.

Med henblik herpa tager Kommissionen hensyn til de rapporter, der er omhandlet i artikel 509, stk.
1, 2 og 3, og de internationale standarder, som internationale fora har udviklet, og de sa@rlige for-
hold i Unionen.

Kommissionen vedtager den delegerede retsakt, der er omhandlet i stk. 1, senest den 30. juni 2014.
Den treder i kraft senest den 31. december 2014, men finder ikke anvendelse fgr den 1. januar
2015.«

Artikel 481, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere de
betingelser, under hvilke de kompetente myndigheder bestemmer, hvorvidt justeringer i kapital-
grundlaget eller dele deraf 1 overensstemmelse med nationale gennemfgrelsesforanstaltninger til
direktiv 2006/48/EF eller 2006/49/EF, der ikke er omfattet af anden del i denne forordning, med
henblik pa anvendelsen af denne artikel skal foretages i de egentlige kernekapitalposter, de hybride
kernekapitalposter, kernekapitalposterne, de supplerende kapitalposter eller kapitalgrundlaget.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2014.
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Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 487, stk. 3, 1 CRR har fglgende ordlyd:
»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for at pracisere betingelserne
for at lade kapitalgrundlagsinstrumenter, der er omhandlet i stk. 1 og 2, vere omfattet af artikel 486,

stk. 4 eller 5, i perioden fra den 1. januar 2014 til den 31. december 2021.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«
Artikel 492, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at specifi-
cere ensartede modeller for offentligggrelse foretaget 1 henhold til denne artikel. Modellerne omfat-
ter de poster, der er opfert 1 artikel 437, stk. 1, litra a), b), d) og e), som @&ndret ved n@rverende

afsnit, kapitel 1 og 2.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. februar 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmas-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«
Artikel 495, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for at pracisere de betingelser,
hvorefter de kompetente myndigheder giver den undtagelse, der er omhandlet i stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 30. juni 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Til § 4
Det foreslas, at der kan fastsattes straf af bgde eller feengsel indtil 4 maneder for overtreedelse af
regler udstedt i medfgr af loven.
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Det fglger af den for Fergerne geldende straffelov, at strafansvar for en juridisk person forudsetter,
at der inden for dens virksomhed er begaet en overtradelse, der kan tilregnes en eller flere til den
juridiske person knyttede personer eller den juridiske person som sadan.

I de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden er
de mulige ansvarssubjekterne for straf ved overtredelse af bestemmelserne virksomheden, og/eller
en eller flere personer med tilknytning til virksomheden — oftest ledelsen. Der vil saledes kunne
rejses tiltale mod virksomheden alene eller mod bade virksomheden og en eller flere personer med
tilknytning til virksomheden, og endelig vil der ogsa kunne rejses tiltale mod en eller flere personer
med tilknytning til virksomheden alene. Udgangspunktet er tiltale mod virksomheden for overtrae-
delsen, men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere personer med tilknytning til virk-
somheden, hvis en eller nogle af disse personer, har medvirket forsatligt eller groft uagtsomt til
overtredelsen, og denne ikke er af underordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses
tiltale mod underordnede ansatte.

Til§ 5
Bestemmelsen foreslas indsat for at tilvejebringe det forngdne hjemmelsgrundlag for erhvervs- og
vaekstministeren til at fasts@tte tidspunktet for lovens ikrafttreeden.

Baggrunden for forslaget om, at ministeren fasts@tter tidspunktet for lovens ikrafttreden er, at det
er hensigtsmassigt, at CRR treder i kraft i sammenh@ng med CRD IV. CRD IV er implementeret i
dansk ret ved lov nr. 268 af 25. marts 2014. Denne lov vil blive sat 1 kraft ved en kongelig anord-
ning. Dette lovforslags ikrafttredelsestidspunkt vil blive tilpasset den kongelige anordnings ikraft-
treedelsestidspunkt.
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