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Svar pa Finansudvalgets spgrgsmal nr. 20 (B 30 - § 7) af 10.
december 2013

Spargsmal
"Vil ministeren oplyse, hvad salgsretten kan tenkes at koste staten efter periode 1,
henholdsvis 31. december 2020?”

Svar

Investorerne far som udgangspunkt mulighed for at udnytte salgsretten, hvis ikke
DONG Energy er bgrsnoteret inden starten af 2018. Kgbesummen for de aktier,
der szlges til staten, fastsaettes som den hgjeste af enten fair markedsveerdi, dvs.
markedsvardien af DONG Energy vurderet af uafhengige investeringsbanker pa
tidspunktet for aktieoverdragelsen, eller en kombineret kabesum.

Ved den kombinerede kabesum vardiansattes 40 pct. af aktierne til fair markeds-
verdi, mens de resterende 60 pct. af aktierne vardiansattes svarende til anskaffel-
seskursen forrentet med en fast rente tillagt 2,25 pct. p.a. fratrukket udbyttebeta-
linger samt eventuelle kontantbetalinger under de i aktstykket beskrevne garantier
og skadeslgsholdelse i forhold til Siri-platformen. Den faste rente er baseret pa
den aktuelle fremadrettede rentekurve for den arlige CITA-rente.

Den samlede kgbesum vil saledes bl.a. afhenge af den fremtidige markedsverdi af
DONG Energy, der i sagen natur ikke er kendt, hvorfor det ikke er muligt at give
et skan for starrelsen af statens forpligtelse under salgsretten ved udgangen af Pe-
riode 1 henholdsvis den 31. december 2020, jf. dog svar pa spgrgsmal nr. 22 (B 30
- § 7) af 10. december 2013.

Finansministeriet bemarker, at hvis vardiskabelsen i DONG Energy overstiger
den beskrevne faste forrentning, vil staten skulle kabe aktierne til fair markeds-
verdi. Men da kebesummen i den situation netop svarer til aktiernes markedsver-
di, koster salgsretten reelt ikke staten noget. Udgiften til kebesummen vil saledes i
princippet blive modsvaret af hgjere udbytter mv. i de efterfglgende ar.

Med venlig hilsen

Bjarne Corydon
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