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FinansministerenFolketingets Finansudvalg
Christiansborg 17. februar 2014

Svar på Finansudvalgets spørgsmål nr. 166(Alm. del – § 7)af 11. 
februar 2014 stillet efter ønske fra Frank Aaen (EL)

Spørgsmål
”Kan ministeren bekræfte, at de garantier, der er givet investorerne i forbindelse 
med mulige udgifter i dele af DONG, kan løbe op i mere end 5 mia. kr., jf. Jyl-
lands-Posten den 11/2 2014?”

Svar
Som baggrund skal Finansministeriet indledningsvis oplyse, at et af de forslag, der 
skal behandles på den ekstraordinære generalforsamling i DONG Energy A/S 
den 20. februar 2014, vedrører en bemyndigelse, hvorefter bestyrelsen indtil den 
19. februar 2019 ad en eller flere omgange kan forhøje selskabets aktiekapital til 
markedskurs med op til nominelt 490.000.000 kr. med henblik på at udstede even-
tuelle kompensationsaktier til de nye investorer i medfør af den indgåede investe-
ringsaftale. Anvendes den tegningskurs på ca. 107,25 kr. pr. aktie, der ligger til 
grund for kapitaludvidelsen, giver det en aktuel markedsværdi af disse aktier på 
godt 5 mia. kr.

I forhold til denne beregning skal Finansministeriet for det første bemærke, at 
størrelsen af den nævnte bemyndigelse er fastsat ud fra, hvor mange yderligere 
aktier DONG Energy A/S kan udstede, uden at staten mister aktiemajoriteten. 
Det skal således understreges, at størrelsen af bemyndigelsen ikke er et udtryk for 
en forventning til, om og i hvilket omfang der i givet fald skal udstedes kompensa-
tionsaktier til de nye investorer.

Med henvisning til Akt 37 30/1 2014 skal Finansministeriet for det andet oplyse, 
at der overordnet gælder følgende i forhold til de garantier og skadesløsholdelse, 
der kan udløse krav om kompensation fra de nye investorer og – såfremt selskabet 
beslutter at afregne eventuelle kompensationer med aktier frem for kontant – ud-
stedelse af nye aktier til markedskurs.

For en række af de af DONG Energy stillede garantier gælder bl.a., at de nye in-
vestorer har ret til erstatning op til et loft på 20 pct. af de enkelte investorers inve-
stering. Idet de tre nye investorer og fire af de eksisterende mindretalsaktionærer 
tilsammen forventes at tegne aktier for ca. 13.050 mio. kr., vil den samlede kom-
pensation under disse kunne udgøre ca. 2,6 mia. kr.
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Hvis kapitaludvidelsen måtte vise sig at være ulovlig eller i modstrid med selskabet 
vedtægter, eller de udstedte aktier måtte vise sig ugyldige, er investorerne dog be-
rettiget til erstatning op til 100 pct. af deres investering. Det bemærkes, at der i de 
nævnte situationer reelt vil være tale om, at kapitaludvidelsen annulleres, og at 
investorerne dermed får deres investering tilbage.

Investorerne vil også være berettiget til kompensation, hvis DONG Energy i pe-
rioden fra 30. juni 2013 frem til kapitaludvidelsens gennemførsel har udloddet fx 
udbytter til de eksisterende aktionærer, idet sådanne udlodninger vil reducere vær-
dien af selskabet krone til krone. Der er ikke loft over eventuelle erstatninger un-
der denne garanti.

Endelig indgår det i de indgåede aftaler, at de nye investorer skal holdes skadeslø-
se, såfremt Siri-platformens fysiske tilstand fører til en lavere værdi af Siri-feltet og 
tilknyttede satellitfelter end forudsat i den af DONG Energy udarbejdede frem-
skrivning, der ligger til grund for investorernes investering, idet skadesløsholdel-
sen kan blive aktuel, hvis reduktionen i værdien overstiger 500 mio. kr., jf. i øvrigt 
Akt 37 31/1 2014. Der er ikke loft over den eventuelle kompensation af de nye 
investorer under denne skadesløsholdelse.

Som beskrevet er der for enkelte af garantierne og skadesløsholdelsen i forhold til 
Siri-platformens fysiske tilstand ikke fastsat et loft, hvorfor det heller ikke er mu-
ligt at beregne den maksimale kompensation til de nye investorer, såfremt der 
måtte opstå en situation, hvor de måtte være berettiget til erstatning. 

Finansministeriet skal dog afslutningsvis pege på, at de nye investorers krav på 
erstatning afspejler forhold, der ud fra saglige kriterier reducerer værdien af 
DONG Energy i forhold til det grundlag, som de nye investorer har lagt til grund 
for deres værdiansættelse af selskabet. 

Med venlig hilsen

Bjarne Corydon


