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FINANSMINISTERIET

Folketingets Finansudvalg Finansministeren
Christiansborg 17. februar 2014

Svar pa Finansudvalgets spgrgsmal nr. 165(Alm. del — § 7)af 11.
februar 2014 stillet efter gnske fra Frank Aaen (EL)

Spargsmal

”Kan ministeren bekrafte, at omkostningerne ved salget af DONG-aktier ud over
de direkte omkostninger pa ca. 270 mio. kr. omfatter en garanti til de selskaber,
der investerer, der er anslaet til en veerdi pa 1,7 mia. kr., hvis den skal afdaekkes pa
markedet — og at de samlede reelle salgsomkostninger dermed er pa nasten 2 mia.
kr.?”

Svar

Finansministeriet leegger til grund, at de 1,7 mia. kr., der omtales i spagrgsmalet,
henviser til de beregninger, der har veret refereret i Jyllands-Posten, og der vedrg-
rer veerdien af den ret, som de nye investorer far i henhold til de indgaede aftaler,
til at szlge 60 pct. af deres aktier tilbage til staten til en kurs, der som udgangs-
punkt fastsattes som anskaffelseskursen tillagt en forrentning og fratrukket mod-
tagne udbytter, jf. i gvrigt beskrivelsen heraf i Akt 37 30/1 2014.

Finansministeriet kan ikke kommentere pa det konkrete belgb, men bemarker, at
ministeriet og ministeriets finansielle radgiver i hele forlgbet har veeret opmark-
som p4, at det forhold, at de nye investorer er sikret et minimumsafkast pa 60 pct.
af deres aktieposter, har en vardi for de nye investorer. Saledes fremgar det af Akt
37 30/1 2014, at den fairness opinion, som Danske Bank Corporate Finance afgav
over for Finansministeriet, blev afgivet i forhold til “de samlede aftaler, herunder
bl.a. tegningskursen af de nye aktier og den salgsret (put option), hvorefter inve-
storerne pa nermere aftalte vilkar kan szlge deres aktier til staten”.

For en god ordens skyld skal det afslutningsvis nevnes, at Finansministeriet ikke
patenker at afdekke den risiko, der er forbundet med den aftalte salgsret, i mar-
kedet, hvorfor der ikke afholdes udgifter i forbindelse hermed.

Med venlig hilsen

Bjarne Corydon
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