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Resumé:

Nationalbankens vurdering af dansk gkonomi byder fortsat pa positive
veekstrater pa ca. 1,5 pct. i bAde 2014 og 2015. | 2013 forventes en
mere begraenset vaekst pa kun 0,4 pct. Skannet for 2013 er dog hgjere
end Vismaendenes seneste skgn pa kun 0,2 pct.

Det er iseer det private forbrug, som driver BNP-vaeksten i de kom-
mende ar i kraft af blandet andet gget forbrugertillid. Nationalbanken
forventer, at den private efterspgrgsel (investeringer og forbrug) nu
vokser hurtigere end den offentlige efterspgrgsel, som har veeret med
til at holde gkonomien i gang i krisearene.

Nationalbanken nedjusterer deres skagn af underskuddet pa den of-
fentlige saldo vaesentligt pa baggrund af, at staten har haft en reekke
ekstraordineere indteegter. Dermed skgnner de et underskud pa kun
0,4 pct. af BNP mod Vismaendenes skgn pa 1,5 pct. for 2013.
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1. Indledning
Nationalbanken har netop udsendt sin 4. kvartalsoversigt for 2013. Kvartals-
oversigten indeholder en vurdering af dansk gkonomi bade aktuelt og med
prognoser til 2015.
Dette notat giver en — meget - kort oversigt over indholdet.

2. Hovedtallene i Nationalbankens seneste vurdering

Tabel 1 nedenfor viser nggletallene fra Nationalbankens seneste kvartals-
oversigt (4. kvartal 2013).

Tabel 1. Nggletal for dansk gkonomi

(Realveekst, pct.) 2013 2014 2015
BNP 0,4 15 1,6
Privat forbrug 0,6 1,5 2,0
Offentligt forbrug 0,3 1,3 0,6
Offentlige investeringer 5,3 -4,4 -7,3
Erhvervsinvesteringer 2,9 4,3 4,4
Kontantpriser, bolig 2,3 1,8 29
Eksport 0,7 3,0 2,8
Ledighed

Ledighed, brutto (1.000 pers.) 153 148 140
Ledighed, netto (1.000 pers) 117 116 111
Offentlig saldo (pct. af BNP) -04 -1,6 -2,9

Kilde: Nationalbanken 4. kvartal 2013

Nationalbanken forventer en BNP-vaekst pa 0,4 pct. i 2013, hvilket er veesent-
ligt hgjere end Vismaendenes skgn pad 0,2 pct. For 2014 er der omtrent enig-
hed om en vaekst pa 1,5 pct., mens Nationalbankens skan for 2015 pa 1,6
pct. er mere konservativt end Vismaendenes.

Det er iseer det private forbrug, der treekker veeksten i BNP i de kommende
ar. Udviklingen i det private forbrug har veeret flad de sidste fire ar, men i 2014
0g 2015 forventes vaekstrater pa hhv. 1,5 pct. og 2,0 pct. Det skyldes blandt
andet, at forbrugertilliden er vokset samt det historisk lave renteniveau.
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Den offentlige efterspgrgsel (offentlige investeringer og forbrug) har under
lavkonjunkturen veeret med til at holde handen under gkonomien og dermed
kompenseret for en aftagende privat efterspgrgsel. Den samlede private ef-
terspgrgsel vil dog vokse jeevnt de kommende ar i forhold til en mere beske-
den veekst i den offentlige efterspargsel.

Priserne pa boligmarkedet har veeret stigende siden foraret 2012, men
vaeksten er primaert drevet af fremgang i og omkring hovedstaden. National-
banken skgnner, at den positive udvikling vil fortsaette med stigninger i 2014
0g 2015 pa 2-3 pct..

Udsigt til bedring pa Danmarks stegrste eksportmarkeder vil Igfte eksporten,
som vil vokse med omkring 3 pct. arligt i 2014 og 2015.

Bruttoledigheden er faldet i 2013, hvilket skyldes, at antallet er dagpenge-
modtagere er faldet, mens antallet af arbejdsmarkedsparate kontanthjselps-
modtagere er steget. Ledigheden er iseer faldet for ufagleerte og indenfor byg-
gefagene. Der er fortsat ledig kapacitet pa arbejdsmarkedet, men et steerk
fald i den samlede ledighed ventes farst i 2015.

Nationalbanken skanner, at underskuddet pa de offentlige finanser (den
offentlige saldo) bliver 7 mia. kr. i 2013 svarende til 0,4 pct. af BNP. Dermed
er Nationalbanken veesentlig mere optimistisk end Vismandene, som
forventer et underskud pa 1,5 pct. af BNP svarende til Nationalbankens skan i
deres sidste prognose.

Nationalbanken begrunder opjusteringen med, at staten har haft en raeekke
ekstraordingere indteegter. Frem mod 2015 vil underskuddet vokse til knap 3

pct. af BNP, ifglge Nationalbankens prognose.

Med venlig hilsen

Anne Nylev / NH (3602)
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