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Nationalbankens okonomiske oversigt (2. kvartal 2014). Fremgang i
vaekst og beskaeftigelse.

Resumeé:
Nationalbanken vurderer, at dansk ekonomi fortsat vil se positive
vaekstrater i BNP pa hhv. 1,8 og 2,0 pct. i 2015 og 2016.

Vaeksten i BNP er iszer drevet frem af det private forbrug, der vokser
med 2,0 pct. i 2015-2016, hvilket er hajt i sammenligning med den fla-
de vaekst i 2013.

Det bemeerkes dog at Nationalbankens skon over vaeksten i BNP lig-
ger noget under Vismaendenes seneste skon i deres rapport fra 2014.

Der er endvidere lyse udsigter for beskzeftigelsen, der stiger med ca.
70.000 personer i perioden 2013-2016.

Nationalbanken understreger dog, at der er behov for skaerpet over-
vagning af udviklingen pa arbejds- og boligmarkedet, isaer da den le-
dige kapacitet kan variere meget efter fagomrade, og kan lukke hurti-
gere end ventet.

Nationalbanken bemaerker ogsa, at vi allerede nu er sa langt henne i
opsvinget, at man bor overveje at rulle de finanspolitiske lempelser i
2014 tilbage.
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1. Indledning
Nationalbanken har netop udsendt sin kvartalsoversigt for 2. kvartal 2014. |
oversigten er et afsnit om dansk gkonomi og aktuel gkonomisk politik. Neden-
for er et kort referat.

2. Nagagletal for dansk okonomi

| tabel 1 nedenfor ses nggletallene for dansk gkonomi i perioden 2013-2016.

Tabel 1. Nggletal for dansk gkonomi

Realvaekst, pct. 2013 2014 2015 2016
BNP 0,4 1,5 1,8 2,0
Privat forbrug 0,0 1,6 2,0 2,0
Offentligt forbrug 0,8 1,0 1,0 0,7
Erhvervsinvesteringer 2,9 3,0 5,8 5,5
Eksport 1,2 2,7 2,8 3,2
Kontantpriser, bolig 2,5 2,5 2,7 3,0
Beskeeftigelse (1.000 pers) 2.734 2762 2.780  2.803
Ledighed, brutto (1.000 pers) 153 131 120 115
Offentlig saldo (pct. af BNP) -0,9 -1,3 -29 -2,6

Kilde: Nationalbanken 2. kvartal 2014

Nationalbanken forventer en veekst i BNP pa 1,5 pct. i 2014, stigende til 1,8
pct. i 2015 og 2,0 pct. i 2016.

Vaeksten i BNP er iszer drevet frem af det private forbrug, der vokser arligt
med 1,6 — 2,0 pct. i perioden 2014-2016. Men hertil kommer, at erhvervsinve-
steringerne ogsa vokser betragteligt med 5 — 6 pct. arligt i 2015 og 2016, hvil-
ket er tegn pa optimisme i erhvervslivet.

Men det er veerd at bemaerke sig, at Nationalbankens sken over vaeksten i
BNP ligger noget under Vismeaendenes seneste skgn, der var pa 2,0 pct. i
2015 og helt oppe pa 2,4 pct. i 2016.

Beskeeftigelsen stiger paent i perioden 2013-2016 med ca. 70.000 personer,
og ledigheden (brutto) falder fra 153.000 personer til 115.000 personer over
perioden.

Den offentlige saldo er i underskud i hele perioden med 2,9 pct. af BNP i
2015 og 2,6 pct. i 2016.
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Nationalbanken ser endvidere optimistisk pa boligprisernes udvikling. Pris-
stigningerne anslas her til 2-3 pct. arligt i perioden 2014-2016.

3. OQkonomisk politik

Aktiviteten i dansk gkonomi er i fremgang efter flere &r med stilstand. Ar-
bejdsmarkedet og boligmarkedet er styrket, og der er tegn pa stigende privat
forbrug. De danske prisstigninger er lave, men det skyldes i hgj grad globale
forhold, som er af midlertidig karakter. Selv om lgnstigningerne er beherske-
de, er den aktuelt lave inflation séledes ikke udtryk for et deflationeert pres i
dansk gkonomi. Den forventede fremgang vil vaere med til at mindske den le-
dige kapacitet til et beskedent niveau i slutningen af 2016.

Ledigheden er faldende og i nogle faggrupper pa samme niveau som i 2006
ved begyndelsen af overophedningen af dansk gkonomi.

| visse omrader stiger boligpriserne ogsa kraftigt. Renten er taet pa nul, og bo-
ligmarkedet indeholder selvforsteerkende mekanismer. Der er derfor behov
for skaerpet overvagning af udviklingen pa arbejds- og boligmarkedet,
iszer da den ledige kapacitet kan variere meget efter fagomrade, og kan
lukke hurtigere end ventet. Det saetter bl.a. krav om, at kvalitet og incita-
menter i beskeeftigelsesindsatsen bevares eller styrkes.

Ved indgangen til 2015 vil dansk gkonomi ifglge Nationalbankens prognose
have veeret pa vej frem i halvandet ar.

| begyndelsen af 2005 var dansk gkonomi ogsa halvandet ar inde i et opsving,
om end det skete efter et mildere tilbageslag end denne gang. | 2005 forpas-
sedes muligheden for at stramme finanspolitikken, hvilket bidrog til overop-
hedningen af dansk gkonomi. Det understreger, at sa langt henne i et op-
sving bor tilbagerulningen af de finanspolitiske lempelser vaere godt i
gang, sa der i 2015 sker en maerkbar forbedring af den planlagte strukturelle
saldo.

Det gaelder isaer, nar der tages hensyn til det lempelige udgangspunkt for fi-
nanspolitikken og det meget lave renteniveau. En sadan forbedring vil in-
debaere, at den finanspolitiske lempelse i 2014 rulles tilbage, siger Natio-
nalbanken

Med venlig hilsen

Niels Hoffmeyer/Agnete Nielsen
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