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Forslag
til

Lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel
m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love®

(Implementering af det fjerde kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og &ndringer som fglge af den
tilhgrende forordning (CRR) m.v.) 2. del SIFI

81

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 948 af 2. juli 2013, som &ndret ved § 2 i
lov nr. 512 af 17. juni 2008, § 197 i lov nr. 598 af 12. juni 2013, § 28 i lov nr. 599 af 12. juni 2013,
8 1ilov nr. 615 af 12. juni 2013, 8 2i lov nr. 617 af 12. juni 2013 og senest ved § 25 i lov nr. 639
af 12. juni 2013, foretages falgende s&ndringer:

1. 185, stk. 1, indseettes som nr. 29-38:

»29) Fondsmaglerselskab I: Et fondsmeeglerselskab, som
a) har tilladelse til at udgve en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, neevnte aktivi-

teter, eller
b) opbevarer kunders midler eller vaerdipapirer.

30) Kombineret kapitalbufferkrav: Den samlede egentlige kernekapital, der er ngdvendig for at
opfylde kravet om en kapitalbevaringsbuffer, jf. nr. 31, forhgjet med en virksomhedsspecifik
kontracyklisk kapitalbuffer, jf. nr. 32, en G-SIFI-buffer, jf. nr. 35, og en systemisk buffer, jf.
nr. 37, jf. dog § 125 e, stk. 2 og 3.

31) Kapitalbevaringsbuffer: Det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold til
8§ 125 a, stk. 3.

32) Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer: Det kapitalgrundlag, som en virksomhed
skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 4.

33) Kontracyklisk buffersats: Den sats, som virksomhederne skal anvende til opgerelse af deres
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, og som fastsettes i henhold til § 125 f,
stk. 1-3, 5 og 6.

34) Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffersats: Det veegtede gennemsnit af de kontra-
cykliske buffersatser, der gelder for de lande, hvor en virksomheds relevante kreditekspone-
ringer befinder sig, jf. 8 125 f, stk. 1-3, 5 og 6.

! Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338 (CRD 1V), og som er ngdvendige for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2013/575/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (CRR).



35) G-SIFI-buffer: Det kapitalgrundlag, som en G-SIFI, jf. § 310, skal opretholde i henhold til §
125 a, stk. 5, pa konsolideret grundlag.

36) G-SIFI-buffersats: Den sats, som en G-SIFI skal anvende til opgarelse af sin G-SIFI-buffer,
og som fastseettes i henhold til § 125 g.

37) Systemisk buffer: Det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold til 8§ 125
a, stk. 6.

38) Systemisk buffersats: Den sats, som en virksomhed skal anvende til opggrelse af sin systemi-
ske buffer, og som fastsattes i henhold til § 125 h.«

2. 18 13, stk. 2, indseettes efter »finde sted«: », jf. dog stk. 3«.

3. 1 8 13 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. | realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber, og hvor en fond eller forening
oprettet i forbindelse med omdannelsen er hovedaktionzr, kan der i vedtaegterne ske en deling af
instituttets aktiekapital i aktieklasser med forskellig stemmeveerdi, herunder at visse aktier er uden
stemmeret. Alle aktier med stemmeret skal have samme stemme-veerdi.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

4. 88 124 og 125 affattes saledes:

»§ 124. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrelse og direktion skal sikre, at instituttet
har et tilstreekkeligt kapitalgrundlag og rader over interne procedurer til risikomaling og risikosty-
ring til lgbende vurdering og opretholdelse af et kapitalgrundlag af en starrelse, type og fordeling,
som er passende til at deekke instituttets risici. Disse procedurer skal underkastes regelmeaessig intern
kontrol for at sikre, at de vedbliver at vere fyldestggrende og sta i rimeligt forhold til arten, omfan-
get og kompleksiteten af instituttets virksomhed.

Stk. 2. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrelse og direktion skal pa baggrund af vur-
deringen i henhold til stk. 1 opggre instituttets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet opgares
som det tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoeksponering. Solvensbehovet
kan ikke vaere mindre end kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, og minimumskapitalkravet
i artikel 93 i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber.

Stk. 3. Finanstilsynet kan individuelt fastsztte et hgjere krav til kapitalgrundlaget end de kapital-
grundlagskrav, der fremgar af artikel 92, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber. Kravet benavnes solvenskrav, og
er udtryk for Finanstilsynets vurdering af instituttets tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den
samlede risikoeksponering. Finanstilsynet kan endvidere stille krav til hvilken type kapital, der kan
anvendes til opfyldelse af det individuelle solvenskrav.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastseette et yderligere kapitalgrundlagskrav for en gruppe af institutter
med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for specielle risici i denne gruppe af institutter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan palaegge pengeinstituttet eller realkreditinstituttet at foretage nedskriv-
ninger af aktiver m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 6. For realkreditinstitutter skal artikel 92, stk. 1, litra c, i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber vaere opfyldt bade i
de enkelte serier med seriereservefonde og i instituttet i gvrigt.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om pengeinstitutters og realkreditinstitutters
offentliggerelse af deres opgerelse af det individuelle solvensbehov, jf. stk. 2, og det individuelle
solvenskrav, jf. stk. 3.

8§ 125. Fondsmaglerselskabers bestyrelse og direktion skal sikre, at selskabet har et tilstreekkeligt
kapitalgrundlag og rader over interne procedurer til risikomaling og risikostyring til lgbende vurde-



ring og opretholdelse af et kapitalgrundlag af en starrelse, type og fordeling, som er passende til at
daekke selskabets risici. Disse procedurer skal underkastes regelmaessig intern kontrol for at sikre, at
de vedbliver at vere fyldestggrende og sta i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten
af fondsmaeglerselskabets virksomhed.

Stk. 2. Kapitalgrundlaget i fondsmaeglerselskaber, der ikke er fondsmaeglerselskaber 1, skal
mindst udgere
1) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til at udfare
den i bilag 4, afsnit B, nr. 2, nevnte tjenesteydelse, og
2) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for andre fondsmaeglerselskaber.

Stk. 3. Fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 3, og 6-9, og som ikke opfylder betingelserne i artikel 96, stk. 1, litra a og b, i forord-
ning (EVU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, samt fondsmaglerselskaber, der alene har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er
nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer
deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i geeldsforhold til deres kunder,
skal uanset kravene i stk. 2 have et kapitalgrundlag svarende til mindst en fjerdedel af det foregaen-
de ars faste omkostninger. Har et selskab ikke veret i drift i 1 ar, skal det have et kapitalgrundlag
svarende til mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar af driftsplanen for farste ars
drift, medmindre denne plan kreeves &ndret af Finanstilsynet.

Stk. 4. Bestyrelsen og direktionen i fondsmaglerselskaber skal pa baggrund af vurderingen i
henhold til stk. 1 opgere selskabets individuelle solvensbehov.

Stk. 5. Solvensbehovet for fondsmaglerselskaber, der er omfattet af kravet i artikel 92, stk. 1
eller artikel 95, stk. 2, litra a, i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, kan ikke veere mindre end fglgende:

1) Kravet i artikel 92, stk. 1, litra c, i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

2) Minimumskapitalkravet i stk. 2 eller artikel 93 i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

3) Kravet til at have et kapitalgrundlag pa mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkost-
ninger, jf. stk. 3 eller artikel 97 i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 6. Solvensbehovet for fondsmaglerselskaber, der alene har tilladelse til at udgve de aktivite-
ter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller vaerdipapirer, der
tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pad noget tidspunkt kan komme i galdsforhold til deres
kunder, kan ikke vaere mindre end minimumskapitalkravet i stk. 2 eller kravet til kapitalgrundlaget i
stk. 3.

Stk. 7. Solvensbehovet skal for fondsmaeglerselskaber, der er omfattet af stk. 5, opgeres som det
tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoeksponering.

Stk. 8. Finanstilsynet kan for fondsmaglerselskaber individuelt fastsatte et hgjere krav til kapi-
talgrundlaget end kravene fastsat i denne lov og forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber. Kravet benavnes solvenskrav, og
er udtryk for Finanstilsynets vurdering af instituttets tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den
samlede risikoeksponering. Finanstilsynet kan endvidere stille krav til hvilken type kapital, der kan
anvendes til opfyldelse af det individuelle solvenskrav.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte et yderligere kapitalgrundlagskrav for en gruppe af fonds-
maeglerselskaber med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for specielle risici i denne gruppe af
fondsmeeglerselskaber.

Stk. 10. Finanstilsynet kan palaegge fondsmaglerselskabet at foretage nedskrivninger af aktiver m.v.
til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.«



5. 8 125 a ophaves og i stedet indsattes:

»8§ 125 a. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaglerselskaber 1, hvis fondsmeglersel-
skabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal op-
fylde et kombineret kapitalbufferkrav, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Fondsmeaeglerselskaber | er undtaget fra at opfylde kapitalbevaringsbufferen og den virk-
somhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, safremt
1)  selskabet beskaftiger under 250 personer, og
2)  selskabet har en arlig omsatning pa ikke over 50 mio. euro eller en arlig samlet balance pa

ikke over 43 mio. euro.

Stk. 3. Kapitalbevaringsbufferen i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaglerselskaber
I, hvis fondsmaeglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 og 6, skal mindst udgare 2,5 pct. af virksomhedens samlede risikoeksponering beregnet i
overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 4. Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer i pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter, og fondsmeeglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse til at udeve de aktivi-
teter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal mindst udgare virksomhedens samlede risiko-
eksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, multipliceret med den virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffersats.

Stk. 5. G-SIFI-bufferen i en G-SIFI, jf. § 310, skal pa konsolideret grundlag mindst udgare G-
SIFlens samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i forordning
(EVU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, multiplice-
ret med G-SIFI-buffersatsen.

Stk. 6. En systemisk buffer i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaeglerselskaber I,
hvis fondsmeaglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A,
nr. 3 og 6, skal mindst udgere virksomhedens samlede risikoeksponering pa grundlag af de ekspo-
neringer, som den systemiske buffer finder anvendelse pa i medfer af § 125 h, beregnet i overens-
stemmelse med artikel 92, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, multipliceret med den systemiske buffersats.

Stk. 7. Det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital i tilleeg til
egentlig kernekapital, der skal opretholdes for at opfylde kapitalgrundlagskravet i artikel 92 i for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og i
tilleeg til egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde individuelle solvenskrav fastsat i
medfar af § 124, stk. 3, eller § 125, stk. 8, eller individuelle solvensbehov fastsat i medfer af § 124,
stk. 2, eller § 125, stk. 4.

Stk. 8. Finanstilsynet fastseetter na&ermere regler om opgerelsen af det kombinerede kapitalbuffer-
krav.

8 125 b. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaeglersel-
skabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der op-
fylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. 8 125 a, stk. 1, ma ikke foretage udlodning i forbindel-
se med egentlig kernekapital, jf. stk. 4, i et omfang der reducerer den egentlige kernekapital til et
niveau, hvor det kombinerede kapitalbufferkrav ikke leengere er opfyldt, jf. dog stk. 6.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, hvis dette har tilladelse
til at udgve de aktiviteter, der er nzevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der ikke opfylder det kombine-
rede kapitalbufferkrav, skal opgere det maksimale udlodningsbelgb og underrette Finanstilsynet
herom. Virksomheder omfattet af 1. pkt. ma ikke foretage falgende handlinger, for virksomheden
har opgjort det maksimale udlodningsbelgb og underrettet Finanstilsynet herom:

1)  Foretage udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital, jf. stk. 4.



2) Indfare en forpligtelse til at betale variabel lgn eller skansmeessigt fastsatte pensionsydelser
eller betale variabel lgn, safremt forpligtelsen til at betale er blevet indfart pa et tidspunkt,
hvor virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav.

3)  Foretage betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter.

Stk. 3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselska-
bet I har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, ma ikke
udlodde mere end det maksimale udlodningsbelgb, ved handlinger omfattet af stk. 2, nr. 1-3, jf. dog
stk. 6.

Stk. 4. Ved udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital, jf. stk. 1 og 2, forstas:

1)  Udbetaling af kontant udbytte.

2)  Udlodning af helt eller delvist betalte fondsaktier eller andre kapitalinstrumenter, der er om-
handlet i artikel 26, stk. 1, litra a, i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber.

3) Indlgsning eller tilbagekab, som en virksomhed foretager af egne aktier eller andre kapitalin-
strumenter, der er omhandlet i artikel 26, stk. 1, litra a, i forordning (EU) nr. 575/2013 om til-
synsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

4)  Tilbagebetaling af belgb betalt i forbindelse med de kapitalinstrumenter, der er omhandlet i
artikel 26, stk. 1, litra a, i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber.

5)  Udlodning af poster, der er omhandlet i artikel 26, stk. 1, litra b-e, i forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 5. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselska-
bet I har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal treeffe
ngdvendige foranstaltninger med henblik pa at sikre, at sterrelsen af de overskud, der kan udloddes,
og det maksimale udlodningsbelgb opgeres ngjagtigt. Virksomhederne skal pa anmodning kunne
dokumentere denne ngjagtighed over for Finanstilsynet.

Stk. 6. Stk. 1 og 3 finder kun anvendelse pa betalinger, der medfgrer en reduktion af egentlig
kernekapital eller en reduktion af overskuddet, og hvor suspension af betaling eller manglende beta-
ling ikke er ensbetydende med misligholdelse eller vil medfere iveerksattelse af insolvensbehand-
ling.

Stk. 7. Finanstilsynet fastsetter regler om opggarelse og indberetning af det maksimale udlod-
ningsbelgb.

§ 125 e. | koncerner, hvori der indgar et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmagler-
selskab I, hvis fondsmeglerselskabet I har tilladelse til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag
4, afsnit A, nr. 3 og 6, finder 88 125 a, 125 b, og 125 c, anvendelse pa den danske koncern eller
delkoncern. Det gverste pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeeglerselskab I, hvis fondsmaeg-
lerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 0g 6, i
koncernen eller delkoncernen, paser overholdelsen af disse bestemmelser.

Stk. 2. | koncerner, hvori et G-SIFI, jf. § 310, harer til og hvor der pa konsolideret grundlag
geelder bade en G-SIFI-buffer og en systemisk buffer, finder alene den hgjeste af de to buffere an-
vendelse, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Finder en systemisk buffer alene anvendelse pa danske eksponeringer for at imgdega
makroprudentielle risici i Danmark, gelder den systemiske buffer uanset stk. 2, kumulativt med G-
SIFI-bufferen.



8 125 g. G-SIFI-buffersatsen afhanger af hvilken underkategori G-SIFlet placeres i, jf. § 310,
stk. 3.

Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren fastseetter G-SIFI-buffersatser for de enkelte underkategori-
er af G-SlIFler.

§ 125 h. Erhvervs- og vakstministeren kan fastsatte en systemisk buffersats, til brug for opge-
relsen af en systemisk buffer, under hensyntagen til at forebygge og begraense langsigtede ikkecyk-
liske systemiske eller makroprudentielle risici, der ikke er omfattet af forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber. Fastsettes en systemisk buf-
fersats efter 1. pkt., fastseetter erhvervs- og vaekstministeren samtidig hvilke eksponeringer buffer-
satsen skal finde anvendelse pa, hvilke pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaglerselska-
ber I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 3 og 6, der skal veere omfattet af buffersatsen, og fra hvilken dato virksomhederne skal
anvende buffersatsen til opgerelse af deres systemiske buffer, jf. 8 125 a, stk. 6. Erhvervs- og
vaekstministeren kan fastseette forskellige satser til forskellige grupper af de omfattede virksomhe-
der. Finanstilsynet offentligger pa vegne af erhvervs- og vaekstministeren en meddelelse om fast-
seettelse af en systemisk buffersats pa sin hjemmeside.

Stk. 2. Erhvervs- og veaekstministeren kan beslutte, at en systemisk buffersats fastsat i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, skal anvendes af pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaglerselskaber
I, hvis fondsmeeglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 0g 6, til opgarelse af deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6, i forbindelse med ekspone-
ringer i det pageldende land. Har erhvervs- og vaekstministeren besluttet at anvende en buffersats i
medfar af 1. pkt., treffer erhvervs- og veekstministeren desuden beslutning om fra hvilken dato
virksomhederne skal anvende buffersatsen til opgarelse af deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk.
6. Har erhvervs- og veekstministeren besluttet en buffersats i medfer af 1. pkt., offentligger Finans-
tilsynet, pa vegne af erhvervs- og vaekstministeren, en meddelelse herom pa sin hjemmeside.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren tager en systemisk buffersats fastsat i medfer af stk. 1 eller
2, op til revision hvert ar. Finanstilsynet offentligger pa vegne af erhvervs- og veekstministeren en
meddelelse om genfastsettelse af en systemisk buffersats pa sin hjemmeside.«

6. 8 208, stk. 2, 2. og 3. pkt., ophaves.
7. Efter § 307 indsattes far afsnit IX a:
»Afsnit I X

Serlige regler for systemisk vigtige finansielle institutter og globale systemisk vigtige finan-
sielle institutter

Kapitel 19
Identifikation af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)

§ 308. Finanstilsynet udpeger én gang arligt systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) i
Danmark, jf. stk. 2 og 3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I, hvis
fondsmaeglerselskabet I har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3
0g 6, der er omfattet af forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber, kan udpeges som systemisk vigtige finansielle institutter (SIF1) pa individu-
elt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag.



Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselska-
bet I har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der er om-
fattet af forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, udpeges som systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI), hvis de overskrider én eller
flere af falgende indikatorer pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag, i to pa hin-
anden felgende ar, jf. dog stk. 4:

1) Instituttets balance i procent af Danmarks bruttonationalprodukt er sterre end 6,5 procent.

2) Instituttets udlan i procent af de danske penge- og realkreditinstitutters samlede udlan i Dan-

mark er starre end 5 procent.

3) Instituttets indlan i procent af de danske pengeinstitutters samlede indlan i Danmark er stgrre
end 5 procent.

Stk. 3. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) skal ligge under indikatorerne, jf. stk. 2, i tre
pa hinanden faglgende ar for ikke lengere at veere et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf.
dog stk. 4.

Stk. 4. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselska-
bet I har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der er om-
fattet af forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, som vasentligt overskrider én eller flere af indikatorerne i stk. 2, nr. 1-3, som fglge af
opkeb eller lignende, kan udpeges af erhvervs- og vaekstministeren som et systemisk vigtigt finan-
sielt institut (SIF1) selvom indikatorerne i henhold til stk. 2 ikke har varet overskrevet i to pa hin-
anden falgende ar. Erhvervs- og veekstministeren kan ligeledes beslutte, at et systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (SIF1) ikke laengere er systemisk vigtigt inden de tre ar er gaet, uanset stk. 3, sa-
fremt det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) ligger veesentlig under indikatorerne, f.eks.
som falge af frasalg af veaesentlige dele af forretningen eller lignende, og instituttet fremsender en
anmodning herom.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsetter neermere regler om opgerelsen af indikatorerne samt hvorvidt
opgarelsen skal foretages pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag i henhold til
stk. 2.

Stk. 6. Finanstilsynet skal beregne systemiskheden af et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI)
ved et gennemsnit af instituttets balance i pct. af de danske penge- og realkreditinstitutters og
fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er
navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, samlede balance, instituttets udlan i procent af de danske pen-
ge- og realkreditinstitutters samlede udlan og instituttets indlan i procent af de danske pengeinstitut-
ters samlede indlan. Systemiskheden skal beregnes parallelt med udpegningen af systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI), jf. stk. 1, og skal opgeres pa baggrund af det seneste arsregnskab. Pa
baggrund af beregningen skal systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) placeres i én af fem
kategorier af systemiskhed:

1)  Kategori 1: systemisk vigtigt finansielt institut med en systemiskhed under 5.

2)  Kategori 2: systemisk vigtigt finansielt institut med en systemiskhed pa 5 og op til 15.
3) Kategori 3: systemisk vigtigt finansielt institut med en systemiskhed pa 15 og op til 25.
4)  Kategori 4: systemisk vigtigt finansielt institut med en systemiskhed pa 25 og op til 35.
5)  Kategori 5: systemisk vigtigt finansielt institut med en systemiskhed pa 35 og derover.

Stk. 7. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for opgarelsen af de enkelte faktorer, der indgar i
beregningen af systemiskheden, jf. stk. 6, samt hvorvidt opgarelsen skal foretages pa individuelt,
delkonsolideret eller konsolideret grundlag.

8 309. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaglerselska-
bet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der udpeges
som systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI), i henhold til § 308 skal opfylde SIFI bufferkra-
vene, jf. § 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, senest ved udgangen af det efterfglgende ar.



Stk. 2. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. 8 308, skal opfylde det SIFI bufferkrav,
der falger af @ndringer i dets systemiskhed, jf. 8 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, ved udgangen af det ar,
hvor der sker andringer i dets systemiskhed.

Identifikation af globale systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI)

§ 310. Finanstilsynet udpeger én gang arligt globale systemisk vigtige finansielle institutter i
Danmark (G-SIFI). Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmag-
lerselskabet I har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, og
finansielle holdingvirksomheder, der er omfattet af forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessi-
ge krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, kan udpeges som globale systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI) pa koncernniveau.

Stk. 2. Udpegningen af globale systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI) efter stk. 1 sker
med udgangspunkt i fglgende indikatorer:

1)  Starrelse.

2)  Forbundethed med det finansielle system.

3)  Substituerbarheden af instituttets aktiver eller den finansielle infrastruktur udbudt af institut-
tet.

4)  Kompleksitet.

5)  Granseoverskridende aktiviteter.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte naermere regler om opggrelsen af de i stk. 2
neevnte indikatorer samt beregning af systemiskheden af globale systemisk vigtige finansielle insti-
tutter.

Offentliggerelse af identifikationen af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og globale sy-
stemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI)

8§ 311. Finanstilsynet skal pa sin hjemmeside én gang arligt offentliggere, hvilke systemisk vigti-
ge finansielle institutter (SIFI) og globale systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), der er
udpeget i henhold til 88 308 og 310, samt deres indplacering i kategorier af systemiskhed.

Rapporteringskrav for globale systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI)

8§ 312. Globale systemisk vigtige finansielle institutter i Danmark (G-SIFI), der er udpeget i hen-
hold til 8 310, skal inden den 1. juli 2014 rapportere fglgende til Kommissionen for hver medlems-
stat og tredjeland, hvori det er etableret:

1) Resultat far skat.
2) Skat af resultatet.
3) Modtagne offentlige tilskud.

Ledelse og indretning af virksomheden
§ 313. Bestemmelserne i 8§ 77 ¢, 80 a og 80 b finder tilsvarende anvendelse pa systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og globale systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), hvis kapi-
talandele ikke er optaget til handel pa et reguleret marked og som ikke i de 2 seneste regnskabsar pa
balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte.

Granser for antal ledelsesposter



8 314. Et medlem af bestyrelsen i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og i globale sy-
stemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI) ma inklusive posten i det pageldende pengeinstitut,
realkreditinstitut, fondsmaglerselskab | og finansielle holdingvirksomhed, der er omfattet af for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
alene besidde én af falgende kombinationer af direkter- og bestyrelsesposter, jf. dog stk. 2-5:

1)  Endirektgrpost kombineret med 2 bestyrelsesposter.
2) 4 bestyrelsesposter.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen i systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) og i globale systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), hvis medlemmet er
indsat af den danske stat eller et selskab ejet af den danske stat.

Stk. 3. Felgende ledelsesposter skal ikke medregnes ved opggrelsen af antallet af direkter- og
bestyrelsesposter efter stk. 1:

1)  Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder og organisationer, der ikke forfglger overvejen-
de kommercielle formal.

2)  Direktar- og bestyrelsesposter i virksomheder omfattet af § 80, stk. 5, og tilsvarende sektor-
selskaber.

3)  Bestyrelsesposter i virksomheder, hvor medlemmet er indsat af den danske stat eller et sel-
skab ejet af den danske stat, eller hvor virksomheden er ejet af den danske stat.

Stk. 4. Felgende direktar- og bestyrelsesposter regnes som en samlet post i forhold til opgarelsen
af antallet af direkter- og bestyrelsesposter efter stk. 1:

1)  Direktor- eller bestyrelsesposter i virksomheder, der er koncernforbundet.

2)  Direktar- eller bestyrelsesposter i virksomheder, hvori det systemisk vigtige finansielle insti-
tut (SIFI) og i globale systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI) ejer en kvalificeret
ejerandel, jf. 8 5, stk. 3.

Stk. 5. Finanstilsynet kan tillade, at bestyrelsesmedlemmer overskrider greensen for antallet af
bestyrelsesposter i stk. 1 med 1 bestyrelsespost.

Stk. 6. Medlemmer af bestyrelsen i en virksomhed, der udpeges som et systemisk vigtigt finan-
sielt institut (SIFI) efter 8 308, stk. 1, eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut i Danmark
(G-SIFI) efter § 310, stk. 1, som pa tidspunktet for udpegningen besidder flere direktar- eller besty-
relsesposter end tilladt efter stk. 1, kan fortsat besidde disse direktar- og bestyrelsesposter indtil
udlgbet af det bestyrelseshverv, som indeberer, at bestyrelsesmedlemmet omfattes af stk. 1.

Seerlige regler for likviditet i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og i globale systemisk
vigtige finansielle institutter (G-SIFI)

8§ 315. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte regler vedrgrende et likviditetsdekningskrav
for systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og i globale systemisk vigtige finansielle institut-
ter (G-SIFI).«

8. 1 § 343 m, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse«, »radet« a&ndres
til: »bestyrelsen« og »8 345, stk. 2« @ndres til: »§ 345, stk. 7«.

9. | 8 344, stk. 3, indsattes som 4. pkt.:
»Vaesentlighedstilsynet medfarer, at Finanstilsynet farer et intensiveret tilsyn med de systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFler).«

10. § 345 affattes séledes:



»8 345. Erhvervs- og veekstministeren udpeger en bestyrelse og en direkter for Finanstilsynet.
Direktgren udpeges efter hgring af bestyrelsen.

Stk. 2. Bestyrelsen bestar af 7 medlemmer, som samlet skal have juridisk, gkonomisk og finan-
siel indsigt. Bestyrelsen sammenszattes saledes:

1) 3 medlemmer med juridisk, gkonomisk eller finansiel sagkundskab.

2) 2 medlemmer med ledelsesmaessig baggrund fra den finansielle sektor.
3) 1 medlem med ledelsesmaessig baggrund fra det gvrige erhvervsliv.

4) 1 medlem fra Danmarks Nationalbank.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren udpeger blandt medlemmerne en formand og en nastfor-
mand for bestyrelsen.

Stk. 4. Erhvervs- og vaekstministeren udpeger en observatgr fra Erhvervs- og Veekstministeriet i
bestyrelsen.

Stk. 5. Erhvervs- og vaekstministeren udpeger medlemmer af bestyrelsen og observatgren for op
til 2 ar ad gangen. Medlemmerne og observataren kan genudpeges.

Stk. 6. Medlemmerne af bestyrelsen og observatgren ma ikke veere ansat i eller veaere bestyrel-
sesmedlem i finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, i virksomheder, der indgar i koncern med
finansielle virksomheder, eller i virksomheder, der har kvalificerede ejerandele, jf. 8 5, stk. 3, i fi-
nansielle virksomheder.

Stk. 7. Bestyrelsen
1)  godkender tilsynsvirksomhedens tilrettelaeggelse,

2) fastleegger de strategiske mal for Finanstilsynet for tilsynsvirksomheden,

3)  godkender arsrapporten for Finanstilsynet,

4)  treffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter og i sager, der har videregaende
betydelige folger,

5) treeffer afgarelser i sager om pabud efter § 347 b, stk. 1,

6) treeffer beslutning om at overgive sager omfattet af nr. 4 til politimassig efterforskning, og

7)  godkender bekendtgerelser og vejledninger udstedt af Finanstilsynet.

Stk. 8. Bestyrelsen nedsetter et ekspertpanel, som samlet har serlig sagkundskab inden for det
finansielle omrade, herunder pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirksomhed, forsikrings- og pensi-
onsvirksomhed, fondsmeeglervirksomhed, finansielle forbrugerforhold, kapitalmarkedsforhold,
veerdipapirhandel samt regnskabsforhold. Bestyrelsen kan efter behov anmode om bistand fra ek-
spertpanelet i forbindelse med behandling af konkrete tilsynssager.

Stk. 9. Forbrugerombudsmanden indkaldes ved bestyrelsens behandling af tilsynssager om rede-
lig forretningsskik og god praksis samt prisoplysning. Forbrugerombudsmanden har i sager omfattet
af 1. pkt. samme befgjelser som medlemmer af bestyrelsen.

Stk. 10. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirk-
somheder, der bergres af konkrete afggrelser, kan fa foretreede for bestyrelsen forud for afgerelsen.

Stk. 11. § 354, stk. 1, finder anvendelse for medlemmer af bestyrelsen, observatgren, medlemmer
af ekspertpanelet og Forbrugerombudsmanden. 1. pkt. gaelder dog ikke ved behandling af sager om
udstedelse af regler om redelig forretningsskik og god praksis samt prisoplysning.

Stk. 12. Bestyrelsen treeffer afgarelse med simpelt stemmeflertal. Ved stemmelighed er forman-
dens stemme afgarende.

Stk. 13. Bestyrelsen fastsatter sin egen forretningsorden, herunder regler om mulighed for fore-
treede for bestyrelsen, jf. stk. 10, og sammensatningen for ekspertpanelet, jf. stk. 8. Forretningsor-
denen godkendes af erhvervs- og vaekstministeren.

Stk. 14. Bestyrelsen kan ved instruks til Finanstilsynets direktion delegere sin kompetence efter
stk. 7, nr. 4 og 6, til Finanstilsynet.

Stk. 15. Faergernes landsstyre og Grgnlands selvstyre udpeger hver 1 sarlig sagkyndig, som efter
formandens beslutning kan deltage i bestyrelsens mgder uden stemmeret.«
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11. § 354 a, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til en virksomhed under tilsyn i henhold til § 345, stk. 7, nr. 4, eller af Finans-
tilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af virksom-
hedens navn, jf. dog stk. 4.«

12. 18 354 a, stk. 1, 2.-8. pkt., endres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen, »tilsynsreak-
tion« til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

13. 18§ 354 g, stk. 1, 8. pkt., &ndres »8 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 345, stk. 7, nr. 6« 0og »stk. 3« til:
»Stk. 4«.

14.1 8 354 a, indszttes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til 8§ 345, stk. 7, nr.
4 0g 6, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggares med
angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.
15. 18§ 354 a, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.
16. 1 8 354 a, stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes efter 9. pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-
ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentligggrelse er pakraevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«

17.18 354 a, stk. 3, der bliver stk. 4, a&ndres »stk. 1 eller 2« til: »stk. 1-3«.

18. 18 354 a, stk. 4, der bliver stk. 5, &ndres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« til:
»stk. 1-3« 0g »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen.

19. 1 8 356, stk. 1, 2. pkt., endres »erhvervs- og veekstministeren« til: »Finanstilsynets direkter«.

20. 18 373, stk. 2, &ndres »8§ 354, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.« til: »§ 354, stk. 1, 1.-5. pkt.,
og stk. 3, 1.-7. pkt.«

§2
I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 982 af 6. august 2013, som &ndret ved §
2 i lov nr. 1287 af 19. december 2012 og 8 27 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages fglgende &n-
dringer:
1. Overskriften til Afsnit V affattes saledes:
»Tilsyn, kontrol, Finanstilsynets bestyrelse m.v.«
2. Overskriften til kapitel 26 affattes saledes:

»Tilsyn, Finanstilsynets bestyrelse m.v.«

3. § 84 affattes saledes:
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»8 84. Finanstilsynets bestyrelse, som nedsat i medfer af § 345 i lov om finansiel virksomhed,
treeffer bortset fra § 86, stk. 2,

1) beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter og i sager, der har videregaende betyd-

ning,

2) beslutning om at overgive sager omfattet af nr. 1 til politimaessig efterforskning, og

3) beslutning om at godkende bekendtgarelser og vejledninger udstedt af Finanstilsynet.
Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for sager om overholdelse af artikel 37-42 i Kommissio-
nens forordning nr. 1031/2010 af 12. november 2010 (CO,-auktioneringsforordningen), Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 236/2012 af 14. marts 2012 (shortsellingforordningen) samt
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 2012/648 af 4. juli 2012 (EMIR-forordningen) bort-
set fra artikel 17,
Stk. 3. 8§ 84 a finder tilsvarende anvendelse for medlemmer af Finanstilsynets bestyrelse, observate-
ren og medlemmer af ekspertpanelet.
Stk. 4. Fysiske eller juridiske personer, der bergres af konkrete afgarelser, kan fa foretraeede for be-
styrelsen forud for afgerelsen.
Stk. 5. Bestyrelsen kan ved instruks til Finanstilsynets direktion delegere sin kompetence efter stk.
1, nr. 1 og 2, til Finanstilsynet.«

4.8 84 Db, stk. 5, ophaeves.

5. 8§84 c, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til en virksomhed under tilsyn i henhold til § 84, stk. 1, nr. 1, eller af Finanstil-
synet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af virksom-
hedens navn, jf. dog stk. 4.«

6. 1 8 84 c, stk. 1, 2.-8. pkt., &ndres »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner, fire steder &ndres »til-
synsreaktionen« til: »reaktionen« og »tilsynsreaktion« andres til: »reaktion«.

7.1884 c, stk. 1, 8. pkt., eendres »8§ 84, jf. § 345, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed« til: »§
84, stk. 1, nr. 2«.

8. 1 8 84 c, indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til § 84, stk. 1, nr. 1
og 2 samt reaktioner givet efter delegation fra bestyrelsen skal offentliggeres pa Finanstilsynets
hjemmeside med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4. Reaktioner givet for overtraedelse
af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 2012/648 af 4. juli 2012 (EMIR-forordningen)
skal offentliggares efter § 84 g.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

9. § 84 ¢, stk. 2, 3. pkt., der bliver stk. 3, 3. pkt., affattes saledes:

»Virksomheder under tilsyn, skal offentliggare oplysningerne pa virksomhedens hjemmeside pa
et sted, hvor det naturligt hgrer hjemme, hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter der er faldet
dom eller vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakravet efter denne lovs
gvrige bestemmelser.«

10. § 84 ¢, stk. 2, 10. pkt., der bliver stk. 3, 10. pkt., affattes saledes:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrarer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-
ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentliggerelse er pakrevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«.
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11. 18 84 c, stk. 4, der bliver stk. 5, @&ndres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, og »stk. 1 og 2« til:
»stk. 1-3«.

12. 8 84 d, stk. 1, 4. pkt., affattes saledes:
»1.-3. pkt. geelder tilsvarende for bestyrelsens afggrelser i de sagstyper, der er naevnt i stk. 2, nr.
6-8 og 12, nar afgarelserne er truffet over for fysiske personer.«

13. 1893, stk. 1, ®&ndres »8 84 c, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.« til: »§ 84 c, stk. 1, 1.-5. pkt.,
og stk. 3, 3-7. pkt.«

§3

I lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf. lovbekendtgarelse nr. 365 af 26. april 2011,
som endret senest ved § 23 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages fglgende &ndringer:

1. 18 86, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse« og »radet« &ndres
til: »bestyrelsen«.

2. 893, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til en virksomhed under tilsyn i henhold til § 86, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i
lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

3. 1893, stk. 1, 2.-8. pkt., &endres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen«, »tilsynsreaktion«
til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

4.18 93, stk. 1, 8. pkt., endres »8 345, stk. 2, nr. 3« til: »8 345, stk. 7, nr. 6« og »stk. 3« til: »stk.
4«

5. 1§ 93, indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til 8 86, stk. 2, jf. §
345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Fi-
nanstilsynets bestyrelse skal offentliggares med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

6. 1 § 93, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.

7. 1893, stk. 2, der bliver stk. 3, indsettes efter 9. pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrarer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-
ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentliggerelse er pakraevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«

8. 1893, stk. 3, der bliver stk. 4, &endres »stk. 1 0g 2« til: »stk. 1-3«.

9. 1893, stk. 4, der bliver stk. 5, &ndres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« til:
»stk. 1-3« 0g »tilsynsreaktionen« til: »reaktionenc.

10. 18107, stk. 2, eendres »8 93, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.« til: »§ 93, stk. 1, 1.-5. pkt.,
og stk. 3, 1.-7. pkt.«
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84

I lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 333 af 20. marts 2013, som
@ndret ved lov nr. 597 af 12. juni 2013 og 8 5 i lov nr. 615 af 12. juni 2013, foretages fglgende
endringer:

1. 1 8 197 &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse« og »radet« andres til:
»bestyrelsen«.

2.8 211, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til en dansk UCITS, specialforening, hedgeforening, professionel forening
eller famandsforening under tilsyn i henhold til § 197, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse, skal
offentliggeres med angivelse af den danske UCITS’, specialforeningens, hedgeforeningens, den
professionelle forenings eller fimandsforeningens navn, jf. dog stk. 4.«

3. 18211, stk. 1, 2.-8. pkt., @ndres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen, »tilsynsreakti-
on« &ndres til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« gndres til: »Reaktioner«.

4.18 211, stk. 1, 8. pkt., eendres »8 196, stk. 1, 5. pkt., og 8§ 197, jf. § 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 197,
jf. 8 345, stk. 7, nr. 6« 0g »stk. 3« til: »stk. 4«.

5. 18 211 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til § 197, jf. § 345,
stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finans-
tilsynets bestyrelse, skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

6. 18 211, stk. 2, der bliver stk. 3, @ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.

7. 18211, stk. 2, der bliver stk. 3, indseettes efter 9. pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrgrer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-
ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentliggarelse er pakraevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«

8. 18211, stk. 3, der bliver stk. 4, @ndres »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

9. 18211, stk. 4, der bliver stk. 5, &ndres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« til:
»stk. 1-3« 0g »tilsynsreaktionen« til: »reaktionenc.

10. 18221, stk. 1, eendres »8 211, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.« til: »§ 211, stk. 1, 1.-5. pkt.,
og stk. 3, 1.-7. pkt.«.
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85

| arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 323 af 11. april 2011, som andret senest ved § 10 i
lov nr. 634 af 12. juni 2013, foretages fglgende &ndring:

1. 18159 a, stk. 1, 3. pkt. @ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse« og »radet«
endres til: »bestyrelsen«.

86

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendtgarelse nr. 942 af 2. oktober 2009,
som endret senest ved § 2 i lov nr. 894 af 4. juli 2013, foretages falgende a&ndringer:

1. 1827, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse«, »radet« til:
»hestyrelsen« og »8 345, stk. 2« til: »§ 345, stk. 7, nr. 4«.

2.8 27 g, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til Arbejdsmarkedets Tillegspension i henhold til § 27, stk. 2, jf. § 345, stk. 7,
nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets besty-
relse skal offentliggares, og det skal af offentliggarelsen fremga, at reaktionen vedrarer Arbejds-
markedets Tillegspension, jf. dog stk. 3.«

3. 1827 g, stk. 1, 2.-8. pkt., eendres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen, »tilsynsreakti-
on« til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

4.18 27 g, stk. 1, 8. pkt., ®ndres »8§ 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 345, stk. 7, nr. 6«.
5. 18 27 g, stk. 4, endres »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen.

87
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I lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1261 af 15.
november 2010, som a&ndret ved 8§ 31 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, 8 17 i lov nr. 1556 af 21.
december 2010, 8 5i lov nr. 155 af 28. februar 2012, § 40 i lov nr. 1231 af 18. december 2012 og §
9ilov nr. 1287 af 19. december 2012, foretages fglgende s&ndring:

1. 1 § 34, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse« og »radets« til:
»bestyrelsens«.

§8

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendtgerelse nr. 1561 af 19. december 2007,
som endret senest ved § 2 i lov nr. 615 af 12. juni 2013, foretages felgende a&ndringer:

1. 18§65, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse«, »radet« til:
»hestyrelsen« og »8 345, stk. 2« til: »§ 345, stk. 7, nr. 4«.

2.8 66 c, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til en firmapensionskasse under tilsyn i henhold til § 65, stk. 2, jf. 8 345, stk. 7,
nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets
bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af firmapensionskassens navn, jf. dog stk. 4.«

3.1866 c, stk. 1, 2.-8. pkt., eendres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen,
»tilsynsreaktion« til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

4.1866 c, stk. 1, 8. pkt., endres »§ 345, stk. 2, nr. 3« til: »8 345, stk. 7, nr. 6« 0g »stk. 3« til: »stk.
4«

5. 1 8 66 c, indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til § 65, stk. 2, jf.
8§ 345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

6. 1866 c, stk. 2, der bliver stk. 3, &endres »stk. 3« til: »stk. 4«.
7. 1866 c, stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes efter 9. pkt.:
»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrgrer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-

ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentliggarelse er pakraevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«
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8. 1866 c, stk. 3, der bliver stk. 4, &ndres »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

9. 1866 c, stk. 4, der bliver stk. 5, @&ndres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« til:
»stk. 1-3« 0g »tilsynsreaktionen« til: »reaktionenc.

10. 1871, stk. 1, 1. pkt., &ndres »8 66 c, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.« til: »§ 66 c, stk. 1, 1.-
5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt.«

89

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgerelse nr. 1065 af 22. august 2013, foretages
falgende &ndringer:

1. 18 44, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Rad til: »Finanstilsynets bestyrelse«, »radet« til:
»bestyrelsen« og »8 345, stk. 2« til: »8 345, stk. 7, nr. 4«.

2.849 a, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til en virksomhed under tilsyn i henhold til § 44, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i
lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

3.1849 a, stk. 1, 2.-8. pkt., endres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen,
»tilsynsreaktion« til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

4.1849 a, stk. 1, 8. pkt., eendres »§ 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 345, stk. 7, nr. 6« 0og »stk. 3« til: »stk.
4«

5. 1849 a, indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til § 44, stk. 2, jf.
8 345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

6. 1849 a, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.
7.1849 a, stk. 2, der bliver stk. 3, indseettes efter 9. pkt.:
»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrarer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-

ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentliggerelse er pakraevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«
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8. 1849 a, stk. 3, der bliver stk. 4, &ndres »stk. 1 0og 2« til: »stk. 1-3«,

9. 1849 a, stk. 4, der bliver stk. 5, endres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« til:
»stk. 1-3« 0g »tilsynsreaktionen« til: »reaktionenc.

10. 1854, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »8 49 a, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.« til: »§ 49 a, stk. 1, 1.-
5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt.«

§10

I lov nr. 697 af 25. juni 2010 om pantebrevsselskaber, som andret senest ved § 42 i lov nr. 1231 af
18. december 2012, § 13 i lov nr. 1287 af 19. december 2012 og § 28 i lov nr. 639 af 12. juni 2013,
foretages falgende a&ndringer:

1. 1 § 12, stk. 3, &ndres »Det Finansielle R&d« til: »Finanstilsynets bestyrelse« og »radet« til:
»bestyrelsen«.

2. 815, stk. 2, 1. pkt., affattes saledes:

»Stk. 2. Reaktioner givet til et pantebrevsselskab under tilsyn i henhold til 8 12, stk. 3, jf. § 345,
stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets
bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af pantebrevsselskabets navn, jf. dog stk. 5.«

3. 1815, stk. 2, 2.-8. pkt., &ndres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen, »tilsynsreaktion«
til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

4. 1815, stk. 2, 8. pkt., &ndres »8 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 345, stk. 7, nr. 6« 0g »stk. 3« til: »stk.
5«.

5. 18 15, indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til § 12, stk. 3, jf. §
345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 5.«

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 4-6.

6. 1 § 15, stk. 3, der bliver stk. 4, @ndres »stk. 4« til: »stk. 5«.
7. 1815, stk. 3, der bliver stk. 4, indszttes efter 9. pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrarer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-
ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentliggarelse er pakraevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«

8. 1 8 15, stk. 4, der bliver stk. 5, eendres »stk. 2 0g 3« til: »stk. 2-4«.

9. 18 15, stk. 5, der bliver stk. 6, &ndres »stk. 4, 1. pkt.« til: »stk. 5, 1. pkt.«, »stk. 2 eller 3« til:
»stk. 2-4« og »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen.

10. 1 8 22, stk. 1, eendres »8 15, stk. 2, 1.-5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt.« til: »0g 8§ 15, stk. 2, 1.-5. pkt.,
og stk. 4, 1.-7. pkt.«
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§11

| lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgarelse nr. 278 af 14. marts 2013, som &ndret ved §
6 i lov nr. 472 af 13. maj 2013, § 8 i lov nr. 615 af 12. juni 2013 og 8 5 i lov nr. 639 af 12. juni
2013, foretages falgende andringer:

1. 1 § 71, stk. 2, @ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse«, »radet« fil:
»bestyrelsen« og »§ 345, stk. 2« til: »8 345, stk. 7«.

2.876 D, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring i henhold til § 71, stk. 2, jf. 8
345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres, og det skal af offentliggerelsen fremga, at reaktionen
vedrgrer Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, jf. dog stk. 3.«

3. 1876 Db, stk. 1, 2.-8. pkt., @ndres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen,
»tilsynsreaktion« til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

4.1876 Db, stk. 1, 8. pkt., endres »8§ 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 345, stk. 7, nr. 6«.
5. 1876 b, stk. 4, &ndres »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen«.
8§12

I lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgarelse nr. 1156 af 3. oktober 2007, som
@ndret senest ved 8 7 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages fglgende s&ndringer:

1. 1810, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse«, »radet« til:
»bestyrelsen« og »§ 345, stk. 2« til: »8 345, stk. 7«.

2.810g, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til Leanmodtagernes Dyrtidsfond i henhold til § 10, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr.
4, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrel-
se skal offentliggeres, og det skal af offentliggarelsen fremga, at reaktionen vedrgrer Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond, jf. dog stk. 3.«

3.1810 g, stk. 1, 2.-8. pkt., &ndres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen, »tilsynsreakti-
on« til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

4.1810 g, stk. 1, 8. pkt., endres »8§ 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 345, stk. 7, nr. 6«.

5. 1810 g, stk. 4, &ndres »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen«.
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§13

I lov nr. 598 af 12. juni 2013 om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. foretages faolgende
e@ndringer:

1. § 156 affattes saledes:

»§ 156. Finanstilsynets bestyrelse indgar i tilsynet med forvaltere af alternative
investeringsfonde med en tilsvarende kompetence, som bestyrelsen er tillagt i medfar af § 345 i lov
om finansiel virksomhed.«

2.8171, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet til en forvalter af alternative investeringsfonde under tilsyn i henhold til § 156,
jf. 8 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse, skal offentliggares med angivelse af forvalterens navn, jf. dog stk. 4.«

3. 18171, stk. 1, 2.-8. pkt., &ndres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen, »tilsynsreakti-
on« a&ndres til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« andres til: »Reaktioner«.

4.18 171, stk. 1, 8. pkt., endres »§ 156, stk. 2, nr. 3« til: »8 156, jf. § 345, stk. 7, nr. 6, i lov om
finansiel virksomhed« og »stk. 3« til: »stk. 4«.

5. 1§ 171 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til § 197, jf. § 345,
stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finans-
tilsynets bestyrelse, skal offentliggares med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

6. 18171, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.

7.18 171, stk. 2, der bliver stk. 3, indseettes efter 9. pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrarer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-
ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentligggrelse er pakraevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«

8. 18171, stk. 3, der bliver stk. 4, a&ndres »stk. 1 eller 2« til: »stk. 1-3«.

9. 18171, stk. 4, der bliver stk. 5, @&ndres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« til:
»stk. 1-3« og »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen.

10. 18190, stk. 2, endres »8 171, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.« til: »§ 171, stk. 1, 1.-5. pkt.,
og stk. 3, 1.-7. pkt.«.
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8§14
I lov nr. 599 af 12. juni 2013 om finansielle radgivere foretages falgende @ndringer:

1. 1811, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse« og »radet« til:
»bestyrelsen«.

2. 818, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»§ 18. Reaktioner givet til en finansiel radgiver under tilsyn i henhold til § 11, stk. 2, jf. § 345,
stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af den finansielle radgivers navn, jf.
dog stk. 4.«

3. 1818, stk. 1, 2.-8. pkt., eendres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen, »tilsynsreaktion«
til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« til: »Reaktioner«.

4.1818, stk. 1, 8. pkt., &ndres »8 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 345, stk. 7, nr. 6« 0g »stk. 3« til: »stk.
4«,

5. 1 § 18, indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet til en radgiver, der ikke er under tilsyn, i henhold til § 11, stk. 2, jf. §
345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres med angivelse af radgiverens navn, jf. dog stk. 4.«
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

6. 1 8 18, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.
7. 1818, stk. 2, der bliver stk. 3, indszttes efter 9. pkt.:

»Offentliggerelse efter 1. og 2. pkt., som vedrgrer en radgiver, der ikke er under tilsyn, skal ale-
ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentliggerelse er pakreevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«

8. 18 18, stk. 3, der bliver stk. 4, endres »stk. 1 0g 2« til: »stk. 1-3«.

9. 1818, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« til:
»stk. 1-3« 0g »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen.

10. 1 § 26, stk. 2, eendres »§ 18, stk. 1 og 2« til: »»§ 18, stk. 1 og 3«.

§15
I lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v. foretages falgende &ndringer:

1. 1 § 162 a&ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse« og »radet« til »bestyrel-
Sen«.

2. 8176, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:
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»Reaktioner givet til en dansk UCITS under tilsyn i henhold til 8 162, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov
om finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse, skal
offentliggares med angivelse af den danske UCITS’ navn, jf. dog stk. 4.«

3. 18176, stk. 1, 2.-8. pkt., &ndres fire steder »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen, »tilsynsreakti-
on« a&ndres til: »reaktion« og »Tilsynsreaktioner« andres til: »Reaktioner«.

4.18 176, stk. 1, 8. pkt., @ndres »§ 161, stk. 1, 5. pkt., og § 162, jf. § 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 162,
Jf. 8 345, stk. 7, nr. 6« 0g »stk. 3« til: »stk. 4«.

5. 18 176 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, i henhold til § 162, jf. § 345,
stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finans-
tilsynets bestyrelse, skal offentliggares med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

6. 18176, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.

7.18 171, stk. 2, der bliver stk. 3, indseettes efter 9. pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrarer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal ale-
ne offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside, medmindre anden offentliggerelse er pakraevet
efter denne lovs gvrige bestemmelser.«

8. 18 176, stk. 3, der bliver stk. 4, &ndres »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

9. 18176, stk. 4, der bliver stk. 5, endres »stk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« til:
»stk. 1-3« og »tilsynsreaktionen« til: »reaktionen.

10. 1 8 190, stk. 1, eendres »§ 176, stk. 1, 1.-5. pkt., stk. 2, 1.-7. pkt., og stk. 4« til: »»§ 176, stk. 1,
1.-5. pkt., stk. 3, 1.-7. pkt., og stk. 5«.

816

I lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgarelse nr. 875 af 15. september 2009, som andret bl.a.
ved 8§ 1ilov nr. 721 af 25. juni 2010, § 2 i lov nr. 619 af 14. juni 2011, og senest ved § 4 i lov nr.
273 af 27. marts 2012, foretages falgende andringer:
1. 185, stk. 2, &ndres »88 170, 171 og 175 a« til: »88 170 og 175 a«.
2.1816 e, stk. 2, 3. pkt., 8 16 |, stk. 1, 1. pkt., § 16 n, stk. 1, og 8§ 16 n, stk. 3, 2. pkt., &ndres »kapi-
talkravene i lov om finansiel virksomhed« til: » kapitalkravene i forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og lov om finansiel virksomhed «.
3. 8§16 g, stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Aktie-, garanti- og andelskapital og anden efterstillet kapital, jf. afsnit 111 i bekendtgerelse

om opggerelse af basiskapital og reglerne herom, i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, overtages ikke.«

§17
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I ligningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 405 af 22. april 2013, som a&ndret senest ved 8 7 i lov nr.
792 af 28. juni 2013, foretages falgende a&ndringer:

1. 186 B, stk. 1, 1. pkt., @ndres »safremt fglgende betingelser er opfyldt« til: »uanset at debitor i
visse tilfelde kan beslutte, at forrentning af gaelden bortfalder. Endvidere skal falgende betingelser
veere opfyldt«.

2. 186 B, stk. 1, nr. 2, @ndres »1, nr. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12/EF af 20. marts 2000, som a&ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/28/EF
af 18. september 2000« til: »4, stk. 1, nr. 1), i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

3.86 B, stk. 1, nr. 3, ophaves.

4.186 B, stk. 2, udgar »nr. 1-3,«.

§18

I kursgevinstloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1113 af 18. september 2013, foretages falgende &n-
dring:

1. 181, stk. 5 og 6, udgar »nr. 1-3,«.

§19

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 31. marts 2014, jf. dog stk. 2-13.

Stk. 2. ...

Stk. 3. ...

Stk. 4. ...

Stk. 5. ...

Stk. 6. ....

Stk. 7. [Bufferbestemmelserne] traeder i kraft den 1. januar 2015.

Stk. 8. Begraensningen pa antallet af bestyrelsesposter i § 1, nr. 7, jf. den foreslaede § 314 i lov
om finansiel virksomhed, finder ferst anvendelse fra 1. juli 2014.

Stk. 9. Bestyrelsesmedlemmer, der pa det tidspunkt, hvorfra den i lovforslagets § 1, nr. 7, jf. det
foreslaede § 314, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, finder anvendelse, besidder flere direktar-
eller bestyrelsesposter end tilladt efter bestemmelsen, kan fortsat besidde disse direkter- og besty-
relsesposter indtil udlgbet af det bestyrelseshverv, som indeberer, at bestyrelsesmedlemmet omfat-
tes af § 308, stk. 1.

Stk. 10. Forslaget til § 315i lov om finansiel virksomhed [LCRY], jf. lovforslagets § 1, nr. 7, treeder
i kraft den 1. januar 2015 og har virkning til den 1. januar 2018, hvorefter alle institutter skal leve
op til 100 pct. LCR.

Stk. 11. Lovforslaget 88 16 og 17 har virkning for geeld, der optages den 1. juli 2010 eller senere.

[Stk. 12. [Forslaget vedr. Finanstilsynets bestyrelse] traeeder i kraft den 1. juli 2014.]

Stk. 13. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, der senest den 30. juni
2014 udpeges som systemisk vigtige finansielle institutter (SIFler) i medfer af det foreslaede § 308,
i lov om finansiel virksomhed, skal opfylde SIFI-bufferkravene, der fastsattes i medfer af det fore-
sldede § 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, fra den 1. januar 2015.
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§20

Stk. 1. 88 1-6, 8-15 og 18 geelder ikke for Feergerne og Gragnland, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 7 geelder ikke for Faergerne.

Stk. 3. 88 1-5, 10 og 13-15 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Feerger-
ne med de &ndringer, som de fergske forhold tilsiger.

Stk. 4. 88 1-5, 8-10 og 13-15 kan ved kongelig anordning seettes helt eller delvis i kraft for Gran-
land med de &ndringer, som de grenlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

En sund, stabil og velfungerende finansiel sektor er en forudsatning for veekst og beskaftigelse i
Danmark. En stabil finansiel sektor styrker tilliden til dansk gkonomi og kan tilbyde finansiering til
virksomheder og husholdninger pa konkurrencedygtige vilkar.

Den danske finansielle sektor er i dag generelt sund og stabil. Der er taget en reekke initiativer til at
styrke den finansielle regulering i forleengelse af krisen. Den styrkede regulering har bidraget til at
genoprette tilliden til den danske finansielle sektor. Det er imidlertid ngdvendigt med yderligere
tiltag, der kan understgtte den finansielle stabilitet og mindske risikoen for fremtidige kriser.

Det foreslas derfor at indfare sarlig regulering af de sakaldte systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFler). Der er sarlige risici forbundet med SIFler, da disse institutter er sa store, at det kan have
vidtreekkende negative konsekvenser for husholdninger, virksomheder og samfundsgkonomien ge-
nerelt, hvis de kommer i problemer. Der er derfor behov for, at der fastseettes skrappere krav til SI-
Fler end til andre institutter.

Lovforslaget er baseret pa den politiske aftale mellem regeringen (Socialdemokraterne, Radikale
Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konser-
vative Folkeparti om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle
banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet som blev indgaet den
10. oktober 2013. Med lovforslaget fastsettes reglerne for identifikation af og krav til danske SIFI-
er.

Lovforslaget har endvidere til formal at gennemfgre Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338 (herefter benavnt »CRD IV «), hvor der
stilles krav om, at de nationale myndigheder skal udpege globale systemisk vigtige finansielle insti-
tutter og andre systemiske vigtige finansielle institutter og gennemfgre de loveendringer, der er ngd-
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vendige for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Radets forordning 2013/575/EU af 26. juni
2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (herefter benaevnt »CRR«).

CRD IV og CRR udger fremover tilsammen de retlige rammer i EU for adgangen til at udgve
virksomhed som kreditinstitut eller investeringsselskab. Reglerne skal sikre en gget harmonisering
og implementerer desuden Basel-komitéens samlede internationale reformtiltag (Basel I11), der skal
styrke reguleringen, tilsynet og risikostyringen i banksektoren, i den europaiske finansielle lovgiv-
ning.

2. Lovforslagets indhold
2.1. SIFI identifikation
2.1.1. Geeldende ret
Der har ikke tidligere veeret udformet serlige regler for systemisk vigtige finansielle institutter.

2.1.2. Baggrunden for forslaget

| forlengelse af den finansielle krise har G20 igangsat et arbejde i regi af FSB (Financial Stability
Board) og BCBS (Basel Committee on Banking Supervision) for at udvikle et feelles internationalt
regelset for SIFler. Det nye regelset skal bidrage til at mindske risikoen for, at SIFler fremadrettet
kommer i problemer samt til at sikre, at SIFler, der matte komme i problemer, sa vidt muligt kan
handteres, uden at staten skal baere omkostningerne til handteringen af instituttet. Pa den baggrund
har FSB og BCBS udarbejdet internationale standarder for krav til og krisehandtering af bade glo-
bale SIFler og nationale SIFler.

Et SIFI er et penge- eller realkreditinstitut, der er sa stort, at det kan have vidtreekkende negative
konsekvenser for husholdninger, virksomheder og samfundsgkonomien generelt, hvis det kommer i
problemer. Da der derfor er serlige risici forbundet med SIFler, er der behov for, at der identifice-
res SIFler i Danmark og fastszttes skrappere krav til disse institutter end til andre institutter.

Lovforslaget har til formal at begreense risikoen for, at et systemisk vigtigt finansielt institut
kommer i vanskeligheder og begraense omkostningerne for samfundet og staten, hvis det alligevel
bliver tilfeeldet. Lovforslaget har dermed til formal at understatte den finansielle stabilitet ved at
sikre, at institutterne er modstandsdygtige under selv alvorlig stress.

2.1.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget skal Finanstilsynet udpege penge- og realkreditinstitutter og fondsmaglerselska-
ber som systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI). Ved udpegningen indgar falgende tre kvanti-
tative indikatorer for penge- og realkreditinstitutter: instituttets balance i procent af bruttonational-
produktet (BNP), instituttets udlan i procent af penge- og realkreditinstitutternes samlede udlan i
Danmark og instituttets indlan i procent af pengeinstitutternes samlede indlan i Danmark. | lov-
forslaget gives bemyndigelse til at udstede en bekendtgarelse, som narmere fastsetter, hvordan de
tre indikatorer pracist skal opgeres, herunder om opgarelsen skal ske pa individuelt, delkonsolide-
ret eller konsolideret grundlag.

Lovforslaget indeholder ogsa bestemmelser som giver Finanstilsynet mulighed for at udpege glo-
bale systemiske finansielle institutter. Disse bestemmelser implementerer bestemmelser i kapital-
kravsdirektivet. | Danmark er der ikke udsigt til, at der vil blive udpeget G-SIFler.

2.2. Indfarelsen af likviditetsdeekningskrav for systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)
2.2.1. Geeldende ret
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Gealdende ret foreskriver, at et pengeinstitut skal have en forsvarlig likviditet, herunder definere
hvad der skal forstas ved likviditet samt fastsaetter et kvantitativt krav herfor.

2.2.2. Baggrunden for forslaget

Adgang til likviditet kan veaere centralt for searligt store institutters overlevelsesmuligheder i krisesi-
tuationer. Den seneste finansielle krise viste behovet for, at der fastsattes likviditetskrav. Det er i
overensstemmelse med anbefalinger fra Financial Stability Board (G20), at SIFler ikke blot under-
leegges skeerpede krav til kapital, men underlegges ogsa pa andre omrader skeerpede krav, herunder
til likviditet. Med forslaget gives der mulighed for at indfere CRRs likviditetsdeekningsratio (LCR)
pa et hgjere niveau for SIFler end for andre kreditinstitutter. Frem til en fuld indfasning af LCR i
2018, kan nationale myndigheder i medfer af CRR introducere eller fastholde eksisterende likvidi-
tetskrav, ligesom de ogsa kan indfgre LCR og kraeve det opfyldt pa et niveau pa eller over 100 pct.

2.2.3. Lovforslagets indhold

Forslaget giver erhvervs- og vaekstministeren hjemmel til at indfgre et forhgjet likviditetsdseknings-
krav for SIFler fra 1. januar 2015. CRR rummer mulighed for en gradvis indfasning af et likvidi-
tetsdeekningskrav over perioden 1. januar 2015 til 1. januar 2018. Af CRDIV lovforslaget fremgar,
at man i Danmark har valgt at felge denne indfasning for kreditinstitutter generelt. De nationale
myndigheder har dog mulighed for at bevare nationale likviditetskrav i perioden frem til en fuld
introduktion af LCR og for at lade LCR gelde 100 pct. eller hgjere allerede fra 1. januar 2015 for
alle institutter eller for en gruppe af institutter. Stillingtagen i den finansielle forligskreds til indfas-
ning af LCR for danske SlIFler afventer EU-Kommissionens beslutning om den endelige udform-
ning af LCR-kravet, som EU Kommissionen skal definere gennem en delegeret retsakt senest 30.
juni 2014. Udgangspunktet er, at danske SIFler skal opfylde LCR-kravet fuldt ud fra 2015. Safremt
danske realkreditobligationer ikke i tilstreekkeligt omfang kan medregnes som likvide papirer i
LCR, eller Kommissionens beslutning pa anden vis vanskeligger, at danske SIFler fuldt ud kan leve
op til LCR-kravet, vil LCR blive indfaset frem til 2018 pa linje med de mindre danske kreditinsti-
tutter.

2.3. Kapitalbuffere
2.3.1.Geeldende ret
Kapitalbuffere er pa nuvaerende tidspunkt ikke reguleret i dansk ret.

2.3.2.Baggrunden for forslaget

Lovforslaget har til formal at gennemfare den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem regerin-
gen (Socialdemokraterne, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkepar-
ti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti om regulering af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere
likviditet.

Herudover skal lovforslaget implementere bestemmelser i CRD 1V, som stiller krav om, at virk-
somhederne omfattet af direktivet, ud over at opfylde andre kapitalgrundlagskrav, har en kapitalbe-
varingsbuffer og en kontracyklisk kapitalbuffer. Dette skal sikre, at virksomhederne i perioder med
gkonomisk veekst opbygger et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til at deekke tab i kriseperioder.

Den kontracykliske kapitalbuffer bygges op, nar den samlede vaekst i udlan og andre aktivkategorier

med betydelige fglger for sadanne virksomheders risikoprofil anses for at bidrage til opbygning af
systemisk risiko.
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For at sikre, at kontracykliske kapitalbuffere korrekt afspejler den risiko, som overdreven udlans-
vaekst indeberer for sektoren, indeholder direktivet krav om, at virksomhederne skal opgare deres
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer som et vaegtet gennemsnit af kontracykliske
kapitalbuffersatser, der galder i de lande, hvor de har deres krediteksponeringer.

Direktivet indfgrer desuden, at myndighederne skal kunne kraeve, at visse af virksomhederne omfat-
tet af direktivet ud over en kapitalbevaringsbuffer og en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapital-
buffer har en systemisk buffer. Den systemiske buffer kan palaegges for at forebygge og begraense
langsigtede ikkecykliske systemiske eller makroprudentielle risici, der ikke er omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), nar der er risiko for for-
styrrelse af det finansielle system, der kan fa alvorlige negative konsekvenser for det finansielle
system og realgkonomien i en bestemt medlemsstat. Direktivet giver desuden mulighed for, at med-
lemsstaterne kan anerkende den systemiske buffersats, der er fastsat af en anden medlemsstat og
anvende denne buffersats pa indenlandske godkendte virksomheder for de eksponeringer, der befin-
der sig i den medlemsstat, som fastseetter buffersatsen. En medlemsstat, der fastsatter en systemisk
buffersats i henhold til direktivet, kan desuden anmode Det Europziske Rad for Systemiske Risici
(ESRB) om at rette en henstilling i henhold til artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010, til en
eller flere medlemsstater, om at anerkende den systemiske buffersats. En sadan henstilling fra
ESRB vil vare underlagt “overhold eller forklar-reglen” i artikel 3, stk. 2, og artikel 17 i navnte
forordning.

Direktivet indfgrer desuden krav om, at de relevante myndigheder indfarer hgjere kapitalgrundlags-
krav for globale systemisk vigtige institutter (G-SIFler) for at kompensere for den hgjere risiko,
som G-SIFler udger for det finansielle system, og de potentielle virkninger i forbindelse med deres
sammenbrud for skatteyderne.

For at sikre at virksomhederne genopbygger deres kapitalniveauer, er der i direktivet indlagt be-
grensninger pa udlodninger, f.eks. for udbetaling af variabel Ign, i det tilfelde, at virksomhederne
kommer under bufferkravene. Desuden stiller direktivet krav om, at virksomhederne i en sadan si-
tuation tillige skal indsende en kapitalbevaringsplan til den kompetente myndighed, som den kom-
petente myndighed skal vurdere.

Direktivet stiller ogsa krav om, at virksomheder, der opfylder bufferkravene, ikke ma foretage ud-
lodninger i et sadant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapital til et niveau, hvor buffer-
kravene ikke lengere er opfyldt.

Formalet med lovforslaget er saledes at implementere direktivets bestemmelser om kapitalbuffere i
dansk ret og dermed at tilvejebringe incitamenter for virksomhederne til at opbygge kapitalbuffere,
der skal fungere som et gget veern mod, at virksomhedernes kapitalgrundlag bliver utilstraekkelige
og medvirkende til, at virksomhederne risikerer at blive ngdlidende til skade for samfund og borge-
re.

2.3.3.Lovforslagets indhold

Med lovforslaget om kapitalbuffere foreslas, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse
fondsmaeglerselskaber skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav pa individuelt og konsolideret
grundlag.

Det foreslas, at det kombinerede kapitalbufferkrav kommer til at besta af en kapitalbevaringsbuffer,

en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer, en G-SIFI-buffer og en systemisk buffer. Det
foreslas desuden, at det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital. Det
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kombinerede kapitalbufferkrav skal leegges oveni minimumskapitalkravet til kapitalgrundlaget og
det individuelle solvenskrav, herunder det individuelle solvensbehov, nér der ikke er fastsat et indi-
viduelt solvenskrav.

Det kombinerede kapitalbufferkrav vil skulle udggre mindst 2,5 pct. af den samlede risikoekspone-
ring for alle bergrte virksomheder, nar kapitalbufferne er fuldt indfasede. Der foreslas i princippet
ikke en gvre graense for det kombinerede kapitalbufferkravs starrelse.

Med lovforslaget traeder det kombinerede kapitalbufferkrav i kraft den 1. januar 2015.

Det folger af lovforslaget, at virksomhederne skal opretholde en kapitalbevaringsbuffer af egentlig
kernekapital, der er pad mindst 2,5 pct. af deres samlede risikoeksponering beregnet i overensstem-
melse med CRR, nar kapitalbevaringsbufferen er fuldt indfaset i 2019.

| perioden fra 1. januar 2015 og til den 31. december 2015, fastsattes kapitalbevaringsbufferen til 0.
Der foreslas desuden en gradvis indfasning af kapitalbevaringsbufferen i lige store dele frem til
2019, i overensstemmelse med CRD 1V. | perioden fra 1. januar 2016 til 31. december 2016 fast-
settes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 0,625 pct. | perioden fra 1. januar 2017 til 31. decem-
ber 2017 fastseettes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 1,25 pct. | perioden fra 1. januar 2018 til
31. december 2018 fastsattes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 1,875 pct.

Med lovforslaget finder den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer anvendelse fra 1.
januar 2015. En indfgring af den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer pr. 1. januar
2015 vil gere det muligt at bruge bufferen, hvis kreditgivningen og konjunkturerne udvikler sig
saledes, at der er behov for at aktivere den. Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer
vil dog blive indfaset gradvist, jf. nedenfor.

Med lovforslaget udpeges erhvervs- og vaekstministeren som den ansvarlige myndighed i forhold til
fastseettelse og anvendelse af kontracykliske buffersatser. Erhvervs- og vaekstministerens fastsettel-
se af satserne kan ske pa baggrund af henstilling fra Det Systemiske Risikorad, jf. § 343 s i lov om
finansiel virksomhed.

| forhold til indenlandske krediteksponeringer vil buffersatsen blive fastsat af erhvervs- og vaekst-
ministeren i overensstemmelse med forslaget til § 125 f, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Buf-
fersatsen kan saledes konkret blive fastsat til nul pa ikrafttreedelsestidspunktet. Med forslaget til en
overgangsordning, jf. lovforslagets § 17, stk. 7, med en gradvis indfasning, kan buffersatsen dog
alene fastseettes op til 0,5 pct. i 2015, op til 1 pct. i 2016, op til 1,5 pct. i 2017, op til 2 pct. i 2018 og
op til 2,5 pet. i 2019.

| forhold til udenlandske krediteksponeringer vil buffersatserne finde anvendelse i overensstemmel-
se med forslaget til § 125 f, stk. 2-9, i lov om finansiel virksomhed. Dette betyder, at der kan veere
udenlandske buffersatser, der finder anvendelse pa krediteksponeringer i de pageeldende lande pr. 1.
januar 2015.

Med lovforslaget indfares endvidere en systemisk buffer. Den systemiske buffer skal imgdega for-
styrrelser af det finansielle system, som kan fa alvorlige negative konsekvenser for det finansielle
system og realgkonomien. Den systemiske buffer foreslas at skulle udggre virksomhedens samlede
risikoeksponering pa grundlag af de eksponeringer, som den systemiske buffer finder anvendelse
pa, multipliceret med den systemiske buffersats.
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Med lovforslaget udpeges erhvervs- og veekstministeren som den ansvarlige myndighed i forhold til
fastseettelse og anvendelse af den systemiske buffersats. Det fglger af CRD IV, at en systemisk buf-
fersats ikke kan veere mindre end 1 pct. og skal fastsettes i gradvise eller accelererede tilpasnings-
trin pa 0,5 procentpoint. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte forskellige satser til forskellige
grupper af omfattede virksomheder.

Det foreslas, at den systemiske buffer primaert anvendes til at fastsatte de SIFI-bufferkrav, der er
aftalt i den politiske aftale af 10. oktober 2013. Der forslas desuden indfgrt mulighed for, at den
systemiske buffer kan fastsattes for hele sektoren for, i overensstemmelse med CRD 1V, at kunne
forebygge og begranse langsigtede ikkecykliske systemiske eller makroprudentielle risici.

For SIFler vil der i medfer af lovforslaget blive fastsat en systemisk SIFI-buffer i overensstemmelse
med de underkategorier for systemiskhed, som skal vere geldende for danske SlIFler. | overens-
stemmelse med den politiske aftale af 10. oktober 2013, vil erhvervs- og vaekstministeren at fastseet-
te SIFI-buffersatser pa 1,0 pct. for den laveste underkategori, 1,5 pct. for den nast laveste underka-
tegori, 2,0 pct. for den mellemste underkategori, 2,5 pct. for den nast hgjeste underkategori, og 3,0
pct. for den hgjeste underkategori. Det er hensigten, at SIFler ved andringer i deres systemiskhed
skal leve op til eventuelle &ndringer i deres SIFI-kapitalkrav ved udgangen af det pagaeldende ar.

Der vil i perioden 2015-2019 ske gradvis indfasning af SIFI-kapitalkravet, saledes at der for den
laveste underkategori skal gelde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,2 pct., i 2016 pa 0,4 pct., i
2017 pa 0,6 pct., i 2018 pa 0,8 pct. og i 2019 pa 1,0 pet. For den naestlaveste underkategori skal der
geelde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,3 pct., i 2016 pa 0,6 pct., i 2017 pa 0,9 pct., i 2018 pa
1,2 pct. og i 2019 pa 1,5 pct. For den mellemste underkategori skal der geelde en systemisk SIFI-
buffer i 2015 pa 0,4 pct., i 2016 pa 0,8 pct., i 2017 pa 1,2 pct., i 2018 pa 1,6 pct. og i 2019 pa 2,0
pct. For den naest hgjeste underkategori skal der galde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,5 pct., i
2016 pa 1,0 pct., i 2017 pa 1,5 pct., i 2018 pa 2,0 pct. og i 2019 pa 2,5 pct. For den hgjeste underka-
tegori skal der galde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,6 pct., i 2016 pa 1,2 pct., i 2017 pa 1,8
pct., i 2018 pa 2,4 pct. og i 2019 pa 3,0 pct.

Med lovforslaget skal udpegede globale systemisk vigtige finansielle institutter i Danmark (G-
SIFler), jf. forslaget til § 310 i lov om finansiel virksomhed, opretholde en G-SIFI-buffer pa konso-
lideret grundlag. Erhvervs- og vakstministeren kan i henhold til forslaget fastseette neermere regler
om identifikation af G-SIFler pa baggrund af bestemmelserne i CRDIV. Med lovforslaget skal ud-
pegede G-SIFler opretholde en G-SIFI-buffer. Der er ikke udsigt til, at der vil blive udpeget G-
SIFler i Danmark, hvorfor det i lovforslaget er foreslaet, at erhvervs- og vaekstministeren bemyndi-
ges til at fastsette G-SIFI-buffersatsen for de enkelte underkategorier af systemiskhed for G-SiFler,
der evt. sidenhen vil blive udpeget af ministeren i henhold til forslaget til § 310, stk. 3, i lov om
finansiel virksomhed.

Kommer virksomhederne under det kombinerede kapitalbufferkrav, foreslas med lovforslaget, at
der indtraeder en raekke restriktioner for virksomhedernes mulighed for at foretage udlodning, f.eks.
begraensninger i adgangen til at udbetale udbytte til virksomhedens aktionarer og bonus til ansatte
samt i muligheden for at foretage betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter.

Begransningerne i mulighederne for at foretage udlodning skal bidrage til at forhindre en udhuling
af kapitalen, sa leenge virksomheden ligger under kapitalbufferkravet.

Safremt virksomhederne kommer under det kombinerede kapitalbufferkrav, skal virksomhederne
desuden udarbejde og indsende en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet. Finanstilsynet skal heref-
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ter godkende planen, under forudseetning af, at planen er tilstreekkelig til at genoprette kapitalen
inden for en naermere fastsat frist. Hvis Finanstilsynet ikke godkender planen, vil virksomhederne
blive mgdt med yderligere krav, herunder krav om at gge kapitalgrundlaget.

Det foreslas desuden, at der stilles krav om, at virksomheder, der opfylder bufferkravene, ikke ma
foretage udlodninger i et sadant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapital til et niveau,
hvor bufferkravene ikke laengere er opfyldt.

2.4. Finanstilsynets bestyrelse

2.4.1. Geldende ret

Det Finansielle Rad fungerer i dag som overordnet instans i Finanstilsynet, idet radet har afgerelses-
og beslutningskompetencen i alle principielle sager, eller hvor sagerne har eller ma formodes at
have en videregaende betydelig falge for de aktarer, som radets afgarelser m.v. retter sig mod. Her-
udover bistar radet Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed og radgiver Finanstilsynet i
forbindelse med dets udstedelse af regler.

2.4.2. Baggrunden for forslaget

Som en del af den politiske aftale af 10. oktober 2013 foreslas der etableret en bestyrelse for Finans-
tilsynet. Baggrunden for denne del af den politiske aftale er, at som konsekvens af den finansielle
krise og med henblik pa at imgdega fremtidige kriser, er Finanstilsynets kompetencer og befajelser
Iabende blevet styrket for at sikre en effektiv og velfungerende tilsynsvirksomhed, og disse styrkede
kompetencer kraever en steerk og effektiv organisation.

Det bemarkes, at der i dag ogsa er etableret bestyrelser for finanstilsynene i en raekke andre euro-
paeiske lande, herunder Finland, Norge og Sverige.

2.4.3. Forslagets indhold

Det foreslas at etablere en bestyrelse for Finanstilsynet og samtidig nedleegge Det Finansielle Rad i
overensstemmelse med den politiske aftale at etablere en bestyrelse for Finanstilsynet og samtidig
nedlaegge Det Finansielle Rad. Bestyrelsen skal give faglig, organisatorisk og ledelsesmaessig spar-
ring til Finanstilsynets direktion, og samtidig overtage de sagsomrader som i dag er tillagt Det Fi-
nansielle rad, herunder traeffe tilsynsmassige afgerelser i principielle sager og i tilsynssager, der har
videregaende betydelige falger. Endvidere skal bestyrelsen godkende tilsynsvirksomhedens tilrette-
leggelse, fastleegge de strategiske mal for tilsynsvirksomheden, godkende arsrapporten for Finans-
tilsynet, samt godkende bekendtggrelser og vejledninger pa de omrader, hvor Finanstilsynet er be-
myndiget til at udstede disse. Desuden vil bestyrelsen i gvrigt kunne give faglig, organisatorisk og
ledelsesmaessig sparring til Finanstilsynets direktion.

2.5. Solvens

2.5.1. Solvens — Penge- og realkreditinstitutter

2.5.1.1. Geldende ret

Kapitel 10 i lov om finansiel virksomhed indeholder regler om penge- og realkreditinstitutters sol-
vens og kapitalforhold.

2.5.1.2. Baggrunden for forslaget

Reguleringen af penge- og realkreditinstitutters solvens og kapitalforhold sndres vasentligt, idet
kapitalkravene for kreditinstitutter fremgar af CRR. Starstedelen af reguleringen af kapitalforhold
vil fremover veere at finde i CRR og loven tilpasses som konsekvens heraf.
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2.5.1.3. Forslagets indhold

Minimumssolvenskravet, minimumskapitalkravet samt undtagelserne hertil tages ud af loven, idet
kravene fremover er reguleret i CRR. CRR er direkte geldende og som et led i at ensrette termino-
logien i lov om finansiel virksomhed med CRR andres betegnelsen »basiskapital« til »kapital-
grundlag« og »de risikoveegtede poster« andres til »den samlede risikoeksponering«. Muligheden
for at stille sterre kapitalgrundlagskrav er viderefgrt i CRD IV og denne mulighed viderefares ogsa
i de regler om solvens som bevares i lov om finansiel virksomhed.

2.5.2. Kapitalkrav for fondsmeeglerselskaber

2.5.2.1. Geeldende ret

| henhold til geeldende ret er samtlige fondsmaglerselskaber underlagt tre forskellige kapitalkrav.
Fondsmaglerselskabers basiskapital skal saledes mindst udgare det hgjeste af falgende krav: 8 pct.
af de risikoveaegtede poster, en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger og et minimumskapi-
talkrav pd henholdsvis 1 mio. og 0,3 mio. euro afhangig af selskabets tilladelse. Derudover skal
selskabets ledelse fastleegge den tilstraekkelige basiskapital og det individuelle solvensbehov, her-
under identificere selskabets risici, og sikre, at der afsattes tilstreekkelig kapital hertil. De nermere
regler herfor er udmgntet i § 125 i lov om finansiel virksomhed samt 8 5, stk. 1, i bekendtgarelse
om kapitaldaekning, som implementerer kapitaldeekningsregler i CRD III.

2.5.2.2. Baggrunden for forslaget

Med vedtagelsen af CRR fastsettes reglerne om kapitalkrav til visse fondsmaglerselskaber frem-
over i forordningen, og direktiv 2006/48/EF og direktiv 2006/49/EF ophaves. Saledes vil en raekke
krav til fondsmeglerselskabernes kapital fremadrettet finde direkte anvendelse, hvilket medfarer
ophavelse af tilsvarende krav i 8 125 i lov om finansiel virksomhed.

Fondsmeglerselskaber, der alene har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors reg-
ning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel
virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som
derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i geldsforhold til deres kunder, er ikke omfattet af kra-
vene i CRR. Det er fundet hensigtsmaessigt, at disse fondsmaeglerselskaber fortsat har tilstreekkelig
kapital, herunder kapital til at afvikle virksomhederne, safremt dette matte blive ngdvendigt, hvor-
for det foreslas, at sadanne fondsmaglerselskaber skal vaere omfattet af de samme krav til kapital-
grundlaget, som er gaeldende i dag pa naer kravet om mindst at have et kapitalgrundlag pa 8 pct. af
den samlede risikoeksponering.

Som falge af, at det foreslas, at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber bliver searskilt
reguleret i 8 125 g i lov om finansiel virksomhed, forslas det, at investeringsselskaber ikke lengere
skal veere omfattet af § 125 i lov om finansiel virksomhed.

2.5.2.3. Lovforslagets indhold

| henhold til den geldende lovgivning er samtlige fondsmaglerselskaber omfattet af et krav om
mindst at have en basiskapital, som svarer til 8 pct. af den samlede risikoeksponering. Idet hoved-
parten af fondsmaeglerselskaberne fremover er omfattet af en tilsvarende bestemmelse i CRR fore-
slas det at ophave dette krav. Fondsmaglerselskaber, som alene har tilladelse til at modtage og
formidle ordrer for investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, og som ikke op-
bevarer midler eller vaerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt
kan komme i geeldsforhold til deres kunder, er ikke omfattet af 8 pct. kravet i CRR. Kravet vil der-
for ikke lengere finde anvendelse for disse fondsmaglerselskaber, og der vil saledes vare tale om
en mindre lempelse for sadanne fondsmaglerselskaber. Kravet anses derudover for at vaere mindre
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relevant for denne type fondsmaglerselskaber, hvor minimumskapitalkravet pa 0,3 mio. euro ofte er
det hgjeste.

Endvidere vil hovedparten af de danske fondsmaglerselskaber blive direkte omfattet af et krav i
CRR om at have en basiskapital pa mindst en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger. Det
forslas derfor, at &ndre den geldende § 125, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, der indeholder et
kapitalkrav om, at basiskapitalen skal vaere mindst en fjerdedel af foregaende ars faste omkostnin-
ger, til udelukkende at gaelde for de fondsmeglerselskaber, som ikke er direkte omfattet af det til-
svarende krav i CRR. Dette henset til at det vurderes at vare hensigtsmaessigt at fastholde kravet for
samtlige fondsmaeglerselskaber og dermed opretholde den geldende retstilstand i Danmark, idet
kravet bidrager vaesentligt til, at fondsmeeglerselskaberne har tilstraeekkelig kapital, herunder kapital
til at afvikle virksomhederne, safremt dette matte blive ngdvendigt.

Herudover er fondsmeglerselskaber, som alene har tilladelse til at udgve en eller flere af aktivite-
terne modtagelse og formidling for investorers regning af ordrer, udfgrelse af ordrer, skensmaessig
portefaljepleje og investeringsradgivning, og som ikke opbevarer kunders midler eller verdipapirer,
ikke omfattet af kravet i CRD IV om, at kapitalgrundlaget skal have en stagrrelse, som anses for pas-
sende til at deekke arten og omfanget af de risici, som selskaberne har eller vil kunne blive ekspone-
ret for.

Det er imidlertid fundet hensigtsmaessigt at fastholde dette krav om at opgere det individuelle sol-
vensbehov under hensyntagen til selskabets risici for samtlige fondsmeeglerselskaber. Det foreslas
derfor, at samtlige fondsmeglerselskaber skal identificere og afseette kapital til de risici, der fglger
af deres forretningsmodeller, herunder markedsrisici, indtjeningsrisici samt operationelle risici.
Baggrunden herfor er, at det anses for at vaere hensigtsmaessigt, at ledelserne i de omfattede fonds-
maglerselskaber tager stilling til, om der uanset de gvrige kapitalkrav er tilstreekkelig kapital i sel-
skaberne. Dermed vil samtlige af de danske fondsmaeglerselskaber fortsat veere forpligtet til at iden-
tificere og kapitalafdeekke deres risici.

Endvidere forslas det, som konsekvens af at CRR fremadrettet regulerer nogle af de kapitalkrav,
som hovedparten af fondsmaglerselskaberne er underlagt, at &ndre i bestemmelsen om opgarelse af
det individuelle solvensbehov i den geaeldende § 125, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed. Saledes
foreslas det, at det individuelle solvensbehov i fondsmaglerselskaber, der er omfattet af CRR, ikke
kan veere mindre end 8 pct. af den samlede risikoeksponering til kapitalgrundlaget, minimumskapi-
talkravet pa henholdsvis 1 mio. euro eller 0,3 mio. euro eller kravet om mindst at have en fjerdedel
af foregaende ars faste omkostninger.

Det foreslas endvidere, at det individuelle solvensbehov i fondsmaglerselskaber, der ikke er omfat-
tet af CRR, ikke kan veare mindre end minimumskapitalkravet pa 0,3 mio. euro eller kravet om
mindst at have en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger. Omfattet heraf er fondsmagler-
selskaber, der udelukkende har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning
og/eller til at udgve investeringsradgivning, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der
tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i geldsforhold til deres
kunder.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet — ud over det individuelle solvenskrav — kan fastsatte hgje-
re kapitalkrav for en gruppe af fondsmaeglerselskaber med lignende risikoprofiler. Denne hjemmel
kan anvendes, hvis Finanstilsynet som led i sit tilsyn fastslar, at fondsmaglerselskaber med lignen-
de risikoprofiler — sasom lignende forretningsmodeller eller geografisk placering af deres ekspone-
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ringer — er eller kan blive eksponeret for tilsvarende risici eller udger tilsvarende risici for det finan-
sielle system.

2.6. Mulighed for at udstede aktiekapital uden stemmerettigheder i forenings-/fondsejede realkredit-
institutter, der er omdannet til aktieselskaber.

2.6.1. Geeldende ret

| realkreditinstitutter kan deling af aktiekapitalen i aktieklasser med forskellig stemmeveerdi ikke
finde sted, i henhold til 8 13, stk.2, i lov om finansiel virksomhed.

2.6.2. Baggrunden for forslaget

CRR artikel 27 giver mulighed for, at institutter med anden selskabskonstruktion end aktieselskaber
(gensidige selskaber, sparekasser og lignende) kan medregne andre kapitalinstrumenter end aktier i
den egentlig kernekapital. De hovedsageligt forenings-/fondsejede realkreditinstitutter i Danmark
kan ikke, uanset at ejerskabet har en anden selskabskonstruktion end aktieselskaber, udstede disse
instrumenter, pa grund af instituttets selskabskonstruktion som aktieselskab.

CRR artikel 28 giver imidlertid mulighed for medregning af aktier med forskellig udlodning, forud-
sat at differentieret udlodning kun afspejler differentierede stemmerettigheder, og at starre udlod-
ninger kun foretages fra egentlige kernekapitalinstrumenter med fa eller ingen stemmerettigheder.

2.6.3. Forslagets indhold

Med henblik pa at muliggere at realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber, kan foretage
differentieret udlodning, foreslas derfor, at der indfgres mulighed for at have aktieklasser uden
stemmerettigheder for disse

2.7. Skattemassig behandling af geeld uden forud fastsat forfaldstidspunkt

2.7.1. Geeldende ret

8§ 6 B i ligningsloven indeholder regler for den skattemassige behandling af geeld uden forud fastsat
forfaldstidspunkt. § 6 B i ligningsloven medfarer, nar visse betingelser er opfyldt, at geld uden for-
ud fastsat forfaldstidspunkt behandles som gald i skattemassig henseende. Nar betingelserne er
opfyldt, indebzrer bestemmelsen, at afkastet af geeldsinstrumentet bliver omfattet af reglerne om
fradrag for renteudgifter af geeld og beskatning af renteindtaegter af pengefordringer. P4 samme be-
tingelser omfattes gealdsinstrumentet af kursgevinstlovens regler om beskatning af gevinst og tab pa
fordringer og geld. Bestemmelsen medfarer f.eks., at renteudgifter pa hybrid kernekapital kan vere
fradragsberettigede.

8 6 B i ligningsloven blev indsat i forleengelse af vedtagelsen af lov nr. 428 af 6. juni 2002, hvor der
i lov om banker og sparekasser m.v., lov om fondsmaglerselskaber og realkreditloven blev indsat
regler om geldsinstrumenter, der, nar neermere angivne betingelser var opfyldt, kunne medregnes til
selskabernes ansvarlige kapital. Det var bl.a. en betingelse, at geelden ifglge disse geeldsinstrumenter
ikke matte forfalde pa et forud aftalt tidspunkt.

Det fremgar af de almindelige bemarkninger til lovforslaget, at geld i henhold til de pagaldende
geeldsinstrumenter ikke opfyldte de skattemaessige Kriterier for at kunne anerkendes som gald, men
at skatteministeren ville fremsatte et lovforslag, der sikrede, at geeld i henhold til disse geldsin-
strumenter kunne behandles som geld i skattemassig henseende, og at &ndringen ville fa samme
ikrafttreeden som reglerne for instrumenternes indferelse.

Baggrunden for opfattelsen var, at hvis der ikke er aftalt forfaldstid pa geelden, og debitor selv be-
stemmer, om og i givet fald hvornar gaelden skal betales, foreligger der ikke geeld i skatteretlig for-
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stand. Der ville derfor ikke veere fradragsret for renteudgifter pa gaeld uden forud fastsat forfalds-
tidspunkt efter de dagaeldende regler om fradrag for renter.

8 6 B i ligningslovens blev indsat ved lov nr. 457 af 9. juni 2004. De vasentligste betingelser for at
behandle geld uden forud fastsat forfaldstidspunkt som anden geeld knytter sig til debitors juridiske
organisering og gaeldens forrentningsvilkar.

Ifelge 8 6 B, stk. 1, nr. 2, i ligningsloven skal debitor i henhold til gaeldsinstrumentet enten vaere en
stat, et kreditinstitut som omhandlet i artikel 1, nr. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2000/12/EF af 20. marts 2000, som andret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/28/EF af 18. september 2000, et fondsmaglerselskab, investeringsforvaltningsselskab eller
forsikringsselskab som omhandlet i lov om finansiel virksomhed eller et tilsvarende fondsmaegler-
selskab, investeringsforvaltningsselskab eller forsikringsselskab hjemmehgrende i et land inden for
EU/E@S.

Om afgreensningen af den omfattede kreds af selskaber er det lovbemarkningerne anfart, at et kre-
ditinstitut, der er omfattet af artikel 1, nr. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut som
andret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/28/EF af 18. september 2000, er et foreta-
gende, hvis virksomhed bestar i fra offentligheden at modtage indlan eller andre midler, der skal
tilbagebetales, samt til at yde lan for egen regning. Fysiske personer og andre selskaber end de
nevnte kreditinstitutter og fondsmaegler- og investeringsforvaltningsselskaber er ikke omfattet af
den foreslaede bestemmelse i § 6 B i ligningsloven. Et kreditinstitut, der (alene) er omfattet af det
neevnte direktivs artikel 1, nr. 1, litra b, dvs. et foretagende der udsteder elektroniske penge som
omhandlet i direktiv 2000/46/EF af 18. september 2000 om adgang til at optage og udgve virksom-
hed som udsteder af elektroniske penge og tilsyn med en sadan virksomhed, er saledes ikke omfattet
af den foreslaede bestemmelse i § 6 B i ligningsloven.

Videre anfares det i lovbemarkningerne, at begransningen skal ses pa baggrund af risikoen for, at
en betaling, der er skattepligtig hos modtager, kan forkleedes som et 1an uden forfaldstid, hvorved
skattepligten undgas. Ved at forbeholde reglen for situationer, hvor debitor enten er en stat eller
pengeinstitutter, bgrsmaglerselskaber, realkreditinstitutter, forsikringsselskaber og andre institutter
af lignende karakter, sgges risikoen for interessefeellesskab mellem debitor og kreditor minimeret.

Ifalge 8 6 B, stk. 1, nr. 3, i ligningsloven er det endvidere en betingelse for at behandle renter af
geeld, der ikke forfalder pa et forud aftalt tidspunkt, som renter af anden geld, at kreditor skal have
en arlig rente. Vilkarene for rentens stgrrelse og variation skal vere fastlagt ved udstedelsen af veer-
dipapiret, og vilkarene kan efterfalgende alene andres som fglge af forhold, hvorpa savel debitor
som kreditor er uden indflydelse.

Det er i lovbemarkningerne til § 6 B 1 ligningsloven herom anfert: ”Kreditor skal have en arlig ren-
te. Det er uden betydning, om den arlige rente beregnes og betales manedsvis, kvartalsvis, halvars-
vis eller pa arsbasis. Vilkarene for rentens starrelse og variation skal vare pa plads ved udstedelsen
af veerdipapiret. Der kan veare tale om en fast procentdel. Der kan ogsa vere tale om en variabel
rente, nar blot kriterierne for variationen er fastlagt i vaerdipapiret. | og med, at det er et krav, at der
er et afkast, vil en procentdel pa 0 ikke kunne accepteres. Dog kan procentdelen under pa forhand
fastlagte betingelser i perioder nedseettes til 0. Som navnt i de almindelige bemarkninger, punkt 5,
6. afsnit ma der ikke betales renter af geeldsinstrumenter, der medregnes til et pengeinstituts,
fondsmeeglerselskabs eller realkreditinstituts ansvarlige kapital, for en periode, hvor pengeinstituttet
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m.v. ikke har frie reserver. Tilsvarende gelder for investeringsforvaltningsselskaber, jf. i det hele
8 132 i lov om finansiel virksomhed.”

8§ 6 B i ligningsloven er ikke andret, siden bestemmelsen blev indsat i loven. Bade lovteksten og
lovbemarkninger peger pa, at det var de dagaldende bestemmelser i lov om finansiel virksomhed,
der skulle vere afgarende for, hvilke forrentningsvilkar der opfyldte betingelserne i ligningslovens
86 B.

Efter indseettelsen af § 6 B i ligningsloven er reglerne om hybrid kernekapital i den finansielle lov-
givning &ndret flere gange.

For sa vidt angar debitors indflydelse pa forrentningen af hybrid kernekapital, er der efterfglgende
fastsat krav om, at debitor skal veere tillagt befgjelse til at annullere rentebetalinger.

| forbindelse med implementeringen af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF (CRD
3) blev der ved lov nr. 579 af 1. juni 2010 indsat fglgende bestemmelse i lov om finansiel virksom-
hed § 132, stk. 1, nr. 9: "Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet og investe-
ringsforvaltningsselskabet skal ifglge aftalen kunne beslutte, at forrentning af geelden bortfalder,
hvis det skannes ngdvendigt for at bevare virksomhedens finansielle sundhed." Bestemmelsen trad-
te i kraft den 1. juli 2010

Endvidere &ndrer Europa-Parlamentets og Radets forordning 2013/575/EU af 26. juni 2013 (CRR)
reglerne om hybrid kernekapital med virkning fra den 1. januar 2014. Fglgende bestemmelse er
fastsat i forordningens artikel 52, stk. 1, litra 1, nr. iii):”I henhold til de bestemmelser, som regulerer
instrumenterne, kan instituttet til enhver tid veelge at annullere udlodningerne pa instrumenterne for
en ubegraenset periode og pa et ikke kumulativt grundlag, og instituttet kan anvende sadanne annul-
lerede udbetalinger uden begransning til at opfylde forfaldne forpligtelser.” Bestemmelsen har
virkning fra den 1. januar 2014 i forbindelse med den samtidige implementering af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (CRD 4).

Som folge af de anfgrte aendringer er der ikke sikkerhed for, at aftaler om hybrid kernekapital, der
indeholder de anferte vilkar, hvorefter debitor har befgjelse til at annullere renter pa hybrid kerne-
kapital, fortsat opfylder betingelserne 1 8 6 B, stk. 1, nr. 3, i ligningsloven. Dette skyldes, at be-
stemmelsen efter ordlyden kreaever, at kreditor skal have en arlig rente, og at vilkarene efterfglgende
alene kan a&ndres som falge af forhold, hvorpa savel debitor som kreditor er uden indflydelse. Dette
kan medfare, at debitor ikke vil have fradragsret for renteudgifter pa de pagaeldende lan. Det geel-
der, uanset om debitor rent faktisk udnytter befgjelsen til at undlade at betale renter.

2.7.2. Baggrunden for forslaget

Geld uden forud fastsat forfaldstidspunkt opfylder som udgangspunkt ikke de almindelige skatte-
maessige kriterier for at kunne anerkendes som fordringer og geeld, medmindre naermere fastsatte
betingelser i § 6 B i ligningsloven er opfyldt. 8 6 B i ligningsloven har iser praktisk betydning for
den skattemaessige behandling af hybrid kernekapital i finansielle selskaber. Reglerne i den finan-
sielle lovgivning om udstedelse af hybrid kernekapital er &ndret efter indferelsen af § 6 B i lig-
ningsloven, uden at der er sket en tilsvarende &ndring af 8 6 B i ligningsloven. Det kan ikke med
sikkerhed siges, om de &ndrede lanevilkar for udstedelse af hybrid kernekapital betyder, at lan op-
taget med de nye vilkar opfylder betingelserne for at kunne behandles som geald i skattemassig
forstand. Med forslaget sikres det, at der er fradragsret for renteudgifter pa hybrid kernekapital.

2.7.3. Lovforslagets indhold
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Det foreslas at opheaeve betingelsen i § 6 B, stk. 1, nr. 3, i ligningsloven saledes at forrentningsvilka-
rene ikke har betydning for vurderingen af, om geeld uden forud fastsat udlgbstidspunkt skal anses
for fordringer og geeld i skattemaessig forstand.

Der er ikke serlige skattemaessige hensyn, der taler for at opretholde den anfarte betingelse. Det er
ikke andre steder i skattelovgivningen en betingelse for at anse en forpligtelse for en geld, at geel-
den skal forrentes. Vederlag kan f.eks. ogsa ydes i form af et kurstab/kursgevinst. Et manglende
vederlag, f.eks. ved lan mellem interesseforbundne parter, kan medfgre skattemeessige korrektioner,
men det medfagrer som udgangspunkt ikke, at et Ian ikke kan behandles som en geld i skattemaessig
forstand.

Kapitalkravene til selskaber i den finansielle sektor er skarpet i forhold til andre selskaber. Dele af
kapitalkravene kan opfyldes med hybrid kernekapital. Hybrid kernekapital med mulighed for at
annullere rentebetalingerne kan medvirke til at sikre en finansiel virksomhed mod konkurs i en situ-
ation med f.eks. store tab pa udlan. Jo mere tabsabsorberende den hybride kernekapital er, jo bedre
er den til at understatte de finansielle virksomheders robusthed og dermed den finansielle stabilitet.
Dette taler for, at hybrid kernekapital skattemaessigt anerkendes som geeld i skattemassig forstand
med fradragsret for renteudgifterne.

Ophavelsen af betingelsen i § 6 B, stk. 1, nr. 3, i ligningsloven betyder, at det er skattelovgivnin-
gens almindelige regler, der er afgarende for, hvorledes afkast af hybrid kernekapital skal behandles
ved indkomstopgerelsen hos debitor og kreditor. Som udgangspunkt skal afkastet alt afhaengigt af
de aftalte lanevilkar skattemassigt behandles enten som rente eller som kursregulering.

Den skattemaessige definition af rentebegrebet er ikke lovfaestet, men er skabt pa grundlag af prak-
sis. Renteudgifter defineres skatteretligt som et sedvanligt periodisk vederlag til kreditor, beregnet
som en bestemt procentdel af den til enhver tid varende restgeeld, for at stille kapital til disposition.
Det er en forudsetning for at behandle en aftalt rente som en rente i skattemaessig forstand, at der er
tale om et retligt forpligtigende gealdsforhold, som bade indeholder en retlig bindende forpligtigelse
til at betale geelden og forrente geelden. Er rentedefinitionen ikke opfyldt, skal betalingen som ud-
gangspunkt skattemaessigt behandles som et kurstab efter reglerne i kursgevinstloven. Dette vil
medfare, at fradraget i givet fald skal opgeres og fradrages efter reglerne i kursgevinstloven, som
afviger fra reglerne for fradrag for renteudgifter.

Der er som falge heraf ikke sikkerhed for, at debitor kan behandle rentebetalinger pa hybrid kerne-
kapital som renteudgifter i skattemeessig forstand, hvis debitor er tillagt en skensmassig befgjelse
til at annullere rentebetalinger ifglge de vilkar, som ved lov nr. 579 af 1. juni 2010 blev indsat i (da-
geeldende) § 132, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed eller ifglge vilkarene i artikel 52, stk.
1, litra I, nr. iii), i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2013/575/EU af 26. juni 2013 (CRR).

Det foreslas derfor, at aftalte rentebetalinger pa hybrid kernekapital ogsa skattemaessigt behandles
som renteudgifter, uanset at debitor i de anfarte tilfeelde kan beslutte, at forrentning af geelden bort-
falder. Det er en forudseetning, at den skattemaessige rentedefinition i gvrigt er opfyldt.

3. @konomiske og administrative konsekvenser for stat, regioner og kommuner

Lovforslaget medfarer, at Finanstilsynet fremover skal udpegede systemisk vigtige finansielle insti-
tutter (SIFler). | den forbindelse skal Finanstilsynet arligt identificere og udpege institutter som Sl-
Fler. Finanstilsynet skal mindst én gang arligt offentliggare, hvilke SIFler og G-SIFler, der udpe-
ges, herunder oplysninger om niveauet af det kapitalkrav, som de enkelte SIFler og G-SIFler skal
opfylde, en redegerelse for udpegningen, datoen for hvornar kapitalkravet skal veere opfyldt og
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navnene pa de lande, hvor det enkelte SIFI og G-SIFI har sine eksponeringer, og hvor disse ekspo-
neringer indgar i fastsettelsen af kapitalkravet.

Provenumaessigt indebaerer opretholdelsen af den skattemaessige rentefradragsret vedrgrende hybrid
kernekapital principielt et mindreprovenu. Mindreprovenuet neutralisereres dog af det utilsigtede
merprovenu, der er fremkommet som fglge af bortfaldet af rentefradragsretten for hybrid kernekapi-
tal udstedt efter 2010. Opretholdelsen af rentefradragsretten har derfor ikke provenumassige kon-
sekvenser i forhold til de budgetterede indtaegter.

CRD IV og CRR forordningen medfarer en raekke nye opgaver for Finanstilsynet i forhold til hand-
havelsen af reglerne. Dette vil indebare en gget arbejdsbyrde for Finanstilsynet. Det samlede res-
sourcebehov er i 2014 estimeret til 20 arsveaerk. Behovet vil vere faldende til et niveau pa arligt 13,9
arsveark fra og med 2017. Denne bevilling er medtaget i 1. del af lovforslaget.

De foreslaede bestemmelser, der falger af CRD IV og den politiske aftale af 10. oktober 2013 og
som udger 2. del af lovforslaget vil tillige medfere en reekke nye opgaver for Finanstilsynet bl.a. ift.
tilsynsarbejdet.

De gkonomiske konsekvenser finansieres via afgifter fra den finansielle sektor.

Det samlede ressourcebehov er estimeret til 5,0 arsveerk i 2014 og 9,9 arsveerk i perioden fra 2015-
2017.

Det bemarkes endvidere, at det skannede ressourcebehov ikke omfatter eventuelle yderligere opga-
ver, som Finanstilsynet matte skulle udfare i relation til nationale SIFler som fglge af vedtagelsen af
direktivet om genopretning og afvikling af kreditinstitutter. Et ressourcebehov forbundet hermed vil
blive revurderet i forbindelse med implementering af direktivet.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

De foreslaede regler om identifikation af SIFler forventes ikke at medfare gkonomiske og admini-
strative byrder for de omfattede virksomheder, der overstiger 10.000 timer, da der alene er tale om
en udpegning foretaget af Finanstilsynet ud fra oplysninger som institutterne allerede har i dag.

[TERs vurdering indsattes.]

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ikke administrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget har ikke konsekvenser for miljget.

7. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget implementerer Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013
om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, om @&ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophevelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (CRD 1V). Lovforslaget indeholder endvidere de ngdvendige tilpasninger og ophavelse
af i reguleringen, som falge af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af
forordning (EU) nr. 648/2012 (CRR).
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[Se CRD IV-lovforslaget]

8. Harte myndigheder og organisationer m.v.

Advokatradet, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring
(AES), Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP), Arbejdsskadestyrelsen, Beskeftigelsesministeriet,
Barsmaeglerforeningen, Danish Venture Capital and Private Equity Association, Danmarks Natio-
nalbank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Aktionarforening, Dansk
Arbejdsgiverforening, Dansk Byggeri, Danske Advokater, Danske Forsikringsfunktionarers Lands-
forening, Dansk Ejendomsmaglerforening, Danske Maritime, Danske Regioner, Dansk Erhverv,
Dansk Forening for International Motorkaretgjsforsikring (DFIM), Dansk Industri, Dansk Investor
Relations Forening — DIRF, Dansk Kredit Rad, Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Datatilsy-
net, Den Danske Aktuarforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske Fondsmagler-
forening, Ejendomsforeningen Danmark, Erhvervsstyrelsen, Erhvervs- og Vekstministeriet, FDIH
— Foreningen for Distance- og Internethandel, Finansforbundet, Finanshuset i Fredensborg A/S,
Finansiel Stabilitet A/S, Finansministeriet, Finans og Leasing, Finansradet — Danske Pengeinstitut-
ters Forening, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerradet,
Foreningen af Danske Forsikringsmaglere og Forsikringsagenter, Foreningen af Forretningsfarere
for Udenlandske Forsikringsselskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen af J. A. K. Pen-
geinstitutter, Foreningen Danske Revisorer, FOREX, Forsikring & Pension, Forsikringsmaglerfor-
eningen, Forsvarsministeriet, Frivilligradet, FSR — danske revisorer, Funktionarernes og Tjeneste-
mandenes Fellesrad (FTF), Fergernes Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pa Fergerne, Garan-
tifonden for indskydere og investorer, Garban-Intercapital Scandinavia, Grgnlands Selvstyre via
Rigsombudsmanden i Grgnland, GXG Markets A/S, Horesta, Handveerksradet, Indsamlingsorgani-
sationernes Brancheorganisation (ISOBRO), InvesteringsForeningsRadet, ISACA Denmark Chap-
ter, IT-branchen, Justitsministeriet, Klima, Energi- og Bygningsministeriet, KommuneKredit,
Kommunernes Landsforening, Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, Kulturministeriet, Kuratorfor-
eningen, KgbmandStandens OplysningsBureau, Landbrug & Fgdevarer, Landsforeningen for Bee-
redygtigt Landbrug, Landsforeningen af forsvarsadvokater, Landsorganisationen i Danmark (LO),
Lokale Pengeinstitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Miljgministeriet, Ministeriet for By,
Bolig og Landdistrikter, Undervisningsministeriet, Ministeriet for Forskning, Innovation og Vide-
regaende Uddannelser, Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for Ligestilling
og Kirke, Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse, Moderniseringsstyrelsen, NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S, Nets, Patent- og Varemarkestyrelsen, Parcelhusejernes Landsforening, Pensionssty-
relsen, PostDanmarks Juridiske afdeling, Realkreditforeningen, Realkreditradet, Rederiforeningen
af 1895, Regionale Bankers Forening, Regnskabsradet, Revisorkommissionen, Revisortilsynet,
Rigsrevisionen, Sikkerhedsstyrelsen, Skatteministeriet, Skibs- og Badebyggeriets Arbejdsgiverfor-
ening, Social-, Bgrne- og Integrationsministeriet, Statsadvokaten for Serlig @konomisk Kriminali-
tet, Statsministeriet, Sgfartsstyrelsen, Telekommunikationsindustrien i Danmark, Transportministe-
riet, Udenrigsministeriet, VP Securities A/S, Western Union, @konomi- og Indenrigsministeriet og
@konomistyrelsen.

9. Sammenfattende skema

Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser/ mindre Negative konsekven-

udgifter ser/merudgifter
@konomiske konsekvenser Ingen De gkonomiske konsekvenser
for det offentlige finansieres via afgifter fra den

finansielle sektor.
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Det samlede ressourcebehov er
estimeret til 5,0 arsveerk i 2014
og 9,9 arsveerk i perioden fra
2015-2017.

Det bemerkes endvidere, at det
skannede ressourcebehov ikke
omfatter eventuelle yderligere
opgaver, som Finanstilsynet
matte skulle udfgre i relation til
nationale SIFler som fglge af
vedtagelsen af direktivet om
genopretning og afvikling af
kreditinstitutter. Et ressource-
behov forbundet hermed vil
blive revurderet i forbindelse
med implementering af direkti-
vet.

Administrative konsekvenser | Ingen Ingen

for det offentlige

@konomiske konsekvenser Ingen De foreslaede regler om identi-

for erhvervslivet fikation af SIFler forventes ikke
at medfare gkonomiske og ad-
ministrative byrder for de om-
fattede virksomheder, da der
alene er tale om en udpegning
foretaget af Finanstilsynet ud
fra oplysninger som institutter-
ne allerede har i dag.

Administrative konsekvenser | Ingen Ingen

for erhvervslivet

Administrative konsekvenser | Ingen Ingen

for borgerne

Miljgmeessige konsekvenser | Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten
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Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1

Til nr. 1 (8 5, stk. 1, nr. 29-38, i lov om finansiel virksomhed)

Det forslas, at der i § 5, stk. 1, nr. 29, indfares en definition af fondsmaeglerselskaber, som omfatter
de virksomheder, der er omfattet definitionen af »investeringsselskab« i artikel 3, stk. 1, nr. 2, i
CRD 1V, som henviser til definitionen af »investeringsselskab« i artikel 4, stk. 1, nr. 2, i CRR. Det
foreslas, at et sadant fondsmaglerselskab fremover betegnes som »fondsmeeglerselskab l«.

Hvor samtlige danske fondsmaeglerselskaber er omfattet af definitionen af investeringsselskab i
artikel 4, stk. 1, nr. 1, i MiFID-direktivet, er det alene fondsmaeglerselskaber med tilladelse til at
udeve en eller flere af aktiviteterne forretninger for egen regning, afseetningsgaranti i forbindelse
med emissioner, placering af finansielle instrumenter uden fast forpligtigelse, drift af multilaterale
handelsfaciliteter og opbevaring og forvaltning for investorers regning, herunder depotvirksomhed,
jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, og fondsmaeglerselskaber, som opbevarer kunders midler eller
veerdipapirer, og som derfor kan komme i gaeldsforhold til deres kunder, som er omfattet af definiti-
onen af »investeringsselskab« i CRD IV. Der er saledes forskel pa definitionen af investeringssel-
skab i MiFID-direktivet og i CRD IV.

Den foreslaede definition fondsmaeglerselskab I vil blive anvendt i de bestemmelser, der implemen-
terer bestemmelser fra CRD 1V, hvor det alene er de fondsmaeglerselskaber, som er omfattet af de-
finitionen af »investeringsselskab« i CRD IV’s forstand, som er omfattet af den pagaldende be-
stemmelse.

Betegnelsen fondsmeeglerselskaber i lov om finansiel virksomhed dakker fortsat over samtlige sel-
skaber, som har tilladelse i henhold til 8 9, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, og som er omfattet
af 8 9, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Med forslaget til 8 5, stk. 1, nr. 30-38, i lov om finansiel virksomhed, gennemfgres dele af artikel
1281 CRD IV.

Bestemmelserne definerer elementerne i det kombinerede kapitalbufferkrav. Ifglge artikel 128, 1.
afsnit, nr. 6, i CRD 1V, kan der indga en raekke elementer i det kombinerede kapitalbufferkrav, her-
under bl.a. en kapitalbevaringsbuffer, en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer, en G-
SIFI-buffer og en systemisk buffer.

Det foreslas med nr. 30, at det kombinerede kapitalbufferkrav defineres som den samlede egentlige
kernekapital, der er ngdvendig for at opfylde kravet om en kapitalbevaringsbuffer, jf. forslaget til
nr. 31, forhgjet med en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer, jf. forslaget til nr. 34, en
G-SIFI-buffer, jf. forslaget til nr. 35, og en systemisk buffer, jf. forslaget til nr. 37. | koncerner,
hvori et G-SIFI jf. forslaget til § 310, i lov om finansiel virksomhed, harer til og hvor der pa konso-
lideret grundlag geelder bade en G-SIFI-buffer og en systemisk buffer, vil G-SIFI-bufferen og den
systemiske buffer dog alene gelde kumulativt, hvis den systemiske buffer alene finder anvendelse
pa danske eksponeringer for at imgdega makropudentielle risici i Danmark, jf. forslaget til § 125 e,
stk. 2 og 3.
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Det foreslas med nr. 31, at kapitalbevaringsbufferen defineres som det kapitalgrundlag, som en
virksomhed skal opretholde i henhold til forslaget til § 125 a, stk. 3. Kapitalbevaringsbufferen skal
udggre 2,5 pct. af en virksomheds samlede risikoeksponering, jf. forslaget til § 125 a, stk. 3. Der
foreslas dog en overgangsordning med en gradvis indfasning af kapitalbevaringsbufferen, jf. lov-
forslagets § 17, stk. [x]. Kapitalbevaringsbufferen forhgjer det kapitalgrundlag, som en virksomhed
skal opretholde i henhold til artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af
26. juni 2013 (CRR) samt det kapitalgrundlag som en virksomhed skal opretholde for at opfylde
individuelle solvenskrav eller individuelle solvensbehov, jf. det foreslaede § 125 a, stk. 7.

Det foreslas med nr. 32, at den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer defineres som
det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold til forslaget til § 125 a, stk. 4.
Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer forhgjer det kapitalgrundlag, som en virk-
somhed skal opretholde i henhold til artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), det kapitalgrundlag som en virksomhed skal opretholde for at
opfylde kapitalbevaringsbufferen, samt det kapitalgrundlag som en virksomhed skal opretholde for
at opfylde individuelle solvenskrav eller individuelle solvenshehov, jf. det foreslaede § 125 a, stk. 7.
Der foreslas en overgangsordning med en gradvis indfasning af den virksomhedsspecifikke kontra-
cykliske kapitalbuffer, jf. lovforslagets § 17, stk. [7].

Kravet til den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer opgeres som det veaegtede gen-
nemsnit af de kontracykliske buffersatser, der geelder i de lande, hvor virksomhedernes kreditek-
sponeringer befinder sig, jf. forslaget til nr. 33 og nr. 34 og forslaget til 8 125 a, stk. 4, jf. forslaget
til 8 125 f. De kontracykliske buffersatser vil som udgangspunkt blive fastsat til at veere mellem 0
og 2,5 pct. af den samlede risikoeksponering for krediteksponeringer. Buffersatserne bygges op, nar
den samlede vakst i udlan og andre aktivkategorier med betydelige falger for virksomheders risi-
koprofil anses for at bidrage til opbygning af systemisk risiko. Buffersatsen kan szttes hgjere end
2,5 pct., eksempelvis pa baggrund af andre variable end overdreven udlansvakst med henblik pa at
handtere cykliske systemiske risici. ESRB kan rette en henstilling om andre variable, som kan fgre
til en ophobning af systemiske risici. Der henvises naermere til forslaget til § 125 f i lov om finan-
siel virksomhed.

Det foreslas med nr. 35, at G-SIFI-bufferen defineres som det kapitalgrundlag, som et G-SIFI skal
opretholde i henhold til forslaget til § 125 a, stk. 5. G-SIFler udpeges én gang arligt, jf. forslaget til
§ 310. En G-SIFI-buffer forhgjer det kapitalgrundlag, som et G-SIFI pa konsolideret grundlag skal
opretholde i henhold til artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR), det kapitalgrundlag som G-SIFlen skal opretholde for at opfylde kapitalbeva-
ringsbufferen og den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, samt i visse tilfeelde en
systemisk buffer, jf. det foreslaede § 125 e, stk. 2 og 3, samt det kapitalgrundlag som G-SIFlet skal
opretholde for at opfylde individuelle solvenskrav eller individuelle solvensbehov, jf. det foreslaede
§ 125 a, stk. 7. En G-SIFI-buffer geelder ikke virksomheder pa individuelt grundlag.

Det fremgar af forslaget til nr. 36, at kravet til G-SIFI-bufferen opgeres pa basis af en G-SIFI-
buffersats, jf. forslaget til § 125 g. G-SIFI-buffersatserne vil ligge i intervallet 1 til 3,5 pct. af en G-
SIFIs samlede risikoeksponering, jf. forslaget til § 125 a, stk. 5. Buffersatsen afhaenger af den un-
derkategori, som G-SlIFlet er placeret i. Det falger af artikel 131, stk. 9 i CRD 1V, at der skal vaere
mindst fem underkategorier af G-SIFler, og at der for den laveste underkategori fastsatte en G-
SIFI-buffersats pa 1 pct. af den samlede risikoeksponering beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR). Den buffersats, der
er fastsat for hver underkategori skal derefter stige i trin pa 0,5 pct. af den samlede risikoekspone-
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ring til og med den fjerde underkategori. For den hgjeste underkategori af G-SIFler skal buffersat-
sen vaere pa 3,5 pct. af den samlede risikoeksponering.

Det foreslas med nr. 37, at den systemiske buffer defineres som det kapitalgrundlag, som en virk-
somhed skal opretholde i henhold til 8 125 a, stk. 6. Den systemiske buffer anvendes for at forebyg-
ge og begreanse langsigtede ikke-cykliske systemiske eller makroprudentielle risici, der ikke er om-
fattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR). Den sy-
stemiske buffer forhgjer det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold til arti-
kel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), det kapi-
talgrundlag som en virksomhed skal opretholde for at opfylde kapitalbevaringsbufferen og den virk-
somhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, samt i visse tilfelde en G-SIFI-buffer jf. det fore-
slaede § 125 e, stk. 2 og 3, samt det kapitalgrundlag som en virksomhed skal opretholde for at op-
fylde individuelle solvenskrav eller individuelle solvensbehov, jf. det foreslaede § 125 a, stk. 7.

Det fremgar af forslaget til nr. 38, at kravet til den systemiske buffer opgares pa basis af en syste-
misk buffersats, der fastsettes i henhold til forslaget til § 125 h. Det falger af CRD 1V, at en syste-
misk buffersats ikke kan veere mindre end 1 pct. af den samlede risikoeksponering for de ekspone-
ringer, som den systemiske buffer finder anvendelse pa og skal fastsettes i gradvise eller accelere-
rede tilpasningstrin pa 0,5 procentpoint. For opgarelsen af den systemiske buffer henvises til forsla-
get til § 125 a, stk. 6. Buffersatserne fastseettes efter forslaget til § 125 h, af erhvervs- og vaekstmini-
steren. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastseette forskellige satser til forskellige grupper af de
omfattede virksomheder. Der henvises naermere til forslaget til § 125 h i lov om finansiel virksom-
hed.

Til nr. 2 0g 3 (8 13, stk. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed)

Artikel 27 i CRR giver mulighed for, at institutter med anden selskabskonstruktion end aktieselska-
ber (gensidige selskaber, sparekasser og lignende) kan medregne andre kapitalinstrumenter end ak-
tier i den egentlig kernekapital. De forenings-/fondsejede realkreditinstitutter i Danmark kan ikke,
uanset at ejerskabet har en anden selskabskonstruktion end aktieselskaber, udstede disse instrumen-
ter, pa grund af instituttets selskabskonstruktion som aktieselskab, jf. geeldende lov om finansiel
virksomhed § 13, stk. 2.

Artikel 28 i CRR giver imidlertid mulighed for medregning af aktier med forskellig udlodning, for-
udsat at differentieret udlodning kun afspejler differentierede stemmerettigheder, og at stgrre udlod-
ninger kun foretages fra egentlige kernekapitalinstrumenter med fa eller ingen stemmerettigheder.
Artikel 28 i CRR, fastleegger krav til kapitalinstrumenter, som kvalificerer som egentlige kernekapi-
talinstrumenter, herunder ogsa krav til instrumenters betingelser vedrgrende udlodning.

Det fremgar af artikel 28, stk. 5, i CRR, at en differentieret udlodning kun ma afspejle differentiere-
de stemmerettigheder. | den forbindelse ma der kun foretages sterre udlodninger fra egentlige ker-
nekapitalinstrumenter med fa eller ingen stemmerettigheder.

Med henblik pa at muliggere at forenings-/fondsejede realkreditinstitutter, der er omdannet til aktie-
selskaber, kan foretage differentieret udlodning, foreslas derfor, at der indfgres mulighed for at have
aktieklasser uden stemmerettigheder. Forslaget indebzrer, at selskaberne kan hente kapital pa ak-
tiemarkedet og samtidig undlade at tildele denne stemmerettigheder.

De naermere vilkar for muligheder for at foretage differentieret udlodning fastsettes af EU-

Kommissionen pa baggrund af en gennemfarelsesmaessig teknisk standard udarbejdet af EBA.
Draftelserne i EBA peger pa, at der bliver fastsat en gvre greense for, hvor meget hgjere udlodnin-
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gen pa en stemmelgs aktie kan vere i forhold til udlodningen pa en almindelig aktie, safremt kapi-
talinstrumenterne skal kvalificere til egentlig kernekapital. | det foreliggende udkast til hgringsdo-
kument er graensen sat til 25 pct. Desuden ventes fastsat en gvre greense for, hvor meget den samle-
de udlodning ma blive forgget, som fglge af hgjere udlodning pa stemmelgse aktier. Her er i udka-
stet sat en greense pa 5 pct.

Til nr. 4 (88 124 og 125 i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede nyaffattelse af § 124 har til formal at sikre, at bestemmelsen fremover er i overens-
stemmelse med CRR, og at der i vidt omfang anvendes en ensartet terminologi i henholdsvis lov om
finansiel virksomhed og CRR. Reglerne om solvens og kapitalforhold vil fremover ferst og frem-
mest veere beskrevet i artikel 92 og 93 i CRR. Kravene til starrelsen af et penge- eller realkreditin-
stituts kapital fremgar af artikel 92, stk. 1, og artikel 93, stk. 1, i CRR. I CRD IV og CRR bruges
begrebet basiskapital ikke. Derimod bruges begrebet »kapitalgrundlag«, hvorfor det foreslas at &n-
dre betegnelsen »basiskapital« til »kapitalgrundlag« for de virksomheder, der er omfattet af begge
regelsat.

Det foreslas endvidere at &ndre betegnelsen »de risikovaegtede poster« til »den samlede risikoek-
sponering« som felge af artikel 92, stk. 3, i CRR.

Det foreslaede stk. 1 er en viderefgrelse af den galdende stk. 1, og gennemfgrer artikel 73 i CRD
IV. Overensstemmende med artikel 73, 2. afsnit, i CRD IV, er det blevet praciseret i det foreslaede
§ 124, stk. 1, 2. pkt., at procedurerne for at sikre at instituttet har et tilstraeekkeligt kapitalgrundlag
ogsa skal underkastes regelmassig intern kontrol for at sikre at de vedbliver at vere fyldestgerende.
/Andringen er ikke udtryk for realitetseendringer for institutterne, da forpligtelsen til kontrol hidtil
implicit har ligget i forpligtelsen til lgbende at sikre et tilstreekkeligt kapitalgrundlag.

Bestyrelsens og direktionens pligt til at sikre, at instituttet har et tilstraekkeligt kapitalgrundlag og
rader over interne procedurer til risikomaling og risikostyring opretholdes i lov om finansiel virk-
somhed. Ved vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal instituttet ikke alene se pa risici,
som virksomheden er eksponeret for, men ogsa pa risici, som virksomheden vil kunne blive ekspo-
neret for, samt pa mulighederne for at fremskaffe kapital. Forpligtelsen pahviler instituttets samlede
ledelse dvs. bade direktion og bestyrelse. Den vurdering, som direktion og bestyrelse foretager, skal
udmgnte sig i et individuelt solvensbehov. De geldende regler omkring det individuelle solvensbe-
hov foreslas viderefart i stk. 2. Samtidig opretholdes begrebet »solvensbehov, da tilsvarende be-
greb ikke findes i CRR eller i CRD IV. Artikel 73 1 CRD 1V, som § 124, stk. 2, implementerer, an-
vender begrebet intern kapital, hvilket den tilsvarende bestemmelse i artikel 123 i direktiv
2006/48/EF ogsa gjorde. Herved opretholdes den hidtidige implementering af kravene til intern
kapital, hvor solvensbehov og solvenskrav udtrykkes som en procentsats.

Med CRD 1V indferes i artikel 87, at instituttet i sgjle 2 processen skal forholde sig til risiko for
overdreven gearing, herunder ud fra gearingsgraden opgjort ved CRR artikel 429. Artikel 87 inde-
holder en forpligtigelse for Finanstilsynet til at sikre, at institutterne rader over politikker og proces-
ser for identifikation, overvagning og styring af risici for overdreven gearing. Instituttet skal bl.a.
tage hgjde for risikoen for en potentiel fremtidig forggelse af gearingsrisikoen og skal kunne modsta
stressscenarier for gearingsrisiko. Artikel 87 i CRD IV vil i medfgr af 88 70 og 71, og § 143, stk. 1,
nr. 2, i lov om finansiel virksomhed blive implementeret i bekendtgarelsen om kapitaldeekning samt
bekendtgarelse om ledelse og styring for pengeinstitutter. Herudover vil § 124 stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed fremover ogsa omfatte institutternes forpligtigelser i forhold til risikoen for
overdreven gearing. Finanstilsynet skal ifalge CRD IV kontrollere og vurdere et instituts ekspone-
ring over for overdreven gearing, herunder ud fra gearingsgraden. Finanstilsynet kan baseret pa en
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konkret og institutspecifik vurdering fastsette et solvenskrav med henblik pa at mindske instituttets
gearing, jf. bemaerkninger til det foreslaede § 124, stk. 3.

Ved vurderingen af hvad instituttets tilstreekkelige kapitalgrundlag skal veere, skal direktionen og
bestyrelsen alene tage hensyn til instituttets individuelle risikoprofil og de samfundsmaessige for-
hold, som instituttet driver sine forretninger under. Et institut kan ikke undlade at afdaekke risici
med kapital, fordi andre institutter har tilsvarende risici.

Krav til kapitalgrundlagets sterrelse er et af fundamenterne i CRR. Det samme galder CRD IV’s
krav om, at institutterne skal have interne procedurer til risikostyring. Interne procedurer til risiko-
styring indebarer en Kklar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og entydig
ansvarsfordeling. Dertil kommer effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage og rap-
portere om de risici, institutterne er eller kan blive udsat for, samt hensigtsmassige kontrolmeka-
nismer, herunder en god administrativ og regnskabsmeessig praksis og fyldestgerende interne kon-
trolprocedurer. Det er alle forhold, der ogsa indgar i den generelle bestemmelse i § 71 i lov om fi-
nansiel virksomhed om de forretningsgange, som det enkelte institut som minimum skal have.

| bestyrelsen og direktionens vurdering af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal ogsa indga de gv-
rige risici, der indgar som elementer i kapitalgrundlagskravet, jf. artikel 92, stk. 3, i CRR.

Anvender det enkelte institut f.eks. en intern metode til rating af de kunder, som instituttet har udlan
til, kan der ved opggrelsen af de kreditrisici, der er knyttet til kunderne, ske en undervurdering af
risikoen, hvis den pagaldende rating er baseret pa en kort tidshorisont. Et sadant forhold skal insti-
tuttet tage hgjde for ved vurderingen af det tilstrekkelige kapitalgrundlag. Derudover kan der veere
restrisici, som ikke er deekket af metoden. Ved restrisici forstas risici for tab som falge af, at sikker-
heder og andre former for afdeekning viser sig at veere mindre effektive end forventet.

De forskellige forretningsmaessige risici, som instituttet er fglsom overfor, skal ligeledes indga i
overvejelserne. Det kan vere en hgj risikokoncentration som fglge af f.eks. mange store ekspone-
ringer eller som falge af, at der er en hgj grad af geografisk eller branchemassig koncentration af
eksponeringerne.

Herudover kan der vere andre krav, som kan have indvirkning pa bestyrelsens og direktionens vur-
dering af det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Eksempelvis regler om store eksponeringer. Her ma
bestyrelsen og direktionen vurdere, hvilken indvirkning de starste eksponeringer har pa solvensbe-
hovet. Safremt instituttet har kapitalandele i andre virksomheder, skal en sadan beholdning ligeledes
indga i vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Har instituttet fast ejendom samt kapital-
andele i ejendomsselskaber, skal dette ogsa indga i vurderingen af det tilstraekkelige kapitalgrund-
lag.

Hvorvidt andre krav skal veere afggrende for bestyrelsens og direktionens vurdering af starrelsen af
det tilstreekkelige kapitalgrundlag vil bero pa en konkret vurdering af, om der er tale om en investe-
ring, som instituttet gnsker at beholde, og om instituttet er i stand til at afheende investeringen.

Som anfart ovenfor skal overvejelserne omkring det tilstreekkelige kapitalgrundlag veere fremadret-
tede. Det betyder, at @ndringer i instituttets strategi, forretningsplaner, samfundsmaessige forhold og
andre forhold, der kan pavirke de forudsatninger og metoder, der hidtil er indgaet i overvejelserne,
skal give anledning til nye overvejelser om det tilstraekkelige kapitalgrundlag, og dermed ogsa sol-
vensbehovet, jf. stk. 2. Der skal foretages en revurdering i alle tilfeelde, hvor der sker starre &ndrin-
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ger i forrentningsomfang eller forretningsomrader. Det vil f.eks. veare tilfeldet, hvis instituttet be-
veeger sig ind pa nye geografiske omrader eller pa anden made andrer sine risici.

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal ikke alene ses pa baggrund af de risici, som instituttet er
falsom overfor. Der skal tillige indga en vurdering af den kapital, som instituttet har til radighed,
uanset om det er egenkapital eller Iant kapital. Ved lant kapital skal der ved vurderingen ligeledes
indga overvejelser om lgbetiden herpa.

Det foreslas i stk. 2, at viderefare reglen om, at instituttets bestyrelse og direktion pa baggrund af
vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag fortsat skal opgere instituttets individuelle sol-
vensbehov. Viderefgrelsen af reglerne om det individuelle solvensbehov i stk. 2, er sammen med
det foreslaede stk. 1 en gennemfarelse af artikel 73 i CRD IV. Opgerelsen af solvensbehovet er
nermere beskrevet i bilag 1 bekendtgerelse om kapitaldsekning og Finanstilsynets geldende vejled-
ning om tilstreekkelig basiskapital og solvensbehov, som fremover ogsa vil indeholde rammer for
behandling af risiko for overdreven gearing, jf. bemarkningerne til stk. 1. Det foreslas, at solvens-
behovet ikke kan vaere mindre end kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, og minimumskapi-
talkravet i artikel 93 i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Pa baggrund af forslaget om at opretholde kravet om at institutterne skal opgere et individuelt sol-
venshehov foreslas det endvidere i stk. 3, at opretholde Finanstilsynets mulighed for individuelt at
fastsatte et hgjere krav til kapitalgrundlaget i form af et solvenskrav end det kapitalgrundlagskrav,
der fremgar af artikel 92, stk. 1, i CRR. Kravet, der fortsat benavnes »solvenskrav, er udtryk for
Finanstilsynets vurdering af instituttets tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den samlede risi-
koeksponering. Nar Finanstilsynet fastsetter et individuelt solvenskrav fastsettes en procentsats.
Det foreslas samtidig, at bevare Finanstilsynets mulighed for at stille krav til hvilken type kapital,
der kan anvendes til opfyldelse af solvenskravet. Det betyder, at Finanstilsynet som hidtil foretager
en konkret og individuel vurdering af det enkelte instituts forhold. Udgangspunktet vil veere, at Fi-
nanstilsynet vil stille krav om, at den del af solvenskravet, der overstiger kravene i artikel 92, stk. 1,
skal opfyldes med egentlig kernekapital (CET1), dvs. aktiekapital, andelskapital eller garantkapital
(»going concern«-kapital), idet formalet med kravet er at sikre, at instituttet bedre kan fortsette sine
aktiviteter pa trods af yderligere tab. Anden ansvarlig kapital, som enten automatisk konverteres il
egenkapital eller nedskrives (permanent eller midlertidigt) ved brud pa solvensbehovet eller ved
brud pa et passende niveau af egentlig kernekapital, vil ogsa kunne komme i betragtning. Med for-
slaget til § 124, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, gennemfares artikel 104, stk. 1, litra a, i CRD
IV. Det indebarer, at direktivets mulighed for at stille starre kapitalgrundlagskrav gennemfares i
stk. 3. | fastsaettelsen af kapitalkravet skal bl.a. indga risiko for overdreven gearing, jf. bemeerknin-
ger til 8 124, stk. 1.

Artikel 103 i CRD IV fastslar, at de kompetente myndigheder skal have mulighed for at indfgrer
visse krav over for en gruppe af institutter.

For sa vidt angar muligheden for at fastsatte et hgjere kapitalgrundlagskrav, jf. artikel 104, stk. 1,
litra a, i CRD IV, implementerer det foreslaede § 124, stk. 4, artikel 103 i CRD IV.

§ 124, stk. 4, finder f.eks. anvendelse, hvis de kompetente myndigheder konstaterer, at institutter
med lignende risikoprofiler — sasom lignende forretningsmodeller eller geografisk placering af de-
res eksponeringer — er eller kan blive eksponeret for tilsvarende risici eller udger tilsvarende risici
for det finansielle system. Artikel 103 i CRD IV er ny og hensigten er at sikre, at Finanstilsynet kan
reagere hurtigt, safremt Finanstilsynet i relation til et institut identificerer risici eksempelvis en hgj
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landbrugseksponering, hvor det ma leegges til grund, at institutter med tilsvarende hgj landbrugsek-
sponering har samme risiko. Her vil Finanstilsynet kunne iveerksatte samme tilsynsforanstaltning
over for en gruppe af institutter med lignende risikoprofil. Det fremgar af artikel 103 i CRD 1V, at
en sadan tilsynsforanstaltning navnlig vil blive ivaerksat gennem udgvelse af de gvrige tilsynsbefg-
jelser. Det vil saledes typisk vere i forbindelse med sgjle 11 processen, at Finanstilsynet bliver op-
merksomt pa nye risici, og hvor det ma laegges til grund, at institutter med lignende risikoprofil har
tilsvarende risici. Det bemarkes, at Finanstilsynet generelt er teet pa alle institutter via sgjle Il pro-
cessen. Muligheden for at anvende tilsynsforanstaltninger pa institutter med lignende risikoprofiler
vil derfor kun undtagelsesvist blive anvendt, da langt de fleste risici vil indga i Finanstilsynet indi-
viduelle sgjle 11 proces med hvert enkelt institut.

Forslaget til stk. 5, gennemfarer artikel 104, stk. 1, litra d, i CRD IV og er en viderefarelse af den
geeldende stk. 6, som giver Finanstilsynet mulighed for at paleegge instituttet at foretage nedskriv-
ninger af dets aktiver m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Forslaget til &ndring af stk. 6, er en viderefarelse af det geeldende § 124, stk. 8. Som fglge af ikraft-
treeden af CRR foreslas det at ophave solvenskravet i det geeldende § 124, stk. 2, nr. 1, hvorfor der
foreslas en konsekvensandring af § 124, stk. 6, saledes at der i stedet for henvisningen til solvens-
kravet i det geldende § 124, stk. 2, nr. 1, indseettes en henvisning til artikel 92, stk. 1. litra c, i CRR.
Kapitalkrav pa kapitalcenterniveau er en grundpille i det danske realkreditsystem. Det sikrer, at
nogle obligationsinvestorer ikke opnar fordele pa bekostning af andre obligationsejere. Selve omra-
det bliver ikke defineret i CRR. Punkt 10 i preeamblen til CRR giver mulighed for at viderefore ek-
sisterende lovgivning i sadanne tilfzlde.

Endelig foreslas det i stk. 7, at opretholde Finanstilsynets hjemmel til at fastsette nermere regler
om offentliggerelse af solvensbehovet samt et eventuelt individuelt fastsat solvenskrav. Muligheden
for at kraeve offentliggerelse af det individuelle solvensbehov vil fremadrettet falge af artikel 438,
stk. 1, litra b, i CRR, som giver medlemslandene mulighed for at kraeve solvensbehovet offentlig-
gjort. | medfer af det foreslaede stk. 7, far Finanstilsynet hjemmel til at fastsatte neermere regler
omkring offentliggarelse af solvensbehovet. Det er pa den baggrund hensigten at viderefgre de nu-
veerende regler i bilag 20, punkt 5-10, i kapitaldeekningsbekendtggrelsen.

8125

Den foreslaede nyaffattelse af § 125 har til formal at sikre, at bestemmelsen fremover er i overens-
stemmelse med CRR, og at der i vidt omfang anvendes en ensartet terminologi i henholdsvis lov om
finansiel virksomhed og CRR.

Det foreslas generelt at investeringsforvaltningsselskaber ikke leengere er omfattet af § 125. Dette
som fglge af, at kapitalkravene til fondsmaeglerselskaber 1 — og i et vist omfang de gvrige fonds-
maeglerselskaber — for fremtiden vil veere reguleret i CRR, hvilket ikke ger sig geldende for inve-
steringsforvaltningsselskaber. Kapitalkraven for investeringsforvaltningsselskaber forslas serskilt
reguleret i lov om finansiel virksomhed, jf. forslaget til § 125 g.

For mange fondsmaglerselskaber vil reglerne om solvens og kapitalforhold fremover farst og
fremmest vaere beskrevet i artikel 92-98 i CRR. | CRD IV og CRR bruges begrebet basiskapital
ikke. Derimod bruges begrebet »kapitalgrundlag«, hvorfor det foreslas at &ndre betegnelsen »basis-
kapital« til »kapitalgrundlag« for de virksomheder, der er omfattet af begge regelsat. Med henblik
pa at der ikke gelder forskellige for fondmaglerselskaber foreslas det, at benytte kapitalbegreberne
fra CRD IV og CRR for alle fondsmaglerselskaber.
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Det foreslas endvidere at &ndre betegnelsen »de risikovaegtede poster« til »den samlede risikoek-
sponering« som fglge af artikel 92, stk. 3, i CRR. Dette gealder ligeledes for alle fondsmaglersel-
skaber.

Det foreslaede stk. 1 er en viderefgrelse af den geldende stk. 1. For fondsmaglerselskaber | gen-
nemfarer bestemmelsen artikel 73 i CRD IV. Overensstemmende med artikel 73, 2. afsnit, i CRD
IV, er det blevet preciseret i det foreslaede § 125, stk. 1, 2. pkt., at procedurerne for at sikre at
fondsmaeglerselskaber har et tilstreekkeligt kapitalgrundlag ogsa skal underkastes regelmaessig in-
tern kontrol for at sikre at de vedbliver at veere fyldestggrende. £ndringen er ikke udtryk for reali-
tetseendringer, da forpligtelsen til kontrol hidtil implicit har ligget i forpligtelsen til lgbende at sikre
et tilstraekkeligt kapitalgrundlag.

Bestyrelsens og direktionens pligt til at sikre, at fondsmaeglerselskabet har et tilstraekkeligt kapital-
grundlag og rader over interne procedurer til risikomaling og risikostyring opretholdes i lov om
finansiel virksomhed. Ved vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal fondsmaglersel-
skabet ikke alene se pa risici, som virksomheden er eksponeret for, men ogsa pa risici, som virk-
somheden vil kunne blive eksponeret for, samt pa mulighederne for at fremskaffe kapital. Forplig-
telsen pahviler virksomhedens samlede ledelse — dvs. bade direktion og bestyrelse. Den vurdering,
som direktion og bestyrelse foretager, skal udmente sig i et individuelt solvensbehov, jf. det fore-
slaede 4-7. Det foreslas at opretholde begrebet »solvensbehov«, om end tilsvarende begreb ikke
findes i CRR eller i CRD IV. Artikel 73 i CRD 1V, som § 125, stk. 1, implementerer for sa vidt an-
gar fondsmaglerselskaber I, anvender begrebet intern kapital. Artikel 73 i CRD IV svarer til den
artikel 123 i direktiv 2006/48/EF, dog saledes at artikel 123 kun fandt anvendelse pa kreditinstitut-
ter. Artikel 123 anvendte ogsa begrebet intern kapital, hvilket i dansk ret blev implementeret ved
brug af begrebet basiskapital. Med henblik pa at opretholde den hidtidige implementering foreslas
det ogsa fremover at fastsette at solvensbehov og solvenskrav udtrykkes som en procentsats.

Med CRD 1V indferes i artikel 87 for fondsmeglerselskaber | krav om, at de kompetente myndig-
hede skal sikre, at selskaberne i sgjle 2 processen skal forholde sig til risiko for overdreven gearing,
herunder ud fra gearingsgraden opgjort ved CRR artikel 429. Artikel 87 indeholder en forpligtigelse
for Finanstilsynet til at sikre, at fondsmaeglerselskaber | rader over politikker og processer for iden-
tifikation, overvagning og styring af risici for overdreven gearing. Selskabet skal bl.a. tage hgjde for
risikoen for en potentiel fremtidig foragelse af gearingsrisikoen og skal kunne modsta stressscenari-
er for gearingsrisiko. Artikel 87 i CRD IV vil i medfer af 88 70 og 71, og 8 143, stk. 1, nr. 2, i lov
om finansiel virksomhed blive implementeret i bekendtgarelsen om kapitaldeekning samt bekendt-
gerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Det er hensigten, at implementere artikel 87
for alle fondsmeeglerselskaber. Herudover vil 8 125 stk. 1, i lov om finansiel virksomhed fremover
ogsa omfatte alle fondsmeeglerselskabers forpligtigelser i forhold til risikoen for overdreven gea-
ring. Finanstilsynet skal ifglge CRD IV kontrollere og vurdere et instituts eksponering over for
overdreven gearing, herunder ud fra gearingsgraden. Finanstilsynet kan baseret pa en konkret og
institutspecifik vurdering fastsette et solvenskrav med henblik pa at mindske instituttets gearing, jf.
bemarkninger til det foreslaede § 125, stk. 8.

Ved vurderingen af hvad fondsmaglerselskabets tilstreekkelige kapitalgrundlag skal veere, skal di-
rektionen og bestyrelsen alene tage hensyn til selskabets individuelle risikoprofil og de samfunds-
massige forhold, som instituttet driver sine forretninger under. Et institut kan ikke undlade at af-
daekke risici med kapital, fordi andre selskaber har tilsvarende risici.

Krav til kapitalgrundlagets starrelse er et af fundamenterne i CRR og lov om finansiel virksomhed.
Det samme geaelder krav om, at selskaberne skal have interne procedurer til risikostyring. Interne
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procedurer til risikostyring indeberer en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennem-
skuelig og entydig ansvarsfordeling. Dertil kommer effektive procedurer til at identificere, forvalte,
overvage og rapportere om de risici, institutterne er eller kan blive udsat for, samt hensigtsmaessige
kontrolmekanismer, herunder en god administrativ og regnskabsmaessig praksis og fyldestggrende
interne kontrolprocedurer. Det er alle forhold, der ogsa indgar i den generelle bestemmelse i § 71 i
lov om finansiel virksomhed om de forretningsgange, som det enkelte institut som minimum skal
have.

| bestyrelsen og direktionens vurdering af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal ogsa indga de gv-
rige risici, der indgar som elementer i kapitalgrundlagskravet for fondsmaglerselskaber.

De forskellige forretningsmaessige risici, som selskaberne er fglsom overfor, skal indga i overvejel-
serne. Det kan veere en hgj risikokoncentration som falge af f.eks. mange store eksponeringer eller
som fglge af, at der er en hgj grad af geografisk eller branchemaessig koncentration af eksponerin-
gerne.

Herudover kan der vere andre krav, som kan have indvirkning pa bestyrelsens og direktionens vur-
dering af det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Eksempelvis regler om store eksponeringer. Her ma
bestyrelsen og direktionen vurdere, hvilken indvirkning de starste eksponeringer har pa solvenshe-
hovet. Safremt fondsmaglerselskaber har kapitalandele i andre virksomheder, skal en sadan be-
holdning ligeledes indga i vurderingen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag. Har fondsmaglersel-
skaber fast ejendom samt kapitalandele i ejendomsselskaber, skal dette ogsa indga i vurderingen af
det tilstreekkelige kapitalgrundlag.

Hvorvidt andre krav skal veere afgerende for bestyrelsens og direktionens vurdering af sterrelsen af
det tilstreekkelige kapitalgrundlag vil bero pa en konkret vurdering af, om der er tale om en investe-
ring, som fondsmaglerselskaber gnsker at beholde, og om instituttet er i stand til at afhaende inve-
steringen.

Som anfart ovenfor skal overvejelserne omkring det tilstreekkelige kapitalgrundlag veere fremadret-
tede. Det betyder, at @ndringer 1 fondsmaeglerselskabernes strategi, forretningsplaner, samfunds-
massige forhold og andre forhold, der kan pavirke de forudsatninger og metoder, der hidtil er ind-
gaet i overvejelserne, skal give anledning til nye overvejelser om det tilstreekkelige kapitalgrundlag,
og dermed ogsa solvensbehovet, jf. stk. 2. Der skal foretages en revurdering i alle tilfeelde, hvor der
sker starre @ndringer i forrentningsomfang eller forretningsomrader. Det vil f.eks. veere tilfeldet,
hvis instituttet bevaeger sig ind pa nye geografiske omrader eller pa anden made a&ndrer sine risici.

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal ikke alene ses pa baggrund af de risici, som instituttet er
falsom overfor. Der skal tillige indga en vurdering af den kapital, som instituttet har til radighed,
uanset om det er egenkapital eller lant kapital. Ved lant kapital skal der ved vurderingen ligeledes
indga overvejelser om lgbetiden herpa.

Fondsmaeglerselskaber I vil for fremover vaere omfattet af kapitalgrund

Det foreslas i § 125, stk. 2, at kapitalgrundlaget i fondsmaeglerselskaber, der ikke er fondsmagler-
selskaber 1, skal mindst udgere 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for fondsmaeglerselskaber, der
har tilladelse til at udfgre den i bilag 4, afsnit B, nr. 2, nevnte tjenesteydelse, og 0,3 mio. euro (mi-
nimumskapitalkravet) for andre fondsmaglerselskaber. Med forslaget til § 125, stk. 2, viderefares
de geeldende minimumskapitalkrav i stk. 2, nr. 2 og 4, dog saledes, at disse for fremtiden kun finder
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anvendelse for fondsmaglerselskaber, som ikke er fondsmaglerselskaber I. Fondsmaglerselskaber
| vil fremover veere omfattet af minimumskapitalkravene i artikel 93 i CRR.

Med forslaget til § 125, stk. 2, ophaeves det geeldende § 125, stk. 2, nr. 1. Den geeldende § 125, stk.
2, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, fastsatter at fondsmaeglerselskaberne mindst skal have en
basiskapital som svarer til 8 pct. af de risikoveegtede poster. Kravet felger fremadrettet af artikel 92,
stk. 1, i CRR, men omfatter ikke de fondsmaeglerselskaber, der udelukkende har tilladelse til at
modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf.
bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel virksomhed, safremt de ikke opbevarer midler eller
veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i gelds-
forhold til deres kunder. Fondsmaglerselskaber som alene har tilladelse til at modtage og formidle
ordrer for investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og
5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer kunders midler eller verdipapirer, er
dermed ikke leengere omfattet af et krav om at have en basiskapital pad mindst 8 pct. af de risiko-
veegtede poster.

Med forslaget til 8 125, stk. 2, ophaeves endvidere det gaeldende 8§ 125, stk. 2, nr. 3, i lov om finan-
siel virksomhed. Dette som fglge af, at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas
serskilt reguleret i § 125 g i lov om finansiel virksomhed.

Med forslaget til nyaffattelse af § 125 foreslas det at opheeve de geldende § 125, stk. 3, 4, og 6.
Dette som fglge af, at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas serskilt reguleret i
8 125 g i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at ophaeve § 125, stk. 6, idet forholdet reguleres af artikel 92, stk. 3, og artikel 95, stk.
2, litra a, i CRR, for hovedparten af fondsmaglerselskaberne. Fondsmaglerselskaber, der alene har
tilladelse til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbeva-
rer midler eller vaerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan
komme i galdsforhold til deres kunder, er ikke reguleret i CRR. Sadanne fondsmaeglerselskaber
skal dog ikke fremover opgare de risikovaegtede poster, jf. § 142, stk. 1, idet det foreslas, at disse
fondsmaeglerselskaber ikke lzengere skal vaere omfattet af et krav om at have en kapital, der mindst
udger 8 pct. af de risikovaegtede poster. Investeringsforvaltningsselskaber er ligeledes omfattet af
den galdende § 125, stk. 6. Kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas imidlertid
seerskilt reguleret i § 125 g i lov om finansiel virksomhed.

| medfar af artikel 97 i CRR vil hovedparten af de danske fondsmaglerselskaber blive direkte om-
fattet af et krav om, at det justerede kapitalgrundlag skal vaere mindst en fjerdedel af foregdende ars
faste omkostninger. Pa baggrund heraf forslas det i § 125, stk. 3, 1. pkt., at @ndre det geldende
§ 125, stk. 5, 1. pkt., som indeholder et kapitalkrav om, at kapitalgrundlaget skal vaere mindst en
fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger, der i dag geelder for samtlige fondsmaeglerselskaber,
til udelukkende at gaelde for de fondsmaeglerselskaber, der ikke er omfattet af det tilsvarende krav i
CRR. Omfattet af stk. 3 er fondsmaeglerselskaber, som har tilladelse til at udfare en eller flere af
aktiviteterne forretninger for egen regning, afseetningsgaranti i forbindelse med emissioner og drift
af multilaterale handelsfaciliteter, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, 6-9, til lov om finansiel virksomhed, og
som ikke opfylder visse betingelser i CRR artikel 96, stk. 1, litra a og b. Derudover omfattes
fondsmeeglerselskaber, der alene har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors reg-
ning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel
virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som
derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i geeldsforhold til deres kunder. Forslaget indeberer, at
samtlige fondsmaeglerselskaber bliver omfattet af et krav, om at kapitalgrundlaget skal veere mindst
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en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger, hvormed den galdende retstilstand i Danmark,
opretholdes.

Det vurderes saledes at vare hensigtsmaessigt at indfere nationale regler om at kapitalgrundlaget
skal veere mindst en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger for de fondsmaglerselskaber,
som ikke er direkte omfattet af tilsvarende krav i CRR. Dette for at opretholde den nuverende rets-
tilstand for de virksomheder, der ikke er omfattet af CRR, da kravet vurderes at bidrage vesentligt
til, at fondsmeeglerselskaberne har tilstreekkelig kapital, herunder kapital til at afvikle virksomhe-
derne, safremt dette matte blive ngdvendigt.

Forslaget viderefarer de gaeldende § 125, stk. 5, 2. og 3. pkt., i det foreslaede § 125, stk. 3, 2. og 3.
pkt., i lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede § 125 medfarer, at det geeldende § 125, stk. 7, om opggrelsen af det individuelle
solvensbehov ophaves og erstattes at de nye stk. 4-7, som fglge af, at visse kapitalkrav i CRR vil
finde direkte anvendelse for visse fondsmaglerselskaber. Det foreslas, at det individuelle solvens-
behov i fondsmaeglerselskaber, der er omfattet af kravet i kravet i artikel 92, stk. 1, i CRR, ikke kan
vaere mindre end kravet i artikel 92, stk. 1, litra ¢, i CRR, minimumskapitalkravet i artikel 93 eller
kravet om mindst at have en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger, jf. enten § 125, stk. 3,
eller det tilsvarende krav i artikel 97 i CRR, safremt fondsmaeglerselskaberne er omfattet heraf.

Fondsmeeglerselskaber, som alene har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A,
nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer kunders midler eller veerdi-
papirer, er ikke omfattet af definitionen af investeringsselskab i CRR og CRD IV. Disse fondsmag-
lerselskaber skal ikke opgere det individuelle solvensbehov under hensyntagen til selskabets risici,
jf. artikel 73 i CRD IV. Det er imidlertid fundet hensigtsmaessigt at vedholde dette krav om at opge-
re det individuelle solvensbehov under hensyntagen til selskabets risici for samtlige fondsmagler-
selskaber. Dette indeberer, at de omfattede fondsmaglerselskaber skal identificere og afsette kapi-
tal til de risici, der folger af deres forretningsmodeller, herunder markedsrisici, indtjeningsrisici
samt operationelle risici. Det ma saledes anses for at vere vigtigt, at ledelserne i samtlige af de dan-
ske fondsmeeglerselskaber tager stilling til, om der uanset de gvrige kapitalkrav er tilstreekkelig ka-
pital i selskaberne. Dermed vil samtlige de danske fondsmaeglerselskaber fortsat veere forpligtet til
at identificere og kapitalafdaekke deres risici.

Det foreslas at investeringsforvaltningsselskabet udgar i § 125, stk. 9, der bliver stk. 7, i lov om
finansiel virksomhed, saledes at disse ikke leengere er omfattet af bestemmelsen. Dette som falge af,
at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas sarskilt reguleret i § 125 b i lov om
finansiel virksomhed.

Med § 125, stk. 8, foreslas det at Finanstilsynet for fondsmaglerselskaber kan individuelt fastsaette
et hgjere krav til kapitalgrundlaget end kravene fastsat i denne lov og forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber. Kravet be-
navnes solvenskrav, og er udtryk for Finanstilsynets vurdering af instituttets tilstreekkelige kapital-
grundlag i procent af den samlede risikoeksponering. Finanstilsynet kan endvidere stille krav til
hvilken type kapital, der kan anvendes til opfyldelse af det individuelle solvenskrav.

Det foreslaede § 125, stk. 8, viderefarer det geeldende § 125, stk. 8, dog saledes at investeringsfor-

valtningsselskaber for fremtiden vil udga af bestemmelsen, som fglge af at investeringsforvaltnings-
selskaber bliver serskilt regulereti 8 125 g.
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Det foreslas, at det hgjere krav til kapitalgrundlaget som Finanstilsynet kan stille, fortsat benavnes
»solvenskrav«, og at dette som hidtil skal udtryk for Finanstilsynets vurdering af instituttets til-
straekkelige kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoeksponering. Nar Finanstilsynet fastseet-
ter et individuelt solvenskrav fastsattes en procentsats. Det foreslas samtidig, at indfarer en mulig-
hed for, at Finanstilsynets kan stille krav til hvilken type kapital, der kan anvendes til opfyldelse af
solvenskravet. Dette svarer til den geeldende regulering for penge- og realkreditinstitutter. Finanstil-
synet skal foretage en konkret og individuel vurdering af det enkelte instituts forhold. Udgangs-
punktet vil veere, at Finanstilsynet vil stille krav om, at den del af solvenskravet, der overstiger kra-
vene i artikel 92, stk. 1, skal opfyldes med egentlig kernekapital (CET1), dvs. aktiekapital, andels-
kapital eller garantkapital (»going concern«-kapital), idet formalet med kravet er at sikre, at institut-
tet bedre kan fortstte sine aktiviteter pa trods af yderligere tab. Anden ansvarlig kapital, som enten
automatisk konverteres til egenkapital eller nedskrives (permanent eller midlertidigt) ved brud pa
solvensbehovet eller ved brud pa et passende niveau af egentlig kernekapital, vil ogsa kunne kom-
me i betragtning. Med forslaget til § 125, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, gennemfares artikel
104, stk. 1, litra a, i CRD IV for fondsmaeglerselskaber 1. Det indebeerer, at direktivets mulighed for
at stille stgrre kapitalgrundlagskrav gennemfares i stk. 8. | fastseettelsen af kapitalkravet skal bl.a.
indga risiko for overdreven gearing, jf. bemarkninger til § 125, stk. 1.

Artikel 103 i CRD IV fastslar, at de kompetente myndigheder skal have mulighed for at indfgrer
visse krav over for en gruppe af fondsmeglerselskaber I.

For sa vidt angar muligheden for at fastsatte et hgjere kapitalgrundlagskrav, jf. artikel 104, stk. 1,
nr. a, i CRD IV, implementerer det foreslaede § 124, stk. 9, artikel 103 i CRD IV.

8§ 124, stk. 9, finder f.eks. anvendelse, hvis de kompetente myndigheder konstaterer, at fondsmag-
lerskaber med lignende risikoprofiler — sasom lignende forretningsmodeller eller geografisk place-
ring af deres eksponeringer — er eller kan blive eksponeret for tilsvarende risici eller udger tilsva-
rende risici for det finansielle system. Artikel 103 i CRD IV er ny og hensigten er at sikre, at Fi-
nanstilsynet kan reagere hurtigt, safremt Finanstilsynet i relation til et institut identificerer risici
eksempelvis en hgj landbrugseksponering, hvor det ma legges til grund, at institutter med tilsva-
rende hgj landbrugseksponering har samme risiko. Her vil Finanstilsynet kunne iveerksatte samme
tilsynsforanstaltning over for en gruppe af fondsmaeglerselskaber med lignende risikoprofil. Det
fremgar af artikel 103 i CRD 1V, at en sadan tilsynsforanstaltning navnlig vil blive ivaerksat gennem
udgvelse af de gvrige tilsynsbefgjelser. Det vil saledes typisk veere i forbindelse med sgjle 11 pro-
cessen, at Finanstilsynet bliver opmarksomt pa nye risici, og hvor det ma laegges til grund, at insti-
tutter med lignende risikoprofil har tilsvarende risici. Det bemarkes, at Finanstilsynet generelt er
teet pa alle fondsmaglerselskaber via sgjle 11 processen. Muligheden for at anvende tilsynsforan-
staltninger pa institutter med lignende risikoprofiler vil derfor kun undtagelsesvist blive anvendt, da
langt de fleste risici vil indga i Finanstilsynet individuelle sgjle 11 proces med hvert enkelt institut.

Forslaget til § 125, stk. 10, gennemfarer artikel 104, stk. 1, litra d, i CRD IV for fondsmaglersel-
skaber I, og er en viderefgrelse af den geeldende § 125, stk. 9, som giver Finanstilsynet mulighed for
at paleegge fondsmaglerselskaber at foretage nedskrivninger af dets aktiver m.v. til brug for opgg-
relsen af kapitalgrundlaget. Det foreslas at investeringsforvaltningsselskabet udgar i § 125, stk. 10 i
lov om finansiel virksomhed, saledes at disse ikke lengere er omfattet af bestemmelsen. Dette som
folge af, at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas serskilt reguleret i § 125 g i
lov om finansiel virksomhed.
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Til nr. 5 (88 125 a-125 h i lov om finansiel virksomhed)

§125a

Med forslaget til 8 125 a i lov om finansiel virksomhed gennemfares artikel 129, stk. 1-5, artikel
130, stk. 1-5, dele af artikel 131, samt dele af artikel 133.

Det falger af det foreslaede stk. 1, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaglerselskaber
| skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav, jf. dog det foreslaede stk. 2. Kravet er dog alene
relevant for fondsmaglerselskaber I, der har tilladelse til at foretage forretninger for egen regning
samt til at stille afsetningsgarantier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, i lov om finansiel virksomhed.
Dette fglger af artikel 128, andet afsnit, i CRD IV.

Et kombineret kapitalbufferkrav er den samlede egentlige kernekapital, der er ngdvendig for at op-
fylde kravet om en kapitalbevaringsbuffer forhgjet med en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapi-
talbuffer, en G-SIFI-buffer og en systemisk buffer, jf. forslaget til 8 5, stk. 1, nr. 30. | koncerner,
hvori et G-SIFI jf. § 310, i lov om finansiel virksomhed, hgrer til og hvor der pa konsolideret grund-
lag geelder bade en G-SIFI-buffer og en systemisk buffer, vil G-SIFI-bufferen og den systemiske
buffer dog alene geelde kumulativt, hvis den systemiske buffer alene finder anvendelse pa danske
eksponeringer for at imgdega makropudentielle risici i Danmark, jf. forslaget til § 125 e, stk. 2 og 3.

Det kombinerede kapitalbufferkrav vil skulle udggre mindst 2,5 pct. af den samlede risikoekspone-
ring for alle bergrte virksomheder, nar kapitalbufferne er fuldt indfasede. Der foreslas i princippet
ikke en gvre graense for det kombinerede kapitalbufferkravs starrelse.

Det kombinerede kapitalbufferkrav bygger oven pa minimumskravet til kapitalgrundlagets starrelse,
og det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. 3, eller § 125, stk. 8, i lov om finan-
siel virksomhed eller for virksomheder uden et individuelt solvenskrav virksomhedens solvensbe-
hov, jf. 8 124, stk. 2, eller 8 125, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed, jf. forslaget til stk. 7.

Udgangspunktet i 8 125 a, stk. 1, er, at samtlige fondsmeglerselskaber I, som har tilladelse til at
udeve en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte tjenesteydelser, er omfattet af kravet
om at opretholde det kombinerede kapitalbufferkrav. Det foreslas imidlertid i stk. 2, at visse fonds-
meeglerselskaber | skal undtages fra at opretholde kapitalbevaringsbufferen og den virksomhedsspe-
cifikke kontracykliske kapitalbuffer.

Artikel 129, stk. 2, og artikel 130, stk. 2, i CRD IV giver saledes mulighed for at undtage sma og
mellemstore fondsmaeglerselskaber fra kravet om at opretholde kapitalbevaringsbufferen og den
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer. Undtagelsesmuligheden er betinget af, at en
sadan undtagelse ikke udggar en trussel mod den finansielle stabilitet.

Det fremgar endvidere af artikel 129, stk. 4, og artikel 130, stk. 4, i CRD IV, at sma og mellemstore
virksomheder skal forstas i overensstemmelse med EU-Kommissionens henstilling (2003/361/EF)
af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder.

Af denne henstilling fremgar, at virksomheder, som beskaftiger under 250 personer, og som ikke
har en arlig omsatning pa over 50 mio. EUR eller en arlig samlet balance pa over 43 mio. EUR, er
at betragte som sma og mellemstore virksomheder. Det foreslas derfor, at fondsmaeglerselskaber I,
der opfylder disse krav skal undtages fra at opfylde kapitalbevaringsbufferen og den virksomheds-
specifikke kontracykliske kapitalbuffer.

53



Antal beskaftigede personer samt “omsaetning” skal forstds i overensstemmelse med EU-
Kommissionens henstilling (2003/361/EF) af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder,
sma og mellemstore virksomheder.

Finanstilsynet vil i overensstemmelse med artikel 129, stk. 2, og artikel 130, stk. 2, i CRD IV, un-
derrette Europa-Kommissionen, ESRB, EBA samt eventuelt andre relevante landes tilsynsmyndig-
heder om, at sma og mellemstore fondsmeeglerselskaber undtages fra kravet om en kapitalbeva-
ringsbuffer og en virksomhedsspecifik kontracykliske kapitalbuffer i medfar af stk. 2.

Hovedparten af de fondsmaglerselskaber I, som har tilladelse til at udgve en eller flere af de i bilag
4, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte tjenesteydelser, vil pt. kunne betegnes som sma og mellemstore virk-
somheder i henhold til definitionen i EU-Kommissionens henstilling (2003/361/EF) af 6. maj 2003
om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder, og disse fondsmeegler-
selskaber vil derfor ikke blive omfattet af kapitalbevaringsbufferen og den virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer. Der er saledes pt. 2 fondsmaglerselskaber I, der ikke kan betegnes
som sma og mellemstore virksomheder i henhold til definitionen i EU-Kommissionens henstilling
(2003/361/EF) af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virk-
somheder.

Med forslaget til stk. 3 fastsezttes kapitalbevaringsbufferen til at skulle udggre mindst 2,5 pct. af
virksomhedens samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR). Det betyder, at
virksomhederne skal opretholde en kapitalbevaringsbuffer af egentlig kernekapital, der er mindst
2,5 pct. af deres samlede risikoeksponering, nar kapitalbevaringsbufferen er fuldt indfaset, jf. at der
foreslas en overgangsordning med en gradvis indfasning af kapitalbevaringsbufferen, jf. lovforsla-
gets 8 17, stk. 6.

Med forslaget til stk. 4 fastsaettes den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer til mindst
at skulle udgere virksomhedens samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med arti-
kel 92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Réadets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR),
multipliceret med den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffersats. Den virksomheds-
specifikke kontracykliske kapitalbuffersats er det vaeegtede gennemsnit af de kontracykliske buffer-
satser, der geelder for de lande, hvor en virksomheds relevante krediteksponeringer befinder sig, jf.
forslaget til 8 5, stk. 1, nr. 34.

Det foreslas, at den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, finder anvendelse fra 1.
januar 2015, jf. lovforslagets 8 17, stk. [5]. Forslaget herom er en fglge af den politiske aftale af 10.
oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokraterne, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti)
og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti om regulering af
systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om
mere og bedre kapital og hgjere likviditet.

En indfaring af den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer pr. 1. januar 2015 vil gare
det muligt at bruge bufferen, hvis kreditgivningen og konjunkturerne udvikler sig saledes, at der er
behov for at aktivere den. Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer vil dog blive
indfaset gradvist, jf. nedenfor. Forslaget om en overgangsordning med en gradvis indfasning af den
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer fglger endvidere den politiske aftale af 10. ok-
tober 2013.
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Det foreslas saledes, at den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer svarende til virk-
somhedernes samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med CRR multipliceret med
det veegtede gennemsnit af de kontracykliske buffersatser kan aktiveres fra 1. januar 2015.

| forhold til indenlandske krediteksponeringer vil buffersatsen blive fastsat af erhvervs- og veekst-
ministeren i overensstemmelse med forslaget til § 125 f, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf.
dog lovforslagets § 17, stk. [7.] Med lovforslagets § 17, stk. [7] foreslas en overgangsordning med
en gradvis indfasning af den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer i perioden 2015-
2019. Overgangsordningen falger den politiske aftale af 10. oktober 2013. Buffersatsen kan saledes
konkret blive fastsat til nul pa ikrafttreedelsestidspunktet. Med den foreslaede overgangsordning
med en gradvis indfasning af bufferen, kan buffersatsen endvidere alene fastseettes op til 0,5 pct. i
2015, op til 1 pct. i 2016, op til 1,5 pct. i 2017, op til 2 pct. i 2018 og op til 2,5 pct. i 2019.

| forhold til udenlandske krediteksponeringer vil buffersatserne finde anvendelse i overensstemmel-
se med forslaget til § 125 f, stk. 2-9, i lov om finansiel virksomhed. Dette betyder, at der kan veere
udenlandske buffersatser, der finder anvendelse pa krediteksponeringer i de pagaldende lande pr. 1.
januar 2015. Vedrgrende de kontracykliske buffersatser henvises i gvrigt neermere til forslaget til 8
125 1.

Virksomhederne skal opfylde kravet ved hjelp af egentlig kernekapital ud over egentlig kernekapi-
tal, der opretholdes for at opfylde kapitalgrundlagskravet i artikel 92 i CRR og i tilleeg til kravet om
at opretholde en kapitalbevaringsbuffer. Virksomhederne kan ikke anvende egentlig kernekapital,
som anvendes til at opfylde individuelle solvenskrav eller individuelle solvensbehov, jf. forslaget til
§ 125 a, stk. 7.

Med forslaget til stk. 5 foreslas, at udpegede globale systemisk vigtige finansielle institutter i Dan-
mark (G-SlIFler), jf. forslaget til 8 310, skal opretholde en G-SIFI-buffer. Med stk. 5, fastseettes G-
SIFI-bufferen til pa konsolideret grundlag mindst at skulle udggre G-SIFlets samlede risikoekspo-
nering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), multipliceret med G-SIFI-buffersatsen. G-SIFI-
buffersatserne vil ligge i intervallet 1 til 3,5 pct. af et G-SIFIs samlede risikoeksponering. Buffersat-
sen afheéenger af den underkategori, som G-SIFlet er placeret i. Der henvises naermere til forslaget til
8 5, stk. 1, nr. 36, og forslaget til § 125 g.

En G-SIFI-buffer forhgjer det kapitalgrundlag, som en G-SIFI pa konsolideret grundlag skal opret-
holde i henhold til artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni
2013 (CRR), det kapitalgrundlag som G-SIFlet skal opretholde for at opfylde kapitalbevaringsbuf-
feren og den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, samt i visse tilfelde en systemisk
buffer, jf. forslaget til § 125 e, stk. 2 og 3, samt det kapitalgrundlag som G-SlIFlet skal opretholde
for at opfylde individuelle solvenskrav eller individuelle solvensbehov, jf. det foreslaede § 125 a,
stk. 7. En G-SIFI-buffer galder ikke virksomheder pa individuelt grundlag.

Med forslaget til stk. 6 foreslas at indfgre en systemisk buffer. Den systemiske buffer skal ifalge
CRD IV imgdega systemiske risici. Med systemiske risici forstas risici for forstyrrelse af det finan-
sielle system, som kan fa alvorlige negative konsekvenser for det finansielle system og realgkono-
mien. Den systemiske buffer skal saledes forebygge og begranse langsigtede ikkecykliske systemi-
ske eller makroprudentielle risici, der ikke er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).
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Med forslaget til stk. 6 fastseettes den systemiske buffer til mindst at skulle udgere virksomhedens
samlede risikoeksponering pa grundlag af de eksponeringer, som den systemiske buffer finder an-
vendelse pa i medfer af forslaget til § 125 h, beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i
Europa-Parlamentets og Réadets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), multipliceret med
den systemiske buffersats.

Kravet til den systemiske buffer opgeres saledes pa basis af en systemisk buffersats, der ogsa fast-
settes i henhold til forslaget til 8 125 h. Efter denne bestemmelse fastsatter erhvervs- og veekstmi-
nisteren buffersatsen, der skal finde anvendelse. Det felger af CRD 1V, at en systemisk buffersats
ikke kan vaere mindre end 1 pct. og skal fastsattes i gradvise eller accelererede tilpasningstrin pa
0,5 procentpoint. Erhvervs- og veekstministeren kan fastseette forskellige satser til forskellige grup-
per af omfattede virksomheder.

Det folger af artikel 134, stk. 4, i CRD IV, at en medlemsstat, der fastsatter en systemisk buffersats
i henhold til direktivet, kan anmode Det Europziske Rad for Systemiske Risici (ESRB) om at rette
en henstilling i henhold til artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010, til en eller flere medlemssta-
ter, om at anerkende den systemiske buffersats. En sadan henstilling fra ESRB vil veare underlagt
”overhold eller forklar-reglen” i artikel 3, stk. 2, og artikel 17 i neevnte forordning. Efter forslaget til
§ 125 h, kan erhvervs- og veekstministeren saledes desuden beslutte, at anerkende en systemisk buf-
fersats, der er fastsat i et andet land inden for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Hermed skal pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der
er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, anvende denne sats til opgarelse af deres systemiske buffer i
forbindelse med eksponeringer i det pagaldende land.

Efter artikel 133, stk. 1 og stk. 9, i CRD IV kan en systemisk buffer finde anvendelse for hele den
finansielle sektor eller for en eller flere dele af sektoren. Der kan saledes fastsattes forskellige sy-
stemiske buffersatser til forskellige grupper af de omfattede virksomheder. Den systemiske buffer
kan derfor anvendes til at stille hgjere kapitalbufferkrav til de udpegede systemisk vigtige finansiel-
le institutter i Danmark (SIFler), jf. forslaget til § 308, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas derfor, at den systemiske buffer primaert anvendes til at fastsette de SIFI-bufferkrav,
der er aftalt i den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokraterne, Ra-
dikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det
Konservative Folkeparti om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav
til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet. Den systemiske
buffer foreslas dog desuden at kunne fastszttes for hele sektoren for, i overensstemmelse med CRD
IV, at kunne forebygge og begraense langsigtede ikkecykliske systemiske eller makroprudentielle
risici.

For SIFler vil der i medfgr af lovforslaget til § 125 a, stk. 6, jf. § 125 h blive fastsat en systemisk
SIFI-buffer i overensstemmelse med den underkategori for systemiskhed, som skal veere geeldende
for danske SIFler, jf. forslaget til 8 308, i lov om finansiel virksomhed. | overensstemmelse med
den politiske aftale af 10. oktober 2013, vil erhvervs- og veekstministeren fastsatte SIFI-buffersatser
pa 1,0 pct. for den laveste underkategori, 1,5 pct. for den nast laveste underkategori, 2,0 pct. for
den mellemste underkategori, 2,5 pct. for den nast hgjeste underkategori, og 3,0 pct. for den hgjeste
underkategori. Der vil dog i perioden 2015-2019 blive taget hgjde for den gradvise indfasning af
SIFl-kapitalkravet, der er aftalt i den politiske aftale af 10. oktober 2013, saledes at der for den la-
veste underkategori skal galde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,2 pct., i 2016 pa 0,4 pct., i
2017 pa 0,6 pct., i 2018 pa 0,8 pct. og i 2019 pa 1,0 pct. For den nastlaveste underkategori skal der
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geelde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,3 pct., i 2016 pa 0,6 pct., i 2017 pa 0,9 pct., i 2018 pa
1,2 pct. og i 2019 pa 1,5 pct. For den mellemste underkategori skal der geelde en systemisk SIFI-
buffer i 2015 pa 0,4 pct., i 2016 pa 0,8 pct., i 2017 pa 1,2 pct., i 2018 pa 1,6 pct. og i 2019 pa 2,0
pct. For den naest hgjeste underkategori skal der gelde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,5 pct., i
2016 pa 1,0 pct., i 2017 pa 1,5 pct., i 2018 pa 2,0 pct. og i 2019 pa 2,5 pct. For den hgjeste underka-
tegori skal der galde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,6 pct., i 2016 pa 1,2 pct., i 2017 pa 1,8
pct., i 2018 pa 2,4 pct. og i 2019 pa 3,0 pct.

Det er hensigten, at SIFler ved &ndringer i deres systemiskhed skal leve op til eventuelle &ndringer
i deres SIFl-kapitalkrav ved udgangen af det pagaldende ar. Der henvises naermere til forslaget til §
308 for fastseettelse af systemiskhed og til § 125 h i forhold til fastsattelse af systemiske buffersat-
ser.

Den systemiske buffer forhgjer det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold
til artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), det
kapitalgrundlag som en virksomhed skal opretholde for at opfylde kapitalbevaringsbufferen og den
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, samt i visse tilfeelde en G-SIFI-buffer, jf. for-
slaget til § 125 e, stk. 2 og 3, samt det kapitalgrundlag som en virksomhed skal opretholde for at
opfylde individuelle solvenskrav eller individuelle solvensbehov, jf. det foreslaede § 125 a, stk. 7.

Det folger af forslaget til stk. 7, at det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig
kernekapital. Virksomhederne kan ikke anvende egentlig kernekapital til opfyldelse af det kombine-
rede kapitalbufferkrav, som anvendes til at opfylde kapitalgrundlagskravet i artikel 92 i CRR, eller
til at opfylde individuelle solvenskrav i medfgr af § 124, stk. 3, eller § 125, stk. 8, i lov om finansiel
virksomhed eller som anvendes til at opfylde individuelle solvensbehov i de tilfeelde, hvor der ikke
er fastsat individuelle solvenskrav.

Med stk. 8 foreslas at give Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsatte naermere regler om opgarel-
sen af det kombinerede kapitalbufferkrav, herunder kapitalbevaringsbufferen, den virksomhedsspe-
cifikke kontracykliske kapitalbuffer, G-SIFI-bufferen og den systemiske buffer. Der vil saledes bli-
ve udstedt en bekendtgarelse, hvori nermere regler om opgerelsen af bufferne vil indga.

Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer bestar af det vaegtede gennemsnit af de
kontracykliske buffersatser, der geelder i de omrader, hvor en virksomheds krediteksponeringer har
geografisk beliggenhed. Der henvises til forslaget til § 125 f.

Opggrelsen vil veare baseret pa grundlag af de samlede krediteksponeringer, der er risikovagtede,
inden for hvert geografisk omrade, multipliceret med den kontracykliske buffersats i det pagalden-
de omrade.

Eksempelvis vil et pengeinstitut, der har krediteksponeringer i bade Danmark og Sverige skulle
veegte opgarelsen med de kontracykliske buffersatser. | en situation hvor 70 pct. af kreditekspone-
ringerne befinder sig i Danmark og 30 pct. i Sverige, og den kontracykliske buffersats er fastsat til
eksempelvis 0 pct. i Danmark, og til 2 pct. af myndigheden i Sverige, vil pengeinstituttet skulle op-
retholde en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer pa 0,7x0 + 0,3x2 = 0,6 pct. af den sam-
lede risikoeksponering.

§125b
Med forslaget til § 125 b i lov om finansiel virksomhed gennemfares dele af artikel 141 i CRD IV.
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Med forslaget til stk. 1 falger, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber 1,
hvis fondsmaeglerselskabet | har tilladelse til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A,
nr. 3 og 6, der opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, begraenses i at foretage dispositioner,
der farer til, at kapitalen falder under det kombinerede kapitalbufferkrav. En virksomhed er saledes
ikke forhindret i at udlodde mere end arets overskud, hvis kapitalen er tilstreekkelig stor.

@nsker en virksomhed, der opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, at foretage udlodning i
forbindelse med egentlig kernekapital, i et sddant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapi-
tal til et niveau, hvor det kombinerede kapitalbufferkrav ikke laengere er opfyldt, vil virksomheden
inden udlodningen kan foretages skulle opgere det maksimale udlodningsbelgb og underrette Fi-
nanstilsynet herom i overensstemmelse med stk. 2.

Med forslaget til stk. 2 bliver pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis
fondsmaeglerselskabet I har tilladelse til at udeve de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3
og 6, der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, omfattet af restriktioner pa udlodninger
samt en forpligtelse til at opgere det maksimale udlodningsbelgb og underrette Finanstilsynet her-
om. Det foreslas, at virksomheder omfattet af § 125 b, stk. 2, 1. pkt., ikke ma foretage nogen af
falgende handlinger far virksomheden har opgjort det maksimale udlodningsbelgb og underrettet
Finanstilsynet herom:

1)  Foretage udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital, jf. forslaget til stk. 4.

2) Indfgre en forpligtelse til at betale variabel lgn eller skansmaessigt fastsatte pensionsydelser
eller betale variabel lgn, safremt forpligtelsen til at betale er blevet indfart pa et tidspunkt,
hvor virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav.

3)  Foretage betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber forbydes saledes i medfgr af forsla-
get til stk. 2, at foretage udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital, at indga aftale om beta-
ling af variabel lgn eller skansmaessigt fastsatte pensionsydelser eller betale variabel lgn (bonus), og
betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter fgr, det maksimale udlodningsbelgb
er beregnet og Finanstilsynet har modtaget underretning herom.

Finanstilsynet vil i medfgr af forslaget til stk. 7 fastseette en metode for opgerelse af det maksimale
udlodningsbelgb.

Det falger af forslaget til stk. 3, at en virksomhed ikke ma udlodde mere end det maksimale udlod-
ningsbelgb, safremt virksomhedens kapitalgrundlag ikke opfylder det kombinerede kapitalbuffer-
krav. Bestemmelsen forhindrer ikke Finanstilsynet i at pabyde en virksomhed yderligere begrans-
ninger pa udlodninger.

Med forslaget til stk. 4 defineres — i overensstemmelse med artikel 141, stk. 10, i CRD IV - hvad
der forstas ved udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital. Bestemmelsen henviser til CRR,
hvorved der sikres overensstemmelse med det anvendte begrebsapparat heri.

Af forslaget til stk. 5 fremgar, at virksomheder omfattet af § 125 b, skal treeffe ngdvendige foran-
staltninger med henblik pa at sikre, at starrelsen af de overskud, der kan udloddes, og det maksima-
le udlodningsbelagb opgeres ngjagtigt. Med bestemmelsen implementeres artikel 141, stk. 9 i CRD
IV, og medvirker til at sikre, at Finanstilsynet kan foretage et hurtigt og effektivt tilsyn. Finanstilsy-
net er i den forbindelse afhaengig af den information, som Finanstilsynet modtager fra virksomheder
under tilsyn. Virksomhederne skal derfor ogsa pa anmodning fra Finanstilsynet kunne dokumentere,
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hvordan de overholder bestemmelsen om ngjagtig opgarelse af overskud, der kan udloddes og det
maksimale udlodningsbelab.

Med forslaget til stk. 6 preeciseres det, at restriktioner pa udlodninger efter stk. 1 og stk. 3 galder
betalinger, der medfarer en reduktion af den egentlige kernekapital eller en reduktion af overskud-
det, og hvor suspension af betaling eller manglende betaling ikke er ensbetydende med mislighol-
delse eller vil medfare iveerksettelse af insolvensbehandling, i form af konkursbehandling, rekon-
struktionsbehandling eller lignende. Det er saledes ikke hensigten med bestemmelserne, at virk-
somhederne kan ende i eksempelvis en afviklingssituation for at overholde bestemmelserne i stk. 1
0g 3.

Efter det foreslaede stk. 7 fastsatter Finanstilsynet regler om, hvordan det maksimale udlodningsbe-
lab opgeres og indberettes.

Der vil derfor i bekendtgerelse blive fastsat en metode for opgerelse af det maksimale udlodnings-
belgb, der betyder, at begraensninger vil vokse gradvist, jo tettere en virksomhed er pa ikke at kun-
ne opfylde kapitalgrundlagskravet i henhold til artikel 92, stk. 1, litra c), i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

| opgerelse af det maksimale udlodningsbelgb skal virksomheden sammenholde sin egentlige ker-
nekapital, der ikke anvendes til at opfylde kapitalgrundlagskravet i henhold til artikel 92, stk. 1, litra
¢), i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), med starrel-
sen af det kombinerede kapitalbufferkrav. Egentlig kernekapital, som anvendes til at opfylde tilleeg
for individuelt solvenskrav eller individuelt solvensbehov, indgar saledes i opgerelsen af det mak-
simale udlodningsbelgb.

Det maksimale udlodningsbelgb bestemmes ved at multiplicere summer af det forelgbige overskud
efter skat, som ikke indgdr i den egentlige kernekapital i henhold til artikel 26, stk. 2, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), og som er opstaet siden
den seneste afgarelse om udlodning af overskud, og det overskud ved arets udgang efter skat, som
ikke indgar i den egentlige kernekapital i henhold til artikel 26, stk. 2, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), og som er opstaet siden den seneste afge-
relse om udlodning af overskud, med en faktor, der er bestemt af afstanden til kapitalgrundlagskra-
vet.

Det foreslas saledes, at det i bekendtgarelse vil blive fastsat, at faktoren for det maksimale udlod-
ningsbelgb bliver sat til nul, safremt overdeekning af egentlig kernekapital i forhold til minimums-
kravet til kapitalgrundlagets starrelse ligger inden for 25 pct. af stgrrelsen for det kombinerede kapi-
talbufferkrav. Dermed kan der ikke ske udlodning, fer kapitalgrundlaget er genoprettet.

Faktoren for det maksimale udlodningsbelgb foreslas videre sat til 20 pct., safremt overdaekningen
af egentlig kernekapital i forhold til minimumskravet til kapitalgrundlagets starrelse ligger fra 25
pct. op til 50 pct. af stgrrelsen for det kombinerede kapitalbufferkrav. Dermed kan udloddes mak-
simalt 20 pct. af overskud efter skat.

Faktoren for det maksimale udlodningsbelgb foreslas sat til 40 pct., safremt overdaekningen af
egentlig kernekapital i forhold til minimumskravet til kapitalgrundlagets starrelse ligger fra 50 pct.
op til 75 pct. af stgrrelsen for det kombinerede kapitalbufferkrav. Dermed kan udloddes maksimalt
40 pct. af overskud efter skat.
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Faktoren for det maksimale udlodningshelgb foreslas sat til 60 pct., safremt overdazkningen af
egentlig kernekapital i forhold til minimumskravet til kapitalgrundlagets sterrelse ligger fra 75 pct.
op til 100 pct. af starrelsen for det kombinerede kapitalbufferkrav. Dermed kan udloddes maksimalt
60 pct. af overskud efter skat.

Og endelig foreslas det, at egentlig kernekapital, som anvendes til opfyldelse af individuelt solvens-
krav eller individuelt solvenshehov, kan indga i beregningen af et maksimalt udlodningsbelgb.

Eksempelvis geelder der ikke et maksimalt udlodningsbelgb for en virksomhed, der har en egentlig
kernekapitalprocent pa 8 pct., og der skal opfylde minimumskrav til egentlige kernekapital pa 4,5
pct., en kombineret kapitalbuffer pa 2,5 pct. og tilleg for individuelt solvenskrav pa 1,5 pct., trods
kravene til den kombinerede kapitalbuffer ikke opfyldes, idet der kraeves en egentlig kernekapital
over 8,5 pct. Det maksimale udlodningsbelgb skal opgeres, nar den egentlige kernekapitalprocent er
7 pct. eller derunder. | dette eksempel skal virksomheden indsende en kapitalbevaringsplan. Finans-
tilsynet kan indfare restriktioner, hvis planen ikke er tilstraeekkelig.

Finanstilsynets befgjelser under tilsynsprocessen, nar en virksomhed ikke opfylder et individuelt
solvenskrav, bergres ikke med forslaget. Finanstilsynet vil fortsat handhaeve foranstaltninger, sdsom
krav om iveerksettelse af genopretningsplaner med dispositionsbegraensende virkninger over for en
virksomhed ved overskridelser af et individuelt solvenskrav, herunder f.eks. pabud om at begraense
eller forbyde udlodninger til udbytte eller rentebetalinger til kapitalelementer (egentlig kernekapital,
hybrid kernekapital og ansvarlig kapital), uanset opggrelsen af det maksimale udlodningsbelgb.

§125e

| henhold til CRD IV artikel 129, stk. 1, og artikel 130, stk. 1, skal pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter og fondsmeeglerselskaber opfylde kapitalbevaringsbufferen og den virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer, jf. forslaget til § 125 a, stk. 3 og 4, pa individuelt og konsolideret
grundlag, jf. farste del, afsnit Il, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR). Det falger endvidere af CRD IV artikel 131, stk. 4, at G-SIFler skal opfylde en G-
SIFI-buffer pa konsolideret grundlag, jf. ogsa forslaget til § 125 a, stk. 5. Endvidere falger det af
CRD 1V artikel 133, stk. 3, at det kan paleegges virksomhederne, at opretholde en systemisk buffer,
jf. forslaget til § 125 a, stk. 5, pa individuelt eller konsolideret grundlag.

Med forslaget til 8 125 e i lov om finansiel virksomhed implementeres direktivets bestemmelser om
opggerelse af det kombinerede kapitalbufferkrav pa konsolideret grundlag. Det foreslas saledes at
indfgre kapitalbufferkrav for koncerner pa et konsolideret grundlag, saledes at danske finansielle
moderholdingvirksomheder indgar i konsolideringskravet og dermed opgarelsen af det kombinere-
de kapitalbufferkrav, men at pligten til at overholde bestemmelserne i 88§ 125 a-125 c, pa koncern-
niveau, pahviler det gverste danske pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeeglerselskab | i
koncernen.

Anvendelsesomradet for bestemmelsen fglger saledes som udgangspunkt anvendelsesomradet for
opgarelse af solvenskrav pa konsolideret grundlag. Dvs. i det omfang der skal opgeres solvenskrav
pa konsolideret grundlag for koncerner, skal der tillige opggres kapitalbufferkrav pa konsolideret
grundlag. Der stilles dog ikke kapitalbufferkrav pa soloniveau for finansielle moderholdingvirk-
somheder.
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Der skal som udgangspunkt kun foretages en konsolideret opgarelse med den gverste modervirk-
somhed. Hvis eksempelvis en koncern, hvor en finansiel holdingvirksomhed er modervirksomhed,
overholder de foreslaede bestemmelser i §8§ 125 a-125 c, stilles der ikke serskilt krav om, at en del-
koncern af denne koncern, hvor en finansiel holdingvirksomhed er modervirksomhed, skal iagttage
bestemmelserne. Finanstilsynet kan dog efter bestemmelsen beslutte at reglerne finder anvendelse
pa delkonsolideret niveau.

| forhold til restriktioner pa udlodninger, jf. forslaget til § 125 b, og krav om kapitalbevaringsplaner,
Jf. forslaget til 8 125 c, retter de sig efter bestemmelsen til det gverste pengeinstitut, realkreditinsti-
tut eller fondsmaeglerselskab I i koncernen eller delkoncernen.

Der henvises i gvrigt til bemaerkningerne til 88 125 a-125 ¢ samt til bemaerkningerne til den foresla-
ede 8 125 d i lov om finansiel virksomhed.

Med forslaget til stk. 2 gennemfgres dele af artikel 131 og 133 i CRD IV. Med bestemmelsen fast-
settes hvordan G-SIFI-bufferen og den systemiske buffer indgar i opgerelsen af det kombinerede
kapitalbufferkrav i koncerner, hvori et G-SIFI jf. § 310, i lov om finansiel virksomhed, harer til, jf.
dog stk. 3. Efter forslaget til stk. 2 vil der i koncerner, hvor et G-SIFI hgrer til og hvor der pa konso-
lideret grundlag geelder bade en G-SIFI-buffer og en systemisk buffer, alene skulle indregnes den
hgjeste af de to buffere i opgarelsen af det kombinerede kapitalbufferkrav, dog med forbehold af
bestemmelsen i stk. 3.

Med forslaget til stk. 3 gennemfares dele af artikel 131 og 133 i CRD IV. Bestemmelsen er en und-
tagelse til bestemmelsen i stk. 2. Efter forslaget til stk. 3 skal G-SIFI-bufferen lzegges sammen med
den systemiske buffer i opgerelsen af det kombinerede kapitalbufferkrav, hvis den systemiske buf-
fer alene finder anvendelse pa danske eksponeringer for at imgdega makroprudentielle risici i Dan-
mark. Der henvises nermere til forslaget til § 125 a, stk. 6, og § 125 h i forhold til fastsettelsen af
en systemisk buffer.

§125¢g
Med forslaget til 8 125 g i lov om finansiel virksomhed gennemfgres dele af § 131 i CRD IV.

Det foreslas med stk. 1, at G-SIFI-buffersatsen skal afhenge af den underkategori, som G-SIFlet er
placeret i. G-SIFI-buffersatsen tager saledes hensyn til kriterierne for identifikationen af G-SIFler.
Der henvises naermere til forslaget til § 310 i lov om finansiel virksomhed.

Med forslaget til stk. 2 kan erhvervs- og vaekstministeren fastsaette G-SIFI-buffersatsen for de en-
kelte underkategorier af G-SIFler. Det folger af artikel 131, stk. 9, i CRD 1V, at der skal veere
mindst fem underkategorier af G-SIFler. Underkategorierne af G-SIFler foreslas at kunne fastsettes
i medfar af forslaget til § 310, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Af artikel 131, stk. 9, i CRD IV, fremgar det endvidere, at for den laveste underkategori af G-SIFler
fastsattes der en G-SIFI-buffersats pa 1 pct. og den buffersats, der er fastsat for hver underkategori
skal stige i trin pa 0,5 pct. til og med den fjerde underkategori. For den hgjeste underkategori af G-
SIFler skal buffersatsen veere pa 3,5 pct.. Erhvervs- og vakstministeren vil fastsette G-SIFI-
buffersatserne i overensstemmelse hermed.

8§125h
Med forslaget til § 125 h i lov om finansiel virksomhed gennemfares dele af artikel 133 i CRD IV.
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Efter forslaget til stk. 1 udpeges erhvervs- og veekstministeren som den myndighed, der fastsetter
en systemisk buffersats til brug for opgarelse af en systemisk buffer. Efter forslaget til stk. 1, fast-
seetter erhvervs- og vaekstministeren desuden hvilke eksponeringer buffersatsen skal finde anven-
delse pa, hvilke virksomheder der skal vaere omfattet af buffersatsen, og fra hvilken dato virksom-
hederne skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres systemiske buffer.

Ved fastsettelse af en systemisk buffersats m.v. tager erhvervs- og veekstministeren hensyn til at
forebygge og begranse langsigtede ikkecykliske systemiske eller makroprudentielle risici, der ikke
er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

Nar erhvervs-og veekstministeren fastsetter en systemisk buffer ma bufferen ikke fa uforholdsmaes-
sige negative virkninger for det finansielle system eller dele heraf i andre lande inden for Den Euro-
paiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade eller i
Unionen som helhed ved at udgere eller skabe en hindring for det indre markeds funktion.

Fastsaettelsen af buffersatsen, hvilke eksponeringer buffersatsen skal finde anvendelse pa, hvilke
virksomheder, der skal vaere omfattet af buffersatsen og fra hvilken dato virksomhederne skal an-
vende buffersatsen kan ske pa baggrund af en henstilling fra Det Systemiske Risikorad jf. § 343 s i
lov om finansiel virksomhed. Erhvervs- og veekstministeren kan anmode Finanstilsynet om at udar-
bejde bidrag til brug for fastsattelsen af en systemisk buffersats samt identificeringen af hvilke
grupper af virksomheder og eksponeringer, buffersatsen skal finde anvendelse for samt om fra hvil-
ken dato virksomhederne skal anvende buffersatsen.

Det folger af CRD 1V, at en systemisk buffersats ikke kan veere mindre end 1 pct. og skal fastsattes
i gradvise eller accelererede tilpasningstrin pa 0,5 procentpoint.

En systemisk buffersat kan finde anvendelse pa eksponeringer, der befinder sig i Danmark, og den
kan ogsa finde anvendelse pa eksponeringer i et land uden for Den Europaiske Union, som Unio-
nen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Erhvervs- og veekstministeren skal fglge
nedenstaende procedurer i forbindelse med fastsattelsen heraf. En systemisk buffer kan desuden
finde anvendelse pa eksponeringer, der befinder sig i et andet land inden for Den Europeeiske Union
eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, under forudsatning af
dette er i overensstemmelse med nedenstaende procedurer.

Fastsaettelse af en systemisk buffersats pa op til 3 pct. for alle eksponeringer:

Inden fastsattelsen (eller genfastsattelsen, jf. forslaget til stk. 3) af en systemisk buffersats pa op til
3 pct. underretter erhvervs- og veekstministeren Kommissionen, ESRB, EBA og de kompetente
myndigheder i de relevante lande inden for Den Europaiske Union eller i lande som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt hvis buffersatsen skal anvendes pa eksponerin-
ger, der befinder sig i lande uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, tillige de kompetente myndigheder i disse lande. Underretningen
skal ske senest en maned inden Finanstilsynets offentliggerelse af buffersatsen, jf. nermere neden-
for.

Underretningen fra erhvervs- og veekstministeren skal gare naermere rede for:

1) den systemiske eller makroprudentielle risiko i Danmark,

ii) grundene til, at stgrrelsen af de systemiske eller markroprudentielle risici udger en trussel mod
det finansielle systems stabilitet pa nationalt plan og begrunder den systemiske buffersats,

iii) begrundelsen for, at den systemiske buffer anses for sandsynligvis at veere effektiv til at begreen-
se risikoen og star i rimeligt forhold hertil,
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iv) en vurdering af den systemiske buffers sandsynlige positive eller negative indvirkning pa det
indre marked pa grundlag af de oplysninger, som Danmark har til radighed,

v) begrundelsen for, at ingen af de eksisterende foranstaltninger i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV) eller i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), bortset fra artikel 458 og 459 i forordningen, hver for sig eller i
en kombination vil vare tilstreekkelige til at imgdega den identificerede makroprudentielle eller
systemiske risiko under hensyntagen til disse foranstaltningers relative effektivitet, og

vi) den systemiske buffersats, som Danmark gnsker at stille krav om.

Efter underretningen kan erhvervs- og vakstministeren anvende buffersatsen pa alle eksponeringer.
Hvis erhvervs- og vaekstministeren beslutter at fastsette en buffersats pa op til 3 pct., der skal gelde
for eksponeringer i andre lande inden for Den Europaiske Union, skal buffersatsen veere ens for alle
eksponeringer inden for Unionen.

Fastsaettelse af en systemisk buffersats pa over 3 pct. for alle eksponeringer:

Inden fastsattelsen (eller genfastsattelsen, jf. forslaget til stk. 3) af en systemisk buffersats pa over
3 pct. underretter erhvervs- og vaekstministeren Kommissionen, ESRB, EBA og de kompetente
myndigheder i de relevante lande inden for Den Europziske Union eller i lande som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt hvis buffersatsen skal anvendes pa eksponerin-
ger, der befinder sig i lande uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, tillige de kompetente myndigheder i disse lande.

Underretningen fra erhvervs- og vakstministeren skal ggre nermere rede for de forhold, der er
neevnt under i)-vi) under proceduren for fastsettelse af systemiske buffersatser op til 3 pct., jf. oven-
for.

ESRB foreleegger inden for en maned efter underretningen fra erhvervs- og vaekstministeren en ud-
talelse for Kommissionen om, hvorvidt den systemiske buffer anses for at veaere passende. EBA kan
ogsa afgive udtalelse til Kommissionen om bufferen i henhold til artikel 34, stk. 1 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om &ndring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgarelse 2009/78/EF.

Senest to maneder efter underretningen og under hensyntagen til vurderingen fra ESRB og i givet
fald EBA, og hvis Kommissionen er overbevist om, at den systemiske buffer ikke far uforholds-
maessige negative virkninger for det finansielle system eller dele heraf i andre lande inden for Den
Europeeiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade eller
i Unionen som helhed ved at udgere eller skabe en hindring for det indre markeds korrekte funkti-
on, vedtager den en gennemfgrelsesretsakt, som bemyndiger erhvervs- og veekstministeren til at
fastsaette den foreslaede systemiske buffersats.

Fastsattelse af en systemisk buffersats pa mellem 3 og 5 pct. for danske eksponeringer og for ek-
sponeringer i lande uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade:

Erhvervs- og veekstministeren kan fastsette (eller genfastsatte, jf. forslaget til stk. 3) en systemisk
buffersats pa mellem 3 og 5 pct., der skal finde anvendelse pa danske eksponeringer og pa ekspone-
ringer i lande uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade efter nedenstaende sarlige procedure.
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Inden fastsattelsen af en sadan buffersats skal erhvervs- og veekstministeren underrette Kommissi-
onen herom og afvente Kommissionens udtalelse. Hvis Kommissionens udtalelse er negativ, skal
erhvervs- og vaekstministeren fglge udtalelsen eller overfor Kommissionen redeggre for arsagerne
til, at erhvervs- og veekstministeren ikke fglger udtalelsen.

Safremt en virksomhed, omfattet af en sadan buffersats, er et datterselskab, hvis moderselskab er
etableret i et andet land inden for Den Europziske Union eller i et land som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, underretter erhvervs- og vaekstministeren de kompetente myn-
digheder i det pagaldende land samt Kommissionen og ESRB. Kommissionen og ESRB udsteder
inden for en maned efter underretningen fra erhvervs- og veekstministeren en henstilling om de for-
anstaltninger, der er truffet i overensstemmelse med narveerende procedure. Hvis de kompetente
myndigheder i det pageldende land inden for Den Europaiske Union eller i et land som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, ikke er enige heri, eller i tilfelde af negativ hen-
stilling fra bade Kommissionen og ESRB, kan erhvervs- og veekstministeren indbringe sagen for
EBA og anmode om EBA’s bistand i overensstemmelse med artikel 19 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaisk til-
synsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om @&ndring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgarelse 2009/78/EF.

Erhvervs- og veekstministeren kan i givet fald ikke fastsette den gnskede buffersats for disse ekspo-
neringer far EBA har truffet en afgarelse.

Fastsaettelse af en systemisk buffersats pa over 5 pct. for danske eksponeringer og for eksponerin-
ger i lande uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade:

Dette falger samme procedure som ved fastsattelse af en systemisk buffersats pa over 3 pct. for alle
eksponeringer, jf. ovenfor.

Efter forslaget til stk. 1 skal Finanstilsynet, pa vegne af erhvervs- og vaekstministeren, offentliggere
en meddelelse pa sin hjemmeside om fastsattelsen af en systemisk buffersats og dermed af den sy-
stemiske buffer.

Finanstilsynet vil pa vegne af erhvervs- og veekstministeren meddele mindst falgende i forbindelse
med offentliggerelsen om fastsettelsen af en systemisk buffersats:

a) den systemiske buffersats

b) de virksomheder, den systemiske buffer og buffersats finder anvendelse pa

c) en begrundelse for den systemiske buffer

d) fra hvilken dato virksomhederne skal anvende fastsattelsen [eller genfastsettelsen] af den syste-
miske buffersats til opgerelse af deres systemiske buffer, og

e) navnene pa de lande, hvor eksponeringer, der findes i disse lande, anerkendes i den systemiske
buffer.

Hvis de oplysninger, der er omhandlet af litra c), vil kunne udgere en trussel mod det finansielle
systems stabilitet, medtages de oplysningerne ikke i offentliggerelsen. Det er Finanstilsynet, der
foretager en vurdering af hvorvidt oplysningerne efter litra ¢) skal medtages i meddelelsen, der of-
fentliggeres.

For at sikre et konsistent makroprudentielt tilsyn i hele Den Europeaiske Union er det hensigtsmaes-

sigt, at Det Europziske Rad for Systemiske Risici (ESRB) udarbejder principper afpasset efter Uni-
onens gkonomi og er ansvarligt for kontrollen med dens anvendelse. Det fremgar saledes af CRD
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IV, at direktivet ikke bar veere til hinder for, at ESRB treeffer de foranstaltninger, det finder nad-
vendigt i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. novem-
ber 2010 om makroprudentielt tilsyn pa EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et
europeeisk udvalg for systemiske risici.

En medlemsstat, der fastsetter en systemisk buffersats i henhold til direktivet, kan derfor ogsa an-
mode ESRB om at rette en henstilling i henhold til artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010, til en
eller flere medlemsstater, om at anerkende den systemiske buffersats. En sadan henstilling fra
ESRB vil vare underlagt ”overhold eller forklar-reglen” i artikel 3, stk. 2, og artikel 17 i nevnte
forordning.

Efter forslaget til stk. 2, kan erhvervs- og veekstministeren saledes beslutte, at en systemisk buffer-
sats fastsat i et andet land inden for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, skal anvendes af pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaeglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er
nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til opgarelse af deres systemiske buffer i forbindelse med ek-
sponeringer i det pageldende land. Erhvervs- og vakstministeren tager i sin beslutning om at an-
derkende den pagaldende buffersats hensyn til de oplysninger, der er fremlagt af det land, der har
fastsat buffersatsen, jf. de under stk. 1 beskrevne procedurer for fastsettelse af buffersatser.

Erhvervs- og vaekstministeren kan kun anerkende samme buffersats, som fastsat i det pagaldende
land (A). Erhvervs- og veekstministeren kan saledes ikke beslutte at anerkende, at en anden syste-
misk buffersats, som geelder for et andet land (B) inden for Den Europeiske Union for eksponerin-
ger i det pagaeldende land (A), ogsa skal finde anvendelse for virksomheder med tilladelse fra Fi-
nanstilsynet med henblik pa de eksponeringer, der befinder sig i land (A).

Erhvervs- og veekstministeren underretter Kommissionen, ESRB, EBA og det land, der fastsatter
den systemiske buffersats, safremt erhvervs- og veekstministeren beslutter, at et andet lands buffer-
sats finder anvendelse for virksomheder med tilladelse fra Finanstilsynet for eksponeringer i det
pageeldende land.

Safremt erhvervs- og vaekstministeren har fastsat en systemisk buffersats, der finder anvendelse pa
alle eksponeringer efter stk. 1, og desuden har besluttet at anvende et andet lands buffersats for ek-
sponeringer i det pageeldende land efter stk. 2, erstatter det andet lands buffersats den generelle buf-
fersats pa eksponeringer i det pageldende land, saledes at der ikke stilles to buffersatskrav til ek-
sponeringer i det pagealdende land.

Har erhvervs- og vaekstministeren besluttet at anvende et andet lands buffersats for eksponeringer i
det pagzldende land, treeffer erhvervs- og vaekstministeren desuden beslutning om fra hvilken dato
virksomhederne skal anvende buffersatsen til opgarelse af deres systemiske buffer.

Efter stk. 2 offentligger Finanstilsynet, pa vegne af erhvervs- og veekstministeren, en meddelelse
om anvendelse af et andet lands buffersats pa sin hjemmeside.

Med forslaget til stk. 3 foreslas, at erhvervs- og vaekstministeren skal tage en systemisk buffersats
fastsat i medfar af stk. 1 eller 2, op til revision hvert ar. Beslutter erhvervs- og veekstministeren at
genfastsette en systemisk buffersats faglges procedurerne for fastsettelse af buffersatserne som an-
givet ovenfor under stk. 1. Finanstilsynet offentliggar pa vegne af erhvervs- og vaekstministeren en
meddelelse om genfastsettelse af en systemisk buffersats pa sin hjemmeside. Der henvises nermere
til bemaerkningerne til stk. 1 i forhold til hvilke oplysninger, der vil skulle offentliggares.

65



Til nr. 6 (8 208, stk. 2, 2. og 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Bestemmelsen i den davaerende § 52 d i Bank- og Sparekasseloven blev indfert ved lov nr. 816 af
21/12 1988 og var en del af det regelkompleks, der skulle gagre det muligt at omdanne sparekasser
til aktieselskaber. Baggrunden herfor var et politisk gnske om at sikre de eksisterende sparekasser
lettere adgang til kapitaltilfgrsel. Hidtil var sparekasserne henvist til at skaffe kapital gennem egen-
konsolidering og tegning af garantikapital. Ved at omdanne en sparekasse til et sparekasseaktiesel-
skab blev det muligt at finansiere den for driften ngdvendige kapital ved udstedelse af aktier samt
konvertible obligationer til offentlig tegning.

Det folger af forarbejderne til lov nr. 816 af 21/12 1988, at: "Da der ikke kan ses bort fra, at der
blandt garanterne vil vere nogle, for hvem den faste rente pa garantbeviset er en gkonomisk ngd-
vendighed, foreslas det, at garantikapitalen kan blive staende i selskabet i en overgangsperiode pa
indtil 5 ar efter omdannelsen. Garanterne kan i denne periode ikke kraeve deres garantbeviser ind-
lgst, og garantindskuddet kan derfor medregnes ved opgarelsen af selskabets egenkapital i medfar
af bank- og sparekasselovens § 21. Kommende EF-direktiver kan dog @&ndre reglerne for opgerelse
af egenkapitalen. Sparekassen vil i overgangsperioden kunne tilbyde ombytning af garantbeviserne
med aktier.”

Efter 1. januar 2014 treeder Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
CRR i kraft. Safremt garantikapitalen skal kunne medregnes som supplerende kapitalinstrumenter,
ma indlgsningen efter de nye regler tidligst kunne finde sted 5 ar efter udstedelsen. Garantikapitalen
kan efter de nuveerende regler lgbende indlgses med instituttets tilladelse og vil saledes ikke opfylde
5 ars kravet. Dermed kan garantikapitalen ikke medregnes i det fortsattende instituts kapitalgrund-
lag.

Tilsvarende kan det anfares, at den oprindelige forudseetning for bestemmelsen har a&ndret sig, da
garantikapital ikke leengere ma anses for at tilbyde en sikker forrentning af en investering i samme
grad som tidligere.

Det foreslas at ophaeve bestemmelsen, da garantikapital ikke lengere kan medregnes som en del af
basiskapitalen i medfar af 8 27, stk. 1, nr. 6, i bekendtgerelse om opgerelse af basiskapital (basiska-
pitalbekendtgarelsen).

Det skal bemarkes at ophaevelsen af bestemmelsen ikke forhindrer, at sparekassens garanter kan
foretage indskud i det fortsettende selskab, som kan medregnes ved opgarelsen af egenkapitalen og
kapitalgrundlag, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.

Til nr. 7 (Afsnit IX, kapitel 19, 88 308-315 i lov om finansiel virksomhed)

8 308

Med forslaget indseettes et nyt afsnit IX, kapitel 19 i lov om finansiel virksomhed. Kapitlet indehol-
der regler om systemisk vigtige finansielle institutter.

Af forslaget til § 308, stk. 1, fremgar det, at Finanstilsynet skal udpege systemisk vigtige finansielle
institutter én gang arligt, senest den 30. juni. Finanstilsynet vil saledes en gang arligt foretage en
vurdering af om der skal udpeges nye SIFler. Der vil samtidig blive foretaget en vurdering af om
eksisterende SlIFler stadig opfylder én eller flere af kriterierne i stk. 4. Der vil dog ikke ske en gen-
udpegning af eksisterende SIFler. Finanstilsynet kan alene udpege pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter og fondsmeeglerselskaber 1, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktivite-
ter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets
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forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), som systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI).
Udpegningen vil som udgangspunkt ske pa delkonsolideret eller konsolideret grundlag. | det tilfel-
de der ikke er tale om en koncern, vil udpegningen ske pa individuelt grundlag. Der er i Danmark
aktuelt ingen systemisk vigtige fondsmeeglerselskaber I. Muligheden for at udpege systemisk vigti-
ge fondsmeeglerselskaber | fglger af implementeringen af artikel 1311 CRD 1V.

Det falger af forslaget til stk. 2, at udpegningen af systemisk vigtige finansielle institutter efter stk.
1 sker ud fra de i nr. 1-3 navnte indikatorer for de enkelte pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber I. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber | skal over-
skride én eller flere af greenseveerdierne i to pa hinanden faglgende ar for at blive identificeret som
SIFI.

Det falger af implementeringen af artikel 131 i CRD 1V, at Finanstilsynet arligt skal orientere det
Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), den Europeiske Banktilsynsmyndighed (EBA)
0og Kommissionen om hvilke SIFler, der er udpeget.

Indikatorerne i forslaget til stk. 2 fglger anbefalingerne fra den politiske aftale af 10. oktober 2013
og implementerer samtidig Kkriterierne for identifikation af SIFler i kapitalkravsdirektivet, CRD IV,
artikel 131. Den politiske aftale har taget udgangspunkt i Basel Komiteens standarder for identifika-
tion. Udvalget har herudover undersggt identifikationskriterierne i en international sammenhang,
herunder Storbritannien og Schweiz. Identifikationen vil ske pa individuelt, delkonsolideret eller
konsolideret grundlag.

Det fremgar af forslaget til nr. 1, at instituttets samlede balance set i forhold til Danmarks bruttona-
tionalprodukt (BNP) er en af indikatorerne til identifikation af SIFler. Instituttets samlede balance i
procent af Danmarks BNP kan indikere, hvor stort et institut er set i forhold den samlede danske
gkonomi, da balancen indfanger stort set alle instituttets aktiviteter. Denne indikator giver dermed
et mal for hvor sveert det vil veere at krisehandtere det pagaeldende institut, og hvor hardt en krise-
handtering af instituttet generelt vil kunne ramme samfundsgkonomien.

Af forslaget til nr. 2 fremgar, at instituttets udlan i procent af de danske penge- og realkreditinstitut-
ters samlede udlan i Danamark er en anden indikatorer til identifikation af SIFler. De danske kredit-
institutter — bade penge- og realkreditinstitutter — har udlansaktiviteter som et helt centralt forret-
ningsomrade. Udlan udger aktiviteter, som det kan vare vanskeligt eller umuligt for andre kreditin-
stitutter at overtage eller erstatte i betydeligt omfang pa kort sigt. Ydelse af udlan forudsztter bl.a.,
at instituttet har tilstreekkelig likviditet og kapital til at leve op til lovens krav ogsa efter at have ydet
lanene, samt for nogle kunde- eller produktsegmenter en hgjt specialiseret kreditfaglig ekspertise.
Den kreditfaglige ekspertise vil i nogen udstreekning potentielt kunne tiltraeekkes eller overtages fra
det ngdlidende institut. Det ma forventes, at jo starre udlanet er, jo sverere vil det veere at overtage
for andre institutter. Vasentlige tab i og efterfglgende afvikling af et SIFI kan derfor indebare en
indskreenkning af udlanskapaciteten i sektoren — mest maerkbart i forhold til muligheden for at yde
nye udlan — serligt i en situation, hvor der, som falge af den gkonomiske konjunktur, i forvejen er
risiko for indskraenkning af udlanet. Dette kan begraense den gkonomiske veekst. Af disse grunde
vurderes udlan at vaere svert at substituere og at have sarlig vaesentlig systemisk karakter.

Af forslaget til nr. 3 fremgar, at instituttets indlan i procent af de danske penge- og realkreditinsti-
tutter samlede udlan i Danmark er en tredje indikator for et instituts systemiskhed, og dermed ogsa
et mal for, hvor store samfundsmaessige skadevirkninger afviklingen af et institut vil kunne medfg-
re. Indskydere, der ikke er daekkede af indskydergarantien, ma forventes at lide tab i en afvikling,
og sadanne tab til husholdninger og virksomheder kan begraense deres forbrug og investeringer og
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kan 1 yderste fald betyde, at de ikke er i stand til at honorere deres forpligtigelser. Det risikerer at
skabe en negativ spiral mellem den gkonomiske udvikling og udviklingen i den finansielle sektor.

Udpegning af fondsmaglerselskaber 1 som SIFler vil alene ske pa bagrund af nr. 1, da de gvrige
indikatorer ikke kan anvendes pa fondsmaglerselskaber I. Der er i Danmark aktuelt ingen systemisk
vigtige fondsmaeglerselskaber | pa baggrund af indikatorerne i stk. 2. Finanstilsynets forpligtigelse
til at identificere fondsmeeglerselskaber | som SIFler falger af CRD IV artikel 131.

Af forslaget fremgar greenseverdierne for de tre indikatorer. Da SIFler vil kunne medfare systemi-
ske konsekvenser pa baggrund af hver af de tre indikatorer, hvis de bliver ngdlidende, er det hen-
sigtsmaessigt, at penge- og realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber | skal overskride graense-
veerdien for blot én af de tre indikatorer for at blive identificeret som SIFI. Granseverdien for in-
stituttets balance i procent af Danmarks bruttonationalprodukt szettes til 6,5 procent, instituttets ud-
Ian i procent af de danske penge- og realkreditinstitutters samlede udlan settes til 5 procent og insti-
tuttets indlan i procent af de danske pengeinstitutters samlede indlan i Danmark szttes ligeledes til
5 procent.

Graenseveerdierne er sat pa det valgte niveau, for at tage hgjde for de serlige karakteristika ved den
danske kreditinstitutsektor, hvor der er enkelte meget store institutter, men ogsa en gruppe af mel-
lemstore institutter. Da disse institutter kan volde vesentlige problemer for samfundsgkonomien,
hvis de skulle blive ngdlidende, anvendes en tilgang, hvor graenseverdierne for identifikation som
SIFI pa de forskellige indikatorer settes relativt lavt. Dette skal igen ses i lyset af et forsigtigheds-
princip, hvorefter det vil veere hensigtsmaessigt af hensyn til finansiel stabilitet at paleegge en starre
gruppe af institutter ekstra krav, saledes at risikoen for, at disse institutter bliver ngdlidende, mind-
skes. Dermed mindskes ogsa risikoen for, at problemer i en reekke mellemstore institutter kan fa
systemisk betydning.

Den Europeaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) skal 1. januar 2015, efter input fra det Europaiske
Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), offentliggare en retningslinje, der naermere specificerer kri-
terierne for identifikationen af SIFler, jf. kapitalkravsdirektivet, CRD IV, artikel 131. Finanstilsynet
vil skulle offentliggare en nermere forklaring pa om retningslinjen bliver fulgt eller ikke bliver
fulgt.

Det falger af forslaget til stk. 3. at en udpeget SIFI, skal ligge under graenseverdierne jf. stk. 2 i tre
pa hinanden faglgende ar for ikke lengere at veere SIFI.

Det falger af forslaget til stk. 4, at et penge- og realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, der
som folge af opkab eller lignende, kommer vasentligt over en eller flere af greenseveerdierne i stk.
2, kan udpeges som SIFI af erhvervs- og veekstministeren inden de to ar er gaet. Erhvervs- og
vaekstministeren kan ligeledes beslutte, at et institut ikke leengere er SIFI inden de tre ar er gaet,
safremt instituttet ligger veesentligt under greensevardierne som falge af f.eks. frasalg af vaesentlige
dele af forretningen eller lignende. Instituttet skal fremsende en anmodning til erhvervs- og vakst-
ministeren som skal danne grundlag for beslutningen.

Det folger af forslaget til stk. 5, at Finanstilsynet kan fastleegge naermere regler for, hvordan indika-
torerne opgeres, fx om hvordan genkgbsforretninger skal medtages i opggrelsen af ind- og udlan
samt hvorvidt opgarelsen skal foretages pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag i
henhold til stk. 2.
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Af forslaget til stk. 6, nr. 1-5, folger det, at Finanstilsynet skal beregne systemiskheden af et syste-
misk vigtigt finansielt institut (SIFI) som et simpelt gennemsnit af institutternes score pa de tre in-
dikatorer, der anvendes ved identifikationen af SIFler, jf. stk. 2, dvs. balance, udlan og indlan. For
at ensarte skalaerne og dermed sikre, at de tre indikatorer far samme vagt, anvendes et mal for in-
stituttets balance i pct. af sektorens samlede balance i beregningen af systemiskhed frem for balan-
cen som andel af BNP. Systemiskheden beregnes saledes som gennemsnittet af instituttets balance i
pct. af de danske penge- og realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskabers samlede balance, institut-
tets udlan i procent af de danske penge- og realkreditinstitutters samlede udlan og instituttets indlan
i procent af de danske pengeinstitutters samlede indlan. Systemiskheden skal beregnes parallelt med
udpegningen af SIFler, jf. stk. 1, og skal opgeres pa baggrund af det seneste arsregnskab. Syste-
miskheden vil ogsa blive beregnet arligt for allerede udpegede SIFler, og safremt der er andringer i
det pageeldende instituts systemiskheden, der medfgrer andringer i instituttets SIFI-bufferkrav, jf. §
125 h, jf. § 125 a, stk. 6, skal dette SIFI-bufferkrav opfyldes ved udgangen af det pageeldende ar,
hvor der sker a@ndringer i dets systemiskhed, jf. § 309, stk. 2.

Pa baggrund af beregningen indplaceres et SIFI i en kategori for systemiskhed. Med henblik pa at
give institutterne incitament til at holder igen med at vokse eller mindske deres systemiskhed, ar-
bejdes med en relativt detaljeret inddeling af kategorier af systemiskhed. Der fglger saledes af for-
slaget til stk. 6, at der oprettes fem kategorier, med falgende intervaller: <5, [5;15[, [15;25], [25;35],
>35.

Det fremgar af forslaget til stk. 7, at Finanstilsynet kan fastsette nermere regler for opgarelsen af
de enkelte faktorer der indgar i beregningen af systemiskheden.

§ 309

Det falger af den politiske aftale, at et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) skal opfylde SIFI
bufferkravene, jf. § 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, ved udgangen af det falgende ar, dvs. senest halvandet
ar efter det er udpeget. Det falger af den politiske aftale, at institutter der udpeges i 2014 skal opfyl-
de de SIFI-bufferkrav, der fastsattes af erhvervs- og vaekstministeren i medfar af det foreslaede §
125 h, jf. 8 125 g, stk. 6, fra 1. januar 2015, jf. lovforslagets § 17.

Af forslaget til stk. 2 falger, at SIFler ved s&ndringer i deres systemiskhed skal leve op til eventuelle
endringer i deres SIFl-kapitalkrav ved udgangen af det pageeldende ar, hvor der sker &ndringer i
dets systemiskhed. Dette falger tillige af den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen
(Socialdemokraterne, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti,
Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti om regulering af systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere
likviditet.

8§ 310

Det fremgar af forslaget til § 310, at Finanstilsynet arligt skal udpege globale vigtige systemiske
finansielle institutter (G-SIFler). Finanstilsynet vil dermed en gang arligt foretage en vurdering af
om der skal udpeges nye G-SIFler. Der vil samtidig blive foretaget en vurdering af om eksisterende
SIFler stadig opfylder én eller flere af kriterierne i stk. 4, men der vil ikke ske en genudpegning af
eksisterende G-SlIFler. Finanstilsynet kan udpege penge- og realkreditinstitutter, fondsmaeglersel-
skaber | og finansielle holdingvirksomheder, der er omfattet af CRR, som systemisk vigtige finan-
sielle institutter. Lovforslaget implementerer kapitalkravsdirektivet, CRD 1V, artikel 131, hvor der
skelnes mellem globale systemisk vigtige finansielle institutter og andre systemiske vigtige finan-
sielle institutter. | Danmark er der aktuelt ingen G-SIFler. Det folger af implementeringen af kapi-
talkravsdirektivet, CRD IV, artikel 131, at Finanstilsynet arligt skal orientere det Europaiske Ud-

69



valg for Systemiske Risici (ESRB), den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) og Kommissio-
nen om hvilke G-SlIFler, der er udpeget i Danmark.

Udpegningen af G-SIFler skal ske pa koncernniveau, hvor koncernen som helhed betragtes. Ved
identifikation pa koncernniveau tages der hgjde for koncernens samlede systemiske betydning og
det forhold, at koncernens virksomheder er forbundne og dermed indeberer en potentiel smitte-
spredning.

Det falger af forslaget til stk. 2, at udpegningen af G-SIFler efter stk. 1 sker med udgangspunkt i de
i nr. 1) - 5) naevnte indikatorer for det enkelte institut.

Indikatorerne implementerer kriterierne for identifikation af G-SIFler i kapitalkravsdirektivet, CRD
IV, artikel 131, der tager udgangspunkt i Basel Komiteens standarder for identifikation. Den politi-
ske aftale har ikke givet anbefaling er til identifikation af G-SIFler, da Danmark aktuelt ikke har
nogle G-SIFler.

Det fremgar af forslaget til nr. 1, at instituttets starrelse er en af indikatorerne til identifikation af G-
SIFler. Et instituts starrelse er centralt for dets betydning i det finansielle system, da det indikerer
omfanget af finansielle ydelser, som instituttet leverer til realakonomien og det finansielle system.
De mulige skadevirkninger i form af risici for samfundsgkonomien (negative eksternaliteter) ved at
et institut bliver nedlidende, stiger endvidere formentlig mere end proportionalt, jo starre institut-
terne er. Safremt et stort institut bliver ngdlidende, vil dette endvidere i hgjere grad end for mindre
institutter kunne skade tilliden til det finansielle system som helhed. Institutternes starrelse er derfor
et centralt kriterium for identifikation af savel SIFler som G-SIFler.

Det fremgar af forslaget til nr. 2, at instituttets forbundethed med det finansielle system er en af
indikatorerne til identifikation af G-SIFler. Forbundethed deaekker over, at problemer i et institut kan
smitte resten af sektoren fx som fglge af kontraktuelle forpligtigelser mellem institutterne. Institut-
tets forbundethed med resten af det finansielle system kan fx indebere risiko for, at afvikling af
instituttet kan reducere den gvrige sektors tabskapacitet som fglge af tab pa eksponeringer mod G-
SIFlet — fx i form af usikrede og sikrede lan, obligationsbeholdninger (herunder realkreditobligatio-
ner), derivataftaler m.v. — hvilket begraenser sektorens samlede kreditudbud og dermed potentielt
den gkonomiske veekst.

Det fremgar af forslaget til nr. 3, at substituerbarheden af instituttets aktiver eller den finansielle
infrastruktur udbudt af instituttet er en af indikatorerne til identifikation af G-SIFler. Udlan udger
aktiviteter, som det kan veere vanskeligt eller umuligt for andre institutter at overtage eller erstatte i
betydeligt omfang pa kort sigt. Det ma forventes, at jo starre udlanet er, jo sveerere vil det veere at
overtage for andre institutter. Vaesentlige tab i og efterfglgende afvikling af et G-SIFI kan derfor
indebaere en indskraenkning af udlanskapaciteten i sektoren, hvilket kan begraense den gkonomiske
vaekst. Af disse grunde er substituerbarheden af instituttets aktiver eller den finansielle infrastruktur
udbudt af instituttet en vaesentlig systemisk karakter.

Det fremgar af forslaget til nr. 4, at instituttets kompleksitet er en af indikatorerne til identifikation
af G-SIFler. Et instituts systemiskhed vil veere hgjere, hvis instituttet har en forretningsmodel,
struktur og drift, der ger det serligt omkostningsfuldt at afvikle. Afviklingen af komplekse institut-
ter vil formentlig indebere hgjere omkostninger end afvikling af mindre komplekse institutter og vil
derfor alt andet lige have en starre indvirkning pa finansiel stabilitet og den gkonomiske udvikling.

Faktorer, der komplicerer en afvikling, kan fx veere omfanget af bilaterale (Over-The-Counter -
OTC) handler med finansielle derivater, store handelsbeholdninger, eller at instituttet har mange
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aktiver pa balancen, der ikke er veerdifastsat til markedsverdi og derfor kan vise sig at have en va-
sentlig anden realisationsveerdi.

Det fremgar af forslaget til nr. 5, at instituttets greenseoverskridende aktiviteter er den sidste indika-
tor til identifikation af G-SIFler. Omkostningerne ved afvikling af et institut med betydelige graen-
seoverskridende aktiviteter vil gge de operationelle risici og presse det tidsmaessige aspekt af krise-
handteringen pa grund af behovet for koordination mellem nationale myndigheder.

Erhvervs- og vaekstministeren kan, i henhold til forslaget til stk. 3, fastsatte naermere regler om op-
garelsen af de i stk. 2 naevnte indikatorer, samt hvordan disse kan anvendes til at opgere systemisk-
heden af et G-SIFI. Det falger af implementeringen af kapitalkravsdirektivet, CRD 1V, artikel 131,
at hver indikator skal veegtes ligeligt ved beregningen af G-SIFlets systemiskhed. Det falger endvi-
dere, at der skal opstilles minimum fem kategorier af systemiskhed. Den Europeiske Banktilsyns-
myndighed (EBA) skal inden den 30. juni 2014 udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere den metode, der skal anvendes til at identificere G-SIFler
samt indplaceringen af disse i kategorier af systemiskhed. Kommissionen skal efterfalgende vedta-
ge de reguleringsmaessige standarder. Henset til, at udarbejdelsen af de reguleringsmaessige tekniske
standarder afventer, samt at Danmark ikke aktuelt har nogle G-SIFler, vurderes det ikke relevant at
fremseaette detaljerede regler for identifikation af G-SIFler, hvorfor erhvervs- og veakstministeren
kan fastsaette naermere regler. Det bemaerkes, at safremt Kommissionen vedtager de regulerings-
maessige tekniske standarder som en forordning, vil en eventuel udarbejdelse af nermere regler, i
henhold til stk. 2, skulle tage behgrigt hensyn til forordningens bestemmelser.

§311

Med forslaget til § 311 foreslas, at Finanstilsynet én gang arligt skal offentliggaere, hvilke SIFler og
G-SIFler, der udpeges i henhold til 8§ 308 og 310, samt i hvilke kategorier de indplaceres i. Offent-
liggarelsen skal ogsa indeholde en opdateret oversigt over de SIFler og G-SIFler, der er identifice-
ret de foregaende ar og som fortsat vurderes systemisk vigtige, jf. 88 308 og 310. Offentliggarelsen
skal finde sted pa Finanstilsynets hjemmeside. Kravene til offentliggarelse falger af implementerin-
gen af CRD 1V artikel 131 og artikel 133.

§312

Med forslaget til § 312 foreslas, at globale systemisk vigtige finansielle institutter i Danmark (G-
SIFI), der er udpeget i henhold til § 310, inden den 1. juli 2014 rapporterer den i nr. 1) - 3) naevnte
information til Kommissionen. Rapporteringen skal indeholde G-SIFlets resultat fgr skat, skat af
resultatet og modtagene offentlige tilskud for hver enkel medlemsstat og hvert enkelt tredjeland,
hvori G-SIFlet er etableret. Rapporteringen skal tilsendes Kommissionen pa fortrolig basis. Be-
stemmelsen implementerer CRDIV artikel 89, stk. 3, farste afsnit.

Rapporteringen skal anvendes af Kommissionen til at foretage en generel vurdering af de potentiel-
le negative gkonomiske falger af at offentliggere oplysningerne i nr. 1) - 3), herunder virkningen pa
konkurrenceevnen, investeringerne og kreditmulighederne samt det finansielle systems stabilitet.
Kommissionen skal i sin vurdering konsultere EBA, EIOPA og ESMA. Den endelige rapport skal
foreleegges Europa-Parlamentet og Radet senest den 31. december 2014.

Hvis Kommissionens rapport identificerer vaesentlige negative felger af offentliggarelsesforpligtel-
sen, der er fastsat i artikel 89, stk. 1, skal Kommissionen overveje at fastsatte naermere regler i en
delegeret retsakt om tilpasning af udseettelsen af offentliggarelsesforpligtelsen i overensstemmelse
med artikel 89, stk. 3, andet afsnit.
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§313

Efter artikel 88, stk. 2, i CRD 1V skal virksomheder, der er vaesentlige i kraft af deres starrelse, in-
terne organisation og deres aktiviteters art, omfang og kompleksitet, nedsztte et nomineringsud-
valg. De samme identifikationskrav er geeldende i direktivets bestemmelser om nedsattelse af et
risikoudvalg og et aflgnningsudvalg, jf. artikel 76 og 95.

Direktivets artikel 88, stk. 2, og artikel 76 om nedsettelse af henholdsvis et nomineringsudvalg og
et risikoudvalg foreslas implementeret ved § 1, nr. [51 og 52], i dette lovforslag, hvorved der fore-
slas indfert en ny § 80 a og § 80 b i lov om finansiel virksomhed. Kravet i de foreslaede bestemmel-
ser om nedszttelse af henholdsvis et nomineringsudvalg og et risikoudvalg skal finde anvendelse pa
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeaeglerselskaber I, hvis kapitalandele er optaget til
handel pa et reguleret marked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa balancetidspunktet i gennem-
snit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte.

Direktivets artikel 95 om nedseettelse af et aflgnningsudvalg er implementeret i § 77 c i lov om fi-
nansiel virksomhed, som finder anvendelse pa finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder, hvis kapitalandele er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som i de 2 seneste
regnskabsar pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte. Kravet om
nedsattelse af et aflanningsudvalg blev indfert i forbindelse med implementeringen af CRD Il1.

Systemisk vigtige finansielle institutter har stor samfundsmaessig betydning, og det er derfor serligt
vigtigt at reducere risikoen for, at systemisk vigtige finansielle institutter bliver ngdlidende, da dette
kan have vidtreekkende negative konsekvenser for bl.a. samfundsgkonomien generelt. Risikoen her-
for kan reduceres ved, at det enkelte institut nedsatter et nomineringsudvalg, der bistar bestyrelsen
med at sikre, at bestyrelsen samlet set og det enkelte medlem Igbende har den pakrevede viden og
erfaring, et risikoudvalg, der bevirker, at bestyrelsen har det forngdne grundlag for at imgdega,
handtere, overvage og reducere de risici, som virksomheden er eller kan blive eksponeret for, og et
aflenningsudvalg, der forbereder bestyrelsens beslutninger om aflgnning, herunder beslutninger,
som kan have indflydelse pa virksomhedens risikostyring.

Den foreslaede § 313 i lov om finansiel virksomhed indeholder derfor et krav om, at bestemmelser-
ne i 8 77 c i lov om finansiel virksomhed og de foreslaede §§ 80 a og 80 b skal finde tilsvarende
anvendelse pa systemisk vigtige finansielle institutter og globale systemisk vigtige finansielle insti-
tutter, hvis kapitalandele ikke er optaget til handel pa et reguleret marked og som ikke i de 2 seneste
regnskabsar pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte.

Et systemisk vigtigt finansielt institut skal saledes i alle tilfeelde nedsette et nomineringsudvalg, et
risikoudvalg og et aflgnningsudvalg.

Den foreslaede § 313 indeberer ikke materielle a&ndringer i anvendelsen af bestemmelserne om
nominerings-, risiko- og aflgnningsudvalg, men udvider anvendelsesomradet for bestemmelserne til
i alle tilfeelde ogsa at omfatte systemisk vigtige finansielle institutter og globale systemisk vigtige
institutter.

Der henvises til bemzarkningerne til de foresldede 88 80 a og 80 b for en naermere beskrivelse af
kravene til nominerings- og risikoudvalg. For en nermere beskrivelse af kravene til aflgnningsud-
valg henvises der til bemarkningerne til § 77 c i lov om finansiel virksomhed (lovforslag L49 af 9.
november 2010).
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§314

Den foreslaede § 314 implementerer artikel 91, stk. 3, 2. pkt., og stk. 4-6, i CRD IV, der fastsatter
greenser for det antal ledelsesposter, som et medlem af bestyrelsen i et pengeinstitut, realkreditinsti-
tut eller fondsmeegler 1, som er veesentligt i kraft af sin sterrelse, interne organisation og arten, om-
fanget og kompleksiteten af dets aktiviteter, ma varetage.

Et systemisk vigtigt finansielt institut og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut er af en star-
relse og kompleksitet, som medfarer at bestyrelsesarbejdet kraever betydelige ressourcer fra det en-
kelte bestyrelsesmedlem, hvorfor det foreslas, at lade bestemmelsen omfatte bestyrelsesmedlemmer
i systemisk vigtige finansielle institutter. Med forslagets § 1, [nr. 24], indszttes en ny § 64 a, som
paleegger det enkelte bestyrelsesmedlem eller direktionsmedlem i finansielle virksomheder lgbende
at vurdere, om den pagaldende har afsat de forngdne ressourcer til at varetage sit hverv. Som navnt
under bemaerkningerne til 8 64 a indgar mangden af ledelseshverv altid i vurderingen af, om et di-
rektions- eller bestyrelsesmedlem har afsat de forngdne ressourcer til at varetage sit hverv i en fi-
nansiel virksomhed. For systemisk vigtige finansielle institutter er det dog sardeles vasentligt at
sikre, at det enkelte bestyrelsesmedlem ikke har for mange poster udover bestyrelsesposten i det af
stk. 1 omfattede institut, da der ellers er en risiko for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv
pa betryggende vis.

Derfor fastsetter det foreslaede § 314, stk. 1, et egentligt kvantitativt loft for hvor mange bestyrel-
sesposter og/eller direktionshverv, det enkelte medlem af et systemisk vigtigt finansielt instituts og
et globalt systemisk vigtigt finansielt institut bestyrelse kan varetage samtidig. De navnte graenser
pa samlet 1 direktionspost kombineret med to bestyrelsesposter eller samlet 4 bestyrelsesposter er
direkte fastsat i direktivet og kan saledes ikke fraviges, jf. dog de foreslaede stk. 3-5. De navnte
graenser er inklusive bestyrelsesposten i det systemisk vigtige finansielle institut omfattet af stk. 1.
Et hverv som bestyrelsessuppleant skal i denne henseende som udgangspunkt ikke anses som en
bestyrelsespost. Hvis et medlem af bestyrelsen har forfald af mere varig karakter, saledes at en sup-
pleant deltager i bestyrelsesarbejdet over en lengere periode, vil hvervet som bestyrelsessuppleant
kunne anses for at udgare en bestyrelsespost i forhold til opgarelsen af poster efter § 314, stk. 1.

Det foreslaede loft over antal ledelsesposter omfatter ogsa bestyrelsesposter og direktionshverv i
udenlandske selskaber.

Ved vurderingen af, om en ledelsespost skal anses for en direktarpost eller en bestyrelsespost i rela-
tion til den foreslaede § 314, stk. 1, kan det tillegges veaegt, om den pagaldende post er registreret
hos Erhvervsstyrelsen eller en tilsvarende udenlandsk myndighed som en direktar- eller bestyrel-
sespost. Der foretages en konkret vurdering, og en registrering som bestyrelsesmedlem og en regi-
strering eller titel som direkter er underordnet, hvis der alene er tale om en stilling, som af formelle
grunde er registreret eller betegnet som en direktar- eller bestyrelsespost, uden at hvervet reelt kan
sidestilles med en direktions- eller bestyrelsespost. | sadanne tilfeelde kan posten udelades af vurde-
ringen efter den foreslaede bestemmelse i § 308, stk. 1. Eksempelvis vil sadanne tilfelde kunne
foreligge, hvor et partnerskab eller ejerfellesskab mellem familiemedlemmer eller selvstendige
erhvervsdrivende er struktureret i selskabsform af skattemaeessige arsager men lige sa godt kunne
veere struktureret som et interessentskab, hvor direktgren eller bestyrelsesmedlemmet i stedet ville
have status af partner eller interessent. Tilsvarende vil kunne veere tilfeeldet, hvor personligt ejer-
skab af en fast ejendom eller et andet investeringsaktiv er struktureret i selskabsform.

Bestyrelsesposter, hvor den pageldende er indsat af den danske stat eller af selskaber ejet af den
danske stat, er efter det foreslaede § 314, stk. 2, ikke omfattet af greenserne i stk. 1. Et eksempel
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herpa kan veere en situation, hvor Finansiel Stabilitet A/S har udpeget et medlem til bestyrelsen i et
ngdlidende systemisk vigtigt finansielt institut.

Det betyder, at hvis et bestyrelsesmedlem i et systemisk vigtigt finansielt institut omfattet af stk. 1
er indsat af den danske stat eller et selskab, der er ejet af den danske stat, vil vedkommende ikke
som falge af denne bestyrelsespost veere omfattet af loftet i bestemmelsens stk. 1, og den pageelden-
de vil saledes ikke som fglge af denne bestyrelsespost veare begraenset i antallet af ledelsesposter,
som den pagaldende kan besidde. Det pagaeldende bestyrelsesmedlem kan dog stadigveek veere
omfattet af loftet i bestemmelsens stk. 1, safremt vedkommende er medlem af bestyrelsen i et andet
systemisk vigtigt finansielt institut omfattet af stk. 1.

Det foreslaede § 314, stk. 3, nr. 1, implementerer artikel 91, stk. 5, i CRD 1V og fastslar, at direkter-
eller bestyrelsesposter i virksomheder, der ikke forfalger overvejende kommercielle formal, ikke
skal medregnes i opgarelsen af direkter- og bestyrelsesposter efter stk. 1.

Denne kategori af virksomheder omfatter i et vist omfang virksomheder, der anses for erhvervsdri-
vende efter de i dansk ret velkendte afgraensninger af savel erhvervsdrivende virksomheder, jf. lov
om visse erhvervsdrivende virksomheder, som erhvervsdrivende fonde, jf. lov om erhvervsdrivende
fonde.

For fonde vil det som udgangspunkt veere retningsgivende, om en eventuel kommerciel virksom-
hedsaktivitet alene har begreenset omfang eller begraenset betydning i forhold til fondens formue,
saledes at fonden ikke anses for erhvervsdrivende efter § 1, stk. 3, i lov om erhvervsdrivende fonde.
| sa fald vil virksomheden vaere omfattet af den foreslaede bestemmelse i § 314, stk. 3, nr. 1.

For gvrige virksomheder, herunder fonde der ikke anses som erhvervsdrivende fonde, vil det som
udgangspunkt vaere retningsgivende, om den relevante virksomhed har til formal at fremme delta-
gernes gkonomiske interesser gennem erhvervsdrift, jf. § 1 1 lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder. For omdannede finansielle virksomheder, jf. 8 19 i lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder, vil det afggrende vaere vurderingen af, om virksomheden forfglger overvejende kommer-
cielle formal, jf. nedenfor. Anses en virksomhed ikke for erhvervsdrivende efter lov om visse er-
hvervsdrivende virksomheder, vil virksomheden vare omfattet af den foresldede bestemmelse i
§ 314, stk. 3, nr. 1.

Eksempler pa ledelsesposter, der vil kunne undtages, kan navnes humanitare hjeelpeorganisationer
som Dansk Rgde Kors, Amnesty International og Dansk Flygtningehjelp samt ideelle foreninger
som Kreeftens Bekaempelse, Muskelsvindfonden, Astma-Allergi Danmark. Hertil kommer ledelses-
poster i interesseorganisationer samt en reekke virksomheder specifikt omtalt i lov om erhvervsdri-
vende fonde. Endvidere vil ledelsesposter i kulturelle organisationer som f.eks. Louisiana fonden,
Nivaagaards Malerisamling m.v. efter en konkret vurdering kunne undtages.

Som felge af den bredere afgreensning af virksomheder, der ikke forfglger overvejende kommerciel-
le formal, vil der derudover veere en gruppe af erhvervsdrivende virksomheder og erhvervsdrivende
fonde, som ikke kan siges at forfglge overvejende kommercielle formal, og som derfor ogsa vil vee-
re undtaget efter den foreslaede bestemmelse i § 314, stk. 3, nr. 1. Der vil kunne vere tale om virk-
somheder, som udgver en endog betydelig erhvervsmaessig aktivitet, men hvor dette ikke er virk-
somhedens eller fondens overvejende formal, typisk fordi virksomheden drives pa nonprofit-vilkar,
eksempelvis saledes at erhvervsaktiviteten i overvejende grad understatter eller finansierer idéelle
formal som for eksempel almennyttige formal.
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Endvidere skal direktions- og bestyrelsesposter i skolebestyrelser, ejerforeninger i private beboel-
sesejendomme, frivillige foreninger m.v. ikke medregnes.

Af forslaget til § 314, stk. 3, nr. 2, fremgar, at det samme ger sig geeldende for direktions- eller be-
styrelsesposter i virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed § 80, stk. 5, og tilsvarende
sektorselskaber. Dette omfatter bl.a. NETS, fellesejede datacentraler, e-nettet, Forvaltningsinstitut-
tet for Lokale Pengeinstitutter, Det Private Beredskab til Afvikling af Ngdlidende Banker, Spare-
kasser og Andelskasser (Det Private Beredskab), Finanssektorens Pensionskasse, Finanssektorens
Uddannelsescenter, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Lokale Pengeinstitutter, Finansradet,
Realkreditradet, Realkreditforeningen, Regionale Bankers Forening, Letpension, DLR Kredit A/S,
medlemsejede pensionskasser, fagforeninger, herunder udenlandske fagforbund. Undtagelsen er
indfart for at sikre, at poster, der som regel er en fast del af arbejdet for en direkter i en finansiel
virksomhed ikke medregnes i antallet af direktions- og bestyrelsesposter, der skal indga i opgerel-
sen af poster efter bestemmelsens stk. 1.

Derudover foreslas det i § 314, stk. 3, nr. 3, at bestyrelsesposter ikke skal medregnes i opgarelsen af
poster efter stk. 1, safremt bestyrelsesmedlemmet er indsat i en virksomheds bestyrelse af den dan-
ske stat eller et selskab ejet af den danske stat, eller safremt bestyrelsesmedlemmet sidder i bestyrel-
sen i en virksomhed ejet af den danske stat. Undtagelsen er indfart for at sikre, at et bestyrelsesmed-
lem, som indseettes i en bestyrelse i en virksomhed af den danske stat eller et selskab ejet af den
danske stat eller som indseattes i bestyrelsen i en virksomhed ejet af den danske stat, ikke som faglge
af denne indseettelse er ngdsaget til at treede tilbage fra en anden bestyrelsespost, som bestyrelses-
medlemmet matte have, fordi vedkommende i anden sammenhang er omfattet af loftet i bestem-
melsens stk. 1. Det foreslaede § 314, stk. 3, nr. 3, implementerer artikel 91, stk. 3, 2. pkt., i CRD
V.

| det foreslaede § 314, stk. 4, nr. 1, fastsettes, at direkter- og bestyrelsesposter i virksomheder, der
er koncernforbundne, skal regnes som én direktar- eller bestyrelsespost ved opgerelsen af poster
efter stk. 1 i bestemmelsen. For sa vidt angar finansielle virksomheder fremgar det af 88 5a og 5 b,
hvornar virksomheder anses for at veere i samme koncern. Det foreslaede § 314, stk. 4, nr. 1, tager
bl.a. hgjde for, at flere bestyrelsesposter inden for samme koncern formodes at veere mindre byrde-
fulde rent ressourcemaessigt end bestyrelsesposter i andre virksomheder. Samtidig muligger det, at
koncerner ikke bliver palagt at skulle have forskellige bestyrelsesmedlemmer i alle koncernens sel-
skaber. Undtagelsen for koncernforbundne selskaber gaelder bade for finansielle og ikke-finansielle
virksomheder.

Seerligt for sa vidt angar firmapensionskasser geelder det, at uanset at en firmapensionskasse er en
selvsteendig juridisk enhed, skal den i forhold til bestemmelsen i stk. 4, nr. 1, betragtes som en del
af den koncern, som er sponsor for firmapensionskassen. Det vil saledes vaere muligt for et bestyrel-
sesmedlem i et systemisk vigtigt finansielt institut at sidde i bestyrelsen for en firmapensionskasse
for instituttets medarbejdere.

Ved afgarelsen af om en flerhed af direktions- og bestyrelsesposter i selskaber, der er koncernfor-
bundne, skal telle som én direktionspost eller én bestyrelsespost, leegges der afgerende veegt pa,
hvilken post den pagaldende bestrider i det hgjest rangerende selskab inden for koncernen.

Bestrider et medlem af det systemisk vigtige finansielle instituts eller et globalt systemisk vigtigt
finansielt instituts bestyrelse hvervet som direktar i et selskab, som er koncernforbundet med insti-
tuttet, og som rangerer hgjest i koncernen (og dermed hgjere end instituttet), skal hvervene inden
for denne koncern teelle som én direktarpost.
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Bestrider et medlem af det systemisk vigtige finansielle instituts eller et globalt systemisk vigtigt
finansielt instituts bestyrelse hvervet som direkter i et andet selskab og hvervet som bestyrelses-
medlem i dette selskabs datterselskaber, teller hvervene i de koncernforbundne selskaber som én
direkterpost.

Bestrider bestyrelsesmedlemmet i et systemisk vigtigt finansielt institut eller et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut hvervet som bestyrelsesmedlem i et andet selskab og hvervet som direktar i
dettes sgsterselskab, saledes at begge selskaber rangerer lige hgjt i den pagaldende koncernstruktur,
ma det bero pa en konkret vurdering, om de to poster samlet set skal betragtes som en bestyrelses-
post eller en direktarpost ved opgerelsen af poster efter stk. 1 i bestemmelsen. Ved en sadan vurde-
ring skal der bl.a. leegges vaegt pa, hvilken af de to poster, der ma anses for at veaere den mest byrde-
fulde rent ressourcemaessigt.

| det foreslaede § 314, stk. 4, nr. 2, fastsettes, at direkter- og bestyrelsesposter i virksomheder,
hvori det omfattede systemisk vigtige finansielle institut eller det globalt systemisk vigtige finan-
sielt institut ejer en kvalificeret andel — sammen med bestyrelsesposten i det systemisk vigtige fi-
nansielle institut eller det globalt systemisk vigtige finansielle institut — skal regnes som én direkter-
eller bestyrelsespost.

Det fremgar af § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, hvad der forstas ved kvalificeret andel.

Det foreslaede § 314, stk. 4, nr. 2, tager bl.a. hgjde for, at en bestyrelsespost i en virksomhed, hvori
det omfattede systemisk vigtige finansielle institut ejer kvalificerede andele, formodes at veere min-
dre byrdefuld for et bestyrelsesmedlem i instituttet end bestyrelsesposter i andre virksomheder. Be-
stemmelsen muligger, at et systemisk vigtigt finansielt institut eller et globalt systemisk vigtigt fi-
nansielt institut kan lade bestyrelsesmedlemmer for instituttet sidde i bestyrelser i selskaber, hvori
instituttet har betydelige interesser i form af kvalificerede ejerandele.

Afgarelsen af om direktions- og bestyrelsesposter i selskaber, hvori det omfattede systemisk vigtige
finansielle institut eller globalt systemisk vigtigt finansielt institut ejer en kvalificeret andel, skal
teelle som en direktionspost eller en bestyrelsespost foretages pd samme made som i forhold til op-
gerelsen af direktions- og bestyrelsesposter i koncernforbundne selskaber.

Det systemisk vigtige finansielle institut vil altid veere hgjest rangerende i forhold til selskaber,
hvori instituttet ejer en kvalificeret andel, hvorfor ledelseshverv i disse selskaber og hvervet som
bestyrelsesmedlem i instituttet isoleret set altid vil teelle som én bestyrelsespost ved opgarelsen af
poster efter stk. 1. Kun i de tilfaelde, hvor det pagaldende bestyrelsesmedlem i det systemisk vigtige
finansielle institut ogsa bestrider en direktionspost i et selskab, som inden for samme koncern ran-
gerer hgjere end instituttet, vil hvervene telle som en direktionspost.

Da kravet om loft pa det totale antal bestyrelsesposter, et enkelt medlem kan besidde, forventeligt
vil medfare et vist behov for tilpasning for nogle ledelsesmedlemmer, er det i artikel 91, stk. 3, i
CRD 1V fastsat, at dette krav farst skal veere opfyldt den 1. juli 2014. 8 308 finder derfor farst an-
vendelse fra den 1. juli 2014, jf. lovforslagets ikrafttreedelsesbestemmelse.

Efter det foreslaede § 314, stk. 5, kan Finanstilsynet tillade, at et bestyrelsesmedlem, der ellers er
omfattet af graeenserne for antallet af ledelsesposter i stk. 1, besidder 1 bestyrelsespost udover de i
stk. 1 tilladte. Der vil veere tale om en konkret vurdering, men med mindre der er forhold, som taler
imod at tillade, at et bestyrelsesmedlem besidder 1 bestyrelsespost udover i de i stk. 1 tilladte, vil
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Finanstilsynet som udgangspunkt give en sadan tilladelse. Finanstilsynet skal dog i forbindelse med
en vurdering af, om en sadan tilladelse kan gives, inddrage hensynet til varetagelsen af hvervet i det
systemisk vigtige finansielle institut, som er omfattet af 8 313, stk. 1, og vurderingen vil i den for-
bindelse kunne inddrage sterrelsen og kompleksiteten af de virksomheder, som den pagaldende
allerede bestrider poster i, herunder en vurdering af omfanget af det forventede arbejde ved at tilla-
de den pagaldende at besidde endnu en bestyrelsespost. | denne henseende kan Finanstilsynet ind-
drage bade en vurdering af omfanget af det forventede arbejde forbundet med de ledelsesposter,
som den pagaldende allerede besidder, samt omfanget af det forventede arbejde forbundet med den
bestyrelsespost, som ikke kan rummes inden for de i stk. 1 fastsatte greenser, og som den pagalden-
de sgger om tilladelse til at besidde. Finanstilsynet kan i forbindelse hermed inddrage en vurdering
af, hvad der anses for at vaere passende ressourcer, herunder tid, til et givet bestyrelseshverv, hvortil
der henvises til bemarkningerne til den foreslaede § 64 a. Som en del af vurderingen skal det ogsa
indga, om medlemmet har den forngdne viden og erfaring til at patage sig den ekstra arbejdsbyrde,
som en ekstra bestyrelsespost medfarer, uden at dette kan forventes at pavirke medlemmets vareta-
gelse af hvervet i det systemisk vigtige finansielle institut. Bestemmelsen i stk. 4 om opgerelse af
flere poster som en samlet post finder tillige anvendelse pa vurderingen af den ekstra bestyrelses-
post, som Finanstilsynet kan tillade i medfar af stk. 5.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, der er omfattet af forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, kan udpeges som
systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) efter 8 308, stk. 1[, eller som globale systemisk vigti-
ge finansielle institutter i Danmark (G-SIFI) efter § 310, stk. 1], i hvilken forbindelse medlemmerne
af virksomhedens bestyrelse bliver omfattet af stk. 1.

Med § 314, stk. 6, foreslas indfert en overgangsbestemmelse for de medlemmer af bestyrelsen i
virksomheder, der udpeges som et SIFI efter § 308, stk. 1, eller et G-SIFI efter § 310, stk. 1, som pa
tidspunktet for udpegningen besidder flere direktar- eller bestyrelsesposter end tilladt efter stk. 1.
Overgangsbestemmelsen indebzrer, at de bestyrelsesmedlemmer, som pa tidspunktet, hvor den
virksomhed, hvori de besidder en bestyrelsespost, udpeges som SIFI eller G-SIFI, besidder flere
direktar- eller bestyrelsesposter end tilladt efter stk. 1, fortsat kan besidde disse direkter- og besty-
relsesposter indtil udlgbet af det bestyrelseshverv, som indebzrer, at bestyrelsesmedlemmet omfat-
tes af stk. 1.

Den i stk. 6 foreslaede bestemmelse indebaerer saledes, at begraensningen i antallet af direktions- og
bestyrelsesposter i de ovennavnte tilfeelde senest skal vaere opfyldt pa det tidspunkt, hvor bestyrel-
sesmedlemmet genvelges til bestyrelsen i det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det
globale systemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI).

Det er saledes i denne overgangsperiode muligt for bestyrelsesmedlemmer omfattet af stk. 1 at bi-
beholde en kombination af direktions- og/eller bestyrelsesposter, som overskrider begrensningerne
i stk. 1.

Safremt et bestyrelsesmedlem i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt syste-
misk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ikke genveelges efter udlgbet af dette bestyrelseshverv, er
vedkommende ikke lengere omfattet af begraensningen i det foreslaede stk. 1, med mindre ved-
kommende er omfattet af stk. 1 i kraft af en anden bestyrelsespost.

Ved udlgb af et bestyrelseshverv forstas afslutningen pa den valgperiode, som det pageldende be-
styrelsesmedlem er valgt for.
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§ 315

Med forslaget til § 315 i lov om finansiel virksomhed indfagres en hjemmel til erhvervs- og veekst-
ministeren, til at fastsaette regler om et likviditetsdeekningskrav for et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI) eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI). Artikel 460, stk. 1, i CRR
giver Kommissionen hjemmel til at fastsette nermere regler i en gennemfarelsesretsakt om tekni-
ske standarder om et likviditetsdekningskrav i medfer af artikel 412, stk. 1, i CRR. Likviditetsdeek-
ningskravet skal sikre, at de omfattede virksomheder har en tilstreekkelig beholdning af likvide akti-
ver, der kan daekke ubalancer mellem indgaende og udgaende pengestrgmme i stresssituationer over
en kort periode. Med henblik pa at give muligheden for at indfare et serligt likviditetsdeekningskrav
for danske SIFler og G-SIFler giver bestemmelsen erhvervs- og veakstministeren hjemmel til at
fastseette regler om likviditetsdeekningskravet for SIFler og G-SIFler. Finanstilsynet har i medfer af
CRDIV lovforslaget faet tildelt en hjemmel til at fastsette et likviditetsdeekningskrav for kreditinsti-
tutter generelt, som falger de af Kommissionen fastsatte regler for LCR. Likviditetsdeekningskravet
for kreditinstitutter generelt vil blive indfaset i henhold til anbefalingerne i artikel 460, stk. 2, i
CRR. Denne hjemmel giver mulighed for at indfgre likviditetsdeekningskravet pa et hgjere niveau
for SIFler og G-SIFler. Udgangspunktet er at SIFler og G-SIFler vil skulle overholde LCR kravet
med 100 pct. fra 1. januar 2015. Stillingtagen til danske SIFlers og G-SIFlers LCR-krav vil blive
drgftet i forligskredsen for finansiel stabilitet i 2014, idet stillingtagen afventer EU-Kommissionens
beslutning om den endelige udformning af LCR-kravet, der foreligger senest 30. juni 2014. Safremt
danske realkreditobligationer ikke i tilstreekkeligt omfang kan medregnes som likvide papirer i
LCR, eller Kommissionens beslutning pa anden vis vanskeligger, at danske SIFler og G-SIFler
fuldt ud kan leve op til LCR-kravet vil LCR blive indfaset frem til 2018 pa linje med de mindre
danske kreditinstitutter.

Til nr. 8 (8§ 343 m, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til 8 343 m, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er der tale om en konsekvenszn-
dring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfart en
bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 9 (8 344, stk. 3, 4. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Der er med forslaget til § 344, stk. 3, 4. pkt., i lov om finansiel virksomhed, alene tale om en konse-
kvens af, at Finanstilsynet med lovforslaget skal fare et serligt skaerpet tilsyn med systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFler). Finanstilsynet skal lige som i de gvrige dele af dets tilsynsvirksom-
hed fare et risikobaseret tilsyn med de systemisk vigtige finansielle institutter (SIFler), med fokus
pa vasentlighed.

Det fremgar af den politiske aftale af den 10. oktober 2013, at det er centralt, at tilsynet med SIFler
styrkes, saledes at Finanstilsynet far et bedre grundlag for tidligt at vurdere, om der er behov for
tilsynsmaessige reaktioner over for SIFler. Det skal ogsa ses i lyset af SIFlers betydelige kompleksi-
tet og den store betydning for samfundsgkonomien, det kan have, hvis et SIFI bliver ngdlidende. Et
styrket tilsyn vil ogsa veare i overensstemmelse med internationale retningslinjer fra Financial Stabi-
lity Board, hvor der leegges stor veegt pa, at tilsynet med SIFler styrkes markant.

Finanstilsynet skal fore et intensiveret tilsyn med SIFlerne i form af: i) En gget undersggelsesaktivi-
tet (hyppigere inspektioner), ii) benchmarking af de danske SIFler, herunder ift. udenlandske SIFI-
er, iii) styrket fokus pa god selskabsledelse og risikostyring og iv) gget fokus pa modelrisiko og
kapitalallokering.
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Til nr. 10 (8 345 i lov om finansiel virksomhed)

Med stk. 1 foreslas indsat en bestemmelse, hvorefter erhvervs- og vakstministeren skal udpege en
bestyrelse. Med bestemmelsen bliver det samtidig lovfaestet, at erhvervs- og veaekstministeren skal
udpege Finanstilsynets direktgr, og at dette skal ske pa baggrund af en hgring af bestyrelsen. Fi-
nanstilsynets virksomhed kan opdeles i hovedomraderne tilsynsvirksomhed, reguleringsvirksomhed
og informationsvirksomhed. Finanstilsynets direktar skal med bestemmelsen fremover referere til
bestyrelsen i sager, som er omfattet af Finanstilsynets uafhangige tilsynsvirksomhed. Erhvervs- og
veekstministeren vil dermed fortsat ikke have nogen instruktionsbefgjelser over for Finanstilsynet
vedrgrende den uafhangige tilsynsvirksomhed af de finansielle virksomheder, hvilket er i fuld
overensstemmelse med internationale tilsynsstandarder, der siger, at et effektivt finansielt tilsyn
skal veere operationelt uafhaengigt og have ressourcer, som tilsynsmyndigheden selvstaendigt dispo-
nerer over. Den tilsynsmaessige uafhangighed er ligeledes et forhold, som Den Internationale Valu-
tafond ngje overvager. Desuden vil bestyrelsen vaere kompetent til at treeffe beslutning i forbindelse
med regnskabskontrollen for ikke-finansielle virksomheder, der er bgrsnoterede. | alle gvrige sager,
herunder forberedelse af lovgivning, EU-forhandlinger, forbrugertilsynet og almindelig ministerbe-
tjening samt tilsynets informationsvirksomhed, er Finanstilsynet underlagt instruktion fra erhvervs-
og vakstministeren. Finanstilsynet — ved direktgren — skal desuden fortsat indhente mandat hos
erhvervs- og veekstministeren til at indlede drgftelser med relevante institutter om overtagelse af et
kriseramt pengeinstitut.

Finanstilsynet vil fortsat vaere en statslig styrelse under Erhvervs- og Veakstministeriet, og ministe-
riet har derfor ansvaret for, at der fares tilsyn med Finanstilsynet svarende til det tilsyn, der udeves i
forhold til andre statslige styrelser. Erhvervs- og vaekstministeren kan i den forbindelse indhente
alle relevante oplysninger fra Finanstilsynet, herunder ogsa fortrolige oplysninger. Modtager er-
hvervs- og vakstministeren fortrolige oplysninger, herunder som led i sit overordnede tilsyn, vil
ministeren blive omfattet af den sarlige tavshedspligt, jf. 8 354, stk. 7, og vil desuden ikke kunne
videregive oplysningerne. Erhvervs- og Vekstministeriet kan endvidere — uden bestyrelsens forud-
gaende tilsagn — palaegge Finanstilsynets direkter at igangsatte tiltag, safremt tilsynets virksomhed
ikke drives i overensstemmelse med de forudsatninger, der fx er fastsat pa de arlige finanslove. De
overordnede rammer for Finanstilsynets budget fastleegges saledes fortsat i finansloven. Bestyrelsen
skal fremsende forslag til Finanstilsynets budget til erhvervs- og vaekstministeren og skal lgbende
overvage anvendelsen af Finanstilsynets bevillinger.

Med stk. 2 fastsettes sammensatningen af bestyrelsen. Det foreslas, at bestyrelsen skal besta af 7
medlemmer med seerlige kompetencer i forhold til bestyrelsens opgaver, herunder juridisk, gkono-
misk og finansiel indsigt.

Med henblik pa at sikre tilstedeverelsen af de forngdne sagkundskaber i bestyrelsen, skal 3 besty-
relsesmedlemmer samlet set have juridisk, gkonomisk eller finansiel sagkundskab, 2 medlemmer
skal have ledelsesmaessig baggrund fra den finansielle sektor, 1 medlem skal have ledelsesmassig
baggrund fra det gvrige erhvervsliv, og 1 medlem skal vere fra Danmarks Nationalbank.

Med stk. 3 foreslas, at erhvervs- og vaekstministeren blandt bestyrelsesmedlemmerne udpeger en
formand og en nastformand. Ministeren kan frit veelge blandt de 7 medlemmer, hvem der skal veere
hhv. formand og naestformand.

Med stk. 4 foreslas, at erhvervs- og vaekstministeren udpeger en observater i bestyrelsen fra Er-
hvervs- og Vakstministeriet. Bestyrelsen og observatgren er at betragte som en helhed i offentlig-
hedslovens forstand, hvorfor observataren kan modtage dokumenter m.v. pa lige fod med bestyrel-
sesmedlemmerne, uden at dette er at betragte som afgivelse af dokumenterne til tredjemand efter
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offentlighedsloven. Observatgren har taleret, men ikke stemmeret i bestyrelsen og har i gvrigt in-
gen indflydelse pa bestyrelsens arbejde med tilretteleeggelsen af den uafhangige tilsynsvirksomhed.

Med stk. 5 foreslas bestyrelsesmedlemmerne og observatgren udpeget for op til 2 ar ad gangen med
mulighed for genudpegning. Der er som udgangspunkt ikke begransning pa antallet af gange et
medlem kan genudpeges, men bestyrelsen skal til stadighed samlet set have juridisk, skonomisk og
finansiel indsigt samt gvrige serlige kompetencer, der er ngdvendig for at kunne varetage dens op-
gaver. Ved et medlems forfald udpeger erhvervs- og veekstministeren et nyt bestyrelsesmedlem.

Med stk. 6 foreslas, at medlemmer af bestyrelsen og observataren ikke ma vare ansat i eller veere
bestyrelsesmedlem i finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, dvs. virksomheder der er tilsyns-
belagte i medfer af lov om finansiel virksomhed, i virksomheder, der indgar i koncern med finan-
sielle virksomheder, eller i virksomheder der har kvalificerede ejerandele, jf. definitionen heraf i lov
om finansiel virksomheds § 5, stk. 3, i finansielle virksomheder. Der vil i forretningsordenen for
bestyrelsen blive fastsat neermere regler om bestyrelsesmedlemmernes habilitet.

Med stk. 7, nr. 1, foreslas, at bestyrelsen skal godkende Finanstilsynets tilretteleeggelse af tilsyns-
virksomheden. Bestyrelsen kan evt. fastsatte retningslinjerne herfor i en instruks til direktionen.

Med stk. 7, nr. 2, foreslas, at bestyrelsen skal fastleegge de strategiske mal for Finanstilsynets til-
synsvirksomhed, hvilket skal ske med udgangspunkt i et vaesentlighedshensyn, hvor den tilsyns-
maessige indsats skal st i forhold til de potentielle risici eller skadevirkninger.

Fastleeggelsen af de strategiske mal for Finanstilsynets tilsynsvirksomhed skal ske med respekt af
de hensyn, der opregnes i 8 344, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Med stk. 7, nr. 3, foreslas, at bestyrelsen som det gverste ledelsesorgan skal godkende Finanstilsy-
nets arsrapport.

Med stk. 7, nr. 4, foreslas, at bestyrelsen skal treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter samt i sager, der har videregaende betydelige falger.

Den foreslaede bestemmelse indebzrer en sproglig udvidelse af bestyrelsens kompetencer i forhold
til Det Finansielle Rads kompetencer i henhold til den nuveaerende udformning af § 345, stk. 2, nr. 1,
i lov om finansiel virksomhed. Ved reaktioner forstas afggrelser i forvaltningsretlig forstand, men
reaktioner dekker ogsa over pataler og risikooplysninger m.v. Med bestemmelsen vil Finanstilsy-
nets bestyrelse for eksempel veere kompetent til at treeffe en reaktion, som retter sig mod en konkret
virksomhed, men bestyrelsen vil ogsa veere kompetent til at treeffe reaktioner i principielle sager
vedrgrende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder &ndring af Finanstilsynets praksis, hvor der
ikke ngdvendigvis er en konkret virksomhed, som reaktionen retter sig mod.

Bestyrelsens afgarelser i henhold til 8 347 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed samt beslutning
om overgivelse af sager til politimassig efterforskning er ikke omfattet af bestemmelsen, jf. forsla-
get til 8 345, stk. 7, nr. 5 og 6, i dette lovforslag.

En sag har et principielt indhold, nar der er tvivl af en vis betydning om fortolkningen af en be-
stemmelse, eller en hidtidig fortolkning &ndres. At en sag vedrgrer en bestemmelse, der ikke har
veeret anvendt far, gar ikke i sig selv sagen principiel. Videregaende betydelige falger for en eller
flere virksomheder eller hele branchen kan f.eks. vare afgarelser, der pabyder, at en bestemt praksis
skal falges, hvilket vil medfare anvendelse af betydelige ressourcer for virksomhederne.
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Administrative badeforeleeg behandles af bestyrelsen som en tilsynssag efter nr. 4. Det administra-
tive badeforeleeg betragtes farst som en afgarelse, nar badeforeleegget er vedtaget af virksomheden,
hvorefter der kan ske offentliggarelse. I lov om finansiel virksomhed fremgar hjemlen til offentlig-
gorelse af § 354 a, stk. 1.

Med stk. 7, nr. 5, foreslas, at bestyrelsen skal treeffe afgarelse i sager vedrarende pabud til finansiel-
le virksomheder, finansielle holdingvirksomheder eller forsikringsholdingvirksomheder om, at virk-
somheden skal afholde udgifterne til, at der foretages en uvildig undersggelse af et eller flere for-
hold i virksomheden i medfer af § 347 b. Heri vil ogsa indga en afgerelse af, om den eller de sag-
kyndige, som virksomheden har indstillet, kan udpeges til at foresta den uvildige undersggelse, eller
om der evt. skal udpeges en anden. Det er op til bestyrelsen at afgere, hvorvidt der skal udstedes et
pabud i medfer af lovens § 347 b. Der er tale om en viderefarelse af den eksisterende retstilstand i
forhold til kompetencen i Det Finansielle Rad.

Bestyrelsens afgarelse om iveerksattelse af en uvildig undersggelse offentliggeres ikke, jf. 8 354 a i
lov om finansiel virksomhed.

Med stk. 7, nr. 6, foreslas, at bestyrelsen treeffer beslutning om at overgive tilsynssager, jf. dette
forslags § 345, stk. 7, nr. 4, til politimessig efterforskning. Der er tale om en viderefgrelse af den
eksisterende retstilstand i forhold til kompetencen i Det Finansielle Rad.

Med stk. 7, nr. 7, foreslas, at bestyrelsen skal godkende bekendtgarelser og vejledninger pa de om-
rader, hvor Finanstilsynet er bemyndiget til at udstede regler.

For sa vidt angar bekendtgarelser, er der tale om en viderefarelse af praksis i forhold til kompeten-
cen i Det Finansielle Rad, saledes at bekendtgarelser skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse ud
fra et vaesentlighedskriterium, som narmere fastsattes af bestyrelsen.

Det foreslas herudover, at Finanstilsynets bestyrelse far kompetence til at godkende de vejledninger,
som Finanstilsynet lgbende udsteder. Forslaget skal ses som en naturlig konsekvens af bestyrelsens
gvrige befgjelser, idet vejledninger dels er en kodificering af den praksis, som bestyrelsen har vaeret
med til at fastleegge, og dels angiver fortolkningsbidrag m.v. vedrgrende de galdende regler pa det
finansielle omrade. En vejledning retter sig mod de virksomheder, der skal administrere de regler,
som vejledningen udmenter, og forklarer, hvad virksomhederne i praksis skal gere for at efterleve
lovgivningens regler. En vejledning indeholder ikke egentlige lovkrav eller regler, men derimod
snarere anvisninger, der er tilknyttet den lovmaessige regulering.

Vejledninger skal ligesom bekendtgerelser foreleegges Finanstilsynets bestyrelse ud fra et veesent-
lighedskriterium, som narmere fastsettes af bestyrelsen.

Bekendtgarelser og vejledninger, som ikke forelegges Finanstilsynets bestyrelse til godkendelse,
skal forelaegges denne til orientering.

Med stk. 8 foreslas, at bestyrelsen udpeger et panel af eksperter, som samlet har sarlig sagkundskab
inden for det finansielle omrade, herunder pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirksomhed, forsik-
rings- og pensionsvirksomhed, fondsmaglervirksomhed, finansielle forbrugerforhold, kapitalmar-
kedsforhold, verdipapirhandel samt regnskabsforhold. Sammensetningen af ekspertpanelet skal
saledes sikre, at panelet samlet set har bred sagkundskab inden for det finansielle omrade, hvilket
svarer til sammensatningen af de sagkyndige, der er udpeget i Det Finansielle Rad efter de nugel-
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dende regler i lov om finansiel virksomhed. Bestyrelsen kan fastsette naermere regler herom i for-
retningsordenen jf. det foreslaede stk. 13.

Bestyrelsen vil efter behov kunne anmode om bistand fra et eller flere medlemmer i ekspertpanelet i
forbindelse med behandling af konkrete tilsynssager, herunder vil medlemmer af ekspertpanelet
efter formandens beslutning kunne deltage i bestyrelsens mgder uden stemmeret. Bestyrelsen kan
endvidere vaelge at lade sager forberede i underudvalg bestaende af udvalgte medlemmer af ek-
spertpanelet og bestyrelsen. Dette vil for eksempel kunne veaere relevant i forbindelse med behand-
lingen af sager vedrgrende regnskabsforhold.

Med stk. 9 foreslas, at Forbrugerombudsmanden indkaldes ved bestyrelsens behandling af tilsyns-
sager om redelig forretningsskik, god praksis og prisoplysning, samt at Forbrugerombudsmanden i
disse sager har samme befgjelser som bestyrelsens medlemmer. Sagerne om redelig forretningsskik,
god praksis og prisoplysning skal behandles af bestyrelsen efter de samme kriterier som gvrige til-
synssager, det vil sige, hvis der er tale om sager af principiel karakter, eller som har videregaende
betydelige folger. Forbrugerombudsmandens befgjelser omfatter ogsa stemmeret ved bestyrelsens
behandling af disse sager. Der er tale om en viderefgrelse af den nuvarende retstilstand, jf. § 345,
stk. 7, i lov om finansiel virksomhed.

Med stk. 10 foreslas, at finansielle virksomheder m.v., der bergres af konkrete afgerelser, kan fa
foretreede for bestyrelsen forud for afgarelsen. Der er tale om en viderefgrelse af den nugaldende
praksis for Det Finansielle Rad. Bestyrelsen fastsatter nsermere regler om muligheden for foretraede
i forretningsordenen, som godkendes af erhvervs- og veekstministeren, jf. den foreslaede bestem-
melse til § 345, stk. 13, i lov om finansiel virksomhed.

Med stk. 11, som er udtryk for en viderefgrelse af den nugeldende retstilstand i relation til Det Fi-
nansielle Rad, foreslas, at den sarlige tavshedspligt, der galder for ansatte i Finanstilsynet, finder
tilsvarende anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen, observataren, medlemmer af det nedsatte ek-
spertpanel samt Forbrugerombudsmanden. Baggrunden herfor er, at det er ngdvendigt, at Finanstil-
synet kan stille oplysninger til radighed for bestyrelsen, for at bestyrelsen kan treeffe afgerelse i
overensstemmelse med de forvaltningsretlige krav om sagsoplysning.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den serlige tavshedspligt, der geelder for ansatte i Finans-
tilsynet, foreslas tilsidesat ved bestyrelsens behandling af sager om udstedelse af regler i bekendtge-
relsesform eller vejledning, hvilket er begrundet i et gnske om at give mulighed for en reel debat af
disse sager i bestyrelsen.

Med stk. 12 foreslas, at bestyrelsen treeffer afgerelse med simpelt stemmeflertal. Ved stemmelighed
er formandens stemme afgerende. De naermere regler for, hvornar bestyrelsen er beslutningsdygtig
vil blive fastlagt i forretningsordenen for bestyrelsen.

Med stk. 13 foreslas, at bestyrelsen fastsetter sin egen forretningsorden, hvoraf bl.a. skal fremga
regler om mulighed for foretraeede for bestyrelsen.

Det vil endvidere fremga af forretningsordenen, at i sager, hvor der skal foretages partshgring, om-
fatter adgangen til partshgring udkastet til radets afgarelse i den form, afgarelsen patenkes offent-
liggjort. Hensigten er at styrke retssikkerheden for de virksomheder og enkeltpersoner, som Finans-
tilsynets bestyrelses afgarelse vil rette sig mod, saledes at de kan gare sig bekendt med Finanstilsy-
nets vurderinger forud for bestyrelsens behandling af sagen. Der er tale om en viderefgrelse af den
nuveerende retstilstand, jf. § 345, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed.
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Forretningsordenen skal godkendes af erhvervs- og vaekstministeren.

Med stk. 14 foreslas, at bestyrelsen ved instruks til Finanstilsynets direktion kan delegere bestyrel-
sens kompetence til at treeffe afgerelser i tilsynssager af principiel karakter og tilsynssager, der har
videregdende betydelige falger, samt beslutning om i sadanne sager at overgive disse til politimas-
sig efterforskning. | sager vedrarende regnskabskontrol af virksomheder omfattet af arsregnskabs-
loven traeder Erhvervsstyrelsen i Finanstilsynets sted. Der er tale om en viderefgrelse af den nuvae-
rende retstilstand, hvorefter Det Finansielle Rad kan delegere dets kompetence til Finanstilsynet.
Delegationer, der allerede er foretaget fra Det Finansielle Rad til Finanstilsynet, opretholdes ved
etableringen af Finanstilsynets bestyrelse. Finanstilsynets bestyrelse vil dog efterfalgende kunne
treeffe beslutning om, at en eller flere delegationer skal endres eller helt traekkes tilbage.

Der vil primeert veere tale om to typer delegation. Enten generelt i en bestemt type sager, hvor besty-
relsen har fastlagt en praksis, som giver et klart og utvetydigt billede af bestyrelsens vurdering af
den pagaldende sagstype, eller i helt konkrete sager, hvor bestyrelsen vaelger ikke at afggre sagen
eller treeffe beslutning pa det aktuelle mgde, hvorpa sagen behandles. Et sadant tilfelde kan tenkes
at foreligge, hvor bestyrelsen gnsker et forhold afklaret inden sagen afgeres, og hvor bestyrelsen har
tillid til, at Finanstilsynet feerdigger behandlingen uden, at sagen behgver at blive forelagt bestyrel-
sen pa ny.

Den generelle delegation vil sedvanligvis ske, efter at bestyrelsen har behandlet en raekke sager af
samme type og dermed har fastlagt en praksis. Finanstilsynet skal fgre en oversigt over hvilke sags-
typer, der er delegeret, og oversigten gennemgas minimum én gang om aret. Efter de nugealdende
delegationshestemmelser er blandt andet politianmeldelser og sager om administrative bgdeforelaeg
delegeret pa en reekke omrader fra Det Finansielle Réd.

Finanstilsynet skal orientere bestyrelsen senest ved farstkommende mgde, nar der er truffet en afge-
relse eller en beslutning efter delegation.

Med stk. 15 foreslas, at Feergernes landsstyre og Granlands selvstyre udpeger hver 1 sarlig sagkyn-
dig, som efter formandens beslutning kan deltage i bestyrelsens mgder uden stemmeret. Bestem-
melsen svarer til den nugeeldende § 345, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed og skal ses pa bag-
grund af, at bestyrelsen har kompetence til at afgare principielle spgrgsmal om den finansielle sek-
tor, herunder finansielle virksomheder beliggende pa Fergerne og i Grenland.

Den gkonomiske struktur pd Fargerne og i Grgnland er anderledes end i Danmark. Blandt andet
derfor gar der sig nogle serlige forhold geeldende i den feeraske og grenlandske finansielle sektor,
som ikke kendes fra Danmark. Safremt der foreleegges principielle spgrgsmal for bestyrelsen om
feeraske eller grgnlandske finansielle virksomheder, kan radet derfor have behov for at konsultere
en ekspert i fergske eller grgnlandske forhold. Det vil alene veere i sager om feaergske eller gran-
landske forhold, at formanden for Finanstilsynets bestyrelse har mulighed for at indkalde henholds-
vis den seerlig feergske eller serlig grenlandske sagkyndige. Der er tale om en viderefgrelse af den
eksisterende retstilstand i forhold til Det Finansielle Rad.

Til nr. 12 (8§ 354 a, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til 8 354 a, stk. 1, 1 pkt., i lov om finansiel virksomhed er der tale om en konse-
kvenszndring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.
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Fremover vil alle reaktioner, der gives til en virksomhed under tilsyn, som henhgrer under bestyrel-
sens kompetencer i henhold til 8 345, stk. 7, nr. 4, eller som gives af Finanstilsynet efter delegation
fra Finanstilsynets bestyrelse skulle offentliggares med angivelse af virksomhedens navn. Derimod
kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer.

Bestemmelsen omfatter kun virksomheder under tilsyn. Ved virksomheder under tilsyn forstas virk-
somheder, der har faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed i henhold til love under
Finanstilsynets omrade. Virksomheder med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemmeside.

Til nr. 12 (8 354 a, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Med de foreslaede @ndringer til § 354 a, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om finansiel virksomhed andres
begrebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den kommer til
at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 13 (8 354 a, stk. 1, 8. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til 8 354 a, stk. 1, 8 pkt., i lov om finansiel virksomhed er der tale om en konse-
kvenszndring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Lige-
ledes konsekvensandres henvisninger.

Til nr. 14 (8§ 354 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til § 354 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed indseettes der et nyt stk. 2. Bestem-
melsen regulerer offentliggerelse af de reaktioner og overgivelse af sager til politimessig efter-
forskning vedrgrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder, der ikke er om-
fattet af stk. 1. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger de virksomheder der ikke er “under
tilsyn” efter stk. 1. Der henvises til bemarkningerne til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggere reak-
tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 354 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, der gelder for virksomheder under tilsyn.

| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgerelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-
dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den forestaende offentliggerelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggeres reaktioner med navns naevnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
beerer bl.a., at en afggrelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke leengere opfylder betingelserne om
egnethed og haederlighed, eller en beslutning om at oversende en sag, hvor en person har foretaget
kursmanipulation, til politimassig efterforskning, vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i
sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.
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| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner traeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedrarende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentliggerelses-
pligten fremgar i dag af § 354 a, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed. Med dette lovforslag vil und-
tagelserne fremga af § 354 a, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen offentliggares, vil et udkast
til pressemeddelelse skulle vedleegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om offentliggerelse er
endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
garelse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det folger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spgrgsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
offentliggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggarelse.

Til nr. 15 (8 354 a, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til 8 354 a, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om finansiel virksomhed er der tale om en
konsekvensandring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 2 i 8 354 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Til nr. 16 (8 354 a, stk. 3, 10, pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til § 354 a, stk. 3, 10. pkt., i lov om finansiel virksomhed er der tale om en konse-
kvenszndring som falge af den foreslaede andring til § 354 a, stk. 1, 1. pkt. i lov om finansiel virk-
somhed. Andringen medfarer, at det fremover som udgangspunkt kun er Finanstilsynet, som skal
offentliggare oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag der er overgivet til politimaees-
sig efterforskning vedrgrende en virksomhed, som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet, og der er
faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse
af administrativt badeforleeg.

Til nr. 17 (8 354 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til § 354 a, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om finansiel virksomhed er der tale om en
konsekvensandring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 2 i 8 354 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Til nr. 18 (8 354 a, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til § 354 a, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om finansiel virksomhed er der tale om en
konsekvensandring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 2 i § 354 i lov om fi-
nansiel virksomhed.
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Til nr. 19 (8 356, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af den geeldende § 356, stk. 1, at medarbejderne i Finanstilsynet ikke ma veere medlem af
direktion, bestyrelse eller repraesentantskab eller veere ansat i virksomheder under tilsyn af Finans-
tilsynet eller i disses organisationer. Medarbejderne ma heller ikke uden tilladelse fra erhvervs- og
veekstministeren eje eller drive selvsteendig erhvervsvirksomhed eller deltage i ledelsen eller driften
af en erhvervsvirksomhed. De kan dog eje, drive eller deltage i administrationen af fast ejendom.

Stk. 1 indeholder saledes et forbud for Finanstilsynets medarbejdere mod at have anden beskafti-
gelse. Det fremgar af de specielle bemaerkninger til L 176 fra 2002/2003, at ”det sarlige forbud
mod beskeftigelse skal sikre, at medarbejdere i Finanstilsynet er uafhangige af finansielle virk-
somheder og andre virksomheder i gvrigt”.

I den geeldende bestemmelse er der mulighed for, at erhvervs- og vaekstministeren i serlige tilfeelde
kan dispensere herfra.

Med forslaget til &ndring af § 356, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed &ndres bestemmel-
sens ordlyd saledes, at det foreslas, at kompetencen til at dispensere i stedet ligger hos Finanstilsy-
nets direkter. Denne &ndring foretages, da det er en vurdering der ligger i naturlig forlengelse af
processen omkring ansettelse af medarbejdere, herunder i forbindelse med vurderingen af medar-
bejdernes habilitet. Disse vurderinger foretages allerede af Finanstilsynet og Finanstilsynets direk-
ter, hvorfor &ndringen foreslas.

Samtidig foreslas den praktiske anvendelse af bestemmelsen lempet idet praksis i dag har vist, at det
har vaeret meget vanskeligt at opna en dispensation. Det har sledes veeret praksis i henhold til den
geeldende bestemmelse, at dispensationsadgangen kun benyttes i serlige undtagelsestilfelde. 1 de
fleste tilfeelde har dette betydet, at allerede fordi en medarbejder havde en mindre eller ubetydelig
bibeskaftigelse i selskabsform, sa var der ikke mulighed for at opna dispensation, hvorfor det enten
var ansattelseshindring eller det blev pakraevet, at virksomheden afvikledes.

Denne praksis sgges lempet, saledes at Finanstilsynets direkter kan meddele dispensation i de til-
feelde, hvor der ud fra en konkret vurdering ma antages at veere af mindre eller ubetydelig gkono-
misk risiko for medarbejderen forbundet med virksomheden, og hvor virksomhedens karakter tilsi-
ger, at dette er en integreret del af medarbejderens privatsfaere, og som konkret vurderes ikke at
have betydning for medarbejderens virke som medarbejder i Finanstilsynet, herunder dennes uaf-
hengighed af finansielle virksomheder disses organisationer og andre virksomheder i gvrigt. F.eks.
kan der veare tale om en medarbejder, som gnsker at kgbe en lejlighed til beboelsesformal til sig
selv eller sin neermeste familie, og hvor lejligheden eksempelvis gnskes ejet i et interessentskab,
anpartsselskab eller andet selskabsform. Det kan ogsa vaere varetagelse af en fritidsinteresse, som
giver en mindre eller ubetydelig indtegt og ikke rummer risiko for interessekonflikter i forhold til
varetagelse af funktionen i tilsynet.

Til nr. 20 (8 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er der tale om en konsekvensandring
af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 2 i 8 354 a i lov om finansiel virksomhed.
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Til §2

Til nr. 1 og 2 (overskrifter i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Der er tale om en konsekvensandring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel
virksomhed foreslas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad
foreslas nedlagt.

Til nr. 3 (8 84 i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Bestemmelsen nyaffattes som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed
foreslas indfgrt en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas ned-
lagt.

Forslaget til stk. 1, nr. 1, hvorefter bestyrelsen skal traeffe reaktioner i sager af principiel karakter og
i sager, der har videregaende betydning, indebarer en sproglig udvidelse af bestyrelsens kompeten-
cer i forhold til Det Finansielle Rads kompetencer i henhold til den nuvearende udformning af § 84 i
lov om veardipapirhandel m.v. Ved reaktioner forstas afgerelser i forvaltningsretlig forstand, men
reaktioner daekker ogsa over pataler og risikooplysninger m.v. Med bestemmelsen vil Finanstilsy-
nets bestyrelse for eksempel vaere kompetent til at treffe afgerelser i forvaltningsretlig forstand,
hvor der er en konkret part, men bestyrelsen vil ogsa veere kompetent til at treeffe reaktioner i prin-
cipielle sager vedrgrende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder &ndring af Finanstilsynets
praksis.

Veerdipapirhandelslovens anvendelsesomrade omfatter en lang raeekke forskellige aktgrer pa veerdi-
papirmarkedet. Enkelte af disse aktarer er underlagt tilsyn efter regler i veerdipapirhandelsloven.
Disse tilsynsbelagte virksomheder omfatter; operatarer af regulerede markeder, clearingcentraler og
veerdipapircentraler. Andre aktgrer pa vaerdipapirmarkederne er eksempelvis udstedere af finansielle
instrumenter optaget til handel pa et reguleret marked.

En sags indhold er principielt, nar der f.eks. er tvivl af en vis betydning om fortolkningen af en be-
stemmelse, eller nar en hidtidig fortolkning @ndres. At en sag vedrarer en bestemmelse, der ikke
har vaeret anvendt far, ger ikke i sig selv sagen principiel. Videregadende betydelige falger for en
eller flere virksomheder, eller hele branchen, kan f.eks. veare afggrelser, der pabyder, at en bestemt
praksis skal falges, hvilket vil medfgre anvendelse af betydelige ressourcer for virksomhederne.
Afgarelsesbegrebet omfatter tilsynsreaktioner, herunder pataler, som ma anses for retligt normeren-
de.

Omfattet af denne bestemmelse vil udover sager i relation til virksomheder under tilsyn ogsa omfat-
te sager vedrgrende udstedere af noterede veerdipapirer, fysiske og juridiske personer, som handler
veerdipapirer pa kapitalmarkederne, og fysiske og juridiske personer der udbyder kapitalandele til
offentligheden. Eksempler pa reaktioner efter denne bestemmelse kan vare vedtagelse af et admini-
strativt bgdeforlaeg til en fysisk person for manglende indberetning af transaktioner som ledende
medarbejder i en udsteder efter § 28 a, eller udstedelse af et administrativt badeforlaeg til en udste-
der for sen eller manglende offentliggarelse af periodiske meddelelser efter § 27, stk. 8. Sager om
regnskabskontrol vil fremover blive behandlet af bestyrelsen efter denne bestemmelse, hvis de er
principielle eller har vidtreekkende betydning. Bestyrelsen far saledes samme kompetence pa regn-
skabsomradet, som i dag er tillagt det Finansielle rad.

Administrative badeforeleeg behandles af bestyrelsen som en tilsynssag efter nr. 1. Det administra-
tive bgdeforelaeg betragtes farst som en afgarelse, nar badeforeleegget er vedtaget af virksomheden,
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hvorefter der kan ske offentliggarelse. | vaerdipapirhandelsloven fremgar hjemlen til offentliggerel-
se af de omfattede sager af § 84 c.

Med stk. 1, nr. 2, foreslas, at bestyrelsen traeffer beslutning om at overgive tilsynssager, jf. § 84, stk.
1, nr. 1, til politimessig efterforskning. Der er tale om en viderefgrelse af den eksisterende retstil-
stand i forhold til kompetencen i Det Finansielle Rad.

Med stk. 1, nr. 3, foreslas, at bestyrelsen skal godkende bekendtgarelser og vejledninger udstedt af
Finanstilsynet. Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 1 nr. 11. Omfattet af denne be-
stemmelse vil endvidere vaere vejledende udtalelser om eksempelvis overtagelsestilbud eller lignen-
de, som er rettet generelt imod markedsdeltagerne og ikke imod en specifik part. Offentliggerelse af
sadanne vejledninger sker alene pa Finanstilsynets hjemmeside og er alene omfattet af lovens al-
mindelige regler om tavshedspligt. Reglerne om offentligggrelse af reaktioner i § 84 c finder sale-
des ikke anvendelse for Finanstilsynets vejledninger.

Det foreslas i stk. 2, at stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for sager om overtraedelse af de navnte i
bestemmelsen neevnte forordninger. Tilsvarende regler fremgar i dag af § 84, stk. 1, 2. pkt., og der
er saledes tale om en viderefarelse af den eksisterende retstilstand i forhold til kompetencen i Det
Finansielle Rad.

Med stk. 3, som er udtryk for en viderefarelse af den nugaldende retstilstand i relation til Det Fi-
nansielle Rad, foreslas, at den serlige tavshedspligt, der geelder for ansatte i Finanstilsynet, finder
tilsvarende anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen, observatgren og medlemmer af det nedsatte
ekspertpanel. Baggrunden herfor er, at det er ngdvendigt, at Finanstilsynet kan stille oplysninger til
radighed for bestyrelsen, for at bestyrelsen kan treffe afgerelse i overensstemmelse med de forvalt-
ningsretlige krav om sagsoplysning.

Med stk. 4 foreslas, at fysiske og juridiske personer, der bergres af konkrete afggrelser, kan fa fore-
treede for bestyrelsen forud for afggrelsen. Der er tale om en viderefarelse af den nugeeldende prak-
sis for Det Finansielle Rad. Bestyrelsen fastsaetter naermere regler om mulighed for foretreede i for-
retningsordenen, som godkendes af erhvervs- og vaekstministeren, jf. § 345, stk. 14, i lov om finan-
siel virksomhed.

Med stk. 5 foreslas, at bestyrelsen ved instruks til Finanstilsynets direktion kan delegere bestyrel-
sens kompetence til at treeffe reaktioner sager af principiel karakter og sager, der har videregaende
betydelige falger, samt beslutning om i sddanne sager at overgive disse til politimassig efterforsk-
ning. | sager vedrgrende regnskabskontrol af virksomheder omfattet af arsregnskabsloven treeder
Erhvervsstyrelsen i Finanstilsynets sted. Der er tale om en viderefgrelse af den nuveerende retstil-
stand, hvorefter Det Finansielle Rad kan delegere dets kompetence til Finanstilsynet.

Der vil primeert veere tale om to typer delegation. Enten generelt i en bestemt type sager, hvor besty-
relsen har fastlagt en praksis, som giver et klart og utvetydigt billede af bestyrelsens vurdering af
den pagezldende sagstype, eller i helt konkrete sager, hvor bestyrelsen veelger ikke at afgere sagen
eller traeffe beslutning pa det aktuelle mgde, hvorpa sagen behandles. Et sadant tilfeelde kan teenkes
at foreligge, hvor bestyrelsen gnsker et forhold afklaret inden sagen afgares, og hvor bestyrelsen har
tillid til, at Finanstilsynet feerdigger behandlingen uden, at sagen behgver at blive forelagt bestyrel-
sen pa ny.

Den generelle delegation vil sedvanligvis ske, efter at bestyrelsen har behandlet en raekke sager af
samme type og dermed fastlagt en praksis. Finanstilsynet skal fare en oversigt over hvilke sagsty-
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per, der er delegeret, og oversigten gennemgas minimum én gang om aret. Efter de nugaldende
delegationshestemmelser er blandt andet politianmeldelser og sager om administrative bgdeforeleg
delegeret pa en reekke omrader fra Det Finansielle Rad.

Finanstilsynet skal orientere bestyrelsen senest ved farstkommende made, nar der er truffet en afge-
relse eller en beslutning efter delegation.

Til nr. 4 (8 84 b, stk. 5 i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Bestemmelsen vedrarer partsstatus i afgarelser truffet af radet efter 17. december 1998. Bestemmel-
sen var saledes oprindeligt en overgangsordning i forbindelse med vedtagelsen af det sarlige parts-
begreb i den finansielle lovgivning ved lov nr. 250 af 27. april 1999. Bestemmelsen vurderes sale-
des ikke lengere relevant, og forslas slettet som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om fi-
nansiel virksomhed foreslas indfgrt en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle
Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 5 (§ 84 c, stk. 1, 1. pkt. i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Med forslaget til § 84 c, stk. 1, 1 pkt., i lov om verdipapirhandel er der tale om en konsekvensen-
dring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfert en
bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en virksomhed under tilsyn, som henhgrer under bestyrel-
sens kompetencer i henhold til 8 84, stk. 1, nr. 1, eller som gives af Finanstilsynet efter delegation
fra Finanstilsynets bestyrelse skulle offentliggares med angivelse af virksomhedens navn. Derimod
kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer.

Bestemmelsen omfatter kun virksomheder under tilsyn. Ved virksomheder under tilsyn forstas virk-
somheder, der har faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed i henhold til love under
Finanstilsynets omrade. Virksomheder med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemmeside.

Til nr. 6 (8 84 c, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om vaerdipapirhandel m.v.)

Med de foreslaede @&ndringer til § 84c, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om verdipapirhandel m.v. a&ndres be-
grebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den kommer til at
svare til ordlyden i den foreslaede § 84, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 7 (8 84 c, stk. 1, 8. pkt., i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Med forslaget til § 84 ¢, stk. 1, 8 pkt., i lov om verdipapirhandel m.v. er der tale om en konse-
kvenszndring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Lige-
ledes konsekvensandres henvisninger.

Til nr. 8 (8 84 c, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Med forslaget til § 84 c, stk. 2, i lov om verdipapirhandel m.v. indszttes der et nyt stk. 2. Bestem-
melsen regulerer offentliggarelse af reaktioner og overgivelse af sager til politimassig efterforsk-
ning vedrgrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder, der ikke er omfattet
af stk. 1. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger de virksomheder der ikke er “under tilsyn”
efter stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggere reak-
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tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 84 c, stk. 1, i lov om veerdipa-
pirhandel m.v., der galder for virksomheder under tilsyn.

Reaktioner givet i henhold til § 84, stk. 1, nr. 1, og Finanstilsynets beslutninger om at overgive sa-
ger til politimeessig efterforskning skal endvidere offentliggares pa Finanstilsynets hjemmeside, jf.
dog stk. 4. Udstedere af vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked er underlagt en raek-
ke oplysningspligter til markedet bl.a. vedrgrende intern viden og periodiske meddelelser. Udstede-
re skal derfor overveje om oplysninger om en given reaktion er intern viden og dermed omfattet af
udsteders oplysningspligter efter lovens grige bestemmelser.

| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggerelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgarelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pageal-
dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den forestdende offentliggerelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggarelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
baerer bl.a., at en afgarelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke l&engere opfylder betingelserne om
egnethed og headerlighed, eller en beslutning om at oversende en sag, hvor en person har foretaget
kursmanipulation, til politimessig efterforskning, vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgaengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 84 a i lov om vardipapirhandel m.v. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt
i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner traeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentligggrelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedragrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentliggerelses-
pligten fremgar i dag af § 84 c, stk. 3, i lov om veerdipapirhandel m.v. Med dette lovforslag vil und-
tagelserne fremga af § 84 c, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen offentliggeres, vil et udkast
til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om offentliggarelse er
endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
gerelse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligga-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggerelse skal i det hele folge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det folger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshagring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
offentliggeres — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggarelse.
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Reaktioner givet for overtreedelse af Europa-Parlamentet og Radets forordning nr. 2012/648 af 4.
juli 2012 (EMIR-forordningen) skal ikke offentliggares i medfer af denne bestemmelse, men der-
imod i medfar af § 84 g.

Til nr. 9 (8 84 c, stk. 3, 3. pkt. i lov om veerdipapirhandel)

Med forslaget til § 84 c, stk. 3, 3. pkt. i lov om veerdipapirhandel m.v., er der tale om en konse-
kvenszndring som falge af den foreslaede andring til § 84 c, stk. 1, 1. pkt. i lov om veerdipapirhan-
del m.v.. &ndringen medfarer, at det fremover alene er virksomheder under tilsyn, som skal offent-
liggare oplysninger herom pa deres hjemmeside, hvis en sag der er overgivet til politimeessig efter-
forskning og der er faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er
afgjort med vedtagelse af administrativt bgdeforleg.

Til nr. 10 (8 84 c, stk. 3 10. pkt. i lov om veerdipapirhandel)

Med forslaget til § 84 c, stk. 3, 10. pkt., i lov om vardipapirhandel m.v. er der tale om en konse-
kvenszndring som falge af den foreslaede andring til § 84 c, stk. 1, 1. pkt. i lov om vaerdipapirhan-
del m.v. /ndringen medfarer, at det fremover som udgangspunkt kun er Finanstilsynet, som skal
offentliggare oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag der er overgivet til politimaes-
sig efterforskning vedrgrende en virksomhed, som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet, og der er
faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse
af administrativt bgdeforleeg. Udstedere af vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked er
underlagt en raekke oplysningspligter til markedet bl.a. vedrgrende intern viden og periodiske med-
delelser. Udstedere skal derfor overveje om oplysninger om en given reaktion er intern viden og
dermed omfattet af udsteders oplysningspligter efter lovens grige bestemmelser.

Til nr. 11 (8 84 c, stk. 4 i lov om veerdipapirhandel)

Med forslaget til 8 84 c, stk. 4, der bliver stk.5, i lov om finansiel virksomhed er der tale om en kon-
sekvensaendring af henvisningen som fglge af indszttelsen af et nyt stk. 21 § 84 c i lov om veerdi-
papirhandel m.v..

Til nr. 12 (§ 84 d, stk. 1, 4. pkt. i lov om veerdipapirhandel)

Der er tale om en konsekvensandring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel
virksomhed foreslas indfert en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad
foreslas nedlagt. Endvidere korrigeres henvisningen til stk. 2, nr. 13, som rettelig burde vaere en
henvisning til stk. 2, nr. 12.

Til nr. 13 (8 93, stk. 1. i lov om veerdipapirhandel)
Med forslaget til § 93, stk. 1, er der tale om en konsekvenszndring som fglge af indsettelsen af et
nyt stk. 21 § 84 c i lov om finansiel virksomhed.

Til §3

Til nr. 1 (8 86, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til § 86, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge er der tale om en
konsekvensaendring som fglge af, at der med forslaget til 8 345 i lov om finansiel virksomhed fore-
slas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 2 (8 93, stk. 1, 1. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til § 93, stk. 1, 1. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge er der tale om
en konsekvensandring som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed
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foreslas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas ned-
lagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en virksomhed under tilsyn, som henhgrer under bestyrel-
sens kompetencer i henhold til 8 86, stk. 2, jf. 8§ 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed
eller som gives af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skulle offentliggares
med angivelse af virksomhedens navn. Derimod kan der ikke offentliggares reaktioner med navns
navnelse, som angar fysiske personer.

Bestemmelsen omfatter kun virksomheder under tilsyn. Ved virksomheder under tilsyn forstas virk-
somheder, der har faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed i henhold til love under
Finanstilsynets omrade. Virksomheder med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemmeside.

Til nr. 3 (8 93, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med de foreslaede @ndringer til § 93, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske
penge @ndres begrebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa
den kommer til at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksom-
hed.

Til nr. 4 (8 93, stk. 1, 8. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til § 93, stk. 1, 8 pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge er der tale om
en konsekvensaendring som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed
foreslas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas ned-
lagt. Ligeledes konsekvenszndres henvisninger.

Til nr. 5 (8 93, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til § 93, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge indsattes der et nyt
stk. 2. Bestemmelsen regulerer offentliggerelse af de reaktioner og overgivelse af sager til politi-
maessig efterforskning vedragrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder, der
ikke er omfattet af stk. 1. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger de virksomheder der ikke er
“under tilsyn” efter stk. 1. Der henvises til bemarkningerne til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggaere reak-
tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 93, stk. 1, i lov om betalings-
tjenester og elektroniske penge, der geelder for virksomheder under tilsyn.

| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgarelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-
dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den forestaende offentliggerelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggeres reaktioner med navns neevnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
baerer bl.a., at en afgerelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke l&engere opfylder betingelserne om
egnethed og haderlighed vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
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til 8 92 i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf. 8 354 i lov om finansiel virksomhed.
En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor
veere omfattet af de almindelige regler herfor.

| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner treeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afgerelse. Undtagelserne til offentliggerelses-
pligten fremgar i dag af § 93, stk. 3, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge. Med dette
lovforslag vil undtagelserne fremga af § 93, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen offentligge-
res, vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om
offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
garelse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det folger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshering hos den berarte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
offentliggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggarelse.

Til nr. 6 (8 93, stk. 3, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til § 93, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge er
der tale om en konsekvensandring af henvisningen som falge af indsettelsen af et nyt stk. 21 § 93 i
lov om betalingstjenester og elektroniske penge.

Til nr. 7 (8 93, stk. 3, 10, pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til § 93, stk. 3, 10. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge er der tale
om en konsekvensandring som falge af den foreslaede andring til § 93, stk. 1, 1. pkt. i lov om beta-
lingstjenester og elektroniske penge. £ndringen medfarer, at det fremover som udgangspunkt kun
er Finanstilsynet, som skal offentliggare oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag
der er overgivet til politimassig efterforskning vedrgrende en virksomhed, som ikke er under tilsyn
af Finanstilsynet, og der er faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en
sag er afgjort med vedtagelse af administrativt badeforlaeg.

Til nr. 8 (8 93, stk. 4, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til § 93, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge er
der tale om en konsekvensandring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 21 8§ 93 i
lov om betalingstjenester og elektroniske penge.

Til nr. 9 (8 93, stk. 5, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)
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Med forslaget til § 93, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge er
der tale om en konsekvensandring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 21 8 93 i
lov om lov om betalingstjenester og elektroniske penge.

Til nr. 10 (8§ 107, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til 8 107, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge er der tale om en
konsekvenseendring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 2 1 § 93 i lov om beta-
lingstjenester og elektroniske penge.

Til 84

Til nr. 1 (8 197 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med lovforslaget indfares en bestyrelse for Finanstilsynet og Det Finansielle Rad nedlaegges. Besty-
relsens sammensatning og kompetencer fastlegges i lov om finansiel virksomhed, der foreslas a&n-
dret med dette lovforslag.

8§ 197 i lov om investeringsforeninger m.v. fastleegger Det Finansielle Rads kompetence i forhold til
danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger og famandsforenin-
ger. Det fremgar af bestemmelsen, at Det Finansielle Rad har tilsvarende kompetencer over for dan-
ske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger og famandsforeninger
som over for finansielle virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed. Med lovforslaget
foreslas bestemmelsen andret, sa Finanstilsynets bestyrelse tilleegges tilsvarende kompetencer i
forhold til danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionel foreninger og famands-
foreninger, som bestyrelsen har i forhold til finansielle virksomheder i medfer lov om finansiel
virksomhed.

Den foresldede @ndring af § 197 er saledes en konsekvenszndring som falge af indfgrelsen af en
bestyrelse for Finanstilsynet og nedleggelsen af Det Finansielle Rad.

For en narmere gennemgang af Finanstilsynets bestyrelses kompetencer henvises til bemarknin-
gerne til lovforslagets 8 8 1, nr. 11.

Til nr. 2 (8§ 211, stk. 1, 1. pkt. i lov om investeringsforeninger m.v.)

8 211 i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder bestemmelser om offentliggarelse af tilsyns-
reaktioner givet til danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger og
famandsforeninger. Der tale om en konsekvensandring som fglge af, at der med forslaget til § 345 i
lov om finansiel virksomhed foreslas indfgrt en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det
Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Hertil kommer, at begrebet tilsynsreaktioner foreslas andret til reaktioner, hvilket er en justering af
bestemmelsen, sa den kommer til at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en dansk UCITS, specialforening, hedgeforening, profes-
sionel forening eller famandsforening, som henhgrer under bestyrelsens kompetencer i henhold til §
197, jf. 8 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, skulle offentliggeres med angivelse af
den danske UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, professionelle forenings eller famandsfor-
enings navn. Derimod kan der ikke offentliggeres reaktioner med navns neevnelse, som angar fysi-
ske personer.
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Bestemmelsen omfatter kun danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle for-
eninger eller famandsforeninger under tilsyn. Ved danske UCITS, specialforeninger, hedgeforenin-
ger, professionelle foreninger eller famandsforeninger under tilsyn forstas sadanne foreninger, der
har faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed i henhold til lov om investeringsforenin-
ger m.v. Danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger og famands-
foreninger med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemmeside.

Til nr. 3 (8 211, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med de foreslaede @ndringer til § 211, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. &ndres
begrebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den kommer til
at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 211, stk. 1, 8. pkt. i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 211, stk. 1, 8. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om en konse-
kvenszndring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Lige-
ledes konsekvensandres henvisninger.

Til nr. 5 (8 211, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 211, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. indsettes der et nyt stk. 2. Be-
stemmelsen regulerer offentliggerelse af reaktioner og overgivelse af sager til politimassig efter-
forskning vedrgrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder, der ikke er om-
fattet af stk. 1. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger alle de virksomheder der ikke er "un-
der tilsyn” efter stk. 1. Der henvises til bemarkningerne til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggere reak-
tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 211, stk. 1, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., der gelder for virksomheder under tilsyn.

| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgarelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-
dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentligggrelsen, om den forestaende offentliggarelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggeres reaktioner med navns neevnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
beerer bl.a., at en afgerelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke lengere opfylder betingelserne om
egnethed og haderlighed vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8§ 210 i lov om investeringsforeninger m.v. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder akt-
indsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner treeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggerelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedrarende offentliggarelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsespligten gar
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afgarelse. Undtagelserne til offentliggarelses-
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pligten fremgar i dag af § 211, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. Med dette lovforslag vil
undtagelserne fremga af § 211, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen offentliggeres, vil et ud-
kast til pressemeddelelse skulle vedleegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om offentliggarelse
er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
garelse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggerelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det folger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
offentliggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggarelse.

Til nr. 6 (8§ 211, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til 8 211, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om
en konsekvensegndring af henvisningen som falge af indsattelsen af et nyt stk. 2 1 § 211 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Til nr. 7 (8 211, stk. 3, 10. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til 8 211, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om
en konsekvensandring som falge af den foreslaede andring til § 211, stk. 1, 1. pkt. i lov om inve-
steringsforeninger m.v. A£ndringen medfarer, at det fremover som udgangspunkt kun er Finanstil-
synet, som skal offentliggare oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag der er overgi-
vet til politimassig efterforskning vedrgrende en virksomhed, som ikke er under tilsyn af Finanstil-
synet, og der er faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort
med vedtagelse af administrativt bgdeforlaeg.

Til nr. 8 (§ 211, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 211, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om
en konsekvenszndring af henvisningen som folge af indsattelsen af et nyt stk. 2 i § 211 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Til nr. 9 (8 211, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 211, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om
en konsekvensgndring af henvisningen som falge af indszttelsen af et nyt stk. 2 i § 211 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Til nr. 10 (8§ 221, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 221, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om en konsekvens-
&ndring af henvisningen som falge af indsattelsen af et nyt stk. 2 i1 § 211 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Til 85

96



Til nr. 1 (8 159 a, stk. 1, 3. pkt., i arsregnskabsloven)

Med forslaget til 8 159 a, stk. 1, 3. pkt., i rsregnskabsloven er der tale om en konsekvensandring
som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfgrt en besty-
relse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til §6

Til nr. 1 (8 27, stk. 2, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension)

Med forslaget til 8 27, stk. 2, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension er der tale om en konse-
kvenszndring som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfert en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 2 (8 27 g, stk. 1, 1. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tillzegspension)

Med forslaget til 8 27 g, stk. 1, 1. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension er der tale om en
konsekvensandring som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed fore-
slas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til Arbejdsmarkedets Tillegspension, som henhgrer under
bestyrelsens kompetencer i henhold til § 27, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virk-
somhed eller som gives af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skulle of-
fentliggeres med angivelse af, at reaktionen vedrgrer Arbejdsmarkedets Tilleegspension. Derimod
kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer.

Til nr. 3 (8 27 g, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension)

Med de foreslaede andringer til § 27 g, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension
@ndres begrebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den
kommer til at svare til ordlyden i den foreslaede § 27, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finan-
siel virksomhed.

Til nr. 4 (8 27 g, stk. 1, 8. pkt., i lov.om Arbejdsmarkedets Tillzegspension)

Med forslaget til § 27 g, stk. 1, 8 pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension er der tale om en
konsekvensaendring som felge af, at der med forslaget til § 27, stk. 2, jf. § 345 i lov om finansiel
virksomhed foreslas indfert en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad
foreslas nedlagt. Ligeledes konsekvensandres henvisninger.

Til nr. 5 (8 27 g, stk. 4, i lov.om Arbejdsmarkedets Tilleegspension)
Med forslaget til 8 27 g, stk. 4, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension er der tale om en konse-
kvensaendring, jf. bemarkningerne til nr. 2.

Til§7
Til nr. 1 (8 34, stk. 2, i lov om realkredit og realkreditobligationer m.v.)
Med forslaget til § 34, stk. 2, i lov om realkredit og realkreditobligationer m.v. er der tale om en

konsekvensaendring som falge af, at der med forslaget til 8 345 i lov om finansiel virksomhed fore-
slas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.
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Til 88

Til nr. 1 (8 65, stk. 2, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til § 65, stk. 2, i lov om tilsyn med firmapensionskasser er der tale om en konse-
kvensandring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfert en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 2 (8 66 c, stk. 1, 1. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til § 66 c, stk. 1, 1. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser er der tale om en
konsekvensandring som felge af, at der med forslaget til § 65, stk. 2, jf. § 345 i lov om finansiel
virksomhed foreslas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad
foreslas nedlagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en firmapensionskasse under tilsyn, som henhgrer under
bestyrelsens kompetencer i henhold til § 65, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virk-
somhed eller som gives af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skulle of-
fentliggeres med angivelse af firmapensionskassens navn. Derimod kan der ikke offentliggares re-
aktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer.

Bestemmelsen omfatter kun firmapensionskasser under tilsyn. Ved firmapensionskasser under til-
syn forstas firmapensionskasser, der har faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed i
henhold til love under Finanstilsynets omrade. Firmapensionskasser med tilladelse fremgar af Fi-
nanstilsynets hjemmeside.

Til nr. 3 (8 66 c, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med de foreslaede andringer til § 66 c, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser
@ndres begrebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den
kommer til at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 66 c, stk. 1, 8. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til § 66 c, stk. 1, 8 pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser er der tale om en
konsekvensaendring som fglge af, at der med forslaget til 8 345 i lov om finansiel virksomhed fore-
slas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.
Ligeledes konsekvensendres henvisninger.

Til nr. 5 (8 66 c, stk. 2, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til § 66 c, stk. 2, i lov om tilsyn med firmapensionskasser indsattes der et nyt stk. 2.
Bestemmelsen regulerer offentliggerelse af reaktioner og overgivelse af sager til politimassig efter-
forskning vedrgrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder, der ikke er om-
fattet af stk. 1. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger de virksomheder der ikke er “under
tilsyn” efter stk. 1. Der henvises til bemarkningerne til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggere reak-
tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i 8 66 ¢, stk. 1, i lov om tilsyn med
firmapensionskasser, der geelder for virksomheder under tilsyn.

| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en reak-

tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgarelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-
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dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den forestaende offentliggerelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggeres reaktioner med navns neevnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
beerer bl.a., at en afgerelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke lengere opfylder betingelserne om
egnethed og haederlighed vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggarelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 66 a i lov om tilsyn med firmapensionskasser. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder
aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner traeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedragrende offentliggarelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggerelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afgarelse. Undtagelserne til offentliggerelses-
pligten fremgar i dag af § 66 c, stk. 3, i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Med dette lov-
forslag vil undtagelserne fremga af § 66 c, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen offentliggeres,
vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om offent-
liggarelse er endelig og kan séledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
garelse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggarelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggerelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det falger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afggrelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spgrgsmalet om offentliggarelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
offentliggeres — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, bar fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggerelse.

Til nr. 6 (8 66 c, stk. 3, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til 8 66 c, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om tilsyn med firmapensionskasser er der tale
om en konsekvensgndring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 21 8§ 66 c i lov
om tilsyn med firmapensionskasser.

Til nr. 7 (8 66 c, stk. 3, 10, pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til 8 66 c, stk. 3, 10. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser er der tale om en
konsekvensandring som falge af den foreslaede @ndring til § 66 c, stk. 1, 1. pkt. i lov om tilsyn
med firmapensionskasser. /ndringen medfarer, at det fremover som udgangspunkt kun er Finans-
tilsynet, som skal offentliggare oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag der er over-
givet til politimassig efterforskning vedrgrende en virksomhed, som ikke er under tilsyn af Finans-
tilsynet, og der er faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er af-
gjort med vedtagelse af administrativt bedeforlaeg.
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Til nr. 8 (8 66 ¢, stk. 4, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til 8 66 c, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om tilsyn med firmapensionskasser er der tale
om en konsekvenszndring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 21 8 66 c i lov
om tilsyn med firmapensionskasser.

Til nr. 9 (8 66 c, stk. 5, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til § 66 c, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om tilsyn med firmapensionskasser er der tale
om en konsekvensandring af henvisningen som fglge af indsaettelsen af et nyt stk. 21 8 66 c i lov
om tilsyn med firmapensionskasser.

Til nr. 10 (8 71, stk. 1, 1. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med forslaget til 8 71, stk. 1, 1. pkt. i lov om tilsyn med firmapensionskasser, er der tale om en kon-
sekvensandring af henvisningen som falge af indsettelsen af et nyt stk. 2 1 8 66 ¢ i lov om tilsyn
med firmapensionskasser.

Til§9

Til nr. 1 (8 44, stk. 2, i lov om forsikringsformidling)

Med forslaget til § 44, stk. 2, i lov om forsikringsformidling er der tale om en konsekvensgndring
som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfart en besty-
relse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 2 (8§ 49 a, stk. 1, 1. pkt., i lov om forsikringsformidling)

Med forslaget til 8§ 49 a, stk. 1, 1. pkt., i lov om forsikringsformidling er der tale om en konse-
kvensandring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfert en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en virksomhed under tilsyn, som henhgrer under bestyrel-
sens kompetencer i henhold til § 44, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed
eller som gives af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skulle offentliggares
med angivelse af virksomhedens navn. Derimod kan der ikke offentliggares reaktioner med navns
navnelse, som angar fysiske personer.

Bestemmelsen omfatter kun virksomheder under tilsyn. Ved virksomheder under tilsyn forstas virk-
somheder, der har faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed i henhold til love under
Finanstilsynets omrade. Virksomheder med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemmeside.

Til nr. 3 (849 a, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om forsikringsformidling)

Med de foreslaede andringer til § 49 a, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om forsikringsformidling andres be-
grebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den kommer til at
svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 49 a, stk. 1, 8. pkt., i lov om forsikringsformidling)

Med forslaget til 8 49 a, stk. 1, 8 pkt., i lov om forsikringsformidling er der tale om en konsekvens-
@ndring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfart
en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Ligeledes
konsekvenseandres henvisninger.
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Til nr. 5 (8 49 a, stk. 2, i lov om forsikringsformidling)
Med forslaget til § 49 a, stk. 2, i lov om forsikringsformidling indseettes der et nyt stk. 2. Bestem-
melsen regulerer offentliggerelse af reaktioner og overgivelse af sager til politimassig efterforsk-
ning vedrgrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder, der ikke er omfattet
af stk. 1. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger de virksomheder der ikke er “under tilsyn”
efter stk. 1. Der henvises til bemarkningerne til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggere reak-
tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 49 a, stk. 1, i lov om forsik-
ringsformidling, der geelder for virksomheder under tilsyn.

| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgarelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-
dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den forestaende offentliggarelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
baerer bl.a., at en afgerelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke laengere opfylder betingelserne om
egnethed og haderlighed vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 49 i lov om forsikringsformidling, jf. 8 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel anmod-
ning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de
almindelige regler herfor.

| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner traeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedragrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggerelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afgagrelse. Undtagelserne til offentliggerelses-
pligten fremgar i dag af § 49 a, stk. 3, i lov om forsikringsformidling. Med dette lovforslag vil und-
tagelserne fremga af § 49 a, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen offentliggares, vil et udkast
til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om offentliggarelse er
endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen treeffer beslutning om offentlig-
gerelse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggerelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det fglger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggarelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
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offentliggeres — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, bar fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggarelse.

Til nr. 6 (8 49 a, stk. 3, i lov om forsikringsformidling)

Med forslaget til § 49 a, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om forsikringsformidling er der tale om en
konsekvenseendring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 21 § 49 a i lov om for-
sikringsformidling.

Til nr. 7 (8 49 a, stk. 3, 10, pkt., i lov om forsikringsformidling)

Med forslaget til § 93, stk. 3, 10. pkt., i lov om forsikringsformidling er der tale om en konsekvens-
@ndring som falge af den foreslaede andring til § 49 a, stk. 1, 1. pkt. i lov om forsikringsformid-
ling. £ndringen medfgrer, at det fremover som udgangspunkt kun er Finanstilsynet, som skal of-
fentliggere oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag der er overgivet til politimassig
efterforskning vedrgrende en virksomhed, som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet, og der er fal-
det helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af
administrativt bedeforleeg.

Til nr. 8 (8 49 a, stk. 4, i lov om forsikringsformidling)

Med forslaget til § 49 a, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om forsikringsformidling er der tale om en
konsekvenseendring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 21 8§ 49 a i lov om for-
sikringsformidling.

Til nr. 9 (8 49 a, stk. 5, i lov om forsikringsformidling)

Med forslaget til § 49 a, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om forsikringsformidling er der tale om en
konsekvenseendring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 21 § 49 a i lov om for-
sikringsformidling.

Til nr. 10 (8§ 54, stk. 1, 1. pkt., i lov om forsikringsformidling)

Med forslaget til § 54, stk. 1, 1. pkt., i lov om forsikringsformidling er der tale om en konsekvens-
e@ndring af henvisningen som falge af indsettelsen af et nyt stk. 2 i 8 49 a i lov om forsikringsfor-
midling.

Til 8§10

Til nr. 1 (8 12, stk. 3, i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til 8 12, stk. 3, i lov om pantebrevsselskaber er der tale om en konsekvenszndring
som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfgrt en besty-
relse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 2 (8 15, stk. 2, 1. pkt., i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til 8 15, stk. 2, 1. pkt., i lov om pantebrevsselskaber er der tale om en konsekvenszn-
dring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfart en
bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en virksomhed under tilsyn, som henhgrer under bestyrel-
sens kompetencer i henhold til § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller som gives af
Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skulle offentligggres med angivelse af
virksomhedens navn. Derimod kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som
angar fysiske personer.
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Bestemmelsen omfatter kun virksomheder under tilsyn. Ved virksomheder under tilsyn forstas virk-
somheder, der har faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed i henhold til love under
Finanstilsynets omrade. Virksomheder med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemmeside.

Til nr. 3 (815, stk. 2, 2.-8. pkt., i lov om pantebrevsselskaber)

Med de foreslaede @ndringer til § 15, stk. 2, 2.-8. pkt., i lov om pantebrevsselskaber a&ndres begre-
bet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den kommer til at
svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (815, stk. 2, 8. pkt., i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til 8 15, stk. 2, 8. pkt., i lov om pantebrevsselskaber er der tale om en konsekvenszn-
dring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfert en
bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Ligeledes kon-
sekvensandres henvisninger.

Til nr. 5 (815, stk. 3, i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til 8 15, stk. 3, i lov om pantebrevsselskaber indsattes der et nyt stk. 3. Bestemmel-
sen regulerer offentliggerelse af reaktioner og overgivelse af sager til politimassig efterforskning
vedrgrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder, der ikke er omfattet af stk.
2. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger de virksomheder der ikke er under tilsyn” efter
stk. 2. Der henvises til bemarkningerne til stk. 2.

Bestemmelsen i stk. 3 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggere reak-
tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 15, stk. 3, i lov om pantebrevs-
selskaber, der geelder for virksomheder under tilsyn.

| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgerelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-
dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den forestaende offentliggerelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggeres reaktioner med navns naevnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
baerer bl.a., at en afgerelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke lengere opfylder betingelserne om
egnethed og haderlighed vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 13 i lov om pantebrevsselskaber, jf. 8 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel anmod-
ning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor vaere omfattet af de
almindelige regler herfor.

| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner traeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedragrende offentliggarelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggerelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afgarelse. Undtagelserne til offentliggarelses-
pligten fremgar i dag af § 15, stk. 4, i lov om pantebrevsselskaber. Med dette lovforslag vil undta-
gelserne fremga af § 15, stk. 5. Safremt det indstilles, at reaktionen offentliggares, vil et udkast til
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pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om offentliggarelse er
endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
garelse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det folger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
offentliggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggarelse.

Til nr. 6 (8 15, stk. 4, i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til § 15, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om pantebrevsselskaber er der tale om en kon-
sekvensandring af henvisningen som falge af indsettelsen af et nyt stk. 3 i § 15 i lov om pante-
brevsselskaber.

Til nr. 7 (8 15, stk. 4, 10, pkt., i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til § 15, stk. 4, 10. pkt., i lov om pantebrevsselskaber er der tale om en konsekvens-
@ndring som fglge af den foresldede andring til § 15, stk. 2, 1. pkt. i lov om pantebrevsselskaber.
Andringen medfarer, at det fremover som udgangspunkt kun er Finanstilsynet, som skal offentlig-
gare oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag der er overgivet til politimassig efter-
forskning vedrgrende en virksomhed, som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet, og der er faldet helt
eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af admini-
strativt bgdeforleg.

Til nr. 8 (8 15, stk. 5, i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til § 15, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om pantebrevsselskaber er der tale om en kon-
sekvensandring af henvisningen som falge af indsattelsen af et nyt stk. 3 i § 15 i lov om pante-
brevsselskaber.

Til nr. 9 (8 15, stk. 6, i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til § 15, stk. 5, der bliver stk. 6, i lov om pantebrevsselskaber er der tale om en kon-
sekvensandring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 31 § 15 i lov om lov om
pantebrevsselskaber.

Til nr. 10 (8 22, stk. 1, i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til 8 22, stk. 1, i lov om pantebrevsselskaber er der tale om en konsekvensandring af
henvisningen som folge af indseettelsen af et nyt stk. 31 8 15 i lov om pantebrevsselskaber.
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Til§11

Til nr. 1 (8 71, stk. 2, i lov om arbejdsskadesikring)

Med forslaget til § 71, stk. 2, i lov om arbejdsskadesikring er der tale om en konsekvensgndring
som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfart en besty-
relse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 2 (8 76 b, stk. 1, 1. pkt., i lov om arbejdsskadesikring)

Med forslaget til § 76 b, stk. 1, 1. pkt., i lov om arbejdsskadesikring er der tale om en konsekvens-
endring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfart
en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, som henhgrer
under bestyrelsens kompetencer i henhold til § 71, stk. 2, jf. 8 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed eller som gives af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skulle
offentliggeres med angivelse af, at reaktionen vedrgrer Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring.
Derimod kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer.

Til nr. 3 (8 76 b, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om arbejdsskadesikring)

Med de foreslaede andringer til § 76 b, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om arbejdsskadesikring &ndres be-
grebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den kommer til at
svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 76 b, stk. 1, 8. pkt., i lov om arbejdsskadesikring)

Med forslaget til § 76 b, stk. 1, 8 pkt., i lov om arbejdsskadesikring er der tale om en konsekvens-
andring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfgrt
en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Ligeledes
konsekvenseandres henvisninger.

Til nr. 5 (8 76 b, stk. 4, i lov om arbejdsskadesikring)
Med forslaget til 8 76 b, stk. 4, i lov om arbejdsskadesikring er der tale om en konsekvensandring,
jf. bemarkningerne til nr. 2.

Til §12

Til nr. 1 (8 10, stk. 2, i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond)

Med forslaget til § 10, stk. 2, i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond er der tale om en konsekvens-
endring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfart
en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 2 (8 10 g, stk. 1, 1. pkt., i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond)

Med forslaget til 8 10 g, stk. 1, 1. pkt., i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond er der tale om en kon-
sekvensandring som fglge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfert en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til Lanmodtagernes Dyrtidsfond, som henhgrer under besty-
relsens kompetencer i henhold til 8§ 10, stk. 2, jf. 8§ 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed
eller som gives af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skulle offentliggares
med angivelse af, at reaktionen vedrgrer Lgnmodtagernes Dyrtidsfond. Derimod kan der ikke of-
fentliggeres reaktioner med navns naevnelse, som angar fysiske personer.
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Til nr. 3 (8 10 g, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond)

Med de foreslaede @ndringer til § 10 g, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond an-
dres begrebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den kom-
mer til at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 10 g, stk. 1, 8. pkt., i lov om lanmodtagernes Dyrtidsfond)

Med forslaget til § 10 g, stk. 1, 8 pkt., i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond er der tale om en kon-
sekvensandring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Lige-
ledes konsekvensandres henvisninger.

Til nr. 5 (8 10 b, stk. 4, i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond)
Med forslaget til § 10 g, stk. 4, i lov om lgnmodtagernes Dyrtidsfond er der tale om en konsekvens-
&ndring, jf. bemarkningerne til nr. 2.

Til §13

Til nr. 1 (8 156 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Med lovforslaget indfgres en bestyrelse for Finanstilsynet og Det Finansielle Rad nedlegges. Besty-
relsens sammensatning og kompetencer fastleegges i lov om finansiel virksomhed, der foreslas an-
dret med dette lovforslag.

§ 156 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastlegger Det Finansielle Rads
kompetence i forhold til forvaltere af alternative investeringsfonde. Det fremgar af bestemmelsen, at
Det Finansielle Rad har tilsvarende kompetencer over for forvaltere af alternative investeringsfon-
de, som over for finansielle virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed. Med lovforsla-
get foreslas bestemmelsen a&ndret, sa Finanstilsynets bestyrelse tillegges tilsvarende kompetencer i
forhold til forvaltere af alternative investeringsfonde, som bestyrelsen har i forhold til finansielle
virksomheder i medfgr lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede endring af § 156 er saledes en konsekvensaendring som falge af indfarelsen af en
bestyrelse for Finanstilsynet og nedleggelsen af Det Finansielle Rad.

For en narmere gennemgang af Finanstilsynets bestyrelses kompetencer henvises til bemarknin-
gerne til lovforslagets 8 1, nr. 11.

Til nr. 2 (8 171, stk. 1, 1. pkt. i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8 171 indeholder bestemmelser om offentliggerelse af reaktioner givet til forvaltere af alternative
investeringsfonde. Der tale om en konsekvensaendring som faglge af, at der med forslaget til 8 345 i
lov om finansiel virksomhed foreslas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det
Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Hertil kommer, at begrebet tilsynsreaktioner foreslas andret til reaktioner, hvilket er en justering af
bestemmelsen, sa den kommer til at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en forvalter af alternative investeringsfonde, som henhgrer
under bestyrelsens kompetencer i henhold til § 156, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virk-
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somhed, skulle offentliggares med angivelse af forvalterens navn. Derimod kan der ikke offentlig-
gares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer.

Bestemmelsen omfatter kun forvaltere af alternative investeringsfonde under tilsyn. Ved forvalter f
alternative investeringsfonde under tilsyn forstas sadanne forvaltere, der har faet tilladelse fra Fi-
nanstilsynet til at drive virksomhed i henhold til lov om alternative investeringsfonde m.v. Forvalte-
re af alternative investeringsfonde med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemmeside

Til nr. 3 (8 171, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Med de foreslaede @ndringer til § 171, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om alternative investeringsfonde m.v.
@ndres begrebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den
kommer til at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 171, stk. 1, 8. pkt. i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Med forslaget til § 171, stk. 1, 8. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. er der
tale om en konsekvensandring som felge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virk-
somhed foreslas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad fore-
slas nedlagt. Ligeledes konsekvensandres henvisninger.

Til nr. 5 (8 171, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
Med forslaget til § 171, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indsattes der
et nyt stk. 2. Bestemmelsen regulerer offentliggerelse af reaktioner og overgivelse af sager til poli-
timaessig efterforskning vedrgrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder,
der ikke er omfattet af stk. 1. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger alle de virksomheder
der ikke er under tilsyn” efter stk. 1. Der henvises til bemarkningerne til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggere reak-
tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 171, stk. 1, i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., der geelder for forvaltere af alternative investeringsfonde un-
der tilsyn.

| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgarelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-
dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentligggrelsen, om den forestaende offentliggerelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggeres reaktioner med navns neevnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
beerer bl.a., at en afgerelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke l&engere opfylder betingelserne om
egnethed og haderlighed vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 170 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. En eventuel anmodning om akt-
indsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor vaere omfattet af de almindelige
regler herfor.

107



| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner treeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedrarende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentliggerelses-
pligten fremgar i dag af § 171, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Med
dette lovforslag vil undtagelserne fremga af § 171, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen of-
fentliggares, vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til reaktionen. Beslutnin-
gen om offentliggerelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndig-
hed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
gerelse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det felger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afggrelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spgrgsmalet om offentliggarelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
offentliggeres — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, bar fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggerelse.

Til nr. 6 (8 171, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Med forslaget til § 171, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. er der tale om en konsekvensandring af henvisningen som falge af indseettelsen af et nyt stk. 2
1 § 171 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Til nr. 7 (8 171, stk. 3, 10. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Med forslaget til § 171, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. er der tale om en konsekvensandring som falge af den foreslaede andring til § 171, stk. 1, 1.
pkt. i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Z£ndringen medfarer, at det fremover
som udgangspunkt kun er Finanstilsynet, som skal offentliggere oplysninger herom pa tilsynets
hjemmeside, hvis en sag der er overgivet til politimassig efterforskning vedrerende en virksomhed,
som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet, og der er faldet helt eller delvis feeldende dom eller ved-
taget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administrativt bedeforlaeg.

Til nr. 8 (8 171, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Med forslaget til § 171, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. er der tale om en konsekvensandring af henvisningen som fglge af indseettelsen af et nyt stk. 2
1 8171 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Til nr. 9 (8 171, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Med forslaget til § 171, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. er der tale om en konsekvensandring af henvisningen som fgelge af indseettelsen af et nyt stk. 2
i § 171 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Til nr. 10 (8 190, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde r m.v.)
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Med forslaget til § 190, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. er der tale
om en konsekvensandring af henvisningen som falge af indsettelsen af et nyt stk. 21 § 171 i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Til§814

Til nr. 1 (8 11, stk. 2, i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 11, stk. 2, i lov om finansielle radgivere er der tale om en konsekvensandring
som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfgrt en besty-
relse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Til nr. 2 (8 18, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 18, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansielle radgivere er der tale om en konsekvensan-
dring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfert en
bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en finansiel radgiver under tilsyn, som henhgrer under
bestyrelsens kompetencer i henhold til § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller som
gives af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skulle offentliggares med an-
givelse af virksomhedens navn. Derimod kan der ikke offentliggeres reaktioner med navns navnel-
se, som angar fysiske personer.

Bestemmelsen omfatter kun finansielle radgivere under tilsyn. Ved finansielle radgivere under til-
syn forstas finansielle radgivere, der har faet tilladelse fra Finanstilsynet som finansiel radgiver i
henhold til denne lov. Finansielle radgivere med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemmeside.

Til nr. 3 (8 18, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om finansielle radgivere)

Med de foreslaede &ndringer til § 18, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov om finansielle radgivere a&ndres begre-
bet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af bestemmelsen, sa den kommer til at
svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 18, stk. 1, 8. pkt., i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 18, stk. 1, 8 pkt., i lov om finansielle radgivere er der tale om en konsekvensan-
dring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfert en
bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Ligeledes kon-
sekvensandres henvisninger.

Til nr. 5 (§ 18, stk. 2, i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 18, stk. 2, i lov om finansielle radgivere indsattes der et nyt stk. 2. Bestemmel-
sen regulerer offentliggarelse af reaktioner og overgivelse af sager til politimassig efterforskning
vedrgrende radgivere, der ikke er under tilsyn, dvs. de radgivere, der ikke er omfattet af stk. 1. Rad-
givere, der ikke er under tilsyn, udger de radgivere der ikke er “under tilsyn” efter stk. 1. Der henvi-
ses til bemaerkningerne til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for radgivere, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Radgiveren skal derfor ikke selv offentliggere reaktio-
nen pa sin hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 18, stk. 1, i lov om finansielle radgivere, der
geelder for radgivere under tilsyn.
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| lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgarelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-

dende radgiver, hvis navn vil fremga af offentligggrelsen, om den forestaende offentliggarelse, sa-

ledes at radgiveren har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
beerer bl.a., at en afgarelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke leengere opfylder betingelserne om
egnethed og haderlighed vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til § 17 i lov om finansielle radgivere, jf. § 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel anmod-
ning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de
almindelige regler herfor.

| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner traeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedragrende offentliggarelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggerelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afgarelse. Undtagelserne til offentliggerelses-
pligten fremgar i dag af § 18, stk. 3, i lov om finansielle radgivere. Med dette lovforslag vil undta-
gelserne fremga af § 18, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen offentliggeres, vil et udkast til
pressemeddelelse skulle vedlegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om offentliggarelse er
endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
gerelse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggerelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det felger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring 1 henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte rad-
giver. Radgiveren vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve indstillin-
gen i relation til spgrgsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen offentlig-
gares — hvilke oplysninger, radgiveren eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pressemeddelelse
inden offentliggarelse.

Til nr. 6 (8 18, stk. 3, i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 18, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om finansielle radgivere er der tale om en kon-
sekvensandring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 2 i 8 18 i lov om betalings-
tjenester og elektroniske penge.

Til nr. 7 (8 18, stk. 3, 10, pkt., i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 18, stk. 3, 10. pkt., i lov om finansielle radgivere er der tale om en konsekvens-
@ndring som falge af den foreslaede @&ndring til § 18, stk. 1, 1. pkt. i lov om finansielle radgivere.
/ndringen medferer, at det fremover som udgangspunkt kun er Finanstilsynet, som skal offentlig-
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gare oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag der er overgivet til politimaessig efter-
forskning vedrgrende en radgiver, som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet, og der er faldet helt
eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af admini-
strativt bgdeforleg.

Til nr. 8 (§ 18, stk. 4, i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 18, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om finansielle radgivere er der tale om en kon-
sekvensandring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 2 i § 93 i lov om finansielle
radgivere.

Til nr. 9 (8 18, stk. 5, i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 18, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om finansielle radgivere er der tale om en kon-
sekvensaendring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 2 i § 18 i lov om lov om
finansielle radgivere.

Til nr. 10 (8 26, stk. 2, i lov om finansielle radgivere)

Med forslaget til § 26, stk. 2, i lov om finansielle radgivere er der tale om en konsekvensandring af
henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 2 i § 93 i lov om betalingstjenester og elektro-
niske penge.

Til 815

Til nr. 1 (8 162 i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v. aflgser den 22. juli 2014 den geeldende
lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 333 af 20. marts 2013. Andringerne i
dette lovforslag foretages derfor i savel den geeldende lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 333 af 20. marts 2013, som lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger
m.v.

Med lovforslaget indfgres en bestyrelse for Finanstilsynet og Det Finansielle Rad nedlegges. Besty-
relsens sammensatning og kompetencer fastlaegges i lov om finansiel virksomhed, der foreslas &n-
dret med dette lovforslag.

8§ 162 i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v. fastleegger Det Finansielle Rads
kompetence i forhold til danske UCITS. Det fremgar af bestemmelsen, at Det Finansielle Rad har
tilsvarende kompetencer over for danske UCITS, som overfor finansielle virksomheder omfattet af
lov om finansiel virksomhed. Med lovforslaget foreslds bestemmelsen &ndret, s Finanstilsynets
bestyrelse tilleegges tilsvarende kompetencer i forhold til danske UCITS, som bestyrelsen har i for-
hold til finansielle virksomheder i medfar lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede @ndring af § 162 er saledes en konsekvensandring som falge af indfagrelsen af en
bestyrelse for Finanstilsynet og nedleggelsen af Det Finansielle Rad.

For en narmere gennemgang af Finanstilsynets bestyrelses kompetencer henvises til bemarknin-
gerne til lovforslagets 8 1, nr. 11.

Til nr. 2 (8 176, stk. 1, 1. pkt. i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

8 176 i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder bestemmelser om offentliggarelse af tilsyns-
reaktioner givet til danske UCITS. Der tale om en konsekvensandring som fglge af, at der med for-
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slaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas indfart en bestyrelse for Finanstilsynet samti-
dig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt.

Hertil kommer, at begrebet tilsynsreaktioner foreslas e&ndret til reaktioner, hvilket er en justering af
bestemmelsen, sa den kommer til at svare til ordlyden i den foreslaede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed.

Fremover vil alle reaktioner, der gives til en dansk UCITS, som henhgrer under bestyrelsens kom-
petencer i henhold til § 162, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, skulle offentlig-
geres med angivelse af den danske UCITS’ navn. Derimod kan der ikke offentliggares reaktioner
med navns navnelse, som angar fysiske personer.

Bestemmelsen omfatter kun danske UCITS under tilsyn. Ved danske UCITS under tilsyn forstas
sadanne foreninger, der har faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed i henhold til lov
om investeringsforeninger m.v. Danske UCITS med tilladelse fremgar af Finanstilsynets hjemme-
side.

Til nr. 3 (8 176, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Med de foreslaede @ndringer til § 176, stk. 1, 2.-8. pkt., i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investe-
ringsforeninger m.v. &ndres begrebet tilsynsreaktioner til reaktioner, hvilket er en justering af be-
stemmelsen, sa den kommer til at svare til ordlyden i den foresldede § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 176, stk. 1, 8. pkt. i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 176, stk. 1, 8. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om en konse-
kvensandring som falge af, at der med forslaget til § 345 i lov om finansiel virksomhed foreslas
indfert en bestyrelse for Finanstilsynet samtidig med, at Det Finansielle Rad foreslas nedlagt. Lige-
ledes konsekvensandres henvisninger.

Til nr. 5 (8 176, stk. 2, i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 176, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. indsettes der et nyt stk. 2. Be-
stemmelsen regulerer offentliggerelse af reaktioner og overgivelse af sager til politimessig efter-
forskning vedrgrende virksomheder, der ikke er under tilsyn, dvs. de virksomheder, der ikke er om-
fattet af stk. 1. Virksomheder, der ikke er under tilsyn, udger alle de virksomheder der ikke er "un-
der tilsyn” efter stk. 1. Der henvises til bemarkningerne til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at ved reaktioner for virksomheder, der ikke er under tilsyn, vil der
alene ske offentliggarelse af Finanstilsynet. Virksomheden skal derfor ikke selv offentliggere reak-
tionen pa virksomhedens hjemmeside mv., svarende til 2.-8. pkt. i § 176, stk. 1, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., der gaelder for danske UCITS under tilsyn.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en reak-
tion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der er truffet
afgarelse eller beslutning om at meddele reaktionen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagel-
dende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den forestaende offentliggerelse,
saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Der kan alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person. Derimod
kan der ikke offentliggares reaktioner med navns navnelse, som angar fysiske personer. Det inde-
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berer bl.a., at en afggrelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke leengere opfylder betingelserne om
egnethed og haederlighed vil blive offentliggjort i anonymiseret form.

Offentliggerelse af en reaktion indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 175 i lov om investeringsforeninger m.v. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder akt-
indsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

| forbindelse med bestyrelsens behandling af sager og afgivelse af reaktioner treeffer bestyrelsen
ogsa beslutning om offentliggerelse. Udkast til bestyrelsens reaktion vil derfor indeholde en indstil-
ling vedrarende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsespligten ger
sig geeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentliggerelses-
pligten fremgar i dag af § 176, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. Med dette lovforslag vil
undtagelserne fremga af § 176, stk. 4. Safremt det indstilles, at reaktionen offentliggares, vil et ud-
kast til pressemeddelelse skulle vedlaeegges udkastet til reaktionen. Beslutningen om offentliggarelse
er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Finanstilsynet kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige myn-
digheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt bestyrelsen traeffer beslutning om offentlig-
garelse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentligge-
relse. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggarelse.

Bestyrelsens beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige
principper. Dertil kommer, at det folger af reglerne for bestyrelsens behandling af sager, at partens
sedvanlige ret til partshgring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen.
Det betyder, at udkast til bestyrelsens reaktion i sin helhed sendes i partshgring hos den bergrte
virksomhed. Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggarelse, samt — hvis det indstilles, at reaktionen
offentliggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pres-
semeddelelse inden offentliggarelse.

Til nr. 6 (8 176, stk. 3, i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til 8 176, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om
en konsekvensgndring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 2 i1 § 176 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Til nr. 7 (8 176, stk. 3, 10. pkt., i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 176, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om
en konsekvenszndring som falge af den foreslaede @ndring til § 176, stk. 1, 1. pkt. i lov om inve-
steringsforeninger m.v. /ndringen medfgrer, at det fremover som udgangspunkt kun er Finanstil-
synet, som skal offentliggere oplysninger herom pa tilsynets hjemmeside, hvis en sag der er overgi-
vet til politimassig efterforskning vedrgrende en virksomhed, som ikke er under tilsyn af Finanstil-
synet, og der er faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort
med vedtagelse af administrativt bgdeforleg.

Til nr. 8 (8 176, stk. 4, i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 176, stk. 3, der bliver stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om
en konsekvensandring af henvisningen som fglge af indsattelsen af et nyt stk. 21 8 176 i lov om
investeringsforeninger m.v.
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Til nr. 9 (8 176, stk. 5, i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til 8 176, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om
en konsekvensgndring af henvisningen som falge af indsattelsen af et nyt stk. 2 i § 176 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Til nr. 10 (8 190, stk. 1, i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 190, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. er der tale om en konsekvens-
@ndring af henvisningen som falge af indsettelsen af et nyt stk. 2 i 8 176 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Til 816

Til nr. 1 (85, stk. 2, i lov om finansiel stabilitet)

Den geeldende 8 171 i lov om finansiel virksomhed fastseetter, hvilke bestemmelser i lov om finan-
siel virksomhed, der finder anvendelse for koncerner, hvor modervirksomheden er et pengeinstitut
eller en pengeinstitutholdingvirksomhed. Dette omrade vil fremadrettet veere reguleret i artikel 11,
stk. 1 og 2, i CRR, hvorfor § 171, i lov om finansiel virksomhed med dette lovforslag foreslas op-
haevet.

Den foreslaede andring af § 5, stk. 2, i lov om finansiel stabilitet er en konsekvens heraf.

Tilnr. 2 (8§ 16 e, stk. 2, 3. pkt., § 16 |, stk. 1, 1. pkt., § 16 n, stk. 1, og 8 16 n, stk. 3, 2. pkt., i lov om
finansiel stabilitet)

Den foreslaede a@ndring af § 16 e, stk. 2, 3. pkt., § 16 I, stk. 1, 1. pkt., § 16 n, stk. 1, og § 16 n, stk. 3,
2. pkt., i lov om finansiel stabilitet er en konsekvens af, at Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) fremadrettet regulerer kapitalkrav for pengeinstitutter,
hvorfor kapitalkravene for disse ikke leengere vil veere reguleret i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 3 (8 16 g, stk. 8 i lov om finansiel stabilitet)

Den foreslaede &ndring er en konsekvens af, at bestemmelserne vedrgrende opgarelse af basiskapi-
talen i lov om finansiel virksomhed 8§ 129-139, blev ophavet ved lov nr. 1556 af 21. december
2010, og viderefart i bekendtgarelse om opgarelse af basiskapital.

Til §17

Til nr. 1 0g 3 (8 6 B, stk. 1, nr. 3, i ligningsloven)

Det foreslas med andringen af § 6 B, stk. 1, nr. 3, i ligningsloven, at kravet til forrentning i lig-
ningslovens 8 6 B, stk. 1, nr. 3, ophaves. Det drejer sig om kravet om, at kreditor i henhold til
geldsinstrumentet skal have en arlig rente. Det drejer sig endvidere om, at vilkarene for rentens
starrelse og variation skal veere fastlagt ved udstedelsen af galdsinstrumentet, og vilkarene efterfal-
gende alene kan &ndres som fglge af forhold, hvorpa savel debitor som kreditor i henhold til geelds-
instrumentet er uden indflydelse.

Ingen af de anfarte krav til forrentning er efter de almindeligt geeldende regler en betingelse for at
anse et lan for geld i skattemaessig forstand. Ophavelsen af de anfarte betingelser betyder, at det er
skattelovgivningens almindelige regler, der er afgarende for, hvorledes et afkast skal behandles ved
indkomstopgerelsen hos debitor og kreditor.
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Hverken statsskatteloven eller anden skattelovgivning indeholder en definition af begrebet renteud-
gifter, men praksis har skabt en almindelig, skatteretlig rentedefinition.

Ifelge afsnit C.A.11.2.1 i Den juridiske vejledning, som udarbejdes af SKAT, defineres renteudgif-
ter skatteretligt som et saedvanligt periodisk vederlag til kreditor, beregnet som en bestemt procent-
del af den til enhver tid veerende restgeeld, for at stille kapital til disposition. Ved vurderingen af, om
renten opfylder rentedefinitionen, legges der veegt pa, at renten fastsattes forud for den renteperio-
de, som den vedrgrer. Hvis afkastet farst fastseettes efter begyndelsen af den periode, den vedrarer,
er der ikke tale om en renteudgift, men et kurstab. Det er en forudsatning for at fa fradrag for rente-
udgifter, at der er tale om reelle renteudgifter, og at der er tale om et retligt forpligtigende geeldsfor-
hold. I vejledningens afsnit C.A.11.2.2.2 anfgres endvidere, at laneaftalen bade skal indeholde en
retlig bindende forpligtigelse til at betale gaelden og forrente galden.

Det foreslas derfor, at rentebetalinger er fradragsberettigede, selv om debitor i visse tilfelde kan
annullere rentebetalinger efter reglerne for hybrid kernekapital i den finansielle lovgivning. Det vil
sige, at vederlaget skattemassigt skal behandles som renteudgifter, uanset om debitor har en befg-
jelse til at annullere rentebetalinger. Hvis debitor anvender sin befgjelse til at annullere rentebeta-
linger, bortfalder fradragsretten for de annullerede renter.

| gvrigt finder den almindelige, skatteretlige rentedefinition anvendelse pa vederlag ifalge hybrid
kernekapital. Skal der f.eks. betales en overskudsafhangig ydelse til kreditor, skal denne ydelse
skattemaessigt behandles som et kurstab/kursgevinst efter reglerne i kursgevinstloven, fordi en over-
skudsafhaengig ydelse ikke opfylder den skattemassige rentedefinition. I et sadant tilfaelde vil geel-
den hos debitor veere omfattet af kursgevinstloven og tilsvarende for kreditor, dog saledes at for-
dringen hos kreditor som udgangspunkt vil veere omfattet af lagerprincippet i kursgevinstlovens §
29, stk. 3.

Selvom betingelserne i ligningslovens 8§ 6 B er opfyldt, kan rentefradragsretten blive begranset eller
bortfalde efter skattelovgivningens almindelige regler herom, idet ligningslovens 8 6 B indebarer,
at renter af geald, der ikke forfalder pa et forud fastsat forfaldstidspunkt, ved indkomstopggrelsen
skal behandles som renter af anden geeld. F.eks. kan fradragsretten for rentebetalinger og kurstab pa
hybrid kernekapital bortfalde efter reglen i selskabsskattelovens § 2 B, hvis den hybride kernekapi-
tal er indskudt af en kreditor, som er hjemmehgrende i udlandet, og fordringen m.v. efter udenland-
ske skatteregler anses for at veere indskudt kapital. Selskabsskattelovens § 2 B finder anvendelse,
hvis kreditor har bestemmende indflydelse over selskabet, eller hvis selskaberne er koncernfor-
bundne, jf. ligningslovens § 2. Som yderligere eksempler kan naevnes, at reglen om tynd kapitalise-
ring i selskabsskattelovens 8 11, EBIT-reglen i selskabsskattelovens 8§ 11 B og renteloftsreglen i
selskabsskattelovens § 11 C ogsa geelder for renteudgifter m.v. vedrarende hybrid kernekapital.

Til nr. 2 (8 6 B, stk. 1, nr. 2, i ligningsloven)

Den foreslaede @ndring er af redaktionel karakter, idet definitionen af et kreditinstitut nu fremgar af
artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013.. Kredsen af selskaber m.v., der er omfattet af bestemmelsen, er uendret.

Til nr. 4 (8 6 B, stk. 2, i ligningsloven)
Den foreslaede a&ndring af 8§ 6 B, stk. 2, i ligningsloven er en konsekvens af, at § 6 B, stk. 1, nr. 3,
ophaves.

Til §18
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Til nr. 1 (8 1, stk. 5 og 6, i kursgevinstloven)
Med den foreslaede @ndring af § 1, stk. 5 og 6, i kursgevinstloven er der tale om en konsekvensret-
telse af redaktionel karakter som fglge af, at § 6 B, stk. 1, nr. 3, i ligningsloven foreslas ophavet.

Til §19
Det foreslas i stk. 1, at lovforslaget traeeder i kraft den 31. marts 2014, jf. dog stk. 2-13.
[[Stk. 2-6] falger af CRD-forslaget — indsettes nar de to forslag sammenkgares.]
Det foreslas med stk. 7, at [alle bufferbestemmelserne] treeder i kraft den 1. januar 2015.

Det foreslas i stk. 8, at begraensningen pa antallet af bestyrelsesposter i § 1, nr. [7], jf. den foreslaede
& 308 i lov om finansiel virksomhed, farst finder anvendelse fra 1. juli 2014. Den foreslaede § 308
implementerer kravene i artikel 91, stk. 3, i CRD IV. Det fremgar af artikel 91, stk. 3, i CRD 1V, at
disse begraensninger skal finde anvendelse fra den 1. juli 2014. Med henblik pa implementering af
dette forskudte anvendelsestidspunkt treeder denne del af loven farst i kraft den 1. juli 2014.

Med stk. 9 foreslas indsat en overgangsbestemmelse, der indebarer, at bestyrelsesmedlemmer i sy-
stemisk vigtige institutter, som omfattes af begraensningen i antallet af direktions- og bestyrelsespo-
ster i den foresldede § 308, jf. dette lovforslags § 1, nr. [7], og som fra det tidspunkt, hvor bestem-
melsen finder anvendelse (den 1. juli 2014), jf. det foreslaede stk. 7, besidder flere ledelsesposter
end det tilladte antal, kan besidde disse ledelsesposter indtil udlgbet af bestyrelseshvervet i det sy-
stemisk vigtige institut. Overgangsordningen indebarer saledes, at begraensningen i antallet af di-
rektions- og bestyrelsesposter i de ovennavnte tilfeelde senest skal vaere opfyldt pa det tidspunkt,
hvor bestyrelsesmedlemmet genveelges til bestyrelsen i det systemisk vigtige institut.

Det er saledes i en afgrenset overgangsperiode muligt for bestyrelsesmedlemmer omfattet af den
foreslaede § 308, stk. 1, at bibeholde en kombination af direktions- og/eller bestyrelsesposter, som
overskrider begrensningerne i § 308, stk. 1.

Safremt et bestyrelsesmedlem i et systemisk vigtigt institut efter udlgbet af dette bestyrelseshverv
ikke genvalges, er vedkommende ikke leengere omfattet af begraensningen i den foreslaede § 308,
med mindre vedkommende er omfattet af begraensningen i den foreslaede § 308 i kraft af en anden
bestyrelsespost.

Ved udlgb af et bestyrelseshverv forstas afslutningen pa den valgperiode, som det pageldende be-
styrelsesmedlem er valgt for.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til det foreslaede § 1, nr. [7], i forhold til § 308.

Det foreslas i stk. 10, at Finanstilsynets hjemmel til at fastseette regler om et likviditetsdeeknings-
krav i kun finder anvendelse i perioden fra 1. januar 2015 til 1. januar 2018. Likviditetsdeknings-
kravet kan efter en indberetningsperiode frem til 1. januar 2015, indfases nationalt inden likviditets-
daekningskravet i henhold til CRR treeder i kraft den 18. januar 2018, hvorefter det nationale likvidi-
tetsdeekningskrav ophgrer.

Det foreslas med stk. 11, at ophavelsen af forrentningsvilkaret i ligningslovens § 6 B, stk. 1, nr. 3,
tilleegges virkning for 1an optaget fra og med 1. juli 2010. Dette har til formal at undga eventuel
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genoptagelse af skatteansettelser for perioden fra 1. juli 2010, hvor 132, stk. 1, nr. 9, i lov om fi-
nansiel virksomhed, som affattet ved lov nr. 579 af 1. juni 2010, er tradt i kraft.

Med forslaget til stk. 12 foreslas, at bestemmelserne om Finanstilsynets bestyrelse traeder i kraft den
1. juli 2014.

Med forslaget til stk. 13 foreslas, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber |,
der senest den 30. juni 2014 udpeges som systemisk vigtige finansielle institutter (SIFler) i medfar
af det foreslaede § 308, i lov om finansiel virksomhed, skal opfylde de SIFI-bufferkrav, der fastset-
tes af erhvervs- og vaekstministeren i medfer af det foreslaede § 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, fra 1. ja-
nuar 2015. Dette falger den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokra-
terne, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance
og Det Konservative Folkeparti om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt
krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet.

Med henblik pa at imgdega, at der i branchen i perioden fra 1. januar 2014 til lovforslagets ikraft-
treeden den 31. marts 2014 vil kunne vere uklarhed om, hvilket regelsat der handheeves, skal Fi-
nanstilsynet i denne periode alene handhaver den geldende danske regulering, og saledes ikke
hverken reglerne i CRD 1V eller CRR. Dette geelder indtil ikrafttreeden af lovforslaget, der imple-
menterer CRD 1V, i hvilket Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed i forhold til CRD IV
0g CRR, jf. forslaget til &ndring af § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Til § 20

Stk. 1. 88 1-6, 8-15 og 18 geelder ikke for Fergerne og Gragnland, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 7 geelder ikke for Faergerne.

Stk. 3. 88 1-5, 10 og 13-15 kan ved kongelig anordning settes helt eller delvis i kraft for Fergerne
med de &ndringer, som de feergske forhold tilsiger.

Stk. 4. 88 1-5, 8-10 og 13-15 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Gregnland
med de &ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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