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Bilag 2: Statslige kapitalindskud i penge- og realkreditinstitutterne

1) Alle kreditinstitutter i Danmark, der overholdervéms krav til sol-

2)

3)

vens mv., kan frem til 30. juni 2009 sgge om tifdraf et statsligt
kapitalindskud. Der vil som led i ansggningen skididsendes en re-
deggrelse for instituttets gkonomiske stilling ognitidsudsigter med
revisionspategning af relevante dele af redegarelRedegarelsen
skal dokumentere, at kreditinstituttet overholderelns krav til sol-

vens mv., herunder dets individuelle solvensbehov.

Der tilfares et sa stort ansvarligt 1an, at pohgfein i det enkelte insti-
tut mod fremtidige tab er tilstreekkelig stor tilskabe luft i udlanspo-
litikken, jf. bilag 1. Som udgangspunkt vil det fitgrveere et krav, at
alle deltagende kreditinstituttefter kapitalindskuddet skal have en
kernekapitalprocent pa mindst 12. Institutter, fierkapitalindskud-
det har en kernekapitalprocent pa 9 eller deroviehgjest kunne fa
et kapitalindskud svarende til en forggelse af &kapitalprocenten
med 3, mens indskuddet for institutter med en Keapigalprocent pa
under 9 vil udggre forskellen mellem 12 og deremdkeapitalpro-
cent.

Ordningen er malrettet mod at sikre gget kreditigign Danmark.

Der vil derfor i lovgivningen veere et forbud modfate kapitalen til

moderselskaber og sgsterselskaber. For datterbelské finansielle

koncerner vil det indga i aftalevilkarene, at difaitte kapital i videst

muligt omfang skal anvendes til at sikre konsolitigiog gget kredit-
givning i Danmark. Det sker for at sikre, at indddlene anvendes til
at skabe rum til udlansvirksomhed samt undga, pttdandfarslen

skaber konkurrenceforvridning pa fx forsikrings- pensionsomradet
mellem koncernforbundne selskaber og andre selskabe

Som alternativ til, at det statslige kapitalindskaftbles direkte, vil

det enkelte penge- eller realkreditinstitut kunnenade om, at staten
star som underwriter ved en kapitalrejsning blgitate investorer.

Som underwriter garanterer staten for at deekkeddeaf det samlede
kapitalindskud, der ikke daekkes af private investdDet vil dog vee-

re en forudseetning, at instituttet kan sandsynligget der kan til-

treekkes private investorer.
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4) Den statslige kapitaltilfarsel vil ske i form afthyd kernekapital, som
er et stdende ansvarligt obligationslan uden udlatios jf. bilag 2.1.

5) Forrentningen skal i overensstemmelse med EUsngglhnjer fast-
seettes individuelt for de enkelte penge- og redlkirestitutter. Kre-
ditinstitutterne indplaceres, pa et gennemsigtigbbjektivt grundlag,
| tre priskategorier i et interval fra godt 9 pag op til knap 12 pct. i
arlig rente, jf. bilag 2.2. Prisen pa kapitaltién forventes i gen-
nemsnit at blive ca. 10 pct. arligt.

6) Det er hensigten, at statslige kapitalindskud skate midlertidige.
Staten har mulighed for at seelge og i gvrigt digperover den hybri-
de kernekapital. Alle penge- og realkreditinstgute skal - dog tid-
ligst efter 3 ar — selv have mulighed for at afeikiapitalindskuddet.
Indfrielse vil forudsaette Finanstilsynets forudgdengodkendelse
med henblik pa at sikre mod, at bankens kapitattjagbliver for
svagt. Der er samtidig indarbejdet elementer i iedgeder giver en
gkonomisk tilskyndelse for kreditinstitutterne ail indfri kapitalind-
skuddet. Det sker dels ved at den Igbende rentefgetal stige, hvis
pengeinstituttet i starre omfang begynder at udibetdbytte. Endvi-
dere er de gkonomiske vilkar for indfrielse udfotns@ledes at det er
dyrere at indfri efter det femte ar, jf. bilag 2.3.

7) | aftalen mellem staten og det enkelte pengeinstitundga, at kapi-
talindskuddet gives med det formal at skabe lufflénspolitikken for
at modvirke en kreditklemme. Der vil veere en fagfgise for institut-
tet til halvarligt at afleegge redeggrelse for utlagen i udlanene
samt for instituttets udlanspolitik. Redeggrelsemféentliggares.
@konomi- og erhvervsministeren vil fastseette regsiimier for det
naermere indhold af redeggrelsen, som blandt anbdekwle inde-
holde fglgende:

o Udlanets fordeling pa husholdninger og virksomhgder
herunder brancher, samt pa kredittyper og lanessam

o Kvalitativ beskrivelse af udlanspolitikken, herunden-
dringer i udlansbetingelser og vilkar.

@konomi- og Erhvervsministeriet vil halvarligt ubajde en samlet
redeggrelse om udviklingen i kreditmulighederne, \dleblive dragftet
med de relevante organisationer og partierne atgaf

8) Der er allerede i forbindelse med aftalen fra oktotam sikring af fi-
nansiel stabilitet fastsat restriktioner pa bankerndbyttebetalinger
og aktieoptionsprogrammer samt forbud mod tilbageke
programmer, og disse betingelser vil veere geeldéede til 1. okto-
ber 2010.
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Med henblik pa at tiltreekke privat kapital, vil detfter september
2010, igen blive muligt at foretage udbyttebetadingnen kun i det
omfang, udbytterne kan finansieres ud af de lgbendmskud. Sa
laenge staten har skudt kapital ind i en bank, nmiklee aktivt udhu-

le kapitalgrundlaget. Derfor vil der veere forbud dndilbage-

kgbsprogrammer.

Der vil i den periode, hvor staten star som langiieinstitutterne,
geelde at

a) Det enkelte institut i laneaftalerne forpligter silg
ikke at fradrage mere end halvdelen af direktions-
medlemmernes Ign i instituttets skatteregnskab. In-
stituttet skal i en revisorpategnet note til arsreg
skabet oplyse, hvor stort et belgb der er foretaget
skattemeessigt fradrag for.

b) Forbud mod nye aktieoptionsprogrammer og andre
lignende ordninger til direktionen. Eksisterende ak
tieoptionsprogrammer og andre lignende ordninger
ma ikke forleenges eller fornys.

c) Instituttet ma ikke aflanne medlemmer af direktio-
nen med andre variable lgnandele i et omfang, som
overstiger 20 pct. af den samlede grundign inklusiv
pension.

Dette vil dog kunne fraviges, safremt det strigeod allerede indga-
ede forpligtelser.

Ansggningerne om et statsligt kapitalindskud indssrtil @konomi-

og Erhvervsministeriet og behandles i regi af Kamatlonsgruppen
for finansiel stabilitet (dkonomi- og Erhvervsmit@get, Finansmini-

steriet og Nationalbanken) ved hjeelp af en taskefoder oprettes
midlertidigt i @konomi- og Erhvervsministeriet sabistand fra eks-
terne finansielle kompetencer. De kreditinstityttir far statsligt ka-
pitalindskud, vil skulle daekke statens udgifterefidsterne radgivere
0og administration af ordningen. Koordinationsgruppd, i behand-

lingen af ansggningerne, traekke pa Finanstilsyedthedgmmelsen
af, om institutterne opfylder adgangskriterierneko@mi- og er-

hvervsministeren traeffer afggrelse pa baggrund afordtina-

tionsgruppens indstilling. Den lgbende administrataf kapitalind-

skuddene skal ske igennem en af statens eksiseetisididsadmini-
strationer (Jdkonomistyrelsen).



