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Hanne Lanther (DEP)

Fra:  Kristian Vie Madsen (FT) [KVM@FT NET.DK]

Sendt: 16. januar 2009 20:51

Til: Ulrik Nedgaard (DEP)

Cc: Lotte Aakjeer Jensen (DEP)

Emne: SV: Perpetual Capital Securities (Draft Term Sheet 160109).pdf

Kaere Ulrik

2 ting:

1) jeg savner noget cash-setlement. Skulle udsteder ikke betale pari i kontanter, hvis han kaldte? Uden denne
facilitet genopstar bestemmende indflydelse/overtagelsestilbudsproblemet. Staten kan blive kaldt, og hvis staten
veelger at konvertere kan den fA den over 33 procent af aktierne. Eller ma der geres noget andet!!

2) Den stigende call-price for udsteder. Er det klogt. Det hjeelper maske p4 kort sigt, men ger det dyrere p4 langt
sigt at kalde - og underminerer dermed ogsa "125 pct. af udbytte"-effekten .

Mvh Kristian

Fra: Ulrik Ngdgaard (DEP) [maiito:UN@oem.dk]
Sendt: fr 16-01-2009 20:13
Til: Lotte Aakjeer Jensen (DEP); Kristian Vie Madsen (FT); Kenneth Lundgaard Christensen (DEP); Ole Jgrgensen

(DEP); Jesper Fredborg Huric Larsen (DEP); Tove B. Pedersen Foxman (DEP)
Emne: Perpetual Capital Securities (Draft Term Sheet 160109).pdf

Fra: Nicklin, Peter [mailto:Peter.Nicklin@RothschiId.co.uk]

Sendt: 16. januar 2009 20:10

Til: Uirik Nedgaard (DEP); Peter Brixen

Cc: Lon IB Project Horizon

Emne: Perpetual Capital Securities (Draft Term Sheet 160109).pdf

Dear Ulrik, Peter,

Please see attached a revised draft term sheet for a straight Perpetual Hybrid instrument

Best regards

Peter

<<Perpetual Capital Securities (Draft Term Sheet 160109).pdf>>

If you receive this e-mail in error, please contact +44 20 7280 5000. The information contained in this e-mail and in the attachments if any, is
confidential. Unauthorised use, disclosure, printing, forwarding or copying is strictly prohibited.

N M Rothschild & Sons Limited
Registered number 925279

Registered in England at New Count, St Swithin's Lane, London EC4P 4DU
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