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@konomi- og Erhvervsministeriet 16. januar 2009
Finansministeriet BILAG 81

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 1 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:
Hvad er begrundelse for at bankerne ikke pd markedsvilkdr vil kunne
skaffe ansvarlig ldnekapital til en given rente og upside?

Svar:

Der er ved besvarelsen lagt til grund, at der med ansvarlig linekapital
henvises til hybrid kernekapital, som i den af regeringen skitserede mo-
del.

Forudsztningen for, at kreditinstitutterne kan lgfte kreditformidlingsop-
gaven er, at deres kapitalgrundlag er tilstrakkeligt til at kunne modsté de
tab, der fglger i kglvandet pa konjunkturomslag, som det nuvarende.

Det er vurderingen, at mange banker vil kunne fa problemer med at op-
fylde deres solvenskrav, hvis den finansielle uro for alvor forplanter sig
til realgkonomien.

Det lzgger et stort pres pd pengeinstitutterne, da private investorer i den
aktuelle finansielle situation samtidig er meget tilbageholdende med at
skyde kapital ind i bankerne.

Pengeinstitutternes kapitalgrundlag bestar af aktiekapital, hybrid kerne-
kapital og supplerende lanekapital. I en situation, som den gjeblikkelige,
med uro pé de finansielle markeder i ind- og udland bliver det vanskeli-
gere for pengeinstitutterne at skaffe funding pa kapitalmarkederne. Det
skaber en tilskyndelse til at nedbringe udlinene for derigennem at mind-
ske fundingbehovet, nir den statslige garantiordning udlgber i 2010.

Den finansielle krisesituation indebzrer, at det ma forventes at blive van-
skeligere for pengeinstitutterne at skaffe privat ansvarlig kapital, herunder
i forbindelse med fornyelse af ansvarlig linekapital, pa vilkér, der af pen-
geinstitutterne anses for acceptable. Med acceptable vilkar menes her, at
omkostningerne pd den private, ansvarlige kapital ikke bliver s& hgje, at
de ikke kan tjenes hjem gennem den ekstra lingivning, som den ekstra
kapital giver mulighed for.



Den ansvarlige lanekapital, hvis forrentning lgbende stiger i takt med 13-
nets alder, udggr omkring en tredjedel af pengeinstitutternes kapital-
grundlag. En del af pengeinstitutternes supplerende kapital - omkring 10
mia. kr. — omfattes af sidanne step-up i 2009, hvilket endvidere betyder,
at lanckapitalen ikke fuldt ud kan regnes med til pengeinstitutternes kapi-

talgrundlag.

Hertil kommer, at en rekke andre landes pengeinstitutter har nemmere
adgang til kapitalmarkederne end de danske pengeinstitutter har, fordi der
i disse lande allerede er ivarksat rekapitaliseringsprogrammer, som styr-
ker pengeinstitutternes kreditvaerdighed relativt til institutter, der er
hjemmehgrende i lande uden rekapitaliseringsprogrammer.

Som altemnativ til, at direkte statslige kapitalindskud, indebarer den fore-
sldede model, at det enkelte pengeinstitut vil kunne anmode om, at staten
stdr som underwriter ved en kapitalrejsning blandt private investorer.
Som underwriter garanterer staten for at dekke den del af det samlede
kapitalindskud, der ikke dzkkes af private investorer. Det vil dog vare en
forudsztning, at pengeinstituttet kan sandsynligggre, at der kan tiltreekkes
private investorer.
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16. januar 2009
@konomi- og Erhvervsministeriet BILAG 82
Finansministeriet

Socialdemokraternes spgrgsmél nr. 2 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:
Hvori ligger forskellen mellem den prisfastseettelse markedet ville kreeve -
og den der ligger i bankbakke 2 - pd ansvarlig ldnekapital?

Svar:

Der er ved besvarelsen lagt til grund, at der med ansvarlig 1dnekapital
henvises til hybrid kernekapital, som i den af regeringen skitserede mo-
del.

Det er derfor vanskeligt entydigt at svare p4, hvad der er forskellen mel-
lem den prisfastszttelse markedet ville krzve pa ansvarlig 1anekapital og
den, der ligger i bankpakke 2, da markedets afkastkrav ogsa vil afhenge
af det enkelte kreditinstituts risikoprofil.

Tages der udgangspunkt i modellen for kreditpakken, som holder sig in-
den for EU’s retningslinier for statslige kapitalindskud, vil forskellen i
prisfastszttelsen med de gzldende markedsforhold ligge mellem 1-5 pct.
i arlige afkastkrav for stgrre bgrsnoterede pengeinstitutter athzngig af de
nzrmere linebetingelser.



16. januar 2009
@konomi- og Erhvervsministeriet BILAG 83
Finansministeriet

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 4 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:
Hvor meget kan den lpbende rente pd ansvarlig ldnekapital variere - og
vil den lpbende rente kunne fastscettes til under obligationsrenten?

Svar:
Der er ved besvarelsen lagt til grund, at der med ansvarlig lanekapital
henvises til hybrid kernekapital, som i den af regeringen skitserede mo-

del.

Prissztningen vil holde sig inden for EU’s retningslinier, som ogsi inde-
barer, at der skal ske en prisdifferentiering, hvor tillzg til afkastkravet vil
afhznge af det enkelte kreditinstituts risikoprofil.

Med den skitserede model er der lagt op til en variation i det samlede af-
kastkrav, dvs. summen af Igbende rente og verdi af konverteringsmulig-
hed, fra ca. 9 pct. og op til 11,5 pct.



@konomi- og Erhvervsministeriet
Finansministeriet

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 4 af d. 14. januar 2009

Spgrgsmal:
Der gnskes en beskrivelse af processen for tre henvendelser om statslige

kapitalindskud, herunder bud pd det ngdvendige hhv. maksimale omfang
af kapital, der kan tilfgres bankerne:

a) En bank med solvensprocent pd 11,8 og kernekapitalprocent pd
6,9

b) En bank med solvensprocent pd 15,5 og kernekapitalprocent pd
12,4

¢) En bank med solvensprocent pd 23,3 og kernekapitalprocent pd
19,1

Svar:

Alle kreditinstitutter i Danmark, der overholder lovens solvenskrav mv.,
kan frem til 30. juni 2009 spge om tilfgrsel af et statsligt kapitalindskud.
Der vil som led i ansggningen skulle indsendes en redeggrelse for insti-
tuttets gkonomiske stilling og fremtidsudsigter med revisionspategning af
relevante dele af redeggrelsen. Redeggrelsen skal dokumentere, at kredit-
instituttet overholder lovens krav til solvens mv., herunder dets individu-
elle solvensbehov.

Malet er at tilfgre s& meget kapital, at polstringen mod fremtidige tab og
hensttelser bliver tilstrzkkelig stor til at skabe luft i udl&nsmuligheder-
ne. Med udgangspunkt i det reviderede regnskab for 2008 vil det som ud-
gangspunkt vere et krav, at alle kreditinstitutter effer kapitalindskuddet
skal have cn kernekapitalprocent pd minimum 12 af de risikovagtede ak-
tiver.

Kreditinstitutter, der fgr kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa
9 eller derover, vil maksimalt kunne ansgge om et kapitalindskud svaren-
de til en forggelse af kernekapitalprocenten pi 3, mens indskuddet for
kreditinstitutter med en kernekapitalprocent p& under 9, vil udggre for-
skellen mellem 12 og deres aktuelle kernekapitalprocent.

16. januar 2009
BILAG 84



Ovenstaende indeberer, at bank a i givet fald skal have tilfgrt, hvad der
svarer til 12,0 — 6,9 pct. point eller 5,1 pct. i kernekapital af de risikovag-
tede aktiver.

I eksemplet med bank b valger banken selv om den ansgge om et statsligt
kapitalindskud og stgrrelsen heraf, idet der dog maksimalt kan tilfgres
kernekapital, som svarer til en forggelse pé 3 pct. af de risikovaegtede ak-
tiver, da banken har en kernekapitalprocent pa over 12.

Tilsvarende vil gelde for bank c, da den ogsa i udgangspunktet har en
kernekapitalprocent over 12.



@konomi- og Erhvervsministeriet 16. januar 2009
Finansministeriet BILAG 85

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 5 af d. 14. januar

Spergsmal:

Der gnskes en uddybning af svar pd S-spergsmdl nr. 12 af 9. januar 2009
ift. styrken af de hybride kapitaltyper, som fremover skal kunne medreg-
nes i kernekapitalen, herunder scerligt ift. om der dbnes op for, at mere
usikre hybride kapitaltyper kan indregnes i kernekapitalen

Svar:
Der dbnes ikke op for, at der kan medregnes mere usikre hybride kapital-

typer i kernekapitalen end i dag.

Kravene til evnen til at absorbere tab for den hybride kernekapital, der i
henhold til forslaget kan udggre op til 50 pct. af kernekapitalen, er sile-
des stgrre end de geldende krav til hybrid kernekapital i lov om finansiel
virksomhed. Der stilles krav om, at denne hybride kernekapital skal kon-
verteres til aktie-, garanti- eller andelskapital, hvis instituttet ikke over-
holder solvenskravene, eller hvis Finanstilsynet finder, at der er en ner-
liggende risiko for, at instituttet ikke kan overholde solvenskravet. Heref-
ter vil den tidligere hybride kernekapital absorbere tab pro rata med gvrig
aktie-, garanti- eller andelskapital.

Mulighederne for en tidligere indlgsning af den hybride kernekapital samt
muligheden for positive incitamenter til at indfri linene i form af, at der
tillades rentestigninger, der fglger dividendeudbetalingerne, vurderes ikke
at sveekke styrken af den hybride kapital. Enhver indfrielse af hybrid ker-
nekapital krever Finanstilsynets tilladelse. Sker indfrielse inden 5 ar efter
udstedelsen er det desuden et krav, at den hybride kernekapital erstattes
af kernekapital af mindst samme kvalitet. I den forbindelse bemarkes, at
lov om finansiel virksomhed ikke indeholder tilsvarende begrznsninger
for institutters mulighed for tilbagekgb af aktie-, garanti- eller andelskapi-
tal.

Det kan tilfgjes, at EU-Kommissionen og de europeiske tilsynsmyndig-
heder anerkender og anser det for gnskeligt, at hybrid kapitalkapital i for-
bindelse med statslige rekapitaliseringsprogrammer kan afvige fra de
kommende direktivregler med hensyn til incitamenter til fgrtidsindfrielse.



@konomi- og Erhvervsministeriet 16. januar 2009
Finansministeriet BILAG 86

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 6 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:

Der gnskes en uddybning af S-spergsmdl nr. 12 ift. hvad der menes med
"....fuldgod erstatning med anden kapital...". Hvilke kapitaltyper pdten-
kes at kunne anvendes til indfrielse af statslig hybridkapital.

Svar:

Ved "fuldgod erstatning med anden kapital" menes, at den indfriede hy-
bride kernekapital skal erstattes med indbetalt kernekapital af mindst
samme kvalitet eller med aktie-, garanti- eller andelskapital.

Med kernekapital af samme kvalitet menes, at den nye hybride kernekapi-
tal skal have en tilsvarende tabsabsorberingsevne, varighed samt fleksibi-
litet med hensyn til rentebetalinger, som den hybride kernekapital der
indfries.



@konomi- og Erhvervsministeriet 16. januar 2009
Finansministeriet BILAG 87

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 7 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:

Har regeringen planer om at tilfpre Veekstfonden flere midler, sdledes at
Veekstfonden far mulighed for at foretage flere virksomhedsunderstgtten-
de udldn og investeringer.

Svar:

For at sikre, at Vakstfonden kan honorere allerede givne investerings-
tilsagn og opfglgningsinvesteringer samt opretholde en moderat investe-
ringsaktivitet under den aktuelle finanskrise, er der pa finansloven for
2009 optaget en tekstanmarkning, som giver Vekstfonden mulighed for
en statsgaranteret laneadgang pa op til 500 mio. kr. i perioden 2009-2011.
I perioden 2009-11 vil Vakstfonden siledes f4 mulighed for at foretage
nyinvesteringer i vitksomheder for op til 100 mio. kr. arligt samt opfelg-
ningsinvesteringer i disse nye virksomheder for i alt 200 mio. kr. i 3 4rs
perioden. Vakstfonden vil dog ikke kunne deltage i etableringen i nye
venturefonde ud over et investeringstilsagn pi maksimalt 75 mio. kr. ved
etablering af Ivaerksatterfonden Vestdanmark.

Vakstfonden fplger mulighedere for finansiering for iverkszttere og
mindre vakstvirksomheders og har i den forbindelse stort fokus p4 ord-
ningerne Vakstkaution og Kom-i-gang-1an. Vakstfonden har set et kraf-
tigt fald i efterspgrgslen pa vakstkautioner i andet halvar af 2008 i for-
hold til samme periode 2007, som fglge af finanskrisen og pengeinstitut-
ternes udlansudfordringer. Vakstfonden har i den forbindelse gget infor-
mationsindsatsen overfor pengeinstitutter og virksomheder om mulighe-
derne for at benytte ordningerne, for siledes at sikre virksomhedsunder-
stgttende udlan.

Det er herudover forventningen, at kreditpakken vil bidrage til at norma-
lisere finansieringsvilkarene for ogsi den gruppe af virksomheder, som
Vakstfonden understgtter.



Pkonomi- og Erhvervsministeriet 18. januar 2009
Finansministeriet BILAG 88

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 8 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:

Der gnskes en klarleggelse af, om regeringen vurderer, at der er behov
for at tilfpre Eksport Kredit Fonden en stgrre ldneramme end de nuvee-
rende 28 mia. kr. og ligeledes om regeringen mener, at der er behov for
at eendre fondens vedtegter sdledes, at Eksport Kredit Fonden kan ldne
penge direkte til virksomhederne.

Svar:

Eksport Kredit Fondens virksomhed styres ikke af en ldneramme, men
via egenkapitalen, der som minimum skal udggre 8 pct. af det opgjorte
garantiansvar. Overstiger egenkapitalen ved afleggelsen af arsregnskabet
12 pct. af garantiansvaret tilbagefgrer Eksport Kredit Fonden det belgb,
der overstiger 12 pct. til statskassen.

EKF fik med aktstykke nr. 63 af 2. december 2008 et kapitalindskud pa
200 mio. kr. med det formél at styrke fonden inden for klima, energi- og
miljgomradet og fik i den forbindelse hevet deres gvre kapitalbind fra 12
pet. til 13,5 pct. i 2008 faldende til normalt niveau pa 12 pct. igen i 2011.

Forventningen til arsregnskabet for 2008 er, at egenkapitalen vil ligge i
den gvre ende af kapitalbindet, og pa den baggrund kan der i 2009 udste-
des nye garantier for over 10 mia. kr.

Efterspgrgslen efter garantier fra Eksport Kredit Fonden er steget markant
hen over efteraret 2008. EKFs pipeline, der er udtryk for efterspgrgslen
efter garantier, er siledes steget fra ca. 16 mia. kr. ved udgangen af au-
gust til nu 25 mia. kr. p& grund af den finansielle krise og leengere "ligge-
tider”. Under normale omstzndigheder er det ca. halvdelen af pipelinen,
der bliver til garantier.

Grundet kreditkrisen kan der ogsa forventes en gget efterspgrgsel i 2009.
Dette kan betyde, at Eksport Kredit Fonden kan komme i en situation,
hvor fonden efter loven skal rette henvendelse til staten med henblik pa at
spge om indskud af egenkapital til sikkerhed for nye eksportkreditgaran-
tier.

Eksport Kredit Fonden yder ikke 14n i dag. Men Eksport Kredit Fonden
har hjemmel i EKF-vedtzgten til at yde finansiering i form af 14n inden-



for sine kapitalmassige rammer. Skal Eksport Kredit Fonden selv optage
lan for at genudlane, vil det dog krazve Finansudvalgets godkendelse.
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@konomi- og Erhvervsministeriet 18. januar 2009
Finansministeriet BILAG 89

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 9 af d. 14. januar 2009

Spgrgsmal:

Kan regeringen bekrafte, at der er et stigende antal virksomheder, der i
den forlpbne periode har fdet reduceret deres kassekreditter i bankerne
voldsomt. Og kan regeringen uddybe, om bankpakke II tager hgjde for
den situation.

Svar:

Vaksten i udlanet er mindre end i samme periode i 2007, men en markant
aftagende udlansvekst kan endnu ikke ses i statistikken. Det hznger
blandt andet sammen med, at pengeinstitutterne, som fglge af statsgaran-
tien i forbindelse med bankpakken for gjeblikket i stigende grad benytter
sig af sakaldte repoforretninger, hvor de mod sikkerhedsstillelse optager
14n, som anvendes til udlén til smi og mellemstore pengeinstitutter.

En medvirkende &rsag kan vare, at virtksomhederne, i lyset af de begyn-
dende meldinger om risiko for en kreditklemme, har forgget udnyttelses-
graden af eksisterende lanefaciliteter, eksempelvis ikke-fuldt udnyttede
kassekreditter.

Der er forlydender om, at pengeinstitutterne, for at imgdegé dette, er be-
gyndt at reducere kundernes kassekreditrammer, men der findes, ifglge
sagens natur, ikke kvantitative malinger, der kan bekrafte det.

Den fgrste kvalitative undersggelse af kreditinstitutternes udlanspolitik,
der netop er offentliggjort af Nationalbanken', tegner imidlertid helt
overordnet et billede af, at alle kreditinstitutter har strammet kreditpoli-
tikken i 4. kvartal, og den ®ndrede politik kan iser tilskrives @&ndringer i
institutternes risikobedgmmelse, herunder forventninger til den generelle
gkonomiske aktivitet’. Serligt i de mellemstore pengeinstitutter og real-
kreditinstitutterne vurderes stramningerne som markante.

! Undersggelsen er lavet efter samme principper, som ECBs tilsvarende undersggelser
for euroomrédet' og er baseret p4 kreditinstitutternes egne vurderinger af 2ndringer i
kreditpolitikken i 4. kvartal i forhold til 3. kvartal 2008.

2 | ECB’s kvartalsvise survey fra oktober over bankernes udlén i euroomridet ses der li-
geledes tegn pd en betydelig stramning i kreditgivningen til virksomheder og en noget
strammere kreditgivning til husholdninger.



Endvidere angiver samtlige kreditinstitutter, at man forventer at stramme
udlanspolitikken yderligere i 1. kvartal 2009.

Samlet set oplevede institutterne en u&ndret efterspgrgsel efter erhvervs-
kreditter fra 3. kvartal til 4. kvartal.

Konklusionerne i Nationalbankens undersggelse af pengeinstitutternes
kreditpolitik understgttes af samstemmende meldinger fra efterspgrgsels-
siden om indikationer p4, at danske virksomheder oplever uhensigtsmas-
sige kreditbegrensninger, som ligger ud over, hvad den konjunkturelle si-
tuation og en forsvarlig kreditvurdering tilsiger, jf. boks 1.

Boks 1. Erhvervsorganisationernes vurdering af linemulighederne.

e DI har saledes offentliggjort resultaterne af en undersggelse blandt medlemmerne
som viser, at 37 pct. af medlemsvirksomhederne allerede har oplevet darligere fi-
nansieringsmuligheder. Ifglge undersggelsen® har virksomhedernes reaktioner pa
de strammere kreditmuligheder omfattet investeringsstop, ansezttelsesstop, ned-
lzeggelse af stillinger samt gget fokus pd galdsnedbringelse.

e En analyse foretaget af Greens analyseinstitut nir samme resultat, nemlig at 37 pct.
af virksomhederne har oplevet vanskeligheder med at opné gnsket kredit i penge-
institutterne. For et halvt ir siden var den tilsvarende andel angiveligt lavere end
20 pct.

¢ Dansk Erhverv fremlagde i december forslag til en *Virksomhedpakke’, der blandt
andet begrundes i, at medlemsvirksomhedernes adgang til kredit begrenses af ner-
vgse banker, hvilket blandt andet forhindrer iverksettere i at komme i gang.

¢ Landbrugsridet har tilkendegivet, at kreditsituationen er bekymrende for fgdevare-
erhvervets investeringsmuligheder, mens den fortsatte drift fortsat er sikret®.

En kapitaltilfgrsel i stgrrelsesordenen 100 mia. kr. til sektoren under ét,
svarende til en forhgjelse af sektorens samlede kernekapital pa ca. 22
pet., vil give pengeinstitutterne langt bedre muligheder for at yde lan til
kreditvaerdige virksomheder og husholdninger i de kommende &r.

Det er forventningen, at de kreditinstitutter, der modtager statslige kapi-
talindskud, ikke vil stramme udlénspolitikken mere, end den almindelige
konjunkturudvikling tilsiger under behgrig hensyntagen til, at institutter-
ne samtidig skal drive en sund og ansvarlig forretning.

? DI's kreditundersggelse. Survey blandt 558 medlemsvirksomheder. Gennemfgrt de-
cember 2008.

41, pressemeddelelse 9. dec. 2008 om 'Bistand i relation til kredit- og finansforhold pi
eksportmarkedet’.
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@konomi- og Erhvervsministeriet
Finansministeriet

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 90 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:

Hvordan vurderes udldnskurven at se ud for en statslig udldnsinstitution,
hvis balancer ikke er tynget af mange drs overdreven udldnsgearing, jf.
Jigur i svar pd S-spergsmdl nr. 19 af 9. januar 2009?

Svar:
Det antages, at der med spgrgsmaélet tenkes pa en hypotetisk, netop op-
rettet, statslig udlansinstitution.

I Danmark er det kreditinstitutterne, der lgser den samfundsmassigt vig-
tige opgave at sikre finansiering til kreditverdige virksomheder og hus-
holdninger. Foruds®tningen for, at kreditinstitutterne kan lgfte denne op-
gave er, at deres kapitalgrundlag er tilstrazkkeligt til at kunne modsté de
tab, der falger i kglvandet pa konjunkturomslag, som det nuvaerende.

Et nyoprettet udlansinstitut, det vare sig privat eller statsligt, der tenkes
at have adgang til tilstrekkelig kapital, ville ikke have behov for at fore-
tage hensettelser med henblik pa afdakning af de forventede tab pa alle-
rede indgéede udlan, som en konjunkturafmatning medfgrer. I en vis for-
stand kunne instituttet tilretteleegge sin udlanspolitik alene under hensy-
net til afdekning af forventede tab pa nye udlan.

Men et nyt udlénsinstitut med tilstrakkelig kapacitet til at lgfte en bety-
dende andel af kreditformidlingsopgaverne opstir ikke fra dag til dag,
komplet med medarbejdere, filialnet og infrastruktur.

Det vil derfor, efter alt at dgmme, blive forholdsvis omkostningsfuldt at
opbygge et nyt, statsligt udlansinstitut, hvis dette skal bidrage nevnevar-
digt til at lgse den samlede kreditformidlingsopgave over for husholdnin-
ger og virksomheder.

16 januar 2009
BILAG 90



@konomi- og Erhvervsministeriet 16. januar 2000
Finansministeriet BILAG 91

Socialdemokraternes spgrgsmil nr. 11 af d. 14. januar 2009

Spgrgsmal:

Det star fglgende i svar pd S-sporgsmdl nr. 21 af 9. januar 2009, at
"....det krav om en solvensprocent pa mindst 12 efter det statslige kapital-
indskud har til formdl at sikre, at pengeinstitutterne bliver sd konsolide-
rede, at de kan modstd betydelige tab....". Der gnskes en definition pd
kernekapitalprocent hhv. solvensprocent, og en precisering af, om der er
tale om kernekapitalprocenten eller solvensprocenten.

Svar:
Der skulle have staet “en kernekapitalprocent pa mindst 12 efter det stats-
lige kapitalindskud” i besvarelsen af spgrgsmal 21.

Kernekapitalprocenten er en delmzngde af solvensprocenten. Solvens-
procenten er den procentdel, som basiskapitalen udggr af de risikovaegte-
de poster. De risikovegtede poster er pengeinstituttets aktivside justeret
for de enkelte aktivers risiko (eksempelvis er et 1an til en stat mindre risi-
kofyldt end et 14n til en erhvervsvirksomhed).

Basiskapitalen sammenszttes forenklet sagt af (i) egenkapital/aktiekapital
(ii) hybrid kemekapital og (ii) supplerende kapital (typisk ansvarlige lan,
der ikke opfylder kravene til at vare hybrid kernekapital). Kemekapitalen
er sdledes de to fgrstnvnte poster og udggr séledes en delm®ngde af ba-
siskapitalen.

Sammenhzngende mellem de forskellige kapitalbegrebet kan opstilles sa-
ledes:

Kemnekapital + Supplerende kapital

Solvensprocent = Risikovagtede poster

Kemekapital (egenkapital + hybrid kernekapital)

Kernekapitalprocent = Risikovagtede poster
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Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 12 af d. 14. januar 2008

Spergsmal:

Der gnskes en preecis angivelse af, hvor hgj en solvensprocent hhv. ker-
nekapitalprocent de pengeinstitutter, som anmoder om statslige indskud
specifikt skal have, nar indskuddet er gennemfort.

Svar:

Der stilles krav om en kernekapitalprocent pi mindst 12 pct., men der
stilles ikke krav om stgrrelsen af solvensprocenten, som vil vaere den
samme eller hgjere end kernekapitalprocenten.
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Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 13 af d. 14. januar 2009

Spgrgsmal:

Hvor meget tjener bankerne dagligt pd en gget marginalrente for privat-
kunder set ift. en udvikling i marginalrenten, hvor udldnsrente og ind-
ldansrente var steget lige meget.

Svar:

Ifglge Nationalbankens rentestatistik er rentemarginalen pa privatkunder
steget 0,6 pct. point (fra november 2007 til november 2008). Sammen-
holdt med pengeinstitutternes indberetninger til Finanstilsynet svarer det
til, at privatkunder dagligt betaler ca. 10 mio. kr. i gget marginal.

For at opggre bankernes nettomerindtjening skal der ogsa tages hgjde for
@&ndringer i bankernes tabsrisiko pé privatkunderne.
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Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 14 af d. 14. januar 2008

Spergsmal:

Hvad er regeringens holdning til, at private bankkunder betaler den del
af bankernes tab, ved at bankernes rentemarginal (renteforskellen mellem
ud- og indldn) for private kunder er stprre end rentemarginalen for virk-
somheder.

Svar:

Det er lidt forsimplet at stille en banks erhvervskunder op over for dens
privatkunder. I begge kategorier er der forskel pa rentebetalinger kunder-
ne imellem, og det udtrykker ud over risikoen ved den enkelte kunde ogs
de gvrige omkostninger, der for banken er forbundet med kundeforholdet.

Desuden vil det altid vere sddan, at banken fir en indtjening pa de kun-
der, som betaler lanet tilbage som aftalt, og at en del af denne indtjening
gér til at dekke tabene pd de kunder, som ikke ggr. De gode erhvervs-
kunder betaler jo ogsa for tabene pa de dérlige.



@konomi- og Erhvervsministeriet 16. januar 2009
Finansministeriet BILAG 95

Socialdemokratiets spgrgsmal nr. 15 af 14. januar 2009

Spergsmal:

Der gnskes en gennemgang af den tyske stabilitetspakke som vedtaget af
den tyske regering den 13. januar 2009, herunder scerligt en beskrivelse
af den direkte kapitaltilfprsel til virksomhederne.

Svar:

Den 12. januar 2009 blev der givet grgnt lys til den anden hjelpepakke i
Tyskland med 50 mia. euro svarende til ca. 2 pct. af BNP, som skal an-
vendes over to ar. Pakken indeholder fglgende elementer:

* 9 mia. euro til skattelettelser, hvoraf ca. 3 mia. euro kommer i
2009 og 6 mia. euro kommer i 2010.

* 14 mia. euro er gremarket til investeringer i infrastruktur og ud-
dannelsessystemet.

e [Etengangsbelgb i bgrnetilskud pa ca. 750 kr. pr. barn (100 euro).

® En skrotningspreemie til mindst 9 &r gamle biler pa knap 19.000
kr. (2.500 euro) med henblik pa at stimulere efterspgrgslen i den
tyske bilindustri og senke CO2 udslippet. Samlet er der afsat 1,5
mia. euro til skrotningspramier.

e Lavere brugerbetaling for brug af sundhedssystemet.

Endvidere er der en indirekte kapitaltilfgrsel til virksomhederne i form af
en statsgaranti til virksomheder med problemer, siledes at de kan lane
penge hos pengeinstitutterne. Der foreligger endnu ikke precise oplys-
ninger, men det forlyder, at den tyske stat med garantien vil pitage sig en
andel af kreditrisikoen for nye 14n til disse virksomheder. Den tyske stat
vil garantere op mod 100 mia. euro.



Pkonomi- og Erhvervsministeriet
Finansministeriet

Socialdemokratiets spgrgsmal nr. 16 af 14. januar 2008

Spgrgsmal:

I forlengelse af svar pd S-spprgsmdl nr. 27 af 9. januar 2009 gnskes en
uddybning af, hvorfor de danske begreensninger af variable lgnninger
(med undtagelse af aktieoptionsprogrammerne, som er annulleret som en
Jolge af bankpakke I) skal forblive uregulerede i en stor del af 2009, ndr
der bl.a. i Tyskland, England og USA er gennemfgrt en langt skrappere
regulering.

Svar:

I Tyskland og Storbritannien (kun i bankerne RBS og HBOS) kan der ik-
ke udbetales bonus i 2008 og 2009. Reguleringen har i disse lande pri-
mart varet rettet mod pengeinstitutter med akutte problemer.

I USA er der indfgrt regulering af bonusser, som giver en ret til at kreve
den udbetalte bonus tilbage, hvis det viser sig, at den er udbetalt til ledel-
sen pa forkert grundlag.

I lov om sikring af finansiel stabilitet er der et forbud mod at igangsatte
nye aktieoptionsprogrammer og forlengelse eller fornyelse af eksisteren-
de programmer frem til den 30. september 2010. Forbuddet skal bidrage
til en konsolidering af sektoren.

I den politiske aftale om sikring af finansiel stabilitet var parterne enige
om, at der skal strammes op om finansielle virksomheders anvendelse af
aktieoptionsprogrammer med henblik pi at begrense variable Igndele.

16. januar 2009
BILAG 96
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Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 17 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:
Kan regeringen bekrafte, at den svenske model for udldn via AB Svensk
Exportkredit ogsa vil kunne anvendes i en parallel dansk udgave.

Svar:

Den svenske model for udldn bygger pa en opsplitning af eksportkredit-
givning i to adskilte statslige enheder. Lan ydes gennem AB Svensk Ex-
portkredit (SEK), medens eksportkreditgarantier ydes af Exportkredit-
nimnden (EKN). I Danmark findes efter nedleggelsen af Dansk Eksport-
finansieringsfond ingen institution svarende til SEK.

Lén vil dog kunne formidles via Eksport Kredit Fonden, der har hjemmel
i EKF-vedtzgten til at yde finansiering i form af 1an indenfor sine kapi-
talmessige rammer. Skal Eksport Kredit Fonden selv optage 14n for at
genudléne, vil det dog krave Finansudvalgets godkendelse.



@konomi- og Erhvervsministeriet
Finansministeriet

Socialdemokraternes spgrgsmal nr. 18 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:

Jf. forslaget om at indfpre en indskydergarantigreense pd 750.000 kr. fra
2010, gnskes der en uddybning af hvor stor en andel af det samlede no-
minelle indskud i danske banker, der udggpres af indskydere, der har ind-
skudt mere end 750.000 kr.

Svar:

Hverken Indskydergarantifonden, Nationalbanken eller Finanstilsynet har
statistik for, hvor mange indskydere, der dekkes af en indskydergaranti
pa 750.000 DKK, da pengeinstitutterne alene indberetter det samlede
dzkkede belgb.

I november 2008 udgjorde de samlede indlén 1.468 mia. DKK, heraf ville
de1.156 mia. DKK vaere dakket af indskydergarantifonden, hvis indsky-
dergarantien blev havet til 750.000 DKK. Det svarer til, at 79 pct. af ind-
ldnsmassen er dzkket.

Til sammenligning udgjorde de samlede indldn i 2006 1.276 mia. DKK,
hvoraf de 463 mia. DKK var dekket af indskydergarantifonden med den
nuvarende dekningsgrense pa 300.000 DKK. Det svarer til, at 36 pct. af
indlansmassen er dekket.

Den forhgjede indskydergaranti sikrer, at alle indskydere efter garanti-
ordningen far op til 750.000 DKXK af deres indskud igen, hvis en bank géir
konkurs. Det er kun 2 pct. af alle indskud, der overstiger 750.000 DKK
grensen. Man kan dog som borger og erhvervsdrivende valge at fordele
ens indskud i flere banker for at opnd 100 pct. dekning.

16. januar 2009
BILAG 98
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Dansk Folkepartis spgrgsmal nr. 1 af d. 14. januar 2009

Spergsmal:

Til svar nr. 4: I lyst af svaret bgr pkonomi- og erhvervsministeren i EU
arbejde for en hgjere indskydergaranti, sd grensen kommer over 750.000
kr. Graensen bgr som minimum settes til 1 mio. kr. Der gnskes ogsd en
statistik for, hvor mange pct. af indldnene (bdde antal personer og ind-
lansmasse), der daekkes yderligere af hpjere graenser.

Svar:

Hverken Indskydergarantifonden, Nationalbanken eller Finanstilsynet har
statistik for, hvor mange indskydere, der dekkes af indskydergarantien,
da pengeinstitutterne alene indberetter det samlede dekkede belgb.

For s3 vidt angar den dekkede indldnsmasse henvises der til besvarelsen i
bilag 98.

Set i lyset af at EU-landene netop er blevet enige om en fzlles indskyder-
garanti pd 750.000 DKK, vil det efterfglgende vare overordentligt svart
at argumentere over for de andre EU-lande, at Danmark mener, at ind-
skydergarantien, som minimum burde eller bgr vere 1 mio. DKK.
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Dansk Folkepartis spgrgsmal nr. 2 af 14. januar 2009

Spergsmal:

Til svar nr. 8: Det foreslds, at begrenser "upside” og konverteringsmu-
ligheder til aktier mest muligt, sd det kun er EU-kravet vedr. 35 pct. af
kernekapitalen, som geelder mht. konverteringsret. Pakken bor kun leve
op til EU-minimumskravet, sd statens bestemmende indflydelse begreen-
ses mest muligt.

Svar:

Der er i modellen lagt op til, at staten kun vil skyde hybrid kernekapital af
en type, som indeholder et vilkdr om tvangskonvertering pé foranledning
af Finanstilsynet, ind, hvis det er ngdvendigt at ga op over 35 pct. af ker-
nekapitalen for at sikre en tilstreekkelig kapitalisering af det enkelte pen-
geinstitut.
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Dansk Folkepartis spgrgsmal nr. 3 af 14. januar

Spergsmal:

Til svar nr. 7 fra SF: Det skal overvejes at indbygge en mekanisme i pak-
ken, sd staten pd et senere tidspunkt f.eks. kan scette prisen for den ind-
skudte kapital op, sdfremt at udldnsmassen ikke stiger tilfredsstillende —
J-eks. hvis under halvdelen af den indskudte kapital ikke kommer ud og
arbejde i virksomhederne

Svar:
Den foresldede mekanisme kaldes en step-up klausul.

Der er ifglge EU-reglerne lagt begrensninger pa mulighederne for, at hy-
brid kapital med step-up klausuler kan tzlle med som kernekapital. Det
giver derfor ogsd begransninger pd mulighederne for at bruge den fore-
sliede mekanisme i denne forbindelse.



RV Spergsmal
L. Vilkir ved overtagelse af nedlidende banker

Hvorledes handteres situationer hvor en bank skal kabe e¢n anden bank? Er det et
krav at disse banker forst overdrages til afviklingsselskabet med de ekstra om-
kosininger/tab 1il folge, som dette vil indebeere? For banker der har en positive
veerdi, men ikke opfylder kravene for at modiage kapitaltilskud efier bankpakke 2,
ville det veere mere hensigismeessigt, at den overtagende bank kan modtage finan-
siering effer bankpakke 2 ved en fusion.

For at undga ekstra omkostninger er der allerede i lov om finansiel stabilitet 4bnet
op for at Afviklingsselskabet kan tegne kapital i et institut, der overtager aktiver
og passiver [ra et nedlidende institut.

Vihar endvidere hidtil lagt til grund, at ndr et pengeinstitut seger om kapitalind-
skud under den nye ordning vil det i den basiskapital, der ligger til grund for ud-
malingen for at nd hhv de 12 pct og de 3 pet, kunne medregne basiskapitalen i et
overtagende institut, hvis der foreligger en juridisk forpligtende aftale om overta-
gelse.

Udbyttcbetaling,

Betyder teksten, at i perioden september 2010 til siatslanene kan opsiges, divi-
denden vil kunne seettes til 8 pct. hvis renten er 10 pct. (fordi kuponrenten skal
svare 1il mindst 125 pct. af dividenden pr. akiie).

I den reviderede model, hvor afkast alene kommer i form af en kuponrente inde-
barer dividende-mekanismen, at den samlede betalte kuponrente mélt i kroner
mindst skal svare til 125 procent af den samlede dividende betaling malt i kroner
skaleret med udstedelsens andel af vardien af instituttet pd udstedelsestidspunktet.

Det svarer til, at rente i pct. altid skal vaere 25 pct. hgjere end dividenden malt i
procent af markedsvardien pé udstedelsestidspunktet. Men hvis aktiekursen siden
fordobles, sa vil en dividende i pct. af den aktuelle markedskurs pé over 4 pct. lof-
te rentebetalingen.



