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Offentligt

Model for statslige kapitalindskud

Der leegges op til en model for midlertidig stat#apitaltilfersel til pen-
geinstitutterne med falgende karakteristika:

1)

2)

3)

4)

Alle kreditinstitutter i Danmark, der overholdernvénms krav til sol-
vens mv., kan frem til 30. juni 2009 sgge om tifdraf et statsligt
kapitalindskud.

Der vil som led i ansggningen skulle indsendeseeleggarelse for in-
stituttets gkonomiske stilling og fremtidsudsigteed revisionspateg-
ning af relevante dele af redeggrelsen. Redegareldarbejdes i for-
bindelse med fastseettelsen af instituttets indelidusolvensbehov,
der vedlaegges redeggrelsen.

Pa baggrund af ansggningen — og forudsat, at reglega vurderes at
veere tilfredsstillende — forhandles individuelléaddr om stgrrelsen
af og vilkarene for det statslige kapitalindskuddntert enkelt pen-
geinstitut. Dette vil ske med udgangspunkt i netfmrgle hovedprin-
cipper.

Der tilfgres sa meget statslig kapital, at polgim mod fremtidige
tab er tilstreekkelig stor til at skabe luft i udsfolitikken. Som ud-
gangspunkt vil det derfor veere et krav, at allg¢adginde kreditinsti-
tutter efter kapitalindskuddet skal have en kernekapitalproqat
mindst [a]. Institutter, defgr kapitalindskuddet har en kernekapital-
procent pa [b] eller derover, vil hgjest kunne f&apitalindskud sva-
rende til en forggelse af kernekapitalprocenten fegdmens ind-
skuddet for institutter med en kernekapitalproceatunder [b] vil
udggare forskellen mellem [a] og deres kernekapitaint.

Som alternativ til, at det statslige kapitalindskaftbles direkte, vil
det enkelte pengeinstitut kunne anmode om, atrstife som under-
writer ved en kapitalrejsning blandt private inaest. Som underwri-
ter garanterer staten for at deekke den del af ataetesle kapitalind-
skud, der ikke deekkes af private investorer. Detlog veere en for-
udseetning, at pengeinstituttet kan sandsynliggarder kan tiltreek-
kes private investorer.

Den statslige kapitaltilfarsel vil ske i form afksddt hybrid kerneka-
pital. Ved hybrid kernekapital forstas et stdendsvarligt l&n uden
udlgbsdato efter neermere regler, der er fastsaivi dm finansiel
virksomhed.

Loftet for hybrid kernekapital lgftes ved en lovagngd fra de nuvee-
rende 15 pct. af kernekapitalen til 50 pct. i omsstemmelse med et
kommende EU-direktiv. Kravene til den hybride kewmgital vil af-
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haenge af, hvor stort et kapitalindskud det enkeké&tut har behov
for.

5) Der vil blive sigtet imod en pris pa kapitaltilfgga svarende til et
samlet forventet afkast pa i gennemsnit ca. [x] pdigt. Afkastet
skal, i overensstemmelse med EUs retningslinjstséattes individu-
elt for de enkelte pengeinstitutter ud fra deresliket malt ved fx ka-
pitaloverdaekning og risikoprofil Derfor kan gennemtiet, afhaengigt
af hvilke pengeinstitutter der veelger at deltagedningen, ende med
at afvige fra de [x] pct. Dette afkast vurderevagre foreneligt med
de retningslinjer, der er fastlagt pa EU-niveausegrer til de afkast-
krav der har veeret stillet i forbindelse med offiget kapitalindskud i
andre EU-lande.

Staten skal som udgangspunkt have del i upsidesingtionen pa de
finansielle markeder vender, i de institutter, hdette umiddelbart er
muligt. Det vil sige i bgrsnoterede banker, som eleca. 40 af, og
som star for knap % af den danske pengeinstituisektrbejdende
kapital. | de tilfeelde stilles der krav om, at deybride kernekapital
kan konverteres til aktiekapitaDenne mulighed vil forudseette, at en
reekke af pengeinstitutterne er villige til at oplesmyeeldende ejer-
skabsbegraensninger i forbindelse med foreleeggeidegeneralfor-
samlingen.

For barsnoterede banker vil afkastet derfor bektilge rentebeta-
linger pa i gennemsnit [y] pct. samt veerdien af témyttede kon-
verteringsret/tegningsret, der svarer til et fore¢@rligt afkast pa [z]
pct. Her vil der veere en kapitalgevinst i det ongfaat veerdien af in-
stituttets aktier er steget.

Med henblik pa at sikre ro om institutternes kdfothold vil staten
farst efter en periode pa f.eksar gare brug af sin konverteringsret.

Det er hensigten, at en konvertering til aktierskk med henblik pa
at afhaende statens kapitalindskud. Det skal foeftgt en proces,
hvor afstdelsen af de statslige aktier far mindstigrkurseffekt.

| den forbindelse vil de deltagende pengeinstituttden for en given
frist have mulighed for at afgive kegbstilbud elldternativt anvise
andre private kabere, der afgiver kgbstilbud pestaaktier.

For banker, som er datterselskaber af bgrsnoteseldkaber, vil der
blive forhandlet en individuel lgsning med henlgik at staten far del
i upside. Det drejer sig om i alt ca. 10 pengeingér, som star for
knap 20 pct. af den danske pengeinstitutsektoejdebde kapital.

!Alternativt kan upsiden sikres ved, at der til sigttslige kapitalindskud tilknyttes en
tegningsret.
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For banker ejet af ikke-bgrsnoterede selskaberterkéte muligt at
knytte betalingen op pa en mulighed for at konvertabligationerne
til aktier. Der er sdledes ingen sikkerhed forakier i disse banker
efter en konvertering kan videreseelges hensigtsigeeggerfor vil
den lgbende rente indeholde et tilleeg som ersttiin den mang-
lende upside. Denne gruppe omfatter godt 10 aksiesieer med
knap 5 pct. af den arbejdende kapital.

For spare- og andelskasser hvor staten ikke kdelfaupside, vil den
lobende rente indeholde et tilleeg som erstatningdém manglende
upside. Det drejer sig om godt 70 ikke-bgrsnotegetegeinstitutter,
der star for under 5 pct. af pengeinstitutsektosrbgjdende kapital.

For de 8 realkreditinstitutter samt skibskreditfendvil der ligeledes
veere et tilleeg til den lgbende forrentning som atngtg for den
manglende upside.

De statslige kapitalindskud skal veere midlertidigg,bade staten og
pengeinstitutterne skal have mulighed for at a#sikbpitalindskud-
det. For at sikre kreditinstitutterne et incitaméhtat fa afviklet det
statslige kapitalindskud, vil rentebetalingen afgesaf stgrrelsen af
en eventuel udbyttebetaling.

Som vilkar for adgangen til statslig kapital skastitutterne hvert hal-
ve ar offentligggre en redeggarelse for udviklingadlanene.

Det er forventningen, at de kreditinstitutter, aeodtager statslige
kapitalindskud, ikke vil stramme udlanspolitikkerera, end den al-
mindelige konjunkturudvikling tilsiger under behgghensyntagen til,
at institutterne samtidig skal drive en sund ogvarig) forretning.

Der er allerede i forbindelse med aftalen fra oktotim sikring af fi-
nansiel stabilitet fastsat restriktioner pa pensgiinternes udbyttebe-
talinger og aktieoptionsprogrammer samt forbud ntilshgekabs-
programmer, og disse betingelser vil veere geeldéede til 1. okto-
ber 2010.

Parterne var enige om, at der skal strammes opimandielle virk-

somheders anvendelse af aktieoptionsprogrammerhmeblik pa at
begreense variable lgndele. Disse mere permanexirengar af regu-
leringen vil blive forhandlet politisk i lgbet ab9 og vil veere geel-
dende for alle pengeinstitutter efter septembef201

Med henblik pa at tiltreekke privat kapital, vil detfter september
2010, igen blive muligt at foretage udbyttebetadingnen kun i det
omfang, udbytterne kan finansieres ud af de Igbevdeskud. Der



vil sa leenge, at staten har skudt kapital ind kreditinstitut, veere
forbud mod tilbagekabsprogrammer.

9) Ansggningerne om et statsligt kapitalindskud indssrtil @konomi-
og erhvervsministeriet og behandles i regi af Kawtionsgruppen
for finansiel stabilitet (dkonomi- og Erhvervsmit@set, Finansmini-
steriet, Finanstilsynet og Nationalbanken) ved pjadlen task-force,
der oprettes midlertidigt i @konomi- og Erhvervsistariet. Koordi-
nationsgruppen skal bl.a. foretage en selvsteenddeving af, om de
indsendte ansggninger er retvisende, og instingtelermed beretti-
gede til at modtage et statsligt kapitalindskud.ogikni- og er-
hvervsministeren treeffer afgarelse pa baggrund adréinations-
gruppens indstilling. Den lgbende administrationkapitalindskud-
dene skal ske igennem en af statens eksisterdskledsadministrati-
oner. Overvagningen af statens kapitalindskud dikirestitutterne
skal bl.a. ske gennem et skeerpet finansielt til&ndningen skal noti-
ficeres i EU efter statsstattereglerne.

Safremt alle kreditinstitutter fuldt ud benytteg sif tilbouddet, vil der bli-
ve tilfgrt ca. 100 mia. kr. i ny kernekapital freaten, hvoraf ca. 75 mia.
kr. gar til pengeinstitutter og ca. 25 mia. krréhlkreditinstitutter.

Statslige kapitalindskud i kreditinstitutterne gatd i alt 100 mia. kr. vil,
isoleret set, kunne skabe rum for en forggelsedi&nene pa op til 700
mia. kr. set i forhold til en situation, hvor seidn ikke tilfares ekstra ka-
pital. Det er dog bade forventeligt og @nskelidten vis andel af den
statslige kapital medgar til polstring af pengétngtierne mod fremtidige
tab, og det preecise laneomfang kan ikke vurderdsrpand.

Den statslige kapitaltilfgrsel har karakter af emeistering med et mar-
kedsmaessigt afkast, ikke en statslig udgift, ogtdéslige kapitalindskud
forventes ikke i sig selv at pavirke den finansgigitie holdbarhed.

Der er selvsagt en risiko for tab pa det statdiggitalindskud. Denne ri-
siko skal dog ses i lyset af, at staten vil modtagearlig rentebetaling,
der afspejler disse risici. Det skal endvidere sgp imod risikoen for en
egentlig kreditklemme, der vil kunne forleenge ogvéerre konjunkturtil-
bageslaget.

4/4



