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ERHVERVS- 0G VEKSTMINISTERIET
NOTAT

1. marts 2012

Spgrgsmal i forlaengelse af forligskredsmgdet den 1. marts 2012 vedr.
udviklingspakken.

Spargsmal |
Er der med FIH-aftalen tale om en reel overdragelse til Finansicel Stabili-
tet af FIHs cjendomsarrangementer?

Svar

1 forbindelse med forligskredsmgdet den 1. marts 2012, blev der stillet
spgrgsmadl til, om der med FIH-modellen var tale om en reel overdragel-
se, eller om det var at betragte som en proforma-overdragelse.

Til brug for besvarelse af ovennavnte spgrgsmal vedlegges redeggrelse
fra Kromann Reumert, Plesner og KPMG.

Kammeradvokaten har ligeledes set pd redeggrelsen og udtaler herefter:

” Ud fra de oplysninger, vi har modtaget, er vi af den opfattelse, at FS har
erhvervet et reelt ejerskab til Selskabet og dermed aktiverne. Betaling i
form af en overskudsandel cr ikke udtryk for, at FIH far et cjerskab til
aktiverne.”
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ERHVERVS- 0G VEKSTMINISTERIET

NOTAT 1. marts 2012

Spergsmal i forlaengelse af forligskredsmgdet den 1. marts 2012 vedr.
udviklingspakken.

Spgrgsmal 2
Vil FIH-modellen kunne anvendes af andre?

Den konkrete model tager udgangspunkt i FIH og situationen i dette insti-
tut,

Modellen vil - som der tidligere er redegjort for — pa "case by case"-basis
veere tilgengelig for andre pengeinstitutter, som er i samme situation som
FIH, og som kan opfylde krav til tabskaution mv. FIH-modellen skaber
pracedens for Finansiel Stabilitet A/S” handtering af sddanne situationer.

Del kan ikke udelukkes at andre pengeinstitutter vil anvende modellen.
Fx har Alm. Brand, udtalt, at de vil se nermere pa modellen.

En anden situation, hvor modellen kunne anvendes, vil vere i det tilfel-
de, hvor et konkret pengeinstitut (Bank 1), der er udfordret pé likvidite-
ten, har en mulig fusionspart (Bank 2), somn imidlertid ikke er i stand til at
handtere likviditetsudfordringen. Her vil en mulighed vare, at Bank |
overdrager sine darlige engagementer til Finansiel Stabilitet A/S, med
henblik pa afvikling, og herefter overtages af Bank 2, der stiller en
tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S.
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NOTAT

Spergsmal i forleengelse af forligskredsmgdet den 1. marts 2012 vedr.
udviklingspakken.

Spgrgsmal 3
Er det ct krav, at der nedskrives pd galden for at man kan komme 1 be-
tragtning til at blive kunde hos LFI?

Svar

Det er ikke et krav. at der skal nedskrives pa galden for at komme i be-
tragtning hos LFIL. Det er dog en afggrende forudsetning, at gelden kan
serviceres med renter og afdrag. Derfor skal landmanden vere levedygtig
for at komme i betragtning til LFL, hvilket vurderes af en vafhangig kon-
sulent for LFL.

Alle landbrug, som vil komme under LFI, bade dem i Finansiel Stabilitet
og dem fra andre pengeinstitutter, vil blive vurderet ud fra samme kriteri-
er. Der er saledes ingen forskelsbehandling vanset om landmanden er
kunde under Finansiel Stabilitet eller fx Spar Nord.

Det skal endvidere bemearkes, at sifremt der nedskrives pd galden inden
landmanden skal overfgres til LFI, sa er det sket pa baggrund af en kon-
kret forhandling mellem landmanden og landmandens pengeinstitut. Det
svarer til. hvad der i gvrigt gelder i andre pengeinstitutter.

En aftale kan indeholde bestemmelse om tilbagebetaling af gelden, sa-
fremt landbruget efterfglgende far overskud.

1. marts 2012
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NOTAT 1. mants 2012

Spergsmal i forleengelse af forligskredsmgdet den 1. marts 2012 vedr.
udviklingspakken.

Spgrgsmdl 4

Opererer LFI pa markedsvilkar?

Svar

LFI skal opercre pd markedsvilkar pa linie med andre finansielle virk-
somheder. LFI-modellen udformes satedes, at den ikke forvrider konkur-
rencen i markedet, herunder i forhold til pengeinstitutter og mellem
landm:iend, der far finansiering i LFI, og landmeend, der far finansiering
fra andre institutter.

Hvis Finansiel Stabilitet eller en anden bank gnsker at overdrage et enga-
gement til LFI, vil der ud fra de generelle retningslinier blive foretaget en
konkret vurdering fra LFI side af, om der er tale om et levedygtigt enga-
gement.
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NOTAT

Spgrgsmal i forlangelse af forligskredsmgdet den 1. marts 2012 vedr.
udviklingspakken.

Speérgsmal 5
Hvad sker der med de landbrugsengagementer fra Finansiel Stabilitet, der
ikke overfgres til LEI?

Svar

Statens aktiver i form af engagementer under Finansiel Stabilitets datter-
selskaber skal behandles forsvarligt, herunder skal det sikres, at verdien
af disse aktiver ikke misligholdes.

Ved athandelse skal landbrugsengagementer pi lige fod med alle andre
aktiver i Finansiel Stabilitet afhendes til markedsvardi.

Nér der kommer gang i markedet, vil situationen for at fa engageinenter-
ne afsat pa en rimelig made blive forbedret. Kunder vil med andre ord
lgbende sages afsat til gvrige pengeinstitutter, herunder ogsa LFI, hvis
deres umiddelbare gkonomiske situation forbedres.

1. marts 2012



REDEGORELSE - FIH ERHVERVSBANK 1. marts 2012

Baggrund

Dette er en overordnet juridisk og regnskabsmaessig beskrivelse af, hvorvidt den mellem FIH Holding A/S ("Holding") og Fi-
nansiel Stabilitet A/S ("Finansiel Stabilitet") pdtaenkte overdragelse af et fra FIH Erhvervsbank A/S og FIH Kapital Bank A/S
(samlet "FIH") udspaltet nystiftet selskab (som ejer af visse udl3n relateret til erhvervsejendomme) ("Selskabet") og som ejet
af Holding udger en faktisk overdragelse til Finansiel Stabilitet.

Beskrivelsen er udarbejdet af KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab som revisor for Finansiel Stabilitet, Plesner Ad-
vokatfirma som advokat for Holding samt Kromann Reumert som advokat for Finansie! Stabilitet.

Vurdering

Det er vurderingen, at transaktionen udgpr en juridisk og regnskabsmaessig faktisk overdrageise af aktierne i Selskabet, der
efter overdragelsen vil vaere ejet af Finansiel Stabilitet. Efter overdragelsen vil Finansiel Stabilitet selskabsretligt og regn-
skabsmaessigt kontroliere Selskabet og vasre forpligtet til at konsolidere Selskabet i sin regnskabsafleeggelse.

Redeggarelse for aftaleforhold m.v.

Aktiverne overdrages til Selskabet ved en spaltning. Spaltning indebarer selskabsretligt, at aktiver og passiver overdrages fra
FIH til Selskabet. Selskabet bliver ejer af de udspaltede aktiver og overtager de udspaltede passiver. Efter spaltningens gen-
nemfgrelse er FIH ikke leengere ejer af de udspaltede aktiver elier debitor p3 de udspaltede passiver.

Spaltningen skal i henhold til selskabsloven anmeldes til og registreres af Erhvervsstyrelsen, som skal pése, at selskabsloven
er overholdt.

N&r spaltningen er registreret i Erhvervsstyrelsen, keber Finansiel Stabilitet Selskabet for et belgb svarende til den bogferte
egenkapital pd 2 mia. kr. Ejendomsretten til aktierne i Selskabet er herefter endegyldigt overg3et til Finansiel Stabilitet, uden
nogen tilbagekgbsret for FIH eller Holding.

Selskabet finansierer de erhvervede aktiver ved egenkapitalindskud og I&nefinansiering, som initialt stilles til radighed af FIH
men som Finansiel Stabilitet efterfalgende har forpligtet sig til at refinansiere med op til 13 mia kr. Selskabet haefter for den
patagne gzeld over for sine l8ngivere, idet 1,65 mia. kr. af finansieringen dog er stillet til r&dighed som et underskudsabsor-
berende 18n af FIH.

Der indg8s en administrationsaftale mellem FIH og Selskabet vedrgrende den daglige forvaltning og administration af Selska-
bet. Alle driftmaessige beslutninger er undergivet sadvanlige ledelsesmaessige befgjelser for Selskabets direktion og bestyrel-
se. Flertallet af bestyrelsen valges af Finansiel Stabilitet, idet Holding alene har ret til at udpege et medlem til selskabets be-
styrelse, og direktionen ansaettes af bestyrelsen. Selskabets ledelse har sdledes almindelige ledelsesbefgjelser og tilsynsopga-
ver i overensstemmelse med selskabslovens regler og har sdledes adgang til at fastsatte bindende retningslinjer for den for-
valtning og administration, som udfgres af FIH i henhold til administrationsaftalen. Forvaltningsdelen af administrationsaftalen
kan ikke opsiges i aftalens lgbetid af nogen af parterne (bortset fra i tilflde af hzevebegrundende misligholdelse). Hvis der
opstir uenighed mellem parterne om driften af Selskabets virksomhed, er der procedurer for lgsningen heraf.

Som datterselskab af Finansiel Stabilitet skal Selskabet overholde afviklingsbekendtggrelsen samt pvrige relevante interne
retningslinjer sdledes som godkendt af Selskabets bestyrelse.

Finansiel Stabilitet og Holding har forhandlet vilkdrene i transaktionen ud fra almindelige kommercielle overvejelser om forde-
ling af risici og afkast m.v. og vurderer, at transaktionen sker p markedsmaessige vilk8r. Parterne har endvidere i forbindelse
med aftalens indgdelse dreftet de regnskabsmaessige konsekvenser af transaktionen. Parterne er pd baggrund heraf enige om,
at det nyetablerede selskab skal indg8 ved fuld konsolidering i Finansiel Stabilitet koncernen, idet Finansiel Stabilitet gennem
den indgdede aftale har kontrol over selskabets aktiviteter - bide formelt og reelt - og Finansiel Stabilitet har en ikke ubety-
delig gkonomisk interesse i Selskabets aktiviteter gennem den aftalte fordeling af overskud.

Resultatet af Selskabets virksomhed fordeles mellem Finansiel Stabilitet og Holding, idet Holding garanterer, at Finansiel Sta-
bilitet ikke taber penge pd transaktionen. Overskud fordeles efter en nggle, som afspejler parternes respektive risici og eks-
ponering.

Kromann Reumert Plesner KPMG
Advokat Advokat Statsaut. revisor
Kim Rasmussen Jacob Bier Lars Rhod Sendergaard

KR/BEK/1015677/16427712-3 1 1. MARTS 2012
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Cathrine Munch Pedersen (DEP)

Fra: Cathrine Munch Pedersen (DEP)
Sendt: 2. marts 2012 00:35
Til: ‘benny.engelbrecht@ft.dk’; 'andreas.steenberg @ft.dk'; 'annette.vilhelmsen@ft.dk’;

'kim.andersen @ft.dk'; Brian Mikkelsen; 'hans.skibby @ft.dk'; 'ole.birk @ft.dk';

'sjodp @ft.dk'; 'marianne.jelved @ft.dk’; 'jonas.dahl@ft.dk"; 'peter.christensen@ft.dk’;
'mike.legarth @ft.dk'; ‘dfkrtd @ft.dk’; 'anders.samuelsen @ft.dk'; 'pbr@fm.dk’; ‘Joakim
Sendergaard Hansen'; 'kristian.jensen @1t.dk’

Cc: ‘Tina Brinchmann Jensen'; ‘Nina Rylander’; 'Lena.Bauer@ft.dk’; 'Oda.Jensen @ft.dk;
‘Birgitte.Moller@1t.dk'; 'Anne Funk'; 'Katrine.Bille.Berner@1t.dk":
'niels.andersen @ft.dk'; 'peter.dalby.larsen@ft.dk’; 'Kenneth Praefke’;
'martin.arnoldus @ft.dk’; 'Bodil Bach'; 'Lotte Idorn’; Mette Kaae Hansen (DEP);
‘'stine.krogkaer@ft.dk’; 'Tina Olsen’; 'solvej.kjeldgaard @ft.dk'; Rasmus Raabjerg
Nielsen (DEP); Cathrine Munch Pedersen (DEP)

Emne: Uddybninger - Invitation samt materiale - Forligskredsen bag finansiel stabilitet

Prioritet: Hoj

Vedhaeftede filer: Spm. 1 - Uddybet svar.pdf; Bilag 1 - Uddybet.DOC; Bilag 3c - Uddybet.DOC; Spm. 2 -
Uddybet svar.pdf; Spm. 6.pdf; Bilag 2 - Uddyhet.doc

Keere alle

Vedheeftet far i hermed spargsmaél 1 og 2 uddybet og nyt spergsmal 6, samt bilag 1, 2 og 3¢ uddybet.

Med venlig hilsen

&l

Cathrine Munch Pedersen
Ministersekretaer, cand.jur

Erhvervs- og Veekstministeriet, Slotsholmsgade 10-12

1216 Kebenhavn K - E-post: m.dk
TIf. (dir.): + 45 3392 3049 - Mobil: + 45 2532 5711
&

Fra: Cathrine Munch Pedersen (DEP)

Sendt: 1. marts 2012 18:17

Til: 'benny.engelbrecht@ft.dk’; 'andreas.steenberg@ft.dk’; ‘annette.vilhelmsen@ft.dk’; 'kim.andersen@ft.dk’;
Brian Mikkelsen; 'hans.skibby@ft.dk’; 'ole.birk@ft.dk'; 'sjodp@ft.dk’; 'marianne.jelved@ft.dk’;
'jonas.dahl@ft.dk’; 'peter.christensen@ft.dk’; 'mike.legarth@ft.dk'; 'dfkrtd@ft.dk'; 'anders.samuelsen@ft.dk’;
'pbr@fm.dk’; 'Joakim Sgndergaard Hansen'

Cc: 'Tina Brinchmann Jensen'; 'Nina Rylander'; 'Lena.Bauer@ft.dk’; 'Oda.lJensen@ft.dk';
'Birgitte.Moller@ft.dk'; 'Anne Funk'; 'Katrine.Bille.Berner@ft.dk'; 'niels.andersen@ft.dk’;
‘peter.dalby.larsen@ft.dk’; 'Kenneth Praefke'; 'martin.arnoldus@ft.dk’; 'Bodil Bach'; ‘Lotte Idorn'; Cathrine
Munch Pedersen (DEP); Mette Kaae Hansen (DEP); 'stine.krogkaer@ft.dk'; 'Tina Olsen’;
'solvej.kjeldgaard@ft.dk'; Rasmus Raabjerg Nielsen (DEP)

Emne: Invitation samt materiale - Forligskredsen bag finansiel stabilitet

Prioritet: Hgj

Keere alle

Som opfalgning pa dagens made i forligskredsen bag finansiel stabilitet, fremsender jeg vedhaeftede 5 svar
pa spergsmal samt redegerelse, efter aftale med ministeren.

15-01-2013
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Samtidig skal jeg invitere til mode i forligskredsen bag finansiel stabilitet i morgen tidlig fredag, kI.8.00.
Modet vil blive afholdt i ministerens medesal 1.

Med venlig hilsen

-

Cathrine Munch Pedersen
Ministersekietaer, cand.jur

Erhvervs- og Vaekstministeriet, Slotsholmsgade 10-12
1216 Kobenhavn K - E-post.
TH. (clir.): + 45 3392 3049 - Mobil: + 45 2532 5711

(]

15-01-2013
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ERHVERVS- 0G VEKSTMINISTERIET

NOTAT 1. marts 2012

Uddybet svar pa spergsmdl 1 i forleengelse af forligskredsmeodet den
1. marts 2012 vedr. udviklingspakken.

Spargsmdl 1
Lr der med FIH-aftalen (ale om en reel overdragelse til Finansiel Stabili-

tet af FIHs ejendomsarrangementer?

Svar

I forbindelse med forligskredsmadet den 1. marts 2012, blev der stillet
sporgsmal til, om der med FIH-modellen var tale om en reel overdragel-
se, eller om det var at betragte som en prolorma-overdragelse.

Til brug for besvarelse af ovennevnte spergsmél vedlegges redegorelse
fra Kromann Reumert, Plesner og KPMG.

Kammeradvokaten kender (il FIH-modellen som led i forberedelsen af
EU-notifikationen. Kammeradvokaten har ogsa féet forelagt ovennzvnte
redegerelse og udtaler om spgrgsmalet.

”Ud fra de oplysninger, vi har modtaget, er vi al den opfattelse, at FS har
erhvervet el reelt ejerskab til Selskabet og dermed aktiverne. Betaling i
form af en overskudsandel er ikke udtryk for, at FIH fAr et ejerskab til
aktiverne.”

Jeg kan henholde mig til Kammeradvokatens udtalelse.
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Bilag 1 1. marts 2012

Opsplitning af FIH-koncernen

Baggrund
I'1H-koncernen fik i 2009 og 2010 individuclle statsgaranticr pé i alt 42
mia. kr. Linenc forfalder i 2012 og 2013.

Det giver FIH Lrhvervsbank A/S en betydelig funding-udfordring. Si-
fremt hiindteringen med tilbagebetalingen af de statsgaranterede Idn skal
ske ved afvikling al cksisterende lin og tilhgrende derivater, vil dette
medlgre en kraftig balanceslankning,

Lin sddan balanceslankning kan — siifremt den er imulig — nieppe gennem-
[#res uden at have negative afsmittende effekter pi andre pengeinstituteer.

For at undgi dissc uhensigtsmassige afsinittende effekter af FIH's balan-
ceslankning mv., og i forsgg pd at bidrage til en Igsning i lorhold til ban-
kens funding-udfordringer har staten derfor sammen med FIH drgfiet
mulige lgsninger.

Modellen
Pi baggrund af drgftelserne er parterne ndet frem til en model der inde-
beerer, at Staten ved Finansiel Stabilitet A/S overtager FIH’s ejendoms-
portefalje, siledes at FIH derved rectableres som en erhvervsbank specia-
liscret rettet mod finansiering af smd og mellemstore virksomheders inve-
steringer.

Modellen indcbarer mere konkret. at Finansicl Stabilitet overtager en
ejendomsportefglje for ca. 16 mia. kr. fra FIH Erhvervsbank A/S og dets
dattersclskab, FIH Kapital Bank A/S. Finansiel Stabilitet overtager sam-
tidigt fundingen af disse aktiver, hvorved FIH Erhvervsbank tilfgres li-
kviditet, som skal anvendes til at afdrage en modsvarende portefgljc af
l&n med individuel statsgaranti.

Der er to trin i modellen, jl. illustration i bilag. Farste trin cr. at cjen-
domsportefglien, som staten via Finansicl Stabilitet A/S overtager, ud-
skilles 6l et nyt selskab cjet af FIH Holding A/S, der er moderselskab (il
FIH Erhvervsbank A/S.

Andet trin er ct salg af sclskabet til Finansiel Stabilitet A/S. salget sker il
markedsveardi.



Selskabet er cfter salget et datterselskab under Finansiel Stabilitet A/S.
Finansicl Stabilitet A/S vil siiledes have ansvaret for at drive (med de
begraensninger der er for Finansicel Stabilitet A/S i forhold til drift), afvik-
lc og finansicre det nye sclskab med henblik pé endelig afvikling,

Det er et vilkir i aftalen, at det nye selskab skal likvideres eller afthendes
pr. 31. december 2016. Dette kan udskydes i to fir efter gnske fra I'IH
Holding A/S eller Finansicl Stabilitet A/S og cfter aftale i op il et dr
yderligere il udgangen af ¢t regnskabsir (dvs. senest 31. december
2019). Dette indeberer, at alle aktiver. der ikke forinden er afviklet, vil
blive solgt i en dben og transparent proces. Dermed kan den samlede
veerdi af selskabet endeligt opggres.

Sclskabet skal saledes likvideres eller afhaendes, hvorefter der skal ske en
tilbagebetaling af kgbesummen til Finansicl Stabilitet A/S inkl. cventuelle
kapitalindskud forrentet med finansieringsomkostninger samt afholdte
transaktionsomkostninger (réiidgiveromkostninger).

Med henblik pé at afdaekke statens risiko for tab ved afviklingen af det
nyc sclskab modtager Finansiel Stabilitet A/S en ulimiteret tabskaution
{ra FIH Holding A/S.

Iindeligt er det aftalt, at staten far 25 pet. af en cventuel “upside™, der vil
opsta, sifremt afviklingen gdr bedre end ventet.

Modellen forudsaetter Finansudvalgets tilslutning il akistykke. som giver
Finansicl Stabilitet A/S hjemmel il at indg4 aftalen.

Dct vil — pd “casc by case”-basis — vaere muligt for andre banker. der cr i
samme situation som FIH, og som kan opfylde krav (il tabskaution mv.,
at indgd tilsvarende aftaler.

Vurdering

Ved at indgd aftalen pd nuverende tidspunkt er det vurderingen, at de
negative afledie konsckvenser som beskrevet ovenfor kan reduceres. uden
at Finansicl Stabilitet A/S og staten péfgres sigrre gkonomiske risici end i
dag.

Staten bliver med aftalen om, at Finansiel Stabilitet A/S overtager aktiver
og passiver fra FIH. ikke stillet dérligere end i den nuvearende situation,

Modellen folocr samme principper Jor, verdiansettelse, fundingmodel
mv. for det nye selskab son1, Bankpakke ITI/IV.

Da FIH Erhvervsbank - i modsztning til en Bankpakke [I/IV-afvikling —
ikke cr ngdlidende, sker afviklingen af de vardiforringede aktiver (den
“rggde” del) pd FIH-koncernens regning og risiko. Det er baggrunden for,
at FIH Holding stiller tabskautionen - og ikke Indskydergarantifonden,

2/5

Slettet: luw betydelige paralleller med en
afvikimg af FII{ Evhvervsbank A/S efter
Bankpakke 111 eller IV. Transaktionen kan
saledes betragtes som om. at Finansiel
Stabilitet furst overtager FIH Erhvervsbhank
AJS 1 5in helhed og herefter selger den

“gronne” del tilbage Gl IFIH Erhvervshank.

_ Slettet: Dertil kommer, at
Slettet: sprincipper

Slettet: er parallel med en afvikling efter
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som ville have vaeret tilfwldet ved en Bankpakke HI/IV-lgsning. Da cn
tabskawtion [ra FIH Holding ikke har samme bonitet som en kaution [ra
Indskydergarantifonden. er den betaling, som FIH Holding modtager for
kautionen, reduceret i forhold (il den betaling, som Indskydergarantifon-
den ville have féct.

Med altalen bliver Staten:
e Afdakket mod tab via en tabskaution fra moderinstitutict
o Sikret en andcl i en evt. efterfylgende up-side
e Sikret ikke at blive stillet drligere end 1 den nuveerende situation
(herunder ved en cventucl afvikling clter Bankpakke [I/TV).

Aktiverne vaerdiansettes (il en pris. der er forenclig med LU’s statsstgtte-

regler. og ske til anslicde markedsveerdier. Det er vurderingen, at model- | Slettet: Kanuneradvokatens

Ien er i overensstemmelse med EU’s statssigtteregler.

Aftalen indebarer i gvrigt, at TMnansicl Stabilitet A/S har crhvervet ct
reclt ejerskab til cjendomsselskabet og dermed aktiverne. Betaling i form
al en overskudsandel er ikke udirvk for. at FIH fir et ¢cjerskab til aktiver-
ne.

___________________________________ e =] Formateret: Skrif_ttype: K_qrsiv

Modellen vil pa “casc by case”-basis viere tlganeelie for andre pengein- — ~ { Formateret: Skrifttype: Kursiv

stitutter. som er i samme situation som FIH. oo som kan opfylde krav il
tabskauton mv. FIH-modellen skaber pracedens for Finansiel Stabilitet
A/S’ handtering af sadanne situationer.

Andre pengeinstitutter vil sdledes oesa kunne anvende modellen. Alin,
Brand har fx offentligt udtalt. at de vil s¢ nermere pd modellen.

I‘n_anden situation. hvor modellen kunne anvendes. vil vaere i det tilfal-
de. hvor et konkret pengeinstitut (Bank 1). der er udfordret pa likvidite-
ten, har en mulie fusionspart (Bank 2). som imidlertid ikke er i stand til at
hindtere likviditetsudfordringen. Her vil en muliched veaere. at Bank |
overdrager sine darlige engagementer til Finansiel Stabilitet A/S. med
henblik pd afvikline. oe herefter overtages af Bank 2. der stiller en
tabskaution over for Finansicl Stabilitet A/S.

Der ville 1 hvert tilfzlde skulle indgas en aftale meliem pengeinstitut og
Finansiel Stabilitct A/S. Bevillingsteknisk vil der skulle forclagoes akt-
stykke for Iinansudvalect.

Konsekvenser

Modellen bidrager til. at I'IH igen far mulighed for at deltage aktivt i fi-
nansicringen af’ smd og mellemstore virksomheder i Danmark. FIH kan
derved komme tilbage i rollen som crhvervsbank med finansiering af
SMV-scgmentel.



Det cr en del af aftalen med Finansicl Stabilitet A/S. at FIH Erhvervshank
A/S skal udarbejde en handlingsplan og likviditeisplan vedrgrende den
fremtidige drift. der blLa. skal fokuscre pii nctop SMV-scgmentel.

4/5



5/5

FIH opsplitning

Bilag |

T'rin 1. udskillelse

ATP PF:

Trin 2. Salg af selskabet til Finansicl Stabilitet

Staten
ATP PFI medatb.
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Bilag 3¢

Styrkelse af vaekstkautionsordningen med godt 550 mio. kr.

Vekstkaution er en garanti pd pengeinstitutters udkin il smé og mellem-
store virksomheder, og den dickker 75 pet. af tab pit finansiering pé op til
10 mio. kr. og 65 pet. al’ yderligere finansicring pa op il 25 mio. kr.
Vickstkaution kan ydes til finansicring af forretningsudvikling, fx i for-
bindelse med cjerskifter, anlaegsinvesteringer (erhvervsbyggeri), udvik-
ling af nyc og forbedrede produkter samt ivierksaetteri.

Med den finansiclle krise er cfterspgrgsien og niveauet for Viekstkaution
gget betragteligt. Siden 2009 er tilsagn om vekstkaution til 705 virksom-
heder for et samlet Kincbelgb pd 2,6 mia. kr.

I forbindelse med aftalen om risikovillig kapital og flinansloven for 2011
blev det besluttet at udvide den nuveaerende ordning med store vackstkau-
tioner for Lincbelgb op til 25 mio. kr. Andringen skete for at inddrage fle-
re ctablerede sma og mellemstore virksomheder. Primaere erhverv fik i
januar 2012 adgang til disse stgrre veekstkautioner.,

De afsatte midler til sméd vaeckstkautioner pd op til 10 mio. kr. forventes
kun at dakke efterspgrgslen frem il efterdret 2012. De afsatte midler til
store vackstkautioner pd op til 25 mio. kr. forventes at daekke efterspgrgs-
len frem il udgangen af 2013.

Initiativ
Der afsaettes yderligere 80 mio. kr. til dakning af tab pd va:kslkautioncr

ggede vekstkautioner vil unde; _ - l4n til forrumngsudvxklm}:, mcd
ydelhgcu godl 550 mio. kr. Initiativet finansieres via omprlomcrmgel i
Vakstfonden, og gennemigres ved aktstykke.

1. marts 2012

Slettet: ca.

Slettet: paop til 10 mioks. stykket. Her-
ved styrkes de sma vekstkautioner, sa de
kan understotie



ERHVERVS- 0G VEKSTMINISTERIET

NOTAT 1. marts 2012

Uddybet svar pa spoergsmal 2 i forleengelsc af forligskredsmodet den
1. marts 2012 vedr. udviklingspakken.

Spergsmal 2
Vil FIH-modellen kunne anvendes af andre?

Svar
Den konkrete model tager udgangspunkt i FIH og situationen i detie insti-
tut.

Modellen vil — som der tidligere er redegjort for — pa "case by case"-basis
veere lilgengelig for andre pengeinstitutter, som er i samme situation som
FIH, og som kan opfylde krav til tabskaution mv. FIH-modellen skaber
precedens [or Finansiel Stabilitet A/S” hindtering af sidanne situationer.

Andre pengeinstitulter vil siledes ogsd kunne anvende modellen. Alm.
Brand har [x offentligt udtalt, at de vil se neermere pd modellen.

En anden situation, hvor modellen kunne anvendes, vil vaere i det (ilfzl-
de, hvor et konkret pengeinstitut (Bank 1), der er udfordret pa likvidite-
ten, har en mulig fusionspart (Bank 2), som imidlertid ikke er i stand til at
handtere likviditetsudfordringen. Her vil en mulighed vere, at Bank 1
overdrager sine darlige engagementer til Finansiel Stabilitet A/S, med
henblik pad afvikling, og herefter overtages al Bank 2, der stiller en
tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S.

Der ville i hvert tilfzlde skulle indgds en aflale mellem pengeinstitut og
Finansiel Stabilitet A/S. Bevillingsteknisk vil der skulle forelegges akt-
stykke for Finansudvalget.
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NOTAT

Spergsmail i forlengelse af forligskredsmedet den 1. marts 2012 vedr.
udviklingspakken.

Spargsmal 6
Hvordan sikres del, at Finansiel Stabilitets afvikling al de resterende

landbruy ikke pavirker markedel uhensigtsmaessigt?

Svar
Der udarbejdes handlingsplaner for alle kunder i Finansiel Stabilitet A/S
med henblik pa at sikre en ordentlig og redelig afvikling.

For landbrugskunder spiller effektiviteten som driftsleder en vasentlig
rolle i den forbindelse.

Driftsledere med hej effektivitet skal umiddelbart overfores (il LFI. For
driftsledere med middel effektivitet skal der overvejes foranstaltninger,
der kan ege effektiviteten i et sddant omfang, at de eflerfplgende kan
overfores til LFL

Driftsledere med varig lav effektivitet har ikke skonomisk grundlag for at
opretholde bedriften og m& derfor afvikle den. Det sker nemmest i en
situation, hvor efterspergslen efter landbrugsaktiver er blevet foraget,
f.eks. som folge af etableringen af LFI.

For at tage skyldig hensyn til bl.a. statens ekonomiske interesser undgér
Finansiel Stabilitet A/S i sin afviklingsvirksomhed "brandudsalg" i form
af udbud af en sidan sterrelse og hast, at priserne trykkes.

Det geelder ogsa for s& vidt angar landbrugsarrangementer.

1. marts 2012
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1. marts 2012
Bilag 2
Etablering af et landbrugsfinansieringsinstitut

Baggrund

Mange landbrug har i dag vanskeligt ved at opna [inansicring af nye
aktiviteter. Dertil kommer, at Finansiel Stabilitet ikke har kunnet afsaetie
overtagne, levedygtige landbrug til andre pengeinstitutter.

Der er cgn pi bedring af landbrugets driftsgkonomi. men landbrugets
fastlaste finansictle situation forhindrer strukturtilpasning og udvikling i
erhvervet.

Initiativ
Det arbejdes derfor pi en model. hvor der ctableres et specialiseret
landbrugsf{inansicringsinstitut (L.IFT).

Formélet med LET er at yde anlaegsfinansicring til landbrug med effektive
driftsledere og nye unge landmend, sd  strukturtilpasningen  kan
genetableres. Det vuarderes., at LFI skal have en basiskapital pa ca. 300
mio. kr. Driftsfinansiering skal fortsat ydes af pengeinstitutierne.
Realkredittens rolle skal ogsa vare uendret.

LFI skal modtage landbrugsengagementer, som efter deres vurdering er
levedygtige, fra Finansiel Stabilitet og andre pengeinstitatier.
Landbrugsengagementer overdrages kun, hvis den padgaldende landmand
og hans pengeinstitut er cnige herom.

. LFI-modellen udformes siledes, at den ikke forvrider
konkurrencen i forhold til pengeinstitutter og mellem landmand, der fir
finansicring i LFI, og landmand, der tér finansicring fra andre institutter.

Lin ectablering al ct landbrugsfinansicringsinstitut vil ikke kun gavne
enkelte banker og landbrug, men vil ogsd bidrage til at stabilisere
landbrugssektoren og en rakke mindre pengeinstitutter med en stor
landbrugseksponering.



Arbejdel vedrgrende  LIT-modellen vil ske ved inddragelse af den
finansielle scktor, landbrugs- og fgdevarescktoren, Finansiel Stabilitet
A/S og DLR,

Det er hensiglen, at LEL etableres s hurtigt som muligt.



Bilag | 2. marls 2012

Opsplitning af FIH-koncernen

Baggrund
FIH-koncernen [ik i 2009 og 2010 individuelle statsgarantier pd i alt 42
mia. kr. Lanene forfalder i 2012 og 2013.

Det giver FIH Erhvervsbank A/S en betydelig (unding-udfordring. S&-
[remt hindteringen med tilbagebetalingen af de statsgaranterede 1an skal
ske ved afvikling af eksisterende 1an og tilherende derivater, vil dette
medfare en kraftig balanceslankning,.

En sddan balanceslankning kan — safremt den er mulig - neppe gennem-
fares uden at have negative afsmittende effekter pa andre pengeinstitutter.

For at undgé disse uhensigismessige afsmittende effekter af FIH's balan-
ceslankning mv., og i forseg pa at bidrage til en lgsning i forhold til ban-
kens funding-udfordringer har staten derfor sammen med FIH drefltet
mulige lgsninger.

Modellen
P& baggrund af dreflelserne er parterne néet frem til en model der inde-
beerer, at Stalen ved Finansiel Stabilitet A/S overtager FIH's ejendoms-
portefelje, siledes at FIH derved reetableres som en erhvervsbank specia-
liseret rettel mod finansiering af smé og mellemstore virksomheders inve-
steringer.

Modellen indebzrer mere konkret, at Finansiel Stabilitet overtager en
ejendomsportefglje for ca. 16 mia. kr. fra FIH Erhvervsbank A/S og dets
datterselskab, FIH Kapital Bank A/S. Finansiel Stabilitet overtager sam-
tidigt fundingen af disse aktiver, hvorved FIH Erhvervsbank tilferes li-
kviditet, som skal anvendes il at afdrage en modsvarende portefolje al
1&n med individuel statsgaranti.

Der er to trin i modellen, jf. illustration i bilag. Ferste trin er, at ejen-
domsportefeljen, som staten via Finansiel Stabilitet A/S overtager, ud-
skilles til et nyt selskab ejet af FIH Holding A/S, der er moderselskab til
FIH Erhvervsbank A/S.

Andel (rin er el salg af selskabet til Finansiel Stabilitet A/S, salget sker til
markedsvaerdi.



Selskabet er efter salget et dafterselskab under Finansiel Stabilitet A/S.
Finansiel Stabilitet A/S vil siledes have ansvaret for at drive (med de
begreensninger der er for Finansiel Stabilitet A/S i forhold til drift), alvik-
le og {inansiere det nye selskab med henblik pé endelig afvikling.

Det er et vilkar i altalen, at def nye selskab skal likvideres eller afhendes
pr. 31. december 2016. Dette kan udskydes i to &r efter enske fra FIH
Holding A/S eller Finansiel Stabilitet A/S og efter aftale i op til et ar
yderligere til udgangen afl et regnskabsar (dvs. senest 31. december
2019). Dette indeberer, at alle aktiver, der ikke forinden er alviklet, vil
blive solgt i en dben og transparent proces. Dermed kan den samlede
veerdi af selskabet endeligt opgares.

Selskabet skal séledes likvideres eller athendes, hvorelier der skal ske en
tilbagebetaling al kebesummen til Finansiel Stabilitet A/S inkl. eventuelle
kapitalindskud forrentet med finansieringsomkostninger samt afholdte
transaktionsomkostninger (radgiveromkostninger).

Med henblik pd at aldzkke statens risiko for tab ved afviklingen af det
nye selskab modtager Finansiel Stabilitet A/S en ulimiteret tabskaution
fra FIH Holding A/S.

Lndeligt er det aftalt, at staten fér 25 pct. al en eventuel “upside”, der vil
opst, sdfremt alviklingen gér bedre end ventet.

Modellen forudsatier Finansudvalgets tilslutning til akstykke, som giver
Finansiel Stabilitet A/S hjemmel til at indga aftalen.

Det vil — pd "case by case”-basis — vare muligt for andre banker, der er i
samme situation som FIH, og som kan opfylde krav til tabskaution mv.,
at indgd tilsvarende aftaler.

Vurdering

Ved at indgé aftalen pd nuvzrende tidspunkt er det vurderingen, at de
negative afledte konsekvenser som beskrevet ovenfor kan reduceres, uden
at Finansiel Stabilitet A/S og staten pafares sterre gkonomiske risici end i
dag.

Staten bliver med aftalen om, at Finansiel Stabilitet A/S overtager aktiver
og passiver fra FiH, ikke stillet darligere end i den nuvzrende situation.

Modellen folger samme principper for verdiansattelse, fundingmodel
mv. for det nye selskab som Bankpakke I1I/IV.

Da FIH Erhvervsbank — i modsetning til en Bankpakke I11/1V-afvikling —
ikke er ngdlidende, sker afviklingen af de vardiforringede aktiver (den
“rede” del) pd FIH-koncernens regning og risiko. Det er baggrunden for,
at FIH Holding stiller tabskautionen — og ikke Indskydergarantifonden,
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som ville have veeret tillieldet ved en Bankpakke 111/IV-lasning. Da en
tabskaution fra FIH Holding ikke har samme bonitel som en kaution fra
Indskydergarantifonden, er den betaling, som FIH Holding modtager for
kautionen, reduceret i forhold til den betaling, som Indskydergarantifon-
den ville have [fel.

Med afltalen bliver Staten:
e Aldzkket mod tab via en tabskaution fra moderinstituttet
o Sikret en andel i en evt. eflterfolgende up-side
o Sikret ikke at blive stillet darligere end i den nuveerende situation
(herunder ved en eventuel afvikling elter Bankpakke I11/[V).

Aktiverne veerdianszttes til en pris, der er forenelig med LEU’s statsstotte-
regler, og ske til anstdede markedsveerdier. Det er vurderingen, at model-
len er i overensstemmelse med EU’s stalsstatteregler.

Aflalen indebewrer i avrigt, at Finansiel Stabilitet A/S har erhvervet et
reelt ejerskab til ejendomsselskabet og dermed aktiverne. Betaling i form
al en overskudsandel er ikke udtryk for, at FIH far et ejerskab til aktiver-
ne.

Andre pengeinstitutter

Modellen vil pd "case by case"-basis viere tilgangelig for andre pengein-
stitutter, som er i samme situation som FIH, og som kan opfylde krav il
tabskaution mv. FIH-modellen skaber praecedens for Finansiel Stabilitet
A/S’ handtering af sddanne situationer.

Andre pengeinstitutter vil siledes ogsa kunne anvende modellen. Alm.
Brand har [x offentligt udtalt, at de vil se nrmere pa modellen.

En anden situation, hvor modellen kunne anvendes, vil vare i det tilfzl-
de, hvor et konkret pengeinstitut (Bank 1), der er udfordret pd likvidite-
ten, har en mulig fusionspart (Bank 2), som imidlertid ikke er i stand til at
héndtere likviditetsudfordringen. Her vil en mulighed vere, at Bank 1
overdrager sine dirlige engagementer til Finansiel Stabilitet A/S, med
henblik pd afvikling, og herefter overtages af Bank 2, der stiller en
tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S.

Der vil i hvert tilfelde skulle indgds en aftale mellem pengeinstitut og
Finansiel Stabilitet A/S. Bevillingsteknisk vil der skulle foreleegges aki-
stykke for Finansudvaiget.

Konsekvenser

Modellen bidrager til, at FIH igen far mulighed for at deltage aktivt i fi-
nansieringen af sma og mellemstore virksomheder i Danmark. FIH kan
derved komme tilbage i rollen som erhvervsbank med finansiering af
SMV-segmentet.

3/12
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Det er en del al aftalen med Finansiel Stabilitet A/S, at FIH Erhvervsbank
A/S skal udarbejde en handlingsplan og likviditetsplan vedrerende den
fremtidige drift, der bl.a. skal fokusere pd netop SMV-segmentet.



5/12

FIH opsplitning
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Bilag 1
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Bilag 2
Etablcring af ct landbrugsfinansicringsinstitut

Baggrund

Mange landbrug har i dag vanskeligt ved at opnd finansiering af nye akli-
viteter. Dertil kommer, at Finansiel Stabilitet ikke har kunnet afsette
overtagne, levedygtige landbrug tif andre pengeinstitutter.

Der er tegn pd bedring afl landbrugets driftsekonomi, men landbrugets
fastldste finansielle situation forhindrer strukturtilpasning og udvikling i
erhvervet.

Initiativ
Det arbejdes derfor pd en model, hvor der etableres et specialiseret land-
brugsfinansieringsinstitut (LFI).

Formdlet med LF1 er at yde anleegs(inansiering til landbrug med effektive
driftsledere og nye unge landmsend, sa strukturtilpasningen kan genetab-
leres. Det vurderes, at LFL skal som udgangspunkt have en basiskapital pa
ca. 300 mio. kr. Drifisfinansiering skal (ortsat ydes af pengeinstitutterne.
Realkredittens rolle skal ogsa veaere usndret.

LFT skal modtage landbrugsengagementer, som efter deres vurdering er
levedygtige, [ra Finansiel Stabilitet og andre pengeinstitutter. Landbrugs-
engagementer overdrages kun, hvis den pageldende landmand og hans
pengeinstitut er enige herom.

LFI skal operere pd markedsvilkér p4 linje med andre finansielle virk-
somheder. LFI-modellen udformes séledes, at den ikke forvrider konkur-
rencen i forhold (il pengeinstitutter og mellem landmend, der far finan-
siering i LF1, og landmnd, der far finansiering fra andre institutter.

Hvis Finansiel Stabilitet eller en anden bank ensker at overdrage et enga-
gement til LFL, vil der ud fra samme retningslinier blive foretaget en kon-
kret vurdering fra LFI’s side af, om der er tale om et levedygtigt engage-
ment.

En etablering af et landbrugsfinansieringsinstitut vil ikke kun gavne en-
kelte banker og landbrug, men vil ogsd bidrage til at stabilisere land-
brugssektoren og en rekke mindre pengeinstitutier med en stor land-
brugseksponering.

LFI-modellen vil ogsd kunne bidrage til at fremme strukturtilpasningen.
Afhendelse af landbrug fra fx Finansiel Stabilitet A/S sker nemmest i en
situation, hvor efterspergslen efter landbrugsaktiver er blevet foraget, fx
som folge af etableringen af LFI. Det bemerkes i gvrigt, at for at tage
skyldig hensyn (il bla. statens gkonomiske interesser, undgér Finansiel

6/12



Stabilitet A/S i sin afviklingsvirksomhed "brandudsalg" i form al’ udbud
afl en sidan sterrelse og hast, at priserne pa landbrug trykkes.

Arbejdet vedrerende LEFI-modellen vil ske ved inddragelse al den finan-
sielle sektor, landbrugs- og fedevaresektoren, Finansiel Stabilitet A/S og
DLR.

Det er hensigten, at LFI etableres sd hurtigt som muligt.

7/12



Bilag 3
Udvidelse af Eksportlancordningen med 15 mia.kr.

Lksport Kredit Fonden har siden krisens start oplevet en markant stigning
i det samlede engagement, der er blevet mere end fordoblet siden 2007, |
2009 blev der som del al kreditpakken indfert en eksportlineordning,
hvorved der blev der skabt en lanefacilitet til eksportfinansiering via
statslige genudldn pd 20 mia. kr. Formélet er at understotte danske virk-
somheders internationale konkurrenceevne og at gavne dansk eksport i
forbindelse med den [inansielle krise. Oprindeligt kunne der anseges om
eksportldn frem til udgangen af 2011, men med FL12 (orlenges eksport-
laneordningen med 4 ar til udgangen af 2015. Lksportldn kan ydes med
variabel og fast rente.

Mange af de lande, som Danmark konkuirerer med har lignende ordnin-
ger, der ud over garantier supplerer med funding af eksporten.

P.t. har EKF ydet genudldn for ca. & mia. kr. Dertil kommer, at der er
givet tilsagn {or yderligere ca. 12 mia. kr. EKF vil derfor ikke kunne im@-
dekomme nye eksportldneansggninger. 1 2. halvar 2011 har stort set alle
forespergsler pa eksportkreditgarantier vaeret ledsaget af forespergsler pd
tilhegrende funding,

Initiativ

Eksportlaneordningen under EKF styrkes med yderligere 15 mia.kr. til i
alt 35 mia.kr.. Det vil skabe yderligere eksport og nye arbejdspladser. Det
er primert storre virksomheder, der anvender eksportldneordningen, men
undersggeiser viser, at ca. 4 ud af 10 eksportkroner i forbindelse med 1an
til de store eksporterende virksomheder havner hos sma og mellemstore
danske underleveranderer. Initiativet finansieres via treek pa den statslige
genudlansordning. Initiativet gennemfores ved aktstykke.

&/12



Bilag 4

Kapitalbandct i EKF fastholdes for fortsat at understatte cksport for
mindst 20 mia.kr.

Lksport Kredit Fonden (EKF) har siden 2009 oplevet en betydelig stig-
ning i efterspargslen efier garantier (or danske eksportforretninger, og det
samlede engagement var ved udgangen af 2011 pa ca. 65 mia. kr. For at
impdegd, at LKF skulle afvise danske eksportvirksomheder pd grund afl
kapitaldekningskravet, blev det i 2010 pga. den finansielle krise besluttet
at pge egenkapitalen og midlertidig reducere kravet til den [ri egenkapi-
tals andel af det samlede korrigerede garantiansvar (kapitalbindet), hvor-
efter det langsomt trappes op igen, jf. figur 1.

Figur 1. EKF egenkapitaldeekning

EKFs egenkapitaldaskning
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Safremt kapitalbindet skal stige igen (ra 2012 som planiagt, vil det bety-
de, at EKF ma4 afvise eksportordrer, som de normalt vil kunne understatte
med garantier mv. Det vurderes, at kunne komme til at betyde, at danske
virksomheder gér glip al eksportordrer pd mindst 20 mia. kr. 12014-15.

Det vil ogsi ramme eksporten fra de mange SMV’er, som EKF i stigende
grad understetter. I 2011 understettede EKF 300 SMV "er med eksportga-
rantier. Det er nasten 3 gange si mange som i 2009. Samtidig viser un-
derspgelser, at ca. 4 ud af 10 eksportkroner til de store eksporterende
virksomheder havner hos smé og mellemstore danske underleverandearer.

Initiativ

Kapitalbindet for EKF fastholdes pa det nuvarende niveau til udgangen
af 2015 for at sikre danske virksomheder konkurrencedygtig eksportfi-
nansiering de kommende &r. Det vil betyde, at EKF fortsat kan understet-
te eksportordrer for mange danske virksomheder, herunder ogsd mange
danske SMV’er for mindst 20 mia.kr. i de kommende &r. Initiativet gen-
nemfores ved aktstykke, men indebzerer ikke merudgifier.

9/12
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Styrkelse af vackstkautionsordningen med godt 550 mio. kr.

Vekstkaution er en garanti pi pengeinstitutters udlén til smi og mellem-
store virksomheder, og den daekker 75 pet. af tab pd finansiering pé op til
10 mio. kr. og 65 pct. af yderligere finansiering p& op til 25 mio. kr.
Veekstkaution kan ydes til finansiering al forretningsudvikling, fx i for-
bindelse med ejerskiflter, anlegsinvesteringer (erhvervsbyggeri), udvik-
ling al nye og forbedrede produkter samt ivaerksatteri. Alle erhverv har
adgang til viekstkautionsordningen, herunder landbruget.

Med den finansielle krise er eflerspergslen og niveauet for Vakstkaution
agel betragteligl. Siden 2009 er tilsagn om vakstkaution til 705 virksom-
heder for et samlet ldnebeleb p4 2,6 mia. kr.

I forbindelse med aftalen om risikovillig kapital og finansloven for 2011
blev det besluttet at udvide den nuvzrende ordning med store vakstkau-
tioner for lanebelob op til 25 mio. kr. Aindringen skete for at inddrage
flere etablerede smd og mellemstore virksomheder. Primare erhverv fik i
Jjanuar 2012 adgang til disse storre vaekstkautioner.

De afsatte midler til smé veekstkautioner p4 op til 10 mio. kr. forventes
kun at daekke eftersporgslen frem til efteraret 2012. De afsatte midler til
store veekstkautioner pd op til 25 mio. kr. forventes at dekke efterspargs-
len frem til udgangen af 2013.

Initiativ

Der afsettes yderligere 80 mio. kr. til deekning af tab pa vakstkautioner.
Disse mélrettes de sma vakstkautioner, hvor det aktuelle behov er starst.
De ogede vakstkautioner vil understotte 1an til forretningsudvikling med
yderligere godt 550 mio. kr. Initjativet finansieres via omprioriteringer i
Veakstfonden, og gennemferes ved aktstykke. Der gives mulighed for en
{leksibel anvendelse al de samlede midler til henholdsvis sma og store
vaekstkautioner, afhangig af eftersporgslen.
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Bilag 6

Vaxkstfonden gives mulighed for at udbyde ansvarlig linckapital in-
den for en ramme pa 500 mio. kr.

En del mindre og mellemstore virksomheder, herunder iser ejerledede
virksomheder, har vanskeligt ved at skalfe kapital. Da mangel pa kapital
ofle gor pengeinstitutterne tilbageholdende med at yde l&n, kan det bety-
de, at virksomheder ikke kan gennemfere deres veekstplaner. Egenkapi-
talinvestorer som x ventureselskaber er som udgangspunkt ikke relevan-
te, da virksomhederne til trods for fornuftige viekstscenarier ikke er i
stand til at honorere investorernes heje krav om udbredelse af forret-
ningsmodellen til de internationale markeder. Dertil kommer, at der ikke
er et velfungerende marked for ejerandele i SMV’er.

Initiativ

Der etableres en ny ordning, hvor Vakstfonden far mulighed for at ud-
stede ansvarlige lan til smd og mellemstore virksomheder inden for en
ramme pd 500 mio. kr. De ansvarlige 1&n vil kunne muliggere vakst og
ejerskifie og bidrage til en hgjere soliditet, som kan ege virksomhedernes
muligheder for at opné beredygtig vekst. Det vil veere en betingelse, at
de virksomheder, der modtager ansvarlige 14n, samtidig skal have andre
14n fra finansielle institutter pd minimum samme beleb. Det er imidlertid
forventningen, at den gvrige l&nefinansiering — ud over de ansvarlige 1an
pa 500 mio. kr. — vil vaere yderligere ca. 1 mia. kr.

Fordelen ved ansvarlige 1&n er, at virksomhederne {&r adgang til risikovil-
lig kapital, som de ellers ikke vil kunne fa adgang til. Det muligger en
veekst, som de ellers ikke ville kunne opné.

Udstedelsen afl ansvarlige 1dn er aktuelt ikke et omrade, der er interessant
for kreditinstitutterne, da bankerne — bl.a. i lyset af den vanskelige fun-
dingsituation — ikke finder, at det forventede afkast stir mai med risikoen.
Det er imidlertid Vakstfondens forventning, at en ordning med udstedel-
se af ansvarlige 14n — trods hgjere tabsrisiko end pd almindelige 14n — ikke
vil péfore staten tab.

Initiativet vil supplere initiativerne i regi af Dansk Vakstkapital, der ho-
vedsageligt er mélrettet egenkapitalinvesteringer.

Der stilles ingen sikkerheder for ansvarlige 1dn modsat Ian, hvorfor der
skal stilles heje krav til virksomhederne, deres produkters modenhed
samt selskabernes ledelser. Linerenten vil samtidig vare relativt hej pga.
risikoen. Ordningen kraever lovendring. Eventuelle tab vil blive sogt
deekket af Vakstfondens risikopremie.
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Bilag 7
Inddragelse af pensionsinstitutterne i finansieringen af SMV’er

Finanskrisen og strammere regulering af bankerne betyder, at bankerne
har strammet op pa kreditgivningen. Den strammere kreditsituation og de
dyrere 1an er neppe blot et kortvarigt fenomen. Der kan derfor veere be-
hov lor at supplere bankernes Idngivning til smd og mellemstore virk-
somheder med nye finansieringsinstrumenter gennem offentlig-private
partnerskaber (OPP).

Der er i de seneste ar etablerel to ordninger, som kanaliserer pensionsin-
stitutternes midler til henholdsvis egenkapital(inansiering af sma og mel-
lemstore virksomheder og eksportfinansiering:

Dansk Vekstkapital

Med etableringen af Dansk Vekstkapital (DVK) i 2011 har man sammen
med pensionssektoren sikret ca. 5 mia. kr. til egenkapitalinvesteringer i
smd og mellemstore virksomheder. Kapitalen kommer fra danske pensi-
onsselskaber. Heraf er 3/4 ydet som l&n, der investeres gennem Vakst-
fonden. DVK udger dermed et alternativ (il mere direkte statsfinansiering
i markedet for egenkapitalinvesteringer via Vakstfonden. Siden etable-
ringen har Dansk Vekstkapital givet tilsagn til fonde for ca. 1,3 mia. kr.

Eksportgarantier med pensionsfinansiering

EKF har indgdet en aflale med PensionDanmark om tilvejebringelse af
finansiering til eksportlin pa op til 10 mia. kr. Gennem ordningen kan
udenlandske virksomheder opna 14n fra PensionDanmark til delvis finan-
siering af keb af investeringsgoder hos danske virksomheder, hvilket
styrker dansk eksport.

Initiativ

Der igangsattes et arbejde med at finde modeller, hvor iser sma og mel-
lemstore virksomheders finansieringsbehov kan matche pensionsinstitut-
ternes placeringsbehov. Herudover fortsztter EKF dialogen med andre
danske pensionsinstitutter med henblik pa, at de ogsa fir mulighed for at
stille finansiering til ridighed i forbindelse med danske virksomheders
eksport.

Drofielserne vil bl.a. finde sted i tilknytning til det nedsatte udvalg om
erhvervsobligationer, der afrapporterer senest i efterdret 2012.
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Udviklingspakken
Initiativer til fremme af iszer smé og mellemstore virksomheders
finansicring

Der er indgdet aftale mellem regeringen (S, SF, RV) og Venstre, Dansk
Folkeparti, Liberal Alliance og Konservative om initiativer til fremme al
iscer smi og mellemstore virksomheders (inansiering (Udviklingspakken).

Baggrund
Danmark har gennem de seneste par dr, ligesom resten af verden, veret
pavirket af den finansielle og pkonomiske krise.

Krisen har indebdret, at iser smé og mellemstore virksomheder har [det
sveerere ved at opnd bankfinansiering. Det skyldes blLa., al pengeinstitul-
terne har indkasseret store tab pa udlan og er blevel mere forsigtige, og at
mange mindre virksomheder har en ret beskeden egenkapital.

Den seneste udlinsredegarelse {ra Lrhvervs- og Veekstministeriet fra de-
cember 2011 viser, al kreditmulighederne er blevet strammet for iseer sma
og mellemstore erhvervsvirksomheder. Derudover nedbringer en rekke
pengeinstitutter deres eksponering til erhvervsvirksomheder specielt in-
den for de konjunkturfalsomme brancher samt fast ejendom og landbrug.

Meget tyder p4, at dybden af den finansielle krise indeberer, at de mindre
virksomheders vanskeligheder ved at opnd finansiering vil gore sig geel-
dende i en arrazkke fremover.

Der er tidligere iveerksat initiativer — bl.a. i forbindelse med bankpakker-
ne — for at fremme virksomhedernes adgang til finansiering. I Iyset af den
fortsat stramme finansieringssituation er der behov for en styrket indsats
med fokus pé at g4 fra afvikling til udvikling.

Initiativer

Der lanceres derfor en sterre udviklingspakke med initiativer til fremme
al iseer smé og mellemstore virksomheders finansiering. Pakken retter sig
mod tre felter:

1. Opsplitning af FIH, hvor ejendomsdelen udskilles. Det vil
forbedre FIH’s for at yde lan til iser smd og mellemstore
virksomheder.

2. Der soges etableret et landbrugslinansieringsinstitut, som kan
medvirke til, at levedygtige landbrug fr bedre muligheder for fi-
nansiering af ny forretningsudvikling og veekst.

3. Styrkelse af vakst- og eksportfinansiering.

2. marls 2012




Ad t: FiH

FIH Lrhvervsbank A/S har en betydelig funding-udfordring ved udlabel
af instituttets statsgaranterede lan. Safremt dette skal ske ved reduktion al
udlanene, vil det medfore en krallig balanceslankning.

En sadan balanceslankning kan — sifremt den er mulig — neppe
gennemfores uden at have negative alsmittende effekter pd andre
pengeinstitutier.

For at undgd en sidan udvikling med de afledte negative elfekter for
[inansieringssiluationen er der fundet en lasning, hvor der sker en
opsplitning al FIH.

Finansiel Stabilitet A/S indgir en aftale med FIH om, at Finansiel
Stabilitet A/S overtager FIH's ejendomsportefolje pd ca. 16 mia. kr.
Aftalen er betinget af Finansudvalgets tilslutning (il aktstykke herom.

Overtagelsen sker til ansldede markedsverdier og i overensstemmelse
med slatsstottereglerne. Losningen indeberer, at de individuelle slatsga-
rantier til FIH afvikles.

Med henblik pa at afdekke statens risiko for tab modtager Finansiel Sta-
bilitet A/S en ulimiteret tabskaution (ra FIH Holding A/S. Staten fér 25
pct. af en eventuel “upside”, sdfremt afviklingen af ejendomsportefoljen i
Finansiel Stabilitet gar bedre end ventet.

Aftalen styrker muligheden for, at FIH kan reetableres som en
specialiseret erhvervsbank rettet mod finansiering smd og mellemstore
virksomheders investeringer.

Det vil — pa “case by case”-basis — vaere muligt for andre pengeinstitutier,
der er i samme situation som FIH, og som kan opfylde krav til (abskau-
tion mv., at indga tilsvarende aftaler.

Ad 2: Etablering af et landbrugsfinansieringsinstitut

Mange landbrug har i dag vanskeligt ved at opnd finansiering af nye akti-
viteter. Dertil kommer, at Finansiel Stabilitet A/S ikke har kunnet afsette
overtagne, levedygtige landbrug (il andre pengeinstitutter.

Der er tegn pi bedring af landbrugets driftsskonomi, men landbrugets
fastlaste finansielle situation forhindrer strukturtilpasning og udvikling i
erhvervet.

Det arbejdes derfor pa en model, hvor der etableres et specialiseret land-
brugsfinansieringsinstitut (LF1).

Forméalet med LF1 er at yde anlzgs(inansiering til landbrug med effektive
driftsledere og nye unge landmend, sa strukturtilpasningen kan genetab-
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leres. Det vurderes, at LF1 skal som udgangspunk( have en basiskapital pd
ca. 300 mio. kr. Driftsfinansiering skal fortsat ydes af pengeinstitutterne.
Realkredittens rolle skal ogsa vere uandret.

LFI skal modtage landbrugsengagementer, som efter deres vurdering er
levedygtige, [ra Finansiel Stabilitet A/S og andre pengeinstitutter. Land-
brugsengagementer overdrages kun, hvis den pigzldende landmand og
hans pengeinstitut er enige herom.

LFI1 skal operere pd markedsvilkdr pa linje med andre finansielle virk-
somheder. LFI-modellen udformes séledes, at den ikke forvrider konkur-
rencen i forhold til pengeinstitutter og mellem landmand, der fér [inan-
siering i LF1, og landmend, der far finansiering fra andre institutter.

En etablering af et landbrugsfinansieringsinstitut vil ikke kun gavne en-
kelte banker og landbrug, men vil ogsd bidrage til at stabilisere land-
brugssektoren og en rekke mindre pengeinstitutier med en stor land-
brugseksponering.

Arbejdet vedrerende LFI-modellen vil ske ved inddragelse af den [inan-
sielle sektor, landbrugs- og fedevaresektoren, DLR og Finansiel Stabilitet
A/S.

Det er hensigten, at LF1 etableres sd hurtigt som muligt.

Ad 3: Vzkst- og cksportfinansiering
Vekstfondens og Eksport Kredit Fondens (EKF’s) muligheder for at give
garantier og 1n til virksomhedernes vakst styrkes markant. Det sker via:

e Eksportléneordningen styrkes med 15 mia. kr.

Eksportlaneordningen under EKF styrkes med yderligere 15 mia.kr. til i
alt 35 mia.kr.. Det vil skabe yderligere eksport og nye arbejdspladser. Det
er primert sterre virksomheder, der anvender eksportidneordningen, men
undersogelser viser, at ca. 4 ud af 10 eksportkroner i forbindelse med lan
til de store eksporterende virksomheder havner hos smi og mellemstore
danske underleveranderer. Initiativet finansieres via treek pa den statslige
genudldnsordning. Initiativet gennemfares ved akistykke.

o Def nuvarende lave niveau for kapitalbandet for EKF fastholdes til
udgangen af 2015. Det vil betyde, at EKF kan yde eksporigarantier
for mindst 20 mia. kr. ekstra i de kommende ar.

Kapitalbandet for EKF fastholdes p& det nuvarende niveau (il udgangen

af 2015 for at sikre danske virksomheder konkurrencedygtig eksportfi-

nansiering de kommende &r. Det vil betyde, at EKF kan yde ekstra eks-
portgarantier og dermed understotte eksportordrer for mange danske virk-

somheder, herunder ogsd mange danske SMV’er, for mindst 20 mia.kr. i

de kommende &r. Initiativet gennemfares ved aktstykke, men indebeerer

ikke merudgifter.
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o  [En styrkelse af lanerammen pa Vekstkaution pa godi 550 mio. kr.
Vekstkaution er en garanti pa pengeinstitutters udlén til sma og mellem-
store virksomheder, og den dakker 75 pct. af tab pa finansiering pé op til
10 mio. kr. og 65 pct. af yderligere finansiering pa til 25 mio. kr. Vakst-
kaution kan ydes til finansiering af forretningsudvikling, fx i forbindelse
med ejerskifler, anleegsinvesteringer (erhvervsbyggeri), udvikling af nye
og forbedrede produkter samt iverkseatteri. Alle erhverv har adgang il
veekstkautionsordningen, herunder landbruget.

Der afsaties yderligere 80 mio. kr. til daekning af tab pd vekstkautioner.
Disse malrettes de smi vaekstkautioner, hvor det aktuelle behov er starst.
De agede vaekstkautioner vil understotte 1an til forretningsudvikling med
yderligere godt 550 mio. kr. Initiativet finansieres via omprioriteringer i
Veakstfonden, og gennemfares ved akistykke. Der gives mulighed for en
fleksibel anvendelse af de samlede midler til henholdsvis sma og store
veekstkautioner, afhangig af eflerspargslen.

e Vwkstfonden gives mulighed for at yde ansvarlige lan for 500 mio. kr-
Det forventes, at wge virksomhedernes adgang til bankfinansiering
med yderligere ca. 1 mia. kr.

Der etableres en ny ordning, hvor Veakstfonden f&r mulighed for at ud-
stede ansvarlige 1an til smd og mellemstore virksomheder inden for en
ramme p& 500 mio. kr. De ansvarlige 1an vil kunne muliggere veekst og
ejerskifie og bidrage til en hgjere soliditet, som kan gge virksomhedernes
muligheder for at opné baredygtig veekst. Det vil vaere en betingelse, at
de virksomheder, der modtager ansvarlige 1&n, samtidig skal have andre
1an fra finansielle institutter pA minimum samme belgb. Det er imidlertid
forventningen, at den @vrige ldnefinansiering — ud over de ansvarlige 1dn
pa 500 mio. kr. — vil vaere yderligere ca. 1 mia. kr.

Der stilles ingen sikkerheder for ansvarlige 1dn modsat 1dn, hvorfor der
skal stilles heje krav til virksomhedemne, deres produkters modenhed
samt selskabernes ledelser. Lanerenten vil samtidig veere relativt hej pga.
risikoen. Ordningen kraever lovandring. Eventuelle tab vil blive sagl
dakket af Vaekstfondens risikopremie.

o Der arbejdes pa at finde alternative finansieringskilder til sma og
mellemstore virksomheder, fx via pensionssektoren.

Der igangsettes et arbejde med at finde modeller, hvor iser smé og mel-
lemstore virksomheders f{inansieringsbehov kan matche pensionsinstitut-
ternes placeringsbehov. Herudover fortseiter EKF dialogen med andre
danske pensionsinstitutter med henblik pé, at de ogsa f&r mulighed for at
stille finansiering til raddighed i forbindelse med danske virksomheders
eksport. Drofielserne vil bla. finde sted i tilknytning til det nedsatte ud-
valg om erhvervsobligationer, der afrapporterer senest i efterdret 2012,

De enkelte initiativer er uddybende beskrevet i vedlagte bilag 1-7.
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Forslag
til

Lov om @ndring af lov om Vakstfonden

(Ansvarlig lanckaputal (il sma og mellemstore virksomheder mv.)

§1

I'lov om Veekstfonden, jf. lovbekendtgarelse nr. 549 af 1. Jjuli 2002, som zndret senest ved
tov nr. 617 al 14. juni 2011, foretages falgende endringer:

1. [ § 5 indsattes som stk.3:

»Stk. 3. Veekstfonden kan optage 1an (il finansiering af sine aktiviteter. Del samlede lanebe-

lob eksklusive renter kan ikke overstige 500 mio. kr. uden godkendelse fra Folketingets Fi-
nansudvalg.«

§2

Lovforslaget traeder i kraft den xx. maj 2012.

§3

Loven gelder ikke for Faereerne og Grenland.
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Bemeerkninger til loviorslaget:

Almindelige bemarkninger

Indholdsfortegnclse

Indledning
Lovforslagets formal og baggrund
Lovforslagets indhold
a. Gealdende ret
b. Lovforslaget
Okonomiske og administrative konsckvenser for stat, regioner og kommuner
Okonomiske og administrative konsckvenser for erhvervslivet
Okonomiske og administrative konsckvenser for borgerne
Miljemassige konsckvenser
Forholdet til EU-retten
. Herte myndigheder, organisationer mv.
0. Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget

DN =

e

=0 %N

1. Indledning

Ln del mindre og mellemstore virksomheder, herunder iszr ejerledede virksomheder, har van-
skeligt ved at skaffe kapital. Da mangel pa kapital ofle gor pengeinstitutterne tilbageholdende
med at yde ldn, kan det betyde, at virksomheder ikke kan gennemfpre deres veekstplaner.

Et bredt politisk flertal bestdende af regeringen (Socialdemokraterne, Radikale Venstre og
Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Konservative har
derfor indgdet aftale om Udviklingspakken, som giver sm4 og mellemstore virksomheder mu-
lighed for at {3 ansvarlig lanekapital i regi af Vakstfonden. Med lovforslaget {ar Vekstfonden
adgang til at optage lan til finansiering af sine aktiviteter pa fuldt kommercielle vilkar med
henblik pa at skabe mulighed for at finansiere udstedelse af ansvarlig I4nekapital. Vaekstfon-
den kan ikke uden Folketingets Finansudvalgs godkendelse optage 13n til andet end finansie-
ring af ansvarlige lan.

Léneadgangen vil siledes give Vakstfonden nye muligheder for hurtigt at kunne iverkszite
initiativer til at understette finansieringen af sunde vakstvirksomheder med bl.a. ansvarlige

lan.

Hvis der métte blive behov for yderligere l&neoptagelse, kan dette alene ske efter Folketingels
Finansudvalgs godkendelse.

2. Lovforslagets formal og baggrund
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Krisen i den finansielle seklor og den generelle udfordring i forhold til at skabe ny vakst gor
det nadvendigt at sege nye lesninger for at sikre, at smé og mellemstore virksomheder kan (4
[inansierel deres suncle vakstplaner.

Udstedelsen af ansvarlige 1an er aktuelt et omrade, hvor kreditinstitutierne er meget tilbage-
holdende, da bankerne — bl.a. i lyset al den vanskelige fundingsituation — ikke finder, at det
forventede afkast stdr m&l med risikoen,

Veekstfonden spiller en vesentlig rolle i forhold til at medfinansiere vzeksl og fornyelse i
iveerksattervirksomheder og sma og mellemstore virksomheder.

Med den brede politiske aftale om Udviklingspakken fra marts er det beslultet, at Vakstfon-
den skal have mulighed for at understatte [inansiering afl vaekst i sunde sma og mellemstore
virksomheder i form af ansvarlige 1an inden for en ramme pd 500 mio. kr. Del forventes, at
rammen kan dakke lanebehovet inden for de kommende 2-3 &r.

Formélet med at give Vakstfonden adgang til at optage l4n er siledes at give Vekstfonden
adgang (il at finansiere udstedelse af ansvarlig lanekapital i regi af Veekstfonden, s& smi og
mellemstore virksomheder dermed fir adgang til risikovillig kapital, som de ellers ikke vil
kunne (& adgang til.

Finansieringen foreslas tilvejebragt ved at give Vekstfonden mulighed for at oplage lan. 1
praksis vil det foregd sdledes, at Vaekstfonden vil anmode et antal pengeinstitutter om at give
tilbud pa priser og vilkér for at stille en laneadgang til ridighed. Laneadgangen ventes siledes
etableret p& almindelige markedsvilkar. Der er ingen serlige vilkar eller krav til lebetid.

Det er vigtigt for Vakstfondens muligheder for at kunne tilpasse sig markedets behov for nye
initiativer, at Vaekstfonden har den ngdvendige fleksibilitet til at kunne handle hurtigt og lan-
cere nye {inansieringstilbud, samt har de finansielle ressourcer til at understotte finansiering af
sunde vakstvirksomheder.

3. Lovforslageits indhold

3.1.1. Geeldende ret

Det ligger inden for Vakstfondens nuvarende formal at udbyde ansvarlige 14n. Vakstfonden
har dog ikke i dag adgang til at finansiere udstedelse af ansvarlig ldnekapital gennem lineop-
tagelse pd kommercielle vilkar i det private marked.

3.1.2. Lovforslaget

Med lovforslaget far Vakstfonden adgang til at optage lan til finansiering af sine aktiviteter
med henblik pd at finansiere udstedelse al ansvarlig lanekapital inden for en ramme pa 500
mio. kr. Optagelse af l4n udover denne belobsgranse vil forudsatte Folketingets Finansud-
valgs godkendelse. Vakstfonden kan ikke uden Folketingets Finansudvalgs godkendelse op-
tage lan til andet end finansiering af ansvarlige 14n.

Ansvarlige Ian er efterstillet fremmedkapital, der oftest traeder tilbage for almindelig 14nefi-
nansiering fra eksempelvis pengeinstitutter og varekreditorer, men som har krav pa dakning
for egenkapitalen. I henhold til Udviklingspakken vil det vare en betingelse for at modtage
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ansvarlige lin [ra Vaekstlonden, at de virksomheder, der modtager linene, samtidig skal have
optaget andre lan mv. [va [inansielle institutter pA minimum samme belab. Del er forventnin-
gen, at denne lanefinansiering (ra linansielle institutter — ud over de ansvarlige lan pa 500
mio. kr. {ra Veekstfonden - vil vere yderligere ca. | mia. kr.

Der stilles ingen sikkerheder for ansvarlige lin, i modsztning (il traditionel l&nefinansiering,
hvorfor der skal stilles hoje krav til virksomhederne, deres produkters modenhed samt selska-
bernes ledelser. Lanerenten vil siledes veere relativ hoj siledes al den afspejler tabsrisikoen.
Eventuelle tab vil blive spgt daekket al den risikopreemie, som Vakstfonden modtager fra
virksomhederne som led i laneudstedelsen,

4. Gkonomiske og administrative konsckvenser for stat, regioner og kommuner

Lovforslaget medforer ikke nogen direkie of fentlige omkostninger, da ordningen administre-
res af Veeks(fonden og ikke forventes at give tab. Omkostningerne til administration vil blive
daekket al renteindtagler fra de ansvarlige 1an.

Eventuelle tab vil blive sogt deekkel af Veekstfondens risikopreemie Det er Vakstfondens for-
ventning, at en ordning med udstedelse af ansvarlige ln ikke vil p&fare staten tab.

5. Gkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget medfarer positive konsekvenser for erhvervslivel, idet lovforslaget forventes at
ville forbedre sma og mellemstore virksomheders tdnefinansiering med ca. 1,5 mia. kr., her-
under ansvarlig ldnekapital for op til 500 mio. kr. og evrig lanefinansiering pa ca. 1 mia. kr.
Det kan medvirke til at sikre, at sunde projekter gennemfores til gavn for vakst og fornyelse.

6. Dkonomiske og administrative konsekvenser for borgerne
Ingen

7. Miljameessige konsekvenser
Ingen

8. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget vurderes ikke at indebeere statsstotte, idet de ansvarlige 14n vil blive tilbudt pa
fuldt ud kommercielle vilkér.

Lovforslaget har saledes ingen EU-retlige konsekvenser.

9. Horte myndigheder, organisationer mv.

Lovforslaget er sendt i hering hos falgende myndigheder og organisationer: Advokatridet,
Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP), Barsmaglerfor-
eningen, Danish Venture Capital and Private Equity Association, Danmarks Nationalbank,
Dansk Aktionerforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk Byggeri, Danske Advokater,
Danske Regioner, Dansk Erhverv, Dansk Industri, Dansk Investor Relations Forening — DIRF,
Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske
Fondsmeglerforening, Finansforbundet, Finansridet — Danske Pengeinstitutters Forening,
Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Foreningen Danske Revisorer, Foreningen Registrere-
de Revisorer, Forsikring & Pension, FSR — danske revisorer, Garantifonden for indskydere og
investorer, Handvarksradet, InvesteringsForeningsRédet, Landbrug & Fedevarer, Landsfor-
eningen af forsvarsadvokater, Landsorganisationen i Danmark (LO), Lokale Pengeinstitutter,
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Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), NASDAQ OMX Copenhagen A/S, Realkreditforeningen,
Realkreditridet, Regionale Bankers Forening, Rigsrevisionen, Sammenshutningen Danske
Andelskasser, Ministeriet [or Forskning, Innovation og Videregdende uddannelser, @konomi-
og Indenrigsministeriet.

Samlet vurdering af konsekvenser af loviorslaget
S 4 e

Positive konsekven- Negative konsekven-
ser/mindre-udgifter ser/merudgifter

@konomiske og administra-  Ingen Ingen

tive konsckvenser for stat,

regioner og kommuner

©Okonomiske og admini- Det er forventningen, at Ingen

strative konsekvenser for  lovforslaget vil forbedre

erhvervslivel smd og mellemstore

virksomheders  lanefi-
nansiering med ca. 1,5
mia. kr., herunder an-
svarlig lanekapital for op
til 500 mio. kr. og evrig
lnefinansiering pa ca. 1
mia. kr. Det er forvent-
ningen, at en ordning
med udstedelse al an-
svarlige 1an — trods haje-
re tabsrisiko end pi al-
mindelige 1&n - ikke vil
medfere (ab.

©Okonomiske og admini-  Ingen Ingen
strative konsekvenser for

borgere

Miljemeaessige konse- Ingen Ingen
kvenser

Forholdet til EU-retten Ingen EU-retlige konsekvenser.

Bemarkninger til loviorslagets enkelte bestermmelser
Til§1

Det ligger inden for Vekstfondens nuvarende formél at udbyde ansvarlige 14n. Som andre
offentlige institutioner har Vekstfonden dog ikke mulighed for at finansiere sine aktiviteter
gennem oplagelse af l&n uden udtrykkelig lovhjemmel. Med lovforslaget far Vakstfonden
adgang til al optage ln til finansiering af sine aktiviteter pd fuldt kommercielle vilkir med
henblik pé at skabe mulighed for at finansiere udstedelse af ansvarlig l&nekapital. Vakstfon-



6/7

den kan ikke uden Folketingets Finansudvalgs godkendelse optage lan til andet end finansie-
ring af ansvarlige an.

Laneadgangen skal etableres pa almindelige kommercielle markedsvilkar. Der er ingen serli-
ge vilkdr eller krav til labetid.

Lanerammen svarer til det forventede likvidiletsbehov ved etableringen af de ansvarlige 1an i
henhold til Udviklingspakken, dvs. kr. 500 mio. Opstér der behov [or at udvide lanerammen,
kan dette ske med godkendelse fra Folketingets F inansudvalg. Lignende adgang Lil at optage
ldn geelder for flere andre offentlige institutioner og virksomheder, herunder bl.a. DR og DSB.

Det (alger af, at Vakstfonden er en offentlig retlig institution, at de er garanteret af staten.
Den foreslaede ldneadgang @ndrer ikke pa de specifikke muligheder for at optage [&n, som
Veekstfonden har pd andet grundlag, jf. aktstykke nr. 76 af den 10. februar 2011,
Til § 2
Det toreslas, at lovforstaget treeder i kraft den xx. maj 2012.
Til§ 3
Da lov om Vzkstfonden ikke gzlder for Feroerne og Grenland foreslds det, at forslagets sn-

dringer ligeledes ikke galder for Feeroerne og Grenland, og al de ikke kan sattes i kraft for
disse landsdele.
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Bilag 1

Lovforslag sammenholdt med gzeldende lov
(paralelltekst)

Geldende formulering

Lovforslaget

Lov om Vaekstfonden § 5

Fondens indskudskapital tilvejebringes gen-
nem indskud (ra staten. Herudover kan fon-
den modtage gaver.

Stk. 2. Inden for en bevillingsramme fastsat
pé finansloven tilfores VakstFonden kapital-
indskud fra staten for budgetterede under-
skud og administrationsudgifier for garantier
ydet efter § 2, stk. 4 og 5, i det pdgeldende
ar. VakstFonden kan desuden inden for
rammerne af § 3, stk. 5, anvende en del af sin
egenkapital til dekning af budgetterede un-
derskud og administrationsudgifter for garan-
tier ydet efter § 2, stk. 4. VakstFonden haf-
ter for ikke budgetterede underskud p4 garan-
tierne. Staten hafter dog for de udstedte ga-
rantier, hvis garantiforpligielserne ikke kan
deekkes af fondens egenkapital.

Lov om Vakstfonden § 5

Fondens indskudskapital tilvejebringes gen-
nem indskud fra staten. Herudover kan fon-
den modtage gaver.

Stk. 2. Inden for en bevillingsramme fastsat
pd finansloven tilfares VakstFonden kapital-
indskud fra staten for budgetierede under-
skud og administrationsudgifter for garantier
ydet efier § 2, stk. 4 og 5, i det pigeldende
&r. VakstFonden kan desuden inden for
rammerne af § 3, stk. 5, anvende en del af sin
egenkapital til dekning al budgetterede un-
derskud og administrationsudgifter for garan-
tier ydet efter § 2, stk. 4. VakstFonden haf-
ter for ikke budgetterede underskud pa garan-
tierne. Staten hafter dog for de udstedte ga-
rantier, hvis garantiforpligtelserne ikke kan
dakkes af fondens egenkapital.

Stk. 3. Vekstlonden kan optage I4n til finan-
siering afl sine aktiviteter. Det samlede [ane-
beleb eksklusive renter kan ikke overstige
500 mio. kr. uden godkendelse fra Folketin-
gets Finansudvalg.
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ERHVERVS- 0G VEKSTMINISTERIET

Aftale om etableringen af Landbrugets Finansieringsbank

5.

Pi et made hos erhvervs- og vaekstministeren den 22, maj 2012 ¢r der
opndet enighed om oprettelsen af Landbrugets Finansicringsbank
(LFB) mellem Finanstadet, Landbrug & Fgdevarer, Nykredit, DILR
Kredit og Finansiel Stabilitet A/S.

Etableringen af LFB fglger af Udviklingspakken fra 2. marts 2012,
hvor et bredt politisk flertal bl.a. bakkede op om. at der skulle sgges
etableret et specialiseret landbrugsfinansicringsinstitut.

Formélet med LFB er at yde anliegslinansicring (il landbrug med ef-
fektive driftsledere og nye unge landmeand. s strukturtilpasningen
kan genctableres, og samtidig bidrage (il at stabiliscre mindre penge-
institutter med en stor landbrugscksponering. Banken skal kunne
modtage landbrugsengagementer, som efter dens vurdering cr leve-
dygtige, fra Finansiel Stabilitet og andre pengeinstitutter.

Parterne er enige om, at LFB startes med et kapitalgrundlag pa 300
mio. kr. Dermed vil LEB forventeligt kunne udldne op til 2 mia. kr.
til anlaegsinvesteringer i levedygtige landbrug. Kapitalgrundlaget
kan forhgjes af bankens brugere og interesserede investorer, séfremt
der er behov herfor.

Driftsfinansiering skal fortsat ydes af pengeinstitutterne. Realkredit-
tens rolle skal ogsd vaere uandret. Landbrugsengagementer overdra-
ges kun, hvis den pdgaeldende landmand 0g hans pengeinstitut er eni-
ge herom.

Parternc er endvidere cnige om, at Jgrn Kristian J ensen, tidl. direktgr
1 Nordea, vielges som formand for bestyrelsen i LFB. Han vil foresti
det videre arbejde med etableringen af banken mv.

Banken vil blive ctableret, nir de igangvarende drgficlser med BU-
Kommissionen om statsstgtie-godkendelse cr afsluttet.

Parterne vil lgbende fulge udviklingen og ggre status med passende
mellemrum, fgrste gang i eflerdret 2012,

22. maj 2012
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ERHVERVS- 0G VEKSTMINISTERIET

Faktaark om Landbrugets Finansieringsbank

Erhvervs- og Vaekstministeriet har bragt Finansridet, Landbrug &
Fgdevarer, Nykredit og DLR Kredit sammen i en aftale om at ctablere
Landbrugets Finansicringsbank (ILFB). Finansiel Stabilitet A/S indgar
ogsi i lgsningen.

Formilet med LEB er at yde anlaegsfinansicring til landbrug med ef-
fektive driftsledere og nye unge landmand. der er tilstrekkeligt dyg-
tige (il at indga i et gencrationsskifte, men som ikke kan tiltriekke den
forngdne bankfinansicring. LFB vil derved bidrage til at genetablere
strukturtilpasningen af dansk landbrug og (il at stabilisere iser mindre
pengeinstitutier med en betydclig landbrugscksponering.

LLFB mé ikke med statslig stgtte medfgre konkun'cnccforvridning i
forhold (il landmand og pengeinstitutter uden for ordningen. Det
drgftes med LU-Kommissionen, om ordningen indeholder elementer
af statssigtte. T sd fald skal EU-Kommissionen godkende ordningen
forud for stiftelsen af LFB.

Etablering af Landbrugets Finansieringsbank

LFB stiftes som et selvsizendigt pengeinstitut med et kapitalgrundiag
pa 300 mio. kr. Det betyder, at der i fgrste omgang kan udlénes op til
cd. 2 mia. kr.

Finanssekioren bidrager til stiftelsen med et indskud pa 125 mio. kr.,
Landbrug og Fgdevarer med 30 mio. kr., og Finansiel Stabilitet indgéir
med 75 mio. kr. og yder derudover et ansvarligt 14n pd 70 mio. kr. til
LEB. Pengeinstitutter, der overdrager landsbrugsengagementer il
LFB, vil samtidig blive forpligtet til at levere aktickapital 41 LFB.

LFB kan udelukkende tilbyde anlegslinansiering til dygtige og effek-
tive driftsledere og unge landmaend under etablering som selvstendig,
Der vil ikke blive ydet driftsfinansiering. ligesom der ikke ydes finan-
siering il andre formal.

LFB kan ogsd overtage anlagsfinansieringen hos de effektive bedrif-
ter, som i dag cr hos Finansiel Stabilitet. Desuden kan LEB medvirke
til, at driftsfinansieringen (il landmandene hos Finansiel Stabilitet
flyttes til andre pengeinstitutter. Det g@res i praksis ved, at LFB over-
for pengeinstitutiet — som overtager driftsfinansicringen — stiller sik-
kerhed.

22. maj 2012



Del skggnnes. at Finansicel Stabilitet har omkring 90 landbrugsengage-
menter med lin for ca. 700 mio. kr., som vil viere relevante at forsgge
overdraget til Landbrugets Finansieringsbank. 1 dag cr det for Finan-
siel Stabilitet vanskeligt at fi overdraget selv levedyglige landbrug til
andre pengeinstitutter, Det er ikke i lengden holdbart for disse land-
brug at veere gkonomisk fastlist i Finansiel Stabilitet, som efter loven
skal kreve de hgijeste udlinsrenter., 0g som kun undtagelsesvist — og
inden for snaevre rammer — kan udvide engagementerne, ogsi selvom
der er tale om rentable investerin ger.

Landbrug der kan fa gavn af LFB

Disse typer af landbrugskunder kan €4 gavn al LFB:

e Rekonstruktion

Dyglige og effektive driftsledere. som har en stgrre geeld, end det er

muligt at servicere fra bedriften, men som det er muligt at rekonstrue-
Ie.

° Rentable investeringer

Dysgltige og effektive driftsledere med driftsoverskud og evne til at be-
tale deres geeld. men som alligevel ikke er i stand (il at fi finansieret
rentable investeringer til vedligehold af eller udvidelse af produkii-
onskapacitet i deres nuvarende pengeinstitut eller hos andre pengein-
stitutter.

©  Generutionsskifte

Dygtige og cffcktive driftsledere, som har crfaring og de forngdne
foruds@tninger for at kunne etablere sig som selvstendig erhvervs-
drivende ved kgb af en bedrift eller ved generationsskifte, men som
ikke er i stand til at tilvejebringe finansieringen.

Rekonstruktioner

LFB gennemfgrer en ngje undersggelsc afl bedriften for at fastsli, om
der er tale om en dygtig og cffektiv driftsleder. Hvis det er tilfaldet.
vil det vaere muligt at indgd en lgsning om rekonstruktion.

LFB overtager fra pengeinstituttet den del al geelden, som det er mu-
ligt for landmanden at servicere med betalinger fra driften. Den reste-
rende del af gelden indfryses hos pengeinstituttet. Det betyder, at
landmanden ikke betaler renter og afdrag for denne gald. som séledes
ikke belaster bedrifien. Der etableres en 5-#ri g aftale mellem parterne,
som ogsd omfatter en aftale om at gennemfgre en konkret handlings-
plan for driften.

Ordningen indebwrer en kapitallettelse for det pengeinstitut, der over-
drager engagementet til LEB. Det er ensbetydende med en forbedret
solvens. Hvis rekonstruktionen lykkedes, vil pengeinstituttet efter af-



talens udlgb kunne forvente, at en del af det oprindelige indefrosne
belgb tilbagebetales, mens resten mé eff lergives.

Fundingmodellen indebacrer, at det pengeinstitut, som overdrager an-
legstinansiering fra effektive bedrifter (il LFB, modtager obligationer
udstedt af LI'B som betaling. Det er dog en betingelse, al pengeinsti-
tuttet fortsetter med at servicere 0g viderefgre dri [tslinansicringen af
det pagatdende landbru gsengagement,

Obligationerne er 15-drige variabelt forrentede sericobligationer 0g
forventes at blive forrentet med p.L. ca. 3 pet. Obligationerne kan be-
lanes i Nationalbanken med et haircut pd 15 pet. Da markedskursen
pé obligationen forventes at ligge taet pd 100 vil et pengeinstitut for
hver 100 kr. LFB-obligation kunne opnil et lin i Nationalbanken pil
ca. 85 kr.

Ved overtagelse af et landbrugsengagement udsteder 0g overdrager
LB obligationer for af 85 pet. af det overtagne lins stgrrelse som en
delvis betaling. Da obligationerne cr beldnbare i Nationalbanken, vil
transaktionen styrke pengeinstituttets likviditet.

Pengeinstituttet vil desuden yde et lin (seelgerfinansiering) il LEB,
som vil svare til 15 pet. af det overtagne engagements stgrrelse. Sal-
gerfinansicringen gives i form af et 15-drigt stdende 14n med kvartals-
vise rentebetalinger, LFB kan i salgerfinansieringen modregne even-
tuelle tab pd det overtagne cngagement, dvs. at tab pd engagementet
modregnes i setlgerfinansieringen, fgr det modregnes i LFB’s ansvar-
lige kapital. Det medvirker til, at LFB har cn hgj sikkerhed.

For den enkelte landmand betyder Igsningen, at der bliver tilvejebragt
den forngdne finansicring p& markedsvilkar 6l at forisatte bedriften.
styrke indtjeningen og nedbringe gzlden. Landmanden forpligter sig
til at samarbejde aktivt med pengeinstituttet og LFB om at gennemfyp-
re de handlingsplaner, der bliver lagt.

Rentable investeringer

LFB kan indgi i lgsninger, som handler om at tilvejebringe finansie-
ring til effektive landmand, der kan betale deres gaeld, men som alli-
gevel ikke kan fi finansicret rentable investeringer til vedligeholdelse
af eller udvidelse af produktionsapparat i deres nuvaerende pengeinsti-
tut eller hos andre pengeinstitutier.

Der laves en aftale, hvor pengeinstituttet yder det ngdvendige 14n til
landmanden. Derefter overtager LEB ldnet. Det ggres efter den sam-
me finansiclle model og med de samme vilkdr, som gar sig geldende
for rekonstruktioner,

Pengeinstituttet bevarer kundeforholdet 0g bidrager til, at rentable ny-
investeringer kan gennemfgres med minimal solvens- og likviditets-



belastning i pengeinstituttet. Det vil som minimum bevare 0g maske
endda styrke pengeinstitutiets sikkerhed i engagementet. Pengeinsti-
tuttet skal — som cn del af aftalen ~ fastholde drifisfinansicringen af
landbruget pa normale vilkér.

Faktaboks: Heendelsesforlpbet for en overdragelse og rekonstruktion af
et landbrugsengagement til LFB

|
|
|
|
|

Skridt  Begivenhed 7

|

2

|
Pengeinstituttet og den effektive landmand bliver enige om at kontakte LEFB. |
idet begge parter kan se, at landmanden er ud af stand (i pit noget tidspunki |
at kunne servicere hele sin geeld il pengeinstitutet. I

|
LEB screener landmanden og bedriften for at vurderc. om landmanden driver ]

bedriften effektivt og kompetent. da det er et krav for at kunne komme i be- |
tragtning til en aftale om finansiering.

Hvis screeningen viser, at landmanden er effekiiv. udarbejder uvildige kon- f
sulenter en 360 graders analyse af bedriflen. Analysen fastslir, hvor meget af [
den nuverende gield. som kan serviceres fra drifien - og der udarbejdes en |
handlingsplan for de kommende 5 §r.

Der indgés en samarbejdsoverenskomst mellem landmanden. pengeinsiitutiet |
og LEB. hvor en del af engagementet overfares il LFB og resten indfryses i
pengeinstituttet. Pengeinstitutiet yder fortsat driftskreditter (il landmanden.
Der [aststtes en gkonomisk gevinst. som (ilfalder pengeinstituttet, hvis
handlingsplanen realiseres. Hvis landmanden realiserer den gkonomiske ge- |
vinst. bliver denne brugt til at afdrage den indfrosne gald i pengeinstitutict.

Nir aftalen er indgéet. overdrages en del af engagementet til LI'B og penge-
instituttet modtager 85 pet. af det overferte engagement i form af obligatio-
ner udstedt af LFB og yder LEB et stdende lin pa 15 pet. Derved opnér pen- |
ceinstituttet en solvens- og likviditetslettelse. |

Pengeinstituttet kan vielge at beldne obligationerne i Nationalbanken for at 3
likviditet til at yde nye Idn til andre kunder. |

Landmanden gennemfwrer i lgbet af de 5 fr handlingsplanerne og afdrager pd

sit lan i LFB. Samtidig udirekkes obligationerne over for pengeinstituttet. |
Ved udlabet af handlingsplanen udbetales den gkonomiske gevinst (il penge- |
instituttet, som afdrag p4 indefrysningen, hvorefier resten eftergives. i

Landmanden kan evt. flytte sit lan fra LFB tilbage til pengeinstituttet. 1,1
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