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Hovedbudskaber:

» Tilpasningen efter tilbageslaget er
lang og sej

« Udsigt til jeevn vending de naeste
par ar
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December 2012

» Et velfungerende arbejdsmarked
understgtter vaekstmulighederne

» Styr pa de offentlige finanser er en
forudsaetning for vaeksten
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Hvor var veeksten i 20127
Pct. Pct. | * Forbrug, bruttoinvesteringer og
35 - - 35 eksport er steget i 2012...
3,0 - 3,0
25 | g5 | - men det.har alepe givet
anledning til mere import...
2,0 - 2,0
157 ~ 15 |« .. ogtreek pa virksomhedernes
1,0 - - 1,0 lagre...
05 - I 05
0.0 00 | ° --- 09 bruttonationalproduktet
l L] (BNP) er derfor faldet
-0,5 - - -0,5
-1,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -1,0
Eksport Privat  Offentligt  Lager- BNP Import
forbrug forbrug  investe-
og inve-  og inve- ringer
steringer steringer

Anm.: Z£ndringen i lagerinvesteringer i pct. af BNP.
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Det gik bedre i 2009, 2010 og 2011

Privat produktion (byerhverv)

Mia. kr. Mia.kr. | o Produktionen i den private sektor
1.000 - - 1.000 er hgjere, end det sa ud til i
august...
950 - - 950
900 | . 900 * ... 0g produktiviteten er styrket
_ mere
850 - - 850
 Det peger pa, at virksomhederne
800 1 - 800 hurtigere vil begynde at anseette,
250 - — nar der igen kommer vaekst i
gkonomien
700 T T T T T T T T T T T 700
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
— @R december @R august

Anm.: Private byerhverv er den private sektor ekskl. landbrug,
rastofudvinding, setransport og boligbenyttelse.
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Udsigt til jaevn vending i 2013-14

Gennemsnitlig BNP-vaekst, 2013-14

Pct. Pct. | ¢ Fremgang igen neeste ar og i

3 - -3 2014...

2 - -2 * ... men tempoet er meget
behersket ...

e ... bade herhjemme og i

U -0 udlandet
17 ~ 11« Vaekst i Danmark:
. 2013: 1,2 pct.
'2 I I I I I I I I I I I I I I I I I '2
N « 2014: 1,6 pct.
ChEs30z3 88555288 P

Anm.: EA angiver euroomradet.
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Hvor skal vaeksten komme fra?

Kort fortalt:
» Den gkonomiske politik skubber pa i 2013
 Effekten af de gkonomisk-politiske initiativer klinger af i 2014

* Men fremgang i udlandet og dermed eksporten gar vaeksten
mere selvbaerende i 2014
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Fremgang | den reale disponible indkomst understgtter
privatforbruget...

Veekst i husholdningernes reale
disponible indkomst

Pct. Pct.

2 - I -2
1 I -1
I 0
0 - -0

N

07 08 09 10 11 12 13 14

m Indkomstudvikling Heraf renter  m Heraf skattereform
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» Real indkomstfremgang i 2013

« Seerligt understattet af
skattereformen og lavere
renter

« Kagbekraften styrkes derudover
af udbetalingen af
efterlgnsbidrag i ar
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... sSammen med udbetalte efterlansbidrag

Tilbagebetaling af
efterlgnsbidrag (akkumuleret)

Mia. kr. Mia. kr.
- 30

30 -

25 -

20 -

15 -

10 -

Apr.  Maj Jun. Jul. Aug. Sep. Okt

Nettoindsat pa bankkonti ~——Efterlgnsudbetaling
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- 25

- 20

- 15

- 10

« Samlet tilbagebetaling: 287
mia. kr. (oprindelige
forventning ca. 1772 mia. kr.)

« Mange af pengene star stadig
pa danskernes bankkonti

* Det understgtter
forbrugsmulighederne
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Lave renter styrker boligmarkedet og privatforbruget

Ekstraordinzert lave boligrenter Stabile boligpriser

Pct. Pet. Indeks (2006=100) Indeks (2006=100)
9 - 9 110 - - 110
8 -8 100 - - 100
7 A -7
6 - 6 90 - - 90
° 7 F o 80 - - 80
4 - - 4
3 - -3 70 1 - 70
2 - -2

60 - - 60
1 -1
0 0 50 50

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

—Kaort realkreditrente Lang realkreditrente
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Men beskeden forbrugsvaekst trods fremgang i kgbekraften

Veekst i privatforbruget og real disponibel
indkomst :
Pct. Pct. | + Begreenset fremgang i
4 - - 4 privatforbruget til trods for
3 | - stigning i kebekraften...
? . afspejler forsigtighed og et
11 I I I -1 fortsat konsolideringsbehov i
0 - i1 N 0 nogle husholdninger
1 -1
2 2
3 3
-4 : : | : : | ‘ ‘ 4
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
m Real disponibel indkomst Privatforbrug
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Lave investeringer peger pa behov for nyt produktionsudstyr

Nettoinvesteringer i materiel

Pct. af BVT Pct. afBVT | * Investeringerne er historisk
5 - -5 lave og lavere end
afskrivningerne...
4 - -4
s | I S sa kapitalapparatet aktuelt
skrumper
2 - 2
 Det giver snart behov for nyt
17 - 0g mere moderne
. . produktionsudstyr
-1 s s s B s s e -1

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14
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Stor opsparing i virksomhederne giver potentiale for
fremgang i investeringerne

Virksomhedernes opsparing

Pct. af BNP Pct. af BNP
12 - 12
10 - - 10
8 - —\/7 8
6 - - 6
4 - -4
2 \J/\\'\ -2
0 0
-2 - \f -2
e S R S -4

81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13
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« Stort opsparingsoverskud |
virksomhederne...

.. giver mulighed for
investeringsfremgang naeste
ar....

.. blandt andet understgttet af
investeringsvinduet og de lave
renter
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@Jkonomisk politik understgtter produktion og beskaeftigelse

BNP-niveau « Regeringens initiativer og det
Mia. kr. Mia. kr. planlagte offentlige forbrug
1.610 1 - 1.610 haever BNP med 0,8 pct. i 2013.
1.600 - - 1.600 . o
« Politiske initiativer:

1:590 1 - 1.5%0 « Kickstarten (og energiaftale)
1.580 - - 1.580 « Efterlgansudbetaling
1570 - - 1.570 * Boligaftale
1560 | 1560 * Investeringsvindue
1 550 - 850 » Skattereform

« Efterlevelse af EU-henstilling
1.540 ‘ ‘ 1.540

2012 2013 2014
m Inkl. virkning af finanspolitikken og @vrige gk.-pol. tiltag , OgSé vaekstbidrag fra lavere
Ekskl. virkning af finanspolitikken og @vrige ak.-pol. tiltag renter
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Vaeksten bliver mere selvbaerende | 2014

Hvor skal vaeksten komme

frai 20147
Pct.-point
1,8 N
1,5 -
1,2 -
0,9 - L
0,6 - L
03 - I i
00 H =
-0,3 T T T T
Eksport Privat Offentlig Private Lager- BNP
forbrug eftersp. invest. invest. (h. akse)

Anm.: Bidrag til BNP-veeksten renset for importindhold.
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Pct.
1,8

1,5
1,2
0,9
0,6
0,3

0,0

* Virkningerne af de seerlige
initiativer til at understatte vaekst
og beskeaeftigelse klinger af i
2014...

* ... men til gengeeld styrkes
eksporten af steerkere fremgang
i udlandet
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Pct.
15 -

10 -

-10 -

-15

industrieksporten
Pct.
- 15
- 10
I I )
N i .
-5
- -10
I I I I I I '15
07 08 09 10 11 12 13 14
m Eksportmarkedsveaekst Veekst i industrieksport
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Eksporten styrkes af fremgang i den internationale
gkonomi i 2014

Eksportmarkedsveekst og vaekst i

« Vaeksten i Europa tager farst
for alvor til i 2014

* Isaer vaekstfremgang i de
europeeiske lande, som
Danmark handler mest med

* Men vi har kun svagt fodfeeste
pa vaekstmarkederne, selv om
det gar fremad

* Og lgnkonkurrenceevnen er
fortsat svag, men pa rette spor
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Lantilbageholdenhed herhjemme...

Lanstigningstakt i Danmark og udlandet

Pct. Pct.
6 - 6
5 -5
4 - /\/\/\ 4
3 - -3
2 - 2
alli ol
Sl ” [REn | il . ;
-1 4 -1
-2 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ \ \ \ \ \ -2

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
mmm Forskel —Danmark Udlandet
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» Ansvarlighed i lankravene har
fart til historisk lave
lanstigninger herhjemme det
seneste ar

« Ogsa veesentligt lavere end i
udlandet
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...understgtter en forbedring af lankonkurrenceevnen

Akkumuleret lgnkonkurrence

Pct. pct. | < Lentilbageholdenhed vil
0 - - 0 isoleret set styrke
konkurrenceevnen...
5 5
10 - 10 | ° ---mender er fortsat lang vej,
for der er rettet op pa
15 1 - -15 sveekkelsen gennem 00’erne
-20 - - -20
-25 - - -25
'30 I I I I I I I I I I ‘30
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
mmm Kronekurs Produktivitet
mmm | gnudvikling ——Lgnkonkurrenceevne
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Et velfungerende dansk arbejdsmarked
styrker vaekstudsigterne
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Ledigheden er fortsat lav set i et historisk perspektiv

Ledighed

1.000 personer 1.000 personer » Trods tilbagegang i

450 - % : r 490 produktionen i ar er ledigheden
400 - 400 kun steget lidt...

350 - 350

300 | 300 * ... 0g ligger fortsat vaesentligt
050 050 under niveauet i tidligere

200 | 200 penpder med svage

o 5 konjunkturer

100 1 100 » Det vidner om et mere

50 - 50 velfungerende arbejdsmarked

85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13

Anm.: De skraverede omrader angiver perioder svage konjunkturer.
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Andel beskaeftigede, pct.
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Anm.: Jobomsaetningen er baseret pa arbejdskraftundersggelsen.

13.12.2012

Haj jobomseaetning og lav langtidsledighed gar
arbejdsmarkedet klar til vaekst (1)

Jobomsaetning
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Andel beskeeftigede, pct.
- 10

« 175.000 danskere fik nyt job i
2. kvartal

» Det svarer til 672 pct. af de
beskaeftigede

« Danmark ligger hgjt sammen
med de andre nordiske lande,
som ogsa er kendetegnede
ved lav langtidsledighed
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Hgaj jobomsaetning og lav langtidsledighed gar

arbejdsmarkedet klar til vaekst (2)

Langtidsledighed

1.000 personer
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Langtidsledighed i EU, 2. kvt. 2012

Pct. af arbeidsstyrken

14
12
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EU-gennemsnit

AUT
SWE
LUX

FIN
NLD
DK
DEU
UK
CZE
BEL
MLT
ROU

CYP
SVN
FRA
POL
HUN

Pct. af arbeidsstyrken

EST
ITA
LTU
BGR
PRT
LVA
SVK
IRL
ESP
GRC

Anm.: Den registerbaserede opggrelse (til venstre) teeller personer, der har modtaget dagpenge mv. 80 pct. af tiden det seneste ar. AKU-

opggarelsen (til hajre) teeller personer, der har vaeret ledige mindst et ar.
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Ledigheden ventes at falde i andet halvar 2013...

Ledighed
1.000 personer 1.000 personer  Udsigt til fald i ledigheden i
250 - - 250 andet halvar 2013...
200 - - 200 e ... efterhanden som
beskaeftigelsen stiger
150 - N— 150
 Ledigheden ventes at vaere
100 - - 100 lavere om et ar, end den er i
dag
50 - - 50
0 T T T T T T T T T T T T T T 0
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
Bruttoledighed i december = === Bruttoledighed i august
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... hvor beskaeftigelsen ventes at stige

Beskeeftigelse

1.000 personer

2.950 -

2.900 -

2.850 -

2.800 -

2.750 -

2.700 -

2.650 -

2.600

1.000 personer

o ==

- 2.950

- 2.900

- 2.850

- 2.800

- 2.750

- 2.700

- 2.650

2.600

— Skon i IR december
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« Beskeeftigelsen har ligget
forholdsvist stabilt siden
starten af 2010

* Der ventes en jaevn vending i
2013...

* ... sa beskaeftigelsen ved
udgangen af 2014 er 15.000
personer hgjere end i midten
af 2013
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Styr pa de offentlige finanser er en forudsaetning for vaekst

Faktisk og strukturel offentlig saldo
Pct. af BNP Pct. af BNP « Begraenset mangvrerum |
4 4 -4 finanspolitikken i 2014
3 - -3
2 - -2  Aftale om ansvarlig FL13
1 - -1
0 - - 0 » Afggrende med "sikker havn”
-1 A -1
-2 -2
-3 -3
4 - -4
-5 - -5
-6 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -6

08 09 10 11 12 13 14

mmm Offentlig saldo Efterlonsudbetaling  =Strukturel saldo
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Opsummering:

« Udsigt til jeevn vending de kommende ar efter tilbbagegang i 2012
(BNP-veaekst: -0,4 pct. i 2012, 1,2 pct. i 2013, 1,6 pct. i 2014)

« Den gkonomiske politik og lave renter skubber pa i 2013. Fremgang i
udlandet og dermed eksporten gar vaeksten mere selvbaerende i 2014

» Arbejdsmarkedet kan vende fra andet halvar 2013
(bruttoledigheden falder fra 168.000 ultimo 2012 til 152.000 ultimo 2014)

 Der er styr pa de offentlige finanser, og EU-henstillingen overholdes
(underskud i 2013-14 pa 2V2-2% pct. af BNP)

« Prognosens hovedtal findes pa s. 18 i @konomisk Redeggrelse
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