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Spgrgsmal
Ministeren bedes redeggre for sin indstilling til dagsordenen for radsmgdet
(DKOFIN) den 30. november 2011.

Svar

Pa dagsordenen for ECOFIN den 30. november 2011 vurderes falgende punk-

ter at have relevans for Erhvervs-, Vaekst og Eksportudvalget:

e Revision af kapitalkravsdirektivet (CRD4/CRR)

e Revision af direktiv om investorgarantiordninger

e Kommissionens forslag vedr. kreditaftaler i forbindelse med fast ejendom
til beboelse (boligkreditdirektivet)

e Bankgarantier

o Arlig veekstundersggelse

o Kommissionens forslag til retsakter vedr. styrket eurosamarbejde mv.

Revision af kapitalkravsdirektivet (CRD4/CRR)

Forslaget om revision af kapitalkravsdirektivet er et helt centralt lovgivningsfor-
slag pa det finansielle omrade, som skal styrke robustheden i banker og andre
kreditinstitutter gennem hgjere krav til kapital og likviditet. Det skal medvirke til
at forhindre en gentagelse af den finansielle krise.

Forslaget blev fremsat i sommer, og forhandlingerne pa teknisk niveau er ikke
afsluttet. Der er derfor ikke lagt op til en substansdraftelse, pa det kommende
ECOFIN. Formelt vil der foreligge en fremskridtsrapport fra det polske for-
mandskab.

Sagen vil veere en af de vigtigste prioriteringer i ECOFIN under dansk for-
mandskab, hvor man vil arbejde for at na frem til politisk enighed om i ECO-
FIN. Kapitalkravsdirektivet er hovedhjgrnestenen i reguleringen af banker og
andre kreditinstitutter (herunder realkreditinstitutter o.l.) i EU. Reglerne fast-
seetter vilkar for tilladelse til at drive bankvirksomhed, herunder kapitalkrav,
solvensregler, risikostyring, tilsyn mv. De reviderede kapitalkravsregler skal
konkret implementere de seneste globale bankstandarder (den sékaldte Basel
Il aftale) i EU. Forslaget indeholder pa den baggrund en lang reekke skeerpel-



ser af de eksisterende krav, herunder krav til mere kapital, krav om kapital af
hgjere kvalitet, krav om indfgrelse af tilstreekkelige likviditetsbuffere, begraens-
ninger pa udlansgearing, god selskabsledelse, sanktioner mv.

De mest centrale elementer i forslaget er fglgende. For sa vidt angar kapital,
handler eendringerne om at gge institutternes evne til at absorbere tab, f.eks. i
konjunkturnedgange, hvor veerdien af udldn og andre aktiver falder. Det sker
ved at gge kravene til den kapital, som institutterne skal holde, bade i forhold
til omfang og kvalitet.

Fremover skal institutternes sakaldte egentlige kernekapital udgare mindst 4,5
pct. af instituttets risikoveegtede aktiver sammenlignet med et krav pa 2 pct. i
dag. Egentlig kernekapital er f.eks. aktiekapital, som (modsat geeld til institut-
tets kreditorer) uden videre kan nedskrives, hvis veerdien af instituttets udlan
og andre aktiver matte falde i veerdi. Forslaget strammer ogsa betingelserne
for, hvad der ma teelles med i den egentlige kernekapital, sdledes at kun kapi-
tal, der ubegraenset og ubetinget kan absorbere tab, som f.eks. aktiekapital,
kan teelles med.

Udover egentlig kernekapital kan institutterne have sakaldt hybrid kernekapital.
Indskydere af hybrid kernekapital kan f.eks. under naermere betingelser fa ka-
pitalen udbetalt igen — det geelder f.eks. de statslige kapitalindskud i de danske
banker, som netop havde form af hybrid kernekapital. Det samme geelder ikke
aktiekapital, og i den forstand er den hybride kernekapital ikke lige sa tabsab-
sorberende. Den egentlige kernekapital og den hybride kernekapital udgar til-
sammen kernekapitalen. Kernekapitalen skal fremover udggre mindst 6 pct. af
de risikovaegtede aktiver, mod kun 4 pct. i dag. Ogsa definitionen af hybrid
kernekapital strammes op i forhold til i dag, s& de mindst tabsabsorberende
former udelukkes.

De nationale tilsyn vil derudover fortsat, som led i tilsynet med det enkelte in-
stitut, kunne stille sakaldte individuelle solvenskrav, hvorved det enkelte insti-
tut eventuelt vil skulle leve op til endnu hgjere kapitalkrav.

Oven i disse minimumskapitalkrav introduceres som noget nyt yderligere krav
om sakaldte kapitalbuffere.

Der indfgres to buffere, hvoraf den farste er en kapitalbevaringsbuffer. Det vil
veere op til instituttet selv, om man vil opfylde kapitalbevaringsbufferen, men i
perioder, hvor instituttet ikke lever op til kravet, begreenses instituttets mulig-
hed for at udbetale bonusser og dividender. Kapitalbevaringsbufferen udgar
2,5 pct. i egentlig kernekapital. Jo leengere instituttet er fra at opfylde dette
krav, jo flere begraensninger kommer der pé instituttets muligheder for at udbe-
tale dividender osv.

Den anden buffer er en konjunkturbetinget buffer (en "kontracyklisk” eller "kon-
junkturdeempende” buffer), som skal tilskynde instituttet til at opbygge ekstra
kapital i gode tider, som der kan teeres pa i nedgangstider. Konkret sker dette
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ved, at bufferen kun aktiveres af tilsynene i perioder med hgj aktivitet i gkono-
mien. Her vil det ggede kapitalkrav skulle modvirke, at institutterne forsteerker
hgjkonjunkturen ved at gge udlanene.Den konjunkturbetingede buffer vil som
udgangspunkt ligge i niveauet 0 til 2,5 pct. i egentlig kernekapital, som aktive-
res i opgangstider.

Alle de nye kapitalkrav inklusive buffere foreslds indfaset over en arreekke, og
vil fgrst geelde fuldt fra 2019. Den relativt lange gennemfgrelsesperiode skal
sikre tilstreekkelig tid til, at institutterne kan opfylde kravet.

De nye regler indfgrer ogsa som noget nyt feelles krav til institutternes likvidi-
tet. De skal adressere den situation, som opstod i 2008 i kglvandet pa Leh-
mann Brothers’ konkurs, hvor ellers solvente institutter pludseligt mistede ad-
gang til likviditet, og viste sig relativt afhaengige af kortsigtet, ekstern finansie-
ring. De nye krav skal saledes sikre en stgrre grad af likviditetspolstring i de
enkelte institutter.

Der indfgres pa denne baggrund et krav om en likviditetsbuffer (LCR — liquidity
coverage ratio), som indebaerer, at instituttet skal besidde tilstraekkeligt likvide
aktiver til at klare en stresset markedsperiode pa 30 dage. Der er lagt op til, at
kravet farst skal geelde fra 2015, og indtil da skal kravet kalibreres naermere.
Det skal f.eks. i mellemtiden vurderes, hvilke aktiver, der er likvide nok til at
teelle med i likviditetsbufferen. Forslaget laegger op til, at Kommissionen dele-
geres befgjelser til at treeffe den endelige beslutning herom.

Der indfgres derudover et krav om tilstraekkelig stabil finansiering (NSFR — net
stable funding ratio). Dette indfares for at undga, at institutterne i for hgj grad
finansierer udlan og andre aktiver, der har lange Igbetider, med finansiering,
der har korte lgbetider. | en situation med markedsuro kan dette ligeledes give
ellers solvente institutter et likviditetsproblem. Det er endnu ikke fastlagt, om
kravet om stabil finansiering bliver et bindende krav, og hvordan det i s& fald
vil veere indrettet. Der vil ogsa her veere lagt op til en evalueringsperiode frem
til 2015, og ferst i 2017 vil Radet og Europa-Parlamentet pa den baggrund ta-
ge stilling til indfarelsen af et evt. krav.

Som tillaeg til kapital- og likviditetskrav vil man ogsa male institutterne pa deres
samlede udlan i forhold til deres kernekapital — et sékaldt gearingsmal. Der er
tale om et mal, som skal opggre hvor mange gange stgrre instituttets udlan er
sammenlignet med instituttets kapitalgrundlag, og evt. ssette en graense herfor.
Det er dog endnu ikke fastlagt, om gearingsmalet bliver et bindende krav, og
hvordan det i sa fald vil skulle indrettes. Der er lagt op til, at Radet og Europa-
Parlamentet skal tage stilling hertil i 2017.

Endelig indeholder de nye regler bestemmelser til styrkelse af institutternes
selskabsledelse, herunder bl.a. krav om nomineringsudvalg, der skal vurdere
bestyrelsens sammensaetning og kompetence, krav om mangfoldighed i besty-
relsessammensaetningen (men ingen kvoter o.l.) samt begraensninger af antal-
let af bestyrelsesposter, som én person kan have i forskellige institutter samti-
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digt. Kravene vedr. selskabsledelse vil generelt kunne afpasses instituttets
stagrrelse og kompleksitet.

Med revisionen af kapitalkravsreglerne er der derudover lagt op til en mere
harmoniseret tilgang til sanktioner ved overtraedelser af reglerne pa det finan-
sielle omrade. Hensigten er at lave nogle minimumsstandarder. Der leegges i
det nuvaerende forslag op til vaesentligt hgjere niveauer for sanktioner, end der
hidtil har veeret anvendt i Danmark, som et led i styrkelsen af sanktionerne ved
overtraedelser af reglerne pa det finansielle omrade. Regeringens imgdeser
denne styrkelse, som selvfglgelig vil skulle indarbejdes i en konkret dansk kon-
tekst.

Danmark har fulgt tilblivelsen af Kommissionens forslag teet. Det skyldes, at
det opleeg til de nye regler, som kom fra Basel-komitéen (hvor Danmark ikke
deltager), pa nogle punkter var bekymrende, navnlig i forhold til hensynet til
det danske realkreditsystem.

Det gjaldt iseer, at danske realkreditobligationer ifglge Basels udspil per defini-
tion ikke blev anset for at have ligesa hgj kreditkvalitet eller vaere ligesa likvide
som statsobligationer i relation til det nye krav om en likviditetsbuffer. For det
farste giver det ikke megen mening, nar man ser pa hvor illikvide f.eks. de ud-
satte eurolandes statsobligationer er. For det andet ville det betyde, at danske
banker ikke leengere ville kunne bruge danske realkreditobligationer i deres li-
kviditetsbeholdning i samme omfang som de ggr i dag. | stedet ville de skulle
opkgbe danske statsobligationer i et urealistisk omfang. Det ville have veeret
en stor udfordring for realkreditsystemet, og ville dermed kunne true et velfun-
gerende og stabilt system.

Kommissionen har lyttet til de gode argumenter, der bl.a. fra dansk side er
fremfart. Det forslag, der drgftes i EU nu, lsegger derfor op til, at man skal se
objektivt p& de enkelte aktivers karakteristika og herefter beslutte, om de op-
fylder de hgje krav for at kunne teelles med som tilstraekkeligt likvide aktiver.
Det forventes, at danske realkreditobligationer vil opfylde de kriterier, der vil
geelde for sakaldte hgjlikvide aktiver. Det sds under den finansielle krise, og
det ses nu under geeldskrisen, hvor der er hgjere tillid til og mere handel i dan-
ske realkreditobligationer, end det er tilfeeldet for en raekke landes statsobliga-
tioner.

Det er helt afggrende for Danmark, at ogsa det endelige kompromis lander pa
en lgsning, der ikke p& et usagligt grundlag skaber problemer for det danske
realkreditsystem.

Forslaget laegger som naevnt op til, at der pa nogle af de omrader, der er mest
relevant for dansk realkredit, farst vil skulle treeffes endelige beslutninger om
indretningen af de ngjagtige krav pa et senere tidspunkt, efter en observati-
onsperiode, hvor man vil kunne vurdere, hvordan de ville kunne fungerer i
praksis. Det er forventningen - og der arbejdes fra dansk side for — at der vil
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veere mulighed for at drafte de endelige krav om nogle ar, inden evt. ikrafttrae-
den.

Alt i alt er der tale om et fornuftigt forslag fra Kommissionen, som regeringen
generelt kan statte inden for ovenstaende rammer, og som er przeciseret yder-
ligere i det skriftlige materiale til udvalget.

Revision af direktiv om investorgarantiordninger
Investorgarantidirektivet beskytter investorer i forbindelse med veerdipapirinve-
steringer mod risikoen for svig, administrative forsgmmelser eller driftsfejl, som
gar et investeringsselskab (pengeinstitut eller lign.), der pa vegne af kunder
handler med veerdipapirer, ude af stand til at tilbagelevere kundernes veerdi-
papirer. Beskyttelsen daekker ikke investeringsrisici, dvs. veerdimeessige tab
pa investeringer. Kommissionens forslag til revision af investorgarantidirektivet
skal opdatere det geeldende direktiv og sikre en bedre beskyttelse af investo-
rer, bl.a. i lyset af udviklingen pa de finansielle markeder og erfaringerne fra
den finansielle krise.

Forslaget skal behandles efter faelles beslutningstagen mellem Radet og Eu-
ropa-Parlamentet. Europa-Parlamentet stemte om sin fgrstebehandlingshold-
ning ijuliiar.

Forslaget gger minimumsgarantiniveauet for de nationale ordninger (i Dan-
mark Garantifonden for indskydere og investorer) fra EUR 20.000 til EUR
30.000, og indsaetter en maksimumsdaekning pa EUR 100.000, som vil svare
til deekningen under indskydergarantidirektivet. | det geaeldende direktiv om in-
vestorgarantiordninger er finansieringen af ordningerne ikke harmoniseret.

Kommissionen forslag indeholdt som noget nyt:

¢ en minimumsharmonisering af ordningernes formuer pa mindst 0,5 pro-
cent af vaerdien af deekkede midler og finansielle instrumenter, som inve-
steringsselskaber eller investeringsforeninger opbevarer, administrerer el-
ler forvalter.

e atordningerne skal finansieres fuldt ud af opsparede bidrag, dvs. forudfi-
nansieres, og malniveauet nas indenfor en 10-arig periode.

e at der skal kunne opkraeves ekstraordinaere bidrag pa op til 0,5 pct. af de
omfattede midler og finansielle instrumenter, hvis malniveauet er util-
straekkeligt til at opfylde bestemmelserne i de nationale ordninger.

e at ordningerne som sidste udvej skal have mulighed for at 1ane fra andre
landes garantiordninger, nar ordningens gvrige finansieringskilder er ud-
tamte.

| R&dets kompromis har man helt fiernet harmoniseringen af finansieringen af
investorgarantiordningerne. Det skyldes, at landene generelt ser forskelligt pa
behovet for harmoniseringen af finansieringen af ordningernes formuer, bade
nar det geelder malniveau for fondenes formuer og forudfinansiering. | stedet
fastseettes feelles overordnede principper for finansiering, saledes at medlems-
landene sikrer, at den forngdne finansiering er til stede. Der laegges i kompro-
misforslaget op til, at Kommissionen skal se p& behovet for harmonisering af
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finansieringen igen om et par ar. Forslaget udbygger kravene for investerings-
selskabers information til investorer om ordningernes deekning og indfarer
desuden frister for udbetaling af garantibelgb samt bestemmelser om en mulig
delvis udbetaling, nar et krav er behgrigt efterpravet.

Regeringen stgtter generelt det foreliggende kompromis. Harmoniseringen af
investorgarantiordningernes finansiering indgar ikke i det nuvaerende forslag.
Europa-Parlamentet stgtter dog en sadan harmonisering. Derfor kan spgrgs-
malet blive aktuelt i de videre forhandlinger. Regeringen kan stgtte harmonise-
ring under forudseetning af, at der fastsaettes et passende lavt malniveau for
fondenes stgrrelser, og at den minimale risiko for udbetalinger i visse med-
lemslande tages i betragtning ved fastseettelse af malniveauet.

Kommissionens forslag vedr. kreditaftaler i forbindelse med fast
ejendom til beboelse (boligkreditdirektivet)

Kommissionen har i marts 2011 fremsat forslag om et nyt direktiv om kreditaftaler
i forbindelse med fast ejendom til beboelse. Initiativet skal ses som et led i at
skabe et mere velfungerende indre marked for boliglan og komplementerer for-
brugerkreditdirektivet fra 2008. | lyset af den finansielle krise finder Kommissio-
nen desuden, at der er behov for at fokusere pa bedre forbrugerbeskyttelse og
reducere kreditrisikoen for kreditorer.

Forslaget indeholder blandt andet

e Krav om at kreditformidlere (fx formidlere af boliglan) og kreditgivere, som
ikke er kreditinstitutter (fx finansieringsselskaber) skal have en tilladelse,
for de ma yde eller formidle boliglan til forbrugere,

e Krav vedrgrende den informationsudveksling, der skal finde sted mellem
kreditor og forbrugere i forbindelse med boliglan,

e Krav vedrgrende grundige kreditvurderinger af den potentielle lantager,

e Krav om at forbrugeren far ret til fartidig indfrielse af sit lan,

e Bestemmelser vedrgrende om udenretslig tvistigsning, fx via et klage-
neevn.

Forventningen er, at formandskabet vil afsgge muligheden for at nd enighed
om en generel indstilling for Radet pA COREPER i december 2011. Det for-
ventes, at der vil kunne opnas enighed blandt medlemslandene om det fore-
liggende kompromisforslag. Herefter vil trialogforhandlingerne med Europa-
Parlamentet blive indledt.

Regeringen stgtter generelt det foreliggende kompromisforslag, som generelt
vurderes at ligge pa linje med eksisterende danske regler. Forslaget vil dog
bl.a. indebeere, at kreditformidlere og kreditgivere, som ikke er kreditinstitutter,
fremover skal have tilladelse, far de ma yde eller formidle boliglan til forbrugere
og underlaegges et mere vidtgdende tilsyn, ligesom betingelserne for at yde
radgivning strammes. Regeringen vurderer, at forslaget i lyset af erfaringerne
fra den finansielle krise generelt vil kunne bidrage til i hgjere grad at sikre an-
svarlighed i langivningsprocessen, forbedre forbrugerbeskyttelsen og styrke
det indre marked. Regeringen kan generelt stgtte, at forbrugerne har ret til far-
tidig indfrielse af deres lan, fordi dette ggr det muligt for forbrugerne at komme
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ud af uhensigtsmaessige lan. Det er i den forbindelse imidlertid af afggrende
betydning, at den hidtidige danske praksis for indfrielse af lan med pant i fast
ejendom kan opretholdes, herunder seerligt at kunne indfri variabelt forrentede
realkreditlan ved at kebe de bagvedliggende obligationer tilbage til markeds-
kurs. Dette vurderes at veere tilfeeldet i det foreliggende kompromisforslag.

Bankgarantier

Der ventes ikke leengere at veere et dagsordenspunkt vedr. forberedelse af Det
Europeeiske Rad 9. december, som det ellers er fremgaet af det oversendte
notat. ECOFIN ventes dog under alle omstaendigheder at have en drgftelse af
bankgarantier i opfaglgning pa den plan vedrgrende rekapitaliseringer og bank-
garantier, der blev aftalt pA EU-topmgdet 26. oktober 2011 pa baggrund af
drgftelsen i ECOFIN 22. oktober 2011. Der ventes at veere tale om en uformel
drgftelse heraf, idet det er uklart, om der kan opnas enighed nu.

Hvad angar eventuelle bankgarantier, draftes fortsat forskellige modeller for en
koordineret lgsning. Der er ingen tvivl om, at bankernes finansieringssituation
er vanskelig som fglge af de aktuelle statsgeeldsproblemer i en raekke euro-
lande, som skaber usikkerhed om sundheden af balancen i de banker, der
holder mange statsobligationer fra de mest udsatte lande.

Et flertal af landene, herunder Danmark, statter en model med frivillige natio-
nale garantier inden for nogle feelles rammer. Regeringen leegger saledes
vaegt pa, at det naturligvis bgr veere op til de enkelte lande at beslutte, om man
vil indfgre garantier om ngdvendigt. Det bgr i givet fald ogsa veere landene
selv, der konkret beslutter tildeling af garantier til de enkelte institutter. Rege-
ringen statter desuden, at evt. garantier ydes inden for rammerne af feelles af-
talte minimumskrav til priser og gvrige vilkar, sa der sikres lige konkurrencevil-
kar og fornuftige incitamenter. Det kan veere en god idé med en rolle for EU-
banktilsynsmyndigheden EBA vedr. koordinering og udveksling af information.

Kommissionen, ECB og EBA samt enkelte lande, saerligt de mest udsatte ift.
geeldskrisen, finder, at en robust model forudseetter, at de deltagende lande i
feellesskab helt eller delvist haefter for eller fordeler evt. tab pa garantierne.
Modellen, der opererer med et element af feelles heaeftelse er uhensigtsmees-
sigt og et flertal af landene, herunder Danmark, er imod. Det synes derfor af-
gjort, at der bliver tale om den fgrste model med nationale, men koordinerede
garantier, som et klart flertal af landene stgtter.

Arlig veekstundersggelse

Kommissionen offentliggjorde den 23. november sin Arlige Vaekstundersggel-
se, der er udgangspunktet for det Europaeiske Semester, den nye ramme for
de gkonomiske samarbejdsprocesser i EU. Der vil pA ECOFIN den 30. no-
vember vaere en kort orientering om veekstundersggelsen. Substansdrgftelsen
vil finde sted pa ECOFIN i januar og februar, hvor der skal udarbejdes
radskonklusioner til brug for det Europaeiske Rad i starten af marts 2012.
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Kommissionens vaekstundersggelse skitserer de overordnede udfordringer
som alle EU-lande star over for, og kommer med en lang reekke generelle an-
befalinger til EU-landene. Veekstundersggelsen indeholder ikke landespecifik-
ke anbefalinger, men naevner hvilke lande, som indenfor de forskellige omra-
der har de stgrste udfordringer og derfor ogsa i hgjere grad bgr tage hgjde for
anbefalingerne.

Kommissionen anbefaler, at arbejdet i EU og medlemslandene koncentrerer

sig om de 5 fglgende prioriteter:

e Finanspolitisk konsolidering, som er differentieret efter de enkelte landes
udfordringer og som understgtter den gkonomiske vaekst.

e Normalisering af likviditets- og laneforholdene i det finansielle system.

e Fremme af tiltag, der styrker vaekst og produktivitet pa kort og leengere
sigt.

e Attage hand om arbejdslgsheden og de sociale konsekvenser som falge
af krisen.

e Modernisering af den offentlige sektor.

Under hver af de fem prioriteter kommer Kommissionen med en raekke gene-
relle anbefalinger til medlemslandene. Anbefalingerne er uddybet i fire supple-
rende rapporter der i mere detaljeret grad skitserer udfordringerne for med-
lemslandene og konkretiserer anbefalingerne.

| starten af det danske formandskab skal Radet vedtage konklusioner, som in-
deholder anbefalinger pa basis af Kommissions Veekstundersggelse, og som
foreleegges for stats- og regeringscheferne p& DER starten af i marts. Med-
lemslandene ventes efterfglgende at tage hgjde for anbefalingerne, nar de i
april fremleegger deres stabilitets- og konvergensprogrammer samt nationale
reformprogrammer. Danmark har allerede lagt kursen med en ansvarlig finans-
lov, der samtidig adresserer en lang reekke af Kommissionens anbefalinger
med bl.a. arbejdsmarkedsreformer og tiltag, der sgger at gge beskaeftigelsen.

Kommissionens forslag til retsakter vedr. styrket eurosamarbejde
Kommissionen ventes pa det kommende ECOFIN at preesentere den pakke af
forslag, som Kommissionen har offentliggjort den 23. november 2011, som op-
felgning pa dele af beslutningerne vedr. et styrket eurosamarbejde vedtaget
pa eurotopmadet den 26. oktober 2011. Der skal ikke ske en vedtagelse af
forslagene pa ECOFIN. Forslagene vedrgrer kun eurolandene. Danmark vil
pga. vores undtagelse i eurosamarbejdet ikke veere omfattet af de to forslag til
retsakter, ligesom Danmark heller ikke vil have stemmeret i sagen.

Kommissionen har offentliggjort to forslag til retsakter; forslag til forordning
vedr. budgetopfalgning og forslag til forordning vedr. styrket overvagning af
eurolande i l&neprogrammer mv. Kommissionen har samtidig fremlagt en
gronbog vedr. "stabilitetsobligationer”.

| forhold til Kommissionens forslag til forordning om budgetopfalgning, sa har
Kommissionen overordnet lagt op til 1) en feelles tidslinje for eurolandenes
budgetproces, 2) at eurolandene skal indfgre bindende nationale finanspoliti-
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ske regler, der implementerer landenes mellemfristede budgetmal, 3) at euro-
lande arligt skal indlevere en budgetplan for det kommende ar, hvor ud fra
Kommissionen og eurogruppen kan udtale sig, og 4) at der indfgres gget bud-
getovervagning af eurolande i proceduren for uforholdsmaessigt store under-
skud i form af, at landene Igbende skal rapportere til Kommissionen om deres
implementering af henstillinger og paleeg.

| forhold til Kommissionens forslag til forordning vedr. styrket overvagning af
eurolande i lAneprogrammer mv., laegger Kommissionen overordnet op til gget
gkonomisk og finanspolitisk overvagning af eurolande og eurolande med EU-
laneprogrammer, der oplever finansieringsvanskeligheder eller finansiel uro.
Kommissionen laegger op til, at den ggede overvagning skal indebzere, at det
pageeldende land regelmaessigt skal fremsende detaljerede redegearelser til
Kommissionen og den gkonomiske og finansielle komite.

Kommissionens grgnbog vedr. “stabilitetsobligationer” afsgger mulighederne
for at eurolandene feelles udsteder stabilitetsobligationer. Grgnbogen aner-
kender bl.a., at de enkelte eurolandes incitamenter til at sikre sund finanspoli-
tik og et lavt geeldsniveau vil blive pavirket af en feelles udstedelse af stabili-
tetsobligationer. Grgnbogen ventes at veere i hgring frem til starten af 2012,
hvorefter Kommissionen evt. vil udarbejde en revideret greanbog og evt. frem-
seette lovgivningsforslag.

Regeringen ventes at kunne tage Kommissionens preesentation af sin pakke
af forslag til efterretning. Selv om Danmark ikke vil blive omfattet af forslagene,
sa stetter regeringen i princippet forslag, der understgtter sunde og holdbare
offentlige finanser i euroomradet i overensstemmelse med de feelles regler. En
naermere vurdering af forslagene vil dog afhaenge af, hvordan de konkrete for-
slag teenkes implementeret i praksis.

Med venlig hilsen

Margrethe Vestager
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