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Rﬁd%meiﬁe for Finanstilsynets tilsyn ned Eﬁﬁ Ean& i henhold i §
352 a 1 lov om fnansiel virksombed § furbindelse med EBH Banky

sammenbreud,

1. Redegarelsens formdl og vetlige grundiag

Denne redegerelse udarbejdes og offentliggores | henhiold il § 352 a i lov
din finansiel virksombed:

§ i52a

Nér en finansiel virksombed er erfdarsl konkurs og staten har yder
garanti eller siillei midler til ridighed, udarbejder Finanstilsyret en
redegorelse for foriabet op til konkursen, Redegerelsen skal Blands
andet beskrive Fisuanstilsynets rolle snder detie forlob,

- Stk 2 Finanstilsynet shal offentligeere den 1 sth. } nevate redegarel-
se. [ forbindelse med affentiiggorelsen finder § 354 ihke anvendelse,
med mindre oplysuingerne vedrorer kundeforhoid eller tediemand,
der gr eller harvaret involveret i forseg pd at redde den plgeldende

Jinansielle virksombed.

Ié‘c:armﬁi&t med. redegorelsen er at sikee offentlighed om baggrunden for
EBH Banks sammenbivud og Fmﬁnsﬁisy:;m folle § forlobet op 4 sani-
menbruddet, Den davaerende ERH Bank har. af%m’ixégmd& skiftet navn il
Helskabet af 27, november 2008, Det er dette selskab, som n@rverends
’rcégwm se vedrarer, o som { det fulgende omitales som EBH Bank,

1 redegprelsen beskrives Finanstilsynets tilsyn med EBH Bank | perloden
2003 og: frem il november 2008, Denne periode er valgt, fordi EBE
Bank i 2001 overtog DAL konicerrien (Dansk Anpasts Investering) og
Blandt andet soim falge heraf havde énhetydelig udlansvaekst. Finanstil-
synetvar L degne ;3%‘22’1{}@& pé underspgelse | banken 12003 og 2007 og fo-
retog derudover ligeledes anden tilsynsmaessig aktivitel frem 6l novem-
bier 2008, hvor banken skulle have vieret undersagt af Finanstilsynet. Un-
dersegelsen blev aflyst, idet banken i november ’?f}ﬂg blev overdraget il
gt dmtumi&%ah af Fmansi@ﬁ Stabilitet,

Redegorelsen indeholder ticke en fuldstmndip gennemgang af alle Finang-
tilsynets sager vedrerende EBH Bank i perioden. Sager; der er findet
uden betyduing for vurderingen af Finanstilsynets varetagelse af tilsynet,
er udeladt,
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Finanstilsynet, og dermed ogsi Okonomi- og Erhvervsministeren, er
sadvantigvis afskdret fra at give forwrolige oplysninger om de enkelte
pengeinstitutter som folge af Floanstilsynets lovbestenie, skarpede tave
hedspligt. Jf. lov om finansiel virksombed, § 354, Loven giver 1 § 352 &,
stk. 1 og 2, imidlertid mulighed for at videregive aplysninger under fol-
gende forudsmtningen:

# Staten skal have ydet garanti eller stllet midler til rhdighed.
& Den finansielle virksomhed skal vaere erkl@ret konkars,

Diisse hetingelser or opfyldi, eftersom bankens bestyrelse den 13, novem-
ber 2008 J£ lov om finansiel vicksombed § 73 meddelte Finanstilsynet, at
banken ikke overholdt solvenskravet eller dét individuelt opgjorte sol-

vensbehov | henbold til lov om finansiel virksombed § 124, Bankens eks-
terne revisorer indgav efterforigende en meddélelse med tilsvarende ind-

hold it lov om finansie! virksombed § 200,

Bankens aktivitster blev ved aftale af 23, november 2008 overdraget Hl et
datterselskals af Finansiel Stabilitet, og Finanstilsynet godkendie overdra-
gelsen den: 1. december 2008, EBH Bank blev tvangsoplast den 14, myj
2009 gfter en analogi til konkurslovens § 143,

2. Resume af Finapstilsynets veesentligste advarsior og §}§§w(§ ¢l ban-
ken i perioden marts 2003 ¢ november 2008

24,1 forbindelse med Finanstilsyners funktionsundersogelse | oktober
2003, hvor enkelte risikoomrider blev undersaer, blev der afgivet fislgen-
de. mzse;mﬁge advarsler og pabud: '

+  Phiale af, & diréktaren trods pibud fa Finanstilsynét deftageri jedels
sur eller driften af anden wkwmmfzﬁ{s@mﬁa&i

+ Phtale af overtrak pa bestyrelsesenpagementer,

« Pibud om hensmtielse pl engagementer.

» Phale af gentagne overskridelser af direktionens instruks for erhver-

velse af omsetelige pantebreve.
# Pabud om, at bestyrelsen sikrer, at der udarbejdes overordnede ret-

ningslinjer og forretningsgange ph alle Viesentlige risikoompader |

hele koncernen,

* Phbud om, at bestyrelsen sikrer, at direltionens instruks fr«aﬁmkﬁeg
of atdersker rapportering til bestyrelsen herom,

e Pabud om systemmmssig ensaristhed pd pantebrevsomridet,

+ Pibud em, at det-klart fremgir af bestyrelsesprotokollen, hvilke sa-
ey, der e bevillingssager og hvilke sager, der ereflerretningssager,
herunder hvilke sager direktionen har bevilget som presserende.
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+  Pabud om, at banken fremsender redegerelse for afvikling af DAL
selskaber, der ikke kan viderefores under bankens pengeinstinuttilla-
delse, :

+  Risikooplysning om, at bankens udldnsviekst 18 markant over sam-
menhignelige pengeinstituiter.

* Ristkooplysning om, at koncernen har en af sekiorens herjests renteri-
siel.

* Risikooplysning om, at banken har en atypisk udlnssammensmining,
idet knapt halvdelen af koncernens udlin bestir af pantebreve.

» Risikooplysning om, &t bestyrelsen skal have forstdelse for og indsigt
1 bankens nichepregede udvikiing,

Opfelgningen p4 Finanstilsyness pabud skeéte ved gennemgang af den
eksteme og interne revisions erklzringer | forbindelse med den efierfyl.
gende regnskabsaflmegelse for 2003

2.2 Finanstilsynet skrev den 3. februar 2606 tll ledelsen | EBH Bask og
adyarede om, at den betydelige prisstigningstakst pd elendomsomsdider
kunne veere udtryk for en prisboble.

23 Finanstilsynet skrev il bankens fedelse den 2. november 2006 og ad~
varede om bankens keafiige veskst | udlnsportefolien | forhold 6l sam-
menlignelige pengeinstifutter, Finanstilsynet anmodede samtidig om en
védegerelse om udlinsveksien, :

24,1 forbindelse med Finanstilsynets ordingre _:;zg;&;z*s:;sgeié:;a i pivais 2007
blev der afivet folpende vasentlige advarsler og phbud;

» Phtale af en indberetiet overtreedelse af Tov om finanslel vitksoms

- hed § 145,

. Pabud om,-at der skulle udarbejdes politikker og procedurer for
miling og styring af bankens aktuelle og fremiidige fikviditets-
behay,

e Pébud om, at der skulle udarbejdes averordnads politilker pi

kreditotorddet for hele koncernen. -

-+ Pabud omy, al der bley udarbejdet bemyndigelser for direktionens
daglige disponeringer, ' o

+  Pabud om, at banken skulle sikre, at der sker rapportering 41l bes
styrelsen om konvernens veesentligeie risikoormrdder.

+ Pabud om; at banken og resten af kongernen skulle Have samme
systemier 11l styving og forvaltning af pantebreve, siiledes at gen-
nemskueligheden og overblikket blev sikret, )

¢ Pibud.om, at det var bestyrelsens ansvar at forholde sig 6l, hvor
ledes risiciéne skulle fordele sig pé deenkelte selskaber | konger-
ner.
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¢ Pibud om, a kreditpolitikken skulle vurderes og agaﬁr“"mm
mindst | gang om deet,

#  Pabud om, at dot er bestyrelsens endelipe ansvar, at mmmm%

gange overholdes.

# Rssﬁwﬁ}gﬂv sping om, at banken | forhold ¢l gﬁm*‘szezzithn%éa
pengeéinstitufter havde en lavere solvensprocent og en lavere ba-

sisindtiening,

# i%tszkmﬁmﬁmg om, at banken skulle vaere opmeerksom pé, st
organisationen styrkes 1wkt med bankens keaftige vaokst og ni-
chepregede udvikling.

% %?ssx&smgkmmﬂg o, at udidnsportefolien var atypisk sammensat,
| forhold il sammenlignelige pengetnstitutier, idet en stor del af
porteflien var paniebreve,

* Eﬁsz&m;ﬁymmg o, at banken som falge af den stypiske udlins-
sammeng@tning burde vurdere, hvorvidt keeditpolitikken skulle
indetiolde setningslinjer for kreditgivning med hensyn 6l bran-
{:izézg engagemenisstoreiser osy.

& Risikooplysning om, at bankens ledelse skulle vare apmgrkson
pi bt i}pﬁﬁiﬁmﬁg i datterselskabeme, idet en stor del af koncer-
pens risiel og ndtienmg 18§ éazmmisim&&m

# Risikooplysning om, at den atypiske &xﬁiénsmmﬁﬁfi&:mmg e
dammg@zfe vigtigheden af en retvisende og overskuelig mpporte-

ring,

rhiold éii bilag 2.1 bekendtgorelse nr. 1298 af 13, december 2003, der
var awiﬁmﬁe f&r ' _ngmgmmka%iaw til drsrapportarne for 2007, var
tevisioimen pligtig 1 | afsaittet | i revistonsprotokollater at r&dﬁﬁﬁm for
blandt andet eventuglle lovovertredelser og eventuel manglendz efterfes
velse af phbud afelver of Finanstilsyiet.

[ revisionsprotokollates 1l &rsrapporten 2007 anfbries Intet om bankens
eventuelle manglende efierlevelse af Finsnstilsymers pabud,

2.8, Pihanstilsyaet sdvarsde ved brev af 19, september 2007 bankens le-
éﬁis@ o Emkﬁm sﬁr’iww b@@*ﬁfﬁﬁim& udidngvekst 0g bankens lave Tikvi

-ditetse vmiwkmﬁg

2.8; Ved brev af 31, jamuar 2008 anmodede Finanstilsynet banken om en

»?&éggﬁmiseg i forbindelse med den akuelle likviditesmamssipe ustabile s
fiation:




3. Arsagerne til bankens sammenbrud
3.1, Bankens risikoprofil

EBH Bank A/S fw}r mﬁzzé ‘?(}ﬁg et lokalt pengeinstitut med émmciw{jﬁ &
Fierritslev, Nordjvliand,

12001 indledes en vaksisteategl med overtagelse af det tidligers borsno-
wrede DAT A/S koneernen (Dansk Anparts Inv &Sfé‘ﬁm{ig} hvis privasre ake
tiviteter var handel med pantelreve og aﬁmmr 1 DAL koncernen var li-
geledes DAY Fordringer A/S, der beskmeftiger sigmed opkeb og behand-
ling of misligholdte f@réwwsr

Banken havde i reric efter overtagelse af DAL koncernen bevidst en me-
get hej udlansviskst, {det det 1 inden for bankens. strategi at udvikle ban-
ken fra at veere en lokal bank 6 at have kunder uden for bankens natutii-
ge lokalomride. Sdledes havide banken blandt andei udvikiet en internet
baseret bank DAY2DA Y-bank, der primeent servicerede kunder uden for
%;aﬁé{ﬁm primeere markedsomedde.

mﬁkma udlin steg | perioden 2003 tl 2007 fia 2.017 mio. k. 61l 7.799
mio. k., En stordel af bankens vekst var udlén indenfor s&ﬁﬁﬁmsﬁrﬁﬁn
chen, herinder handel med pantebreve.

I samme periode udviklede banken et %&zy&eﬁg‘; indlansundesskud, idet
bankens indidn 2003 var 1.422 mio. ke og | 2007 alene var steget til
3.638 mio, kr. ERH Banks Velaistrategi gav sig blandt andet udshg i, at
banken henover perivden fik flere store og meger risikobetoneds enga-
gementer fndenfor fast efendoni bg pantebrave.

EBH Bank tiente godt pdsin: eksponering 1. @jﬁﬂé&m*\?&mﬁﬁﬁ&ﬁ of visteen
stigning Dindijeningen 291 mio. kr. 1 2003 61 300 mio. kr, 1 2007, Risi-
kovilligheden og viljen 1l veekst gav sammen med de gode resultater sto-
te stipninger 1 bankens akifekurs, Rursen pd bankéns akier sieg 8 Bledes
frukurs 791 2003 41 ke 588 2007,

Den primemre baggrand for bankens: mﬁs}mmg var det epadglende gjen-

domsmarked med kraftigt stigénde ;}mer pa fast ejendom. Betragies stors:

te boligudiein gsaggmdﬁammz: steg priserne med 137 % alene fra 1, kear

tal 2002 ‘frem 6l 2, kvartal 2007. For de evrige typer af erhvervsgiens
domme var gar;satmmng&me Kaapt s& ?\mﬁzga

Priserug pi-enfamilieshuse steg figeledes keaftign | perioden 2(3&2»2{3&&%
dog med sterre’ geografiske udsving. P4 landsbasis. steg priserne’] perio-
den 1. kvartal 2002 il 4., kvartal 2006 med ca. 53 % og fra 1. kvaral

206411 E«:vma} 2008 med ¢z 7,7 %,
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Bankens kraftige vaekst stillede krav 1], at banken havde et godt kapital-
beredskab. Lovens keav er, at solvensen mindst skal vaere 8 % og banken
havde 1 2005 en falaisk solvenspd 12,9 %, mens bankens fakiiske sol-
vens | 2007 var faldet il 11,0 %. Bankens egenkapital var i perioden fra
2003 steget med fakior 3.0 fia 376 mic, ke, 6l § 2007 at udgere 1,133 mio.
ke, mens udlénet | samme periode var steget med fiktor 1.8, Banken
valgie at have en lav kapitaloverdekning og en hof risthoprofil, Byvilket
imidlertid indebar, at banken ved en 84 kraftig nedgang pé ejendomsmar-
kedet, som den, der fandt sted | lobet of efterdret 2007, fik behoy for et £2
tilfort ny kapital efler at mindske risiciene,

Problemermne pd gjiendomsmarkedet faldt ligeledes sammen med den in-
ternationale uro, serligt fra medio 2008 ng frem, pd de finansielle marke-
der, hvar mistroen 41 bankemne og serligt ejendomsfinansiering var hety-
delig. EBH Banks muligheder for at komme af med sine ejendomsenga-
gementer eller 4 1ilfort ny kapital bleviderved ligeledes meget svere.

3.2. Eksterne forhold ~ ndvildingen péd pengemarkedet og aktiemar-
kedet henover efterdret 2007 og begyadelsen af 2008

Henover sommeren og efterdret 2007 opstod international uro pé de fi-
nansielle markeder, blandt andet som folge af den stigende rente. Penge-
institutterne udviete tilbageholdenhed med af fine 1l hinanden og risikes
preemierne steg gederelt og gav denmed afledte tab pd andre aktiver,

Fra omkring juli 2007 begyndie spmndet mellem CIBOR-renten og Nati-
onalbankens rente at stige ganske markant. Denre udvikling { Danmark
fulgte den europmiske udvikling. Detne signing var udtryk for den sti-
gende tilbageholdenbed blandr bankerne med at Hne (i hinanden. Det
blev svarere for pengeinstitutter med indlinsunderskud of skaffe funding
pé pengemarkeder.

| forste del af 2008 s det ud dl, at der faldr lid ro p& pengemarkedet,
men det var kon for en Kartere periode, og allerede | fordret 2008 begynd-
1o den usikrede rente &t stige voldsomt

Som neypt spredie uroen sig H andre akiiver med stigende risikoprawmier
til fislge. Detie bidrog sammen med stigende renter og udsigten ti! én be-
twdetig nedgang 1 de globale konjunkturer (il faldende aktivpriser. Detts
kan illustreres med den globale nedgang | alaickurserne. 1 Danmark top-
pede OMXC20 indekset 1 ks 515 1 efterdret 2007, men ultimo 2007 var
kursen faldet tif omkring kurs 400 efter et fald pd over 20 %,




4. Konkrete tlsynsaktiviteter
4.1. Undersogelser
4.1.1. Fusktionsundersogelse

Finanstilsynet foretag | perioden 6.-8. okiober 2003 en funktionsunderso-
gelse af banken med fokus pd engagementer, der ved underspgelsen i
2001 blev karakteriseret som svage sami en gennemgang af koncernens
overordnede stilli ingtagen il op styring af risici | forbindelse med pante-
breve med henblik pd st w,zr:z}:sw hvorledes bankens overtsgelse af DAI
AJS koncersen 1 2001 var implementeret,

Undersagelsen var ligeledes begrundet i, at Finanstilsynet | august 2002
havde tilskrevet banken vedrorende bankens kraftige udlansvaksy, der fra
Juni 200141 Juni 2002 udgjorde $3 % pd &g}nwmﬁzv&an ag 46 % pé insti-
tutnivean, Banken havde begrundel udlinsvieksten med kebet af DAJ
koncernen o des store pantebrevsportefalie, der 14 i denne koncern.

P koreditomrider gennerngik tilsynét de 15 engagementor ud af bankens
starste 80 engagementer, der ved undersegelsen § 2001 var bleves virde

ret som gvage, men oden henewticlseshehoy, Derudover gennemgik Fi-
panstilsynet udvalgte engagementer blandt bankens 10 sterste engage-
menter og bankens 10 storste hensettelsesengagementer,

Gennemganpen medfsrts, at Finanstilsynet pilagde banken at hensaite ot
yderligere belob til afdakning af rigikoen pd bankens engagementer,

Fipanstilsynet gennemgik endviders pantebreveomradet pd det overord-
nede plan, Dette skete ved at fokosere pd den overordnede organisation,
overordnede strategier, bestyrelsens forretningsorden, instruksen tl direk-
tionen og forretningsgange samt forskelle heri mellem de enkelte selska-
ber | koncernen, Principper for kreditvurdering, kontrol, finktionsadskil-

lelse, restancebehandling og hensetelser blev gennemiglet med udgangs-
puskt | forretningsgangene. ’ '

Der blev atholdt afslutiende mede ¢ umiddelbar forlangelse af undersp-
gelsen med deltagelse af bankens divektion, bestyrelse, intérn og ekstern
revision. P& medet meddelte Finanstilsynet konklusioneme ph de enkelte
risikoomrider, der var gennemplet pd undersogelsen:

I forbindelse med undersogelsen havde banken oplyst, at det var hensig-
ten, at banken skulle overgd 0l DAT koncernens systemer for styring og
forvalining af pantebreve, Nir dette var sket, ville der vare Tslles syste-
mer og ensartede farr@tnina%g{am«fﬁ for pantebrevsomrider | hele koncer
Hen.
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Finanstilsynet papegede pd det afsluttende mede nodvendigheden af, at
banken havde fielles systemer og ensartede forretningsgange pé flere v
sentlige aktivitetsomrader, :

P& der afslutende mede gennemgik Finanstilsynet endviders forskellige
regnskabsanalyser udarbyjdet af Finanstilsynet, herunder diverse negletal,
hvor banken sammenlignes med andre pengeinstituiter, Finanstilsynet
papegede i den forbindelse koncemens atypiske udlinssammensetning,
hvor knapt hatvdelen af koncersens udidn bestod af pantebrevsfinansie-
i

Finanstilsynet gav endvidere udtryk for vigtigheden sf, at bestyeelsen
steategisk havde forholdt sig il bankens overgang fra fraditionelt lokalt
pengeinstitut 1l den nye mere nichepraegede opbygning, Banken var enig
heri og oplyste, at det var planen at styrke bestyrelsen, ider det nyvalgte
bestyrelsesmedlem Fgon Korshek, der havde ledelsesmmssi pefaring,
skulle overtage bestyrelsesformandsposten § 2004,

Den skriftlige rapport, der indeholdr de nevete konklusioner fra det af-
stuttends mode, blev fremsendt den 27, olicher 2003,

Med hensyn til opfolgning se afsnit 2.1
4.1.2. Ovdigser undersagelse

Finanstilsynet forefog én ordiner undersegelse af banken | perioden 26, ~
30, marts 2007, Ved undersogelsen blev bankens vasenilige ristkocrud-
dey gennemghet,

Der blev afhioldt afslunende mude den 26, april 2007 med deligelse af
bastkens direktion, bestyrelse, intern by ekstern revision, P madet med-

~ delie Finanstilsynet konklusionerne pé de enkelte ristkoonrlder, der var
pennemghet pd undersogelsen:

Gapeveli;

P det alslettende made redegiorde Finanstilsynet nermere for bankens
risikoprofil, herunder swrligl bankens keafiige ejendomseksponering og
fikviditetsunderskud, Koncemens usdidnsporiefolie var fortsur alypisk
sammensat, idet en stor del af koncernens udlin bestod af paniebreve,
Med bankens kraftige sksponering Indenfor ejendomsbranchen, havde
banken séledes giort sig sdrbar over for negative konjunkiurforandringer
ph dette omride.
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Finanstilsynet understregede endvidere vigtigheden af, ar banken of re
sten af koncernen havde samme systemer 1l styring op forva itmr&g af
pantebreve, sdledes at gennemskueligheden og overbl ﬁdwé blay sikret.

.. Banken havde oplyst pi undersegelsen, at banken o og resten af koncernen
 efterhnden var overghet til samme systemer.

Finanstilsynér papegeds, at banken havde en lavers S&iv@nspmwz; og la
lavere pi basisindtjeningen | forhold Gl sammenligneligs institutter.

Pii mader oplyste Finanstilsynet endvidere, at basken havde informere;
om, st der var ansat flere nye medarbeidere siden Pinanstilsynets sidste
underspgelse, herander st der var ansat en ny intern fevisor og en kon-

sernregnskabsehef,

Finanstilaynet gav udtryk for, at disse nyanssettelser varen tirmmyd styre
kelse aff t};gmmxmw og at banken forfset skulle vare opmazrksom péd,
at organisationen faghigt skulle udvikle sig i taki med, at konceren fislgts
sin nichepregede udvilding,

Pé-det afsluttende mode gxégagféﬁ Finanstilsynet ligeledes, at der Holge

forhandlingsprotokollen var for mangs udlinsengagenienter, der var be-

vilget af direktionen ifelge undiagelseshisternmelseli | kreditinstroksen
som "presserends sager™,

Kradisomraden

Engagementsgennemgang:

Pé kreditomridet havde F inanstilsynet gennemghet bankens 56 storste
engagementer vg Finsustilsyner fﬁﬁé& st bioniteten 1 de store engagemen-
ter var god o pd nivean med sekioren, siledes blev 79 % af de gennem-
ghede engagementer karakteriseret som veerende uden aktuelle svagheds-

g En stor del af de gennsmglede engagementer havde relation til
gjendomsbranchen, og at engagementirnes bonitet ph daverende tids-
punkt var god, skyldizs den davarende prisudyikiing pé dette marked (s¢

hiertil afenit 3.1 om gm&gﬁzgm%%m ph ejendomsmarkedet 1 frens 2002-
2008).

Fingnstilsynet var bekends med, at der § flore af sﬁgz@g;emgﬁt&m@*- var ot
vist blancoslement, men med udgangspunke 1 selskabsrnes betydelige

indtiening og robuste kapitalfirhold pd undersegelsestidspunkiet, gav

‘blancoelementet ikke Finanstilsynet anledning 6l swrskilte b&mwixmnw

ger.
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Finanstilsynets vurdering af blancoelementet skal endvidere ses | san-
menhang med, at banken § forbindelse med engagementsgennem gangon

havde oplyst, at der for flere af ejendomsengagementernes vedkammende

var lale-om Pbridgefinansiering” (melemfinansiering), idef siendommene
skulle videresmlges eller realkreditbelines, Engagementerns ville sifedes
i lobet af en kortere perfode viere ude of bankens wdlansporisfalie igen.
Dt viste sig imidlertid efterfolgende, at flere af sjendomsengagementer-
ne var blevet tl lengerevarende finansiering | stedet for mellem fnansic-
ring.

Kreditpolitik, forretningsgange og rapportering 6l bestyrelsen:
Finanstilsynet havde flere alvorlige bemssrkninger pd kreditomridet:

Det fremgik af bankens keeditpalitik, at ERH Bank var et Tokalt pengein-
stitut, Detie afspejlede imidlentid kke det opdaterede billede af den geow
grafiske spredning af bankens engagementer pit undersogelsestidspunlorst,
idet banken pd en gang var lokalbank, en bank med udvalgte kunder |
Kabenhavn og Arhus samt en bank, der havide investeret | en rmkke niv
cheakifviterer | udlandst,

Finanstilsynet papegede, at kreditpolitikken lobende skal tilpasses foran-

dringeme 1 pengeinstitutters aktiviteter. Bestyrelsen og direkrionen gkl
efter Behov og 'mindst én gang dcligt vurdere og eventuelt aiourfare kre-

ditpolitikken. Finanstilsyner patalte, at bankens kreditpolitik ilde varop-

datoret,

Finanstilsynet benledte endviders bankens opmarksombed pa, at kredite
politikken kan indeholds retningslinjer for kreditgivning med hensyn 4
brancher, engagéméntsstarrelse, samt hvir mange store engagementer,
banken ensker af have | udlinsportefoljen. Sadmine retnineslinjer skal
sikre, at Banken ikke tager overdrevae risich.

Finanstilsyaet gentog fra undersogelsen 1 2003, ot dét var bestyrelsens
opgave at udarbejde de overordnede retaingslinjer og anvisninger for di-
rekeionen, herunder fastsitte granser for kiedit- og markedsrisici, s
pé koncernnivean, samt at forholde sig ], hvorledes risiciene fordeles pd

de enkelte selskaber § koncernert, Endvidere var det bestyrelsens opgave

at sikre de nedvendige lorretmingsgange 61 overholdelse af de udstukne
grenser samt rapportering til bestyrelsen,

Under henvisning til bankens og koncernens atypiske udiinssammenset-

_ning understregede Finanstilsynet endvidere vigtgheden af en refvisende

ag oversiouslig rapportering.
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Finanstilsynet ptalte, at Finanstisynets pabud fra 2003 ldke fuldr ud var
efterkommet og der blev palagt ledelsen at foranstalte, at der for sivel
banken som for vesten af koncesuen blev udarbejdet overordnede politik-
ker, bemyndigelser til direktionens dagl ige disponering, regler for rappor-
tering til bestyrelden samt diverse forretingsgange, e

Overtraedelse af lov om fisanstel virksombed § 148

Pa det afslutiende mode henledte Finansiilsynet bankens opmzrksomhed
pa § 145 | lov o finansie] virksombed, hvorefter &1 engagement med 2
kunde elier en gruppe of indbyrdes forbundne kunder ikke mi overstige
25 % af basiskapitalen. Efter undersegelsens afslutning indbrettede b
ken en overtriedelse af § 145 1 lov om finsnsiel virkeomhed, hvitiees Fis
nanstilsynet pataiie i rapporten, der blev sendt tl banken efter undessoe
gelsen,

Likviditetsomrddet
P& undersagelsen gennensgik Finanstilsynet bankens likviditetsmassige
forhold, serligti lyset af bankens betydelige indifnsundersiud,

Banken havde oplyst at banken havde kunnet murke en stramning of 1
kviditeten, dog uden at dette havde giver problemer med gt overbolds
kravened § 152, Flov om finansiel vicksombed.

P4 det afslutiende made redegjorde Finansiilsynet ligeledes for |
likviditetsmepssige situation og palagde banker af udarbejde politikker og
procedurer for miling og styring af bankens akuelle og fremtidige likvie

ditetsbehov. Der-skulle opstilles alternative scenarier, og. ii%n}éf:;i shulle
regelmessipt vurdere de forudsatninger, som likviditetsbudpeitet var bs-
seretpd.

slcab | 1991 stiftedes EBH-Fonden, der ejede ca, 45-50 % af EBH Bank,
Fonden er under Hlsyn af Erhverve- & Selskabsstyrelsen.

werensstemmelse med omdannelsesbestemmelserne 1 den dageldende

¢ sparckasselov var der | sparckasseaktieselskabets vedtegier ind-
- en bestemmelse om stemmerstsbegriensning for sktlonmrermie for at
sikre at hideidigt garantdemokrati fastholdes.

“bank-0g spare

Stenmiereisbegrmnsningeme medforte, & EBH-Fonden fldke ndglk i
koncernforhold nied EBH Bunk.
P4 undersogelsen oplysie: Finanstilsynet, at tilsyrniet ville overveje hvor-
vidt § 171, stk 3, 1 Jov om finensiel vitksoinbed kunne finde auvendelse
for EBH Bank og EBH-fonder.
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Lov om finansiel virksombhed § 171, stk. 3, lvder sdledes:

Finamstifsynet koot bestemme, ot stk D og § 176, sth. 1, finder anvendelss
i andre tilfeelde, heor pengeinstiunier alene eller | fellesskab har on i
dan diveke eller indirekie tillmvoning 4l en virksombed at det mé anses
Jor plkrarvet ai onvends de navnte regler,

{Je bestemmelser, derkan bringes § anvendelse, er fulgende:

s Solvensbestemmelserne 1§ 124

¢ Placeringsbestemmelserne 1 §§ 145-147

¢ Bestemmelsen i § 150 om begrensning af 140 1 tegning af kapital i
institutter

+  Likvidiensbestenmelserne § § 1532

»  Bestemmelsen om konceminterne engagementer | § 182

Derimod giver reglen ikke adgang til at kreve udarbejdelse af ef koncerp-
regnskab. Der skal derfor fkke ved guvendelse af § 171, sik 3 ske en
regnskabsmassig kensolidering,

Bestemmalsen skal hindre, at der sker amglelse af reglerne om konsoli-
dering pé de ovenfor anferte omrdder, Efier bemarkningerne er den gl
teenkd tilfslde; hvor én fledhed af pengeinstitutter, som Tkke er koncern~
forbundiie, deiver ot krediv eller finansieringsinstitut | fellesskab, men
hvor det enleelte pengeinstituis besiddelse ikke 1 sig selv vil kemve en pro
rata konsolidering.

Endvidere kan bestemmelsen anvendes til st krazve delkonsolidering 1 fis
nansielle koncemer (£ hovedreglen er, at der alene skal konsolideres pd
averste nlvean), Denne anvendelse vil | praksis varre den mest alsiindeli-
ge, ider bestermelsen { evrigtiun er tilteenkt anvendt | sarlige tilfielde.

Bastken blév {kke phlagt ot foretage en konsoliderst opgerelse i hienhold
1§ 171, stk, 3, idet det blev vurderst, at bestemmnelsen ke kunne ane
vendes | det plgmidende tilfmlde. S&fremt bestentmelsen var blevet an-
vendt, ville dette som nrevit ikke medfore, at der skulle ske regnskabs-
mpssiz konsolidering.

Som tidligere nwvat blev der atholdr afstuttende made | banken den 26,
april 2007, hvor Finansilsynet meddelte bankens divekiton, bestyrelse,

ekstéme og interne revision konklusionerne pd de risikoomrdder, Finans-
tilsynet havde gennemgdet pit undersegelsen.




Den skrifilige rapport, der indeholdt de nevate konklusioner fra dey af
stuttende made, blev fremsendt | januar 2008,

Med hensyn til opfalgning se afsnit 2.4,
4.1.3. Finanstilsynets planlagte ekstraordinsere undersagelse

I turlengelse af bankens forsatie udlinsvakst genner 2007 og den usta-
bile siiuation p4 lkviditetsmarkedet sammenholdt med, at banken | for
aret 2008 blev udtaget 1 forbindelse med Finanstilsynets giendomsunder-
sogelse af pengetastitutier med hof ejendomseksponering, besluttede Fi-
nanstisynet, at der skulle foretages en ekstraordiner undersagelse af
banken,

Buanken blev sat pd Finanstilsynets undersogelsesprogram og skulle have
vierel undersegt © november 2008, Denre undersageiss blev Imidlertid aft
lyst, idet bankens akfiviteter den. 23. november 2008 blev overdiaget il
et datterselskab af Finansiel Stabilitet,

4.2. Revisionsprotokolinter
Intern og ekstern revision

Bankens eksterne revisorer har ansvaret for revisionen af arsrappors
ten. Revisionen afSluttes med en pliegning pd Arsrapporten. Hvis denne
er uden forbehold eller supplerende oplysninger indebarer det, af drsrap-
porten iftlge de eksterne revisorer tkke indeholder vasentlige fejl eller
mangler,

D eksterne revisorer rapporterer | revisionsprotokollen i bestyrslsen om
revisionsmuessige forhold. [ finansislle virksomheder stiller Finanstilsynet
en rekke supplerende: krav il indholdet af revisionsprotokollatet vedio-
rende drsvapporten: Blandt disse krav kan for pengeinstitutters vedkom-
mende nievnes folpende:

¢ Erklering 8 revisoreme om, at pengeinstituitets forremingsgan~
ge bg inteme kontroller pd veesentlige omrider er tilretielagt og
fungerer pé betryggende vis, '

+  Pengelnstitutiet skal udarbejde en oversigt over de 10 swrsie gn-
gagementer, som skal genpives { protokelluter med anpivelse af
revisors samlede virdering af risikosn pd hvert enkell engagement
og erkimeing om, at de enkelte engagementer o milt korreks
Sidstnsvate indeberer blundt andet, at nedskrivaingerase skal vies
ye opgiort korreki,

»  En opsummering af de bemsrkninger, revisionen har givet anled-
ning til, med angivelse af staius.




| storre fimansielle virksombeder stiller Finanstilsynet krav om intern re-
vision. Dien interne revision vdforer lobende revisionsopgaver | vitksom-
heden og udarbeider lobende smrskilte rapporter il brug for direktionen.
[isse rapporter modiager tilsynes oun efter anmodning. '

Biade den interne revisions og den eksterne revisions protokollater vedre-
rende drsrapporten skal indsendes i kopi tl Finanstilsynet. Finanstilsyner
lazser protokollaterne vedrarende Arsrapporfen med henblik pd at opnd en
oget viden om bankens drifi, praksis, kapital m.v. og vurderer pa bag-
grund af protokoliaterne, om der er omvider, der g ver prundlag for em til-
synsmsssiy reaktion,

Finanstilsynet gennemgér som fast praksis dé revisionsprotokollster, der
madiages | forbindelse med drsrapportarne.

I fokus ved denne gennempang o blandl andet bemerkningsafSnines,
hvor revistonen | henhold 1l bilag 2 41 revistonsbekendigorelsen (findes
pd Finanstilsynets hjemmeside} skal gore bemarkninger om. £ eks, fow-
ovartredelser og om pileg fra Finanstilsynet, som virksombeden endny
ikke har efterlevet.

Shifremt Finanstilsynet har bemmekninger eller onsker forhold fra revisi-
onsprotokollaterne nermere uddybet, il Finangtilsynet enten skrive il
pengeinstituttet elfer lade dot indgd som en del af en pengeinstitutunder
sogelse.

4.2.1. Revisionsprotokoller vedrorénde Sfstapporten 2003

Den cksteme og interne revisions "{ﬁrkéssar‘iﬁgar var uden forbebold, ige-
som den eksterne revision pltegnede regnskabet uden firbehold.

Den lnterne revision bemarkeds, at der § ef par tilfislde var sket overshri-
delser 1 bestyrelsens instruks 6] direktionen vedrarende renterisiko og he
holdningen af pasichiove.

Dien eksterne revision bemerlede, at banken var blevet phlagt af Fipans-
tilsynet at udarbejde politikker for folzende omrdder: Pantebrive, for-
dringer og anparter | forbindelsé med Finanstilsynet undersogelse af ban~
ken. Banken havde ikke efterkommer pibuddet ved udgangen af 2003,
idet digse potitikker fortsat var under udarbejdelse. :
Finanstilsynet tog revisionens bemasckninger 1l efierreisiog op anmodede
banken om at undercette Finanstilsynet, odr de nevnte politikker var faor-
digndarbejdet. '
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