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Offentligt

Fremsat den {FREMSAT?} af erhvervs- og veekstminister (Ole Sohn)
Forslag
til

Lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel
m.v., lov om betallngsgene_ster og elektroniske penfge, lov om forebyggen-
de foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskel-

lige andre love

(Sammenlagning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, gget offentlighed omkring
Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 705 af 25. juni 2012, som &ndret ved § 2
i lov nr. 557 af 18. juni 2012, foretages falgende sndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.
2.18125 a, stk. 1, &ndres »2010, 2011 og 2012« til: »2010, 2011, 2012 og 2013«.

3. 8344, stk. 1, 3. og 4. pkt., ophaves, og i stedet indseettes:

»Finanstilsynet kontrollerer, at reglerne for finansiel information i arsrapporter og delarsrapporter i
88 183-193 samt regler udstedt i medfer af § 196 er overholdt for finansielle virksomheder, som har
udstedt vardipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, jf. lov om vardipapirhandel
m.v. 8 83, stk. 2 0g 3, 0og 8 83 b.«

4.1 § 344 indsettes som nyt stykke:

»Stk. 5. Finanstilsynet kan indga aftaler om at udfare visse typer af opgaver mod betaling for offent-
lige myndigheder, statslige institutioner m.v., safremt Finanstilsynet vurderer, at udfgrelsen af op-
gaven kan bidrage til at sikre den finansielle stabilitet.«

Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 6 og 7.

5. § 345 affattes saledes:
»§ 345. Erhvervs- og vaekstministeren nedsatter Det Finansielle Rad, som bestar af 10 medlemmer.
Rédet sammensattes saledes:

! Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/73/EU af 24.
november 2010 om andring af direktiv 2003/71/EF om det prospekt, der skal offentliggares, nér verdipapirer udbydes
til offentligheden eller optages til handel, og af direktiv 2004/109/EF om harmonisering af gennemsigtighedskrav i
forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, EU-Tidende
2010, nr. L 327, s. 1. Lovforslaget indeholder endvidere bestemmelser, som er ngdvendige for anvendelsen af Kommis-
sionens forordning nr. 1031/2010/EU af 12. november 2010 om det tidsmassige og administrative forlgb af auktioner
over kvoter for drivhusgasemissioner og andre aspekter i forbindelse med sadanne auktioner i medfar af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2003/87/EF om en ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i Felles-
skabet.



1) En formand og en naestformand med henholdsvis juridisk og finansiel indsigt og gkonomisk ind-
sigt.

2) Et medlem med gkonomisk finansiel indsigt, som indstilles af Danmarks Nationalbank.

3) To medlemmer med serlig indsigt i forbrugerforhold, som indstilles af Forbrugerradet og Dansk
Aktionearforening i forening eller hver for sig.

4) Et medlem med praktisk og teoretisk regnskabsmaessig sagkundskab, som indstilles af FSR —
danske revisorer.

5) Et medlem med serlig indsigt i erhvervslivet og verdipapirudstedelse, som indstilles af DI,
Danmarks Rederiforening, Dansk Erhverv, Handverksradet og Landbrug og Fadevarer i forening
eller hver for sig.

6) Et medlem med serlig indsigt i realkreditobligationsudstedelse, som indstilles af Realkreditradet
og Realkreditforeningen i forening eller hver for sig.

7) Et medlem med serlig indsigt i pengeinstitutomradet og veerdipapirhandel, som indstilles af Fi-
nansradet, Den Danske Bgrsmaglerforening, Den Danske Fondsmaglerforening og Investerings-
foreningsradet i forening eller hver for sig.

8) Et medlem med seerlig indsigt i forsikringsselskabernes forhold, som indstilles af Forsikring &
Pension, Foreningen af Firmapensionskasser, Danske Forsikrings- og Pensionsmeglere, Arbejds-
markedets Tilleegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond i forening eller hver for sig.

Stk. 2. Det Finansielle Rad

1) treeffer afgarelser i tilsynssager af principiel karakter samt i tilsynssager, der har videregaende
betydelige felger for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder,

2) treeffer afgarelser i sager om pabud efter § 347 b, stk. 1,

3) treeffer beslutning om at overgive sager omfattet af nr. 1 til politimassig efterforskning samt

4) bistar Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed.

Stk. 3. Erhvervs- og vakstministeren udpeger radets medlemmer for op til 4 ar ad gangen. Med-
lemmerne kan genudpeges.

Stk. 4. Erhvervs- og veekstministeren udpeger for hvert medlem en suppleant. Ved et medlems for-
fald deltager suppleanten pa medlemmets vegne. For det medlem, der indstilles efter stk. 1, nr. 4,
udpeges der yderligere 3 suppleanter. Suppleanter udpeges for en periode, der svarer til perioden for
det medlem af radet, som den pageldende er udpeget for.

Stk. 5. Feergernes landsstyre og Grgnlands landsstyre udpeger hver en serlig sagkyndig, som efter
formandens beslutning kan deltage i radets mgder uden stemmeret.

Stk. 6. Ved radets behandling af sager om redelig forretningsskik og god praksis og prisoplysning
indkaldes Forbrugerombudsmanden til at deltage i det pageeldende dagsordenspunkt. Forbrugerom-
budsmanden har i sager om redelig forretningsskik og god praksis og prisoplysning samme befgjel-
ser som radets medlemmer.

Stk. 7. 1 sager, hvor der skal foretages partshgring efter forvaltningsloven, omfatter adgangen til
partshering tillige udkastet til afgarelse.

Stk. 8. 8§ 354, stk. 1, finder anvendelse for medlemmerne og suppleanterne af radet samt szrlige
sagkyndige og Forbrugerombudsmanden. 1. pkt. gelder dog ikke ved behandling af sager om ud-
stedelse af regler om redelig forretningsskik og god praksis.

Stk. 9. Radet treeffer afgarelse med simpelt flertal. Ved stemmelighed er formandens stemme afgg-
rende.

Stk. 10. Radet fastseatter sin egen forretningsorden, herunder regler om mulighed for foretraede for
radet. Forretningsordenen godkendes af erhvervs- og veekstministeren.

Stk. 11. Radet kan delegere sin kompetence efter stk. 2, nr. 1 og 3 til Finanstilsynet.«



6. | § 354, stk. 1, indsattes som 4. pkt.: »Bestemmelserne i dette stykke finder tillige anvendelse pa
ansatte i Erhvervsstyrelsen, for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgave-
lasningen efter § 83, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v.«

7.8 354, stk. 6, nr. 1, ophaves.

8. 8 354 a, stk. 1, ophaves, og i stedet indseettes:

»Tilsynsreaktioner givet til en virksomhed i henhold til § 345, stk. 2, nr. 1 og 3, tilsynsreaktioner
givet efter delegation fra Det Finansielle Rad samt Finanstilsynets beslutninger om at overgive sa-
ger til politimassig efterforskning, skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf.
dog stk. 3. Virksomheden skal offentliggare oplysningerne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter, virksomheden har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller senest
pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Finanstilsynet skal
offentliggare oplysningerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bgde,
meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administra-
tivt badeforelaeg, skal der ske offentliggarelse af dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet, patale-
opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller
hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggarelsen. Virksomhedens offentligge-
relse skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, der er faldet
dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for
offentligggrelse pakravet efter lov om vaerdipapirhandel m.v. Virksomheden skal meddele Finans-
tilsynet om offentliggerelsen, herunder fremsende en kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefra-
faldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, badevedtagelsen,
tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal ligele-
des offentliggare politiets beslutning om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

9. 18354 a, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 2, 1. pkt.« til: »stk. 3, 1. pkt.« 0og »stk. 1« til: »stk.
1 eller 2«.

10. § 354 a, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen.«

11. Efter 8 354 c indsettes:
»§ 354 d. Safremt en finansiel virksomhed har videregivet oplysninger om virksomheden, og disse
er kommet offentligheden til kendskab, kan Finanstilsynet pabyde virksomheden at offentliggare
berigtigende informationer inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis
1) oplysningerne efter Finanstilsynets vurdering er misvisende, og
2) Finanstilsynet vurderer, at oplysningerne kan have skadevirkning for virksomhedens kunder,
indskydere, gvrige kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa aktierne i virksomheden eller
veerdipapirer udstedt af virksomheden handles eller den finansielle stabilitet generelt.
Stk. 2. Safremt virksomheden ikke berigtiger informationerne i overensstemmelse med Finanstilsy-
nets pabud og inden for den af Finanstilsynet fastsatte frist, kan Finanstilsynet offentliggere pabud-
det meddelt efter stk. 1, herunder de pagaldende oplysninger, som Finanstilsynet mener, disse bar
offentliggares.«



12. 1 8 360 indseettes som stk. 3:
»Stk. 3. Opgaver som Finanstilsynet udferer i henhold til 8§ 344, stk. 5, faktureres szrskilt og med-
regnes ikke i afgiftsopkraevningen efter stk. 1.«

13. 18 373, stk. 2, indsattes efter »§ 347 b, stk. 3 og 6,«: »8 354 a, stk. 1, 1.-2. pkt., og stk. 2, 1.-4.
pkt.,«.

14. § 374, stk. 4-6, affattes saledes:

»Stk. 4. Safremt en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, som har udstedt
veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, ikke opfylder sine forpligtelser efter
bestemmelserne i 88§ 183-193 eller bestemmelser fastsat i medfar af § 196, kan Finanstilsynet give
den pageeldende virksomhed pabud om andring af forholdet, herunder pabud om offentliggarelse af
@ndrede eller supplerende oplysninger. Skannes det hensigtsmaessigt, kan Finanstilsynet selv of-
fentliggare de pagaldende oplysninger, offentliggare pabuddet eller suspendere eller slette de be-
rgrte veerdipapirer fra handel pa et reguleret marked.

Stk. 5. Den finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed, der ikke efterlever et pabud
fra Finanstilsynet eller afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til Finanstilsynet, i forhold til
tilsynets opgaver efter stk. 4, straffes med bade, for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter anden
lovgivning.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse pa Finanstilsynet ved tilsynets kon-
trol efter § 344, stk. 1, 3. pkt.«

§2

I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 883 af 9. august 2011, som a&ndret ved §
2 i lov nr. 155 af 28. februar 2012, 8 3 i lov nr. 273 af 27. marts 2012 og senest ved § 3 i lov nr. 477
af 30. maj 2012, foretages falgende a&ndringer:

1. § 27, stk. 11, nr. 5, affattes saledes:

»5) Udstedere, der kun udsteder geaeldsinstrumenter, der er optaget til handel pa et reguleret marked
her i landet, i et andet land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade, og hvis palydende veardi pr. enhed udger mindst 100.000
euro, eller hvis palydende vardi pr. enhed pa udstedelsesdagen svarer til mindst 100.000 euro, nar
geldsinstrumenterne er udstedt i en anden valuta end euro. Uanset 1. pkt. finder stk. 7 og 8, i hele
geeldsinstrumenternes lgbetid, ikke anvendelse pa udstedere, der kun udsteder geldsinstrumenter,
hvis palydende veerdi pr. enhed udger mindst 50.000 euro, eller hvis palydende verdi pr. enhed pa
udstedelsesdagen svarer til mindst 50.000 euro, nar gaeldsinstrumenterne er udstedt i en anden valu-
ta end euro, hvis disse allerede var optaget til handel pa et reguleret marked her i landet, i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade inden den 31. december 2010.«

2. | titlen til Afsnit V &ndres »Fondsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

3. § 83, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet skal for udstedere af veerdipapirer med hjemsted i Danmark kontrollere, at
reglerne for finansiel information i arsrapporter og delarsrapporter i §§ 183-193 i lov om finansiel
virksomhed og i §8 63 og 64 i lov om investeringsforeninger m.v. samt i arsregnskabsloven er



overholdt, hvis veerdipapirerne er optaget til handel pa et reguleret marked her i landet, i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade. Finanstilsynet skal tillige kontrollere, at regler udstedt i medfar af § 196 i lov
om finansiel virksomhed og § 76 i lov om investeringsforeninger m.v. samt arsregnskabsloven er
overholdt, ligesom Finanstilsynet kontrollerer overholdelse af bestemmelserne i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om anvendelse af internationale regnskabsstandarder. Finanstil-
synet udgver i den forbindelse de befgjelser, der er tillagt Finanstilsynet i henhold til § 197 i lov om
finansiel virksomhed, § 77 i lov om investeringsforeninger m.v., og § 159 a i arsregnskabsloven. |
forhold til sager, der vedrarer virksomheder omfattet af arsregnskabsloven, traeder Erhvervsstyrel-
sen i Finanstilsynets sted.«

4. 1883, stk. 309 4, og § 83 b, &ndres »Fondsradet« til: »Finanstilsynet«.

5. § 83, stk. 5 og 6, affattes saledes:

»Stk. 5. Ved Finanstilsynets kontrol i henhold til stk. 2-4 udgver Finanstilsynet de befgjelser, der
folger af § 87, stk. 1-3 og 6, under hensyntagen til en fremgangsmade, der falger af § 83 b, stk. 3 og
4,

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde anvende fremmed bistand, herunder i forbindelse med
kontrol i henhold til stk. 2-4.«

6. | overskriften til Kapitel 26 &ndres »Fondsradet« til: »Det Finansielle Rad«.

7. § 84 affattes saledes:

»8 84. Det Finansielle Rad treeffer bortset fra § 86, stk. 2, afgarelser og beslutninger i sager af prin-

cipiel karakter samt i sager, der har videregaende betydelige falger for aktgrerne pa verdipapirmar-

kedet, med en tilsvarende kompetence, som radet er tillagt i medfar af § 345 i lov om finansiel virk-
somhed. Tilsvarende geelder for sager om overholdelse af artikel 37-42 i Kommissionens forordning
nr. 1031/2010 af 12. november 2010 (CO2-auktioneringsforordningen), Kommissionens forordning
nr. 236/2012 af 14. marts 2012 (short-sellingforordningen) samt Europa-Parlamentet og Radets for-
ordning nr. xxx/xxx af xx. Xxx 2012 (EMIR-forordningen) bortset fra artikel 17.«

8.1884 a, stk. 1, 2. pkt., udgar »eller Fondsradets.
9. 8§84 a, stk. 1, 4. pkt., affattes saledes:
»Bestemmelserne i dette stykke finder tillige anvendelse pa ansatte i Erhvervsstyrelsen, for sa vidt

angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgavelgsningen efter § 83, stk. 2.«

10. 18 84 a, stk. 4 og 9, @&ndres »Fondsradet« til: »Erhvervsstyrelsen, som led i styrelsens opgave-
lgsning i medfer af § 83, stk. 2 og 3,«.

11. 884 a, stk. 6, nr. 1, ophaves.
Nr. 2-22 bliver herefter nr. 1-21.

12. 18 84 a, stk. 6, nr. 4, og stk. 8, endres »Fondsradet« til: »Erhvervsstyrelsen, som led i styrelsens
opgavelgsning i medfer af § 83, stk. 2 og 3«.

13. 18 84 a, stk. 6, nr. 21, der bliver nr. 20, udgar »Fondsradet« og »pa vegne af Fondsradet«.



14. 18 84 a, stk. 9, udgar »eller radets«.

15. § 84 b, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Stk. 1 og 3 finder tilsvarende anvendelse pa afgarelser truffet af Finanstilsynet og Erhvervs-
styrelsen som led i kontrol efter § 82, stk. 2 og 3, og § 83 b. Som part i forhold til disse sager anses i
gvrigt enhver, som Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen anser for part i sagen.«

16. § 84 ¢, stk. 1, ophaves og i stedet indszettes:

»Tilsynsreaktioner givet til en virksomhed i henhold til 8 84, jf. § 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om
finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Finansielle Rad samt Finanstil-
synets beslutninger om at overgive sager til politimessig efterforskning, skal offentligggres med
angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 3. Virksomheden skal offentliggare oplysningerne pa
sin hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, virksomheden har modtaget underretning
om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakreaevet efter denne lovs gvri-
ge bestemmelser. Finanstilsynet skal offentligggre oplysningerne pa tilsynets hjemmeside. Tilsyns-
reaktioner givet for overtreedelse af Europa-Parlamentet og Radets forordning nr. xxx/xxx af xx.
Xxx 2012 (EMIR-forordningen) skal offentliggeres i medfer af § 84 g.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bgde,
meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administra-
tivt badeforelaeg, skal der ske offentliggarelse af dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet, patale-
opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller
hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggarelsen. Virksomhedens offentligge-
relse skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, der er faldet
dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for
offentligggrelse pakraevet efter lov om vardipapirhandel m.v. Virksomheden skal meddele Finans-
tilsynet om offentliggerelsen, herunder fremsende en kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefra-
faldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagelsen,
tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal ligele-
des offentliggare politiets beslutning om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

17.18 84 c, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 1« til: »stk. 1 0g 2«.

18. § 84 c, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geeldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen.«

19. 1884 d, stk. 1, 4. pkt., eendres »Fondsradets« til: »Det Finansielle Rads«.

20. Efter § 84 g indsettes:

8 84 h. Erhvervs- og veekstministeren kan for virksomheder under tilsyn omfattet af denne lov fast-
sette regler om virksomhedernes pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering
af virksomheden og om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggare oplysningerne far virk-
somheden.«

21. § 88, stk. 1, 4. pkt., affattes saledes:



»Bestemmelserne i dette stykke finder tillige anvendelse pa afgarelser truffet af Erhvervsstyrelsen
pa Finanstilsynets vegne, jf. § 83, stk. 2 og 6, og § 83 b, stk. 2-4, samt pa afggrelser truffet af Dan-
marks Nationalbank efter § 57 a, stk. 7.«

22. 1893, stk. 1, indsattes efter »8 76, stk. 2,«: »8 84 ¢, stk. 1, 1.-2. pkt., og stk. 2, 1.-4. pkt.,«.

23. 1893 a, stk. 1, indsattes efter »og regler udstedt i medfer af denne lov«: »samt artikel 5, stk. 1,
artikel 6, stk. 1, artikel 7, stk. 1, artikel 8, artikel 9, stk. 1, 2, 5 og 6, artikel 12, stk. 1, artikel 13, stk.
1, artikel 14, stk. 1, og artikel 15, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
236/2012 af 14. marts 2012 (short-selling-forordningen) og artikel 4, 5 og 7-11 i Europa-
Parlamentet og Radets forordning nr. xxx/xxx af xx. Xxx 2012 (EMIR-forordningen)«.

24.1 8 96, stk. 2, udgar », Fondsradetx.
§3

I lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf. lovbekendtgerelse nr. 365 af 26. april 2011,
som endret ved lov nr. 1369 af 28. december 2011, foretages falgende endringer:

1. § 86, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Det Finansielle Rad indgar i tilsynet efter stk. 1 med den kompetence, som radet er tillagt i
medfar af § 345 i lov om finansiel virksomhed.«

2. 893, stk. 1, opheaeves, og i stedet indsattes:

»Tilsynsreaktioner givet til en virksomhed i henhold til 8 86, stk. 2, jf. 8 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i
lov om finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Finansielle Rad samt
Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, skal offentliggeres
med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 3. Virksomheden skal offentliggare oplysninger-
ne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, virksomheden har modtaget under-
retning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakreaevet efter lov om
vaerdipapirhandel m.v. Finanstilsynet skal offentligggre oplysningerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bade,
meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administra-
tivt badeforelaeg, skal der ske offentliggarelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, patale-
opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller
hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggarelsen. Virksomhedens offentligge-
relse skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, der er faldet
dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for
offentliggarelse pakrevet efter lov om veardipapirhandel m.v. Virksomheden skal meddele Finans-
tilsynet om offentliggerelsen, herunder fremsende en kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefra-
faldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagelsen,
tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal ligele-
des offentliggare politiets beslutning om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

3. 1893, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 1« til: »stk. 1 og 2«.

4. 8§93, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:



»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen.«

5. Efter 8 94 indseettes:

»8 94 a. Erhvervs- og vaekstministeren kan for virksomheder under tilsyn omfattet af denne lov
fastseette regler om virksomhedernes pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurde-
ring af virksomheden og om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggare oplysningerne for
virksomheden.«

6. 18107, stk. 2, indsettes efter »§ 85, stk. 2-4,«: »8 93, stk. 1, 1.-2. pkt., og stk. 2, 1.-4. pkt.,«.
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I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, jf.
lovbekendtgerelse nr. 353 af 20. april 2012, foretages folgende &ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel @ndres »og Radets forordning nr. 1339/2001 af 28. juni 2001 om udvi-
delse af virkningerne af forordning (EF) nr. 1338/2001 om fastleeggelse af de foranstaltninger, der
er ngdvendige for at beskytte euroen mod falskmgntneri, til ogsa at omfatte de medlemsstater, der
ikke har indfert euroen som feelles valuta, (EF-tidende 2001 nr. L181, s. 11). Ifglge artikel 249 i EF-
traktaten geaelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i
loven er saledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke forordningernes umid-
delbare gyldighed i Danmark.« til: », Radets forordning nr. 1339/2001 af 28. juni 2001 om udvidel-
se af virkningerne af forordning (EF) nr. 1338/2001 om fastlaeggelse af de foranstaltninger, der er
ngdvendige for at beskytte euroen mod falskmgntneri, til ogsa at omfatte de medlemsstater, der ikke
har indfart euroen som feelles valuta, (EF-tidende 2001 nr. L181, s. 11), og dele af Kommissionens
forordning nr. 1031/2010/EU af 12. november 2010 om det tidsmassige og administrative forlgb af
auktioner over kvoter for drivhusgasemissioner og andre aspekter i forbindelse med sadanne aukti-
oner i medfar af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/87/EF om en ordning for handel med
kvoter for drivhusgasemissioner i Fallesskabet. Ifglge artikel 288 i EUF-Traktaten geelder en for-
ordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er saledes ude-
lukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke forordningernes umiddelbare gyldighed i
Danmark.«

2. 8 1, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. For en operatgr af et reguleret marked, der har faet tilladelse i Danmark til at veere aukti-
onsplatform i henhold til Kommissionens forordning nr. 1031/2010 af 12. november 2010 (CO,-
auktioneringsforordningen), finder 88 6-7, § 9, §8 10-11, § 12, stk. 1-7, 8 13, stk. 1-2, § 15, §§ 17-
18, 8 19, stk. 1-2 og 4, 88 21-29, § 34, stk. 1 og 4-7, § 34 a, § 34 c, stk. 2-5, § 34 d og §8§ 35-37 an-
vendelse, ved det regulerede markeds aktiviteter som auktionsplatform i henhold til CO,-
auktioneringsforordningen.«

3. 1834, stk. 1, indseettes efter »§ 1, stk. 1, nr. 1-10 og 12, «: »0g stk. 4,«.
4.8 34 c, stk. 1, ophaeves og i stedet indszettes:

»Afgarelser truffet af Erhvervsstyrelsen i henhold til § 32, stk. 5, skal offentliggares, hvis afgarel-
sen efter styrelsens vurdering er af vaesentlig betydning. Hvis afgarelsen vedrerer en juridisk per-



son, kan offentliggarelsen omfatte virksomhedens navn, nar dette skennes at vere af almen interes-
se for offentligheden.

Stk. 2. Beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning skal offentliggeres, jf. dog
stk. 4. Hvis beslutningen vedrgrer en juridisk person, kan offentliggerelsen omfatte virksomhedens
navn, nar dette skennes at veere af almen interesse for offentligheden. Sker der offentliggerelse efter
2. pkt., skal virksomheden offentliggere oplysningerne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og senest
3 hverdage efter, virksomheden har modtaget underretning om beslutningen, eller senest pa tids-
punktet for offentliggerelse pakreaevet efter lov om vardipapirhandel m.v. Finanstilsynet skal offent-
liggare oplysningerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bgde,
meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administra-
tivt badeforelaeg, skal der ske offentliggarelse af dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet, patale-
opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 4. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller
hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggarelsen. Virksomhedens offentligge-
relse skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, der er faldet
dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for
offentligggrelse pakravet efter lov om vaerdipapirhandel m.v. Virksomheden skal meddele Finans-
tilsynet om offentliggerelsen, herunder fremsendes en kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefra-
faldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagelsen,
tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal
ligeledes offentliggere politiets beslutninger om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 4 og 5.

5.18 34 c, stk. 2, der bliver stk. 4, &endres »stk. 1« til: »stk. 1-3«.

6. § 34 ¢, stk. 3, der bliver stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 4, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1-3, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke lengere er geldende. Dette
geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for afgarelsen eller beslutningen.«

7. Efter § 34 c indszttes:

»8 34 d. Erhvervs- og vakstministeren kan for virksomheder under tilsyn omfattet af denne lov
fastsaette regler om virksomhedernes pligt til at offentliggare oplysninger om Finanstilsynets vurde-
ring af virksomheden og om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggare oplysningerne far
virksomheden.«

8. 1837, stk. 1, indseettes som 1. pkt.:
»Overtreedelse af § 34 ¢, stk. 2, 1.-3. pkt., og stk. 3, 1.-4. pkt., straffes med bgde.«
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I lov om investeringsforeninger m.v., jf. lov nr. 456 af 18. maj 2011, som senest &ndret ved 8 1 i
lov nr. 557 af 18. juni 2012, foretages fglgende &ndringer:

1. 8196, stk. 1, 5. og 6. pkt., ophaeves, og i stedet indsattes:

»Finanstilsynet kontrollerer, at reglerne for finansiel information i arsrapporter og delarsrapporter i
88 63-73 og i regler udstedt i medfer af § 76 er overholdt for foreninger, som har udstedt veerdipapi-
rer, der handles pa et reguleret marked, jf. § 83, stk. 2-5, og & 83 b i lov om veerdipapirhandel m.v.«



2.18197 og § 201, stk. 6, &ndres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

3. § 210, stk. 1, 4. pkt., affattes saledes:

»Bestemmelserne i dette stykke finder tillige anvendelse pa ansatte i Erhvervsstyrelsen, for sa vidt
angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgavelgsningen efter § 83, stk. 2, i lov om
veerdipapirhandel.«

4. 8§ 210, stk. 6, nr. 1, ophaeves.
Nr. 2-19 bliver herefter nr. 1-18.

5. 8§ 211, stk. 1, ophaves og i stedet indseettes:

»Tilsynsreaktioner givet til en dansk UCITS, specialforening, hedgeforening, professionel forening
eller famandsforening i henhold til § 196, stk. 1, 5. pkt., og § 197, jf. § 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov
om finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Finansielle Rad samt Fi-
nanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimessig efterforskning, skal offentliggares
med angivelse af den danske UCITS’, specialforeningens, hedgeforeningens, den professionelle
forenings eller famandsforeningens navn, jf. dog stk. 3. Den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen, den professionelle forening eller famandsforeningen skal offentliggere oplysnin-
gerne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, den pagaldende danske UCITS
eller forening har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for offent-
liggarelse pakravet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Finanstilsynet skal offentliggare oplysnin-
gerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bgde,
meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administra-
tivt badeforelaeg, skal der ske offentliggarelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, patale-
opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller
hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggarelsen. Den danske UCITS', special-
foreningens, hedgeforeningens, den professionelle forenings eller famandsforeningens offentligge-
relse skal ske pa den pagealdende danske UCITS' eller foreningens hjemmeside hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter, der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleop-
givelse, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter lov om veardipapirhandel m.v.
Den pageldende danske UCITS eller foreningen skal meddele Finanstilsynet om offentliggerelsen,
herunder fremsende en kopi af dommen, bgdevedtagelsen tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen.
Finanstilsynet skal herefter offentligggre dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleop-
givelsen eller et resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal ligeledes offentliggare politi-
ets beslutning om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

6. 18211, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 1« til: »stk. 1 og 2«.

7.8 211, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen.«

8. 18221, stk. 1, 2. pkt., endres »og 8§ 201, stk. 3 og 6,« til: »§ 201, stk. 3 og 6, og 8 211, stk.1, 1.-
2. pkt., og stk. 2, 1.-4. pkt.,«.



9. 8 222, stk. 2, ophaves.

10. § 223 affattes saledes:

»Safremt en dansk UCITS, specialforening og hedgeforening, som har udstedt andele, der er opta-
get til handel pa et reguleret marked, ikke opfylder sine forpligtelser efter bestemmelserne i §§ 63-
73 eller bestemmelser fastsat i medfer af § 76, kan Finanstilsynet give den pageldende danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening pabud om e&ndring af forholdet, herunder pabud om
offentliggerelse af endrede eller supplerende oplysninger. Skennes det hensigtsmaessigt, kan Fi-
nanstilsynet selv offentliggere de pageeldende oplysninger, offentliggere pabuddet eller suspendere
eller slette de bergrte andele fra handel pa et reguleret marked.

Stk. 2. Den investeringsforening, SIKAV, specialforening eller hedgeforening eller en verdipapir-
fonds investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der ikke efterlever et pabud gi-
vet efter stk. 1 eller afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til Finanstilsynet i forhold til til-
synets opgaver efter stk. 1, straffes med bade, for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter anden
lovgivning.«

§6

| arsregnskabsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 323 af 11. april 2011, som senest @ndret ved § 11 i
lov nr. 546 af 18. juni 2012, foretages falgende a&ndringer:

1. 1 8 159 &ndres »Fondsradet« til: »Finanstilsynet.
2. | overskriften inden § 159 a &ndres »Fondsradets kontrol« til: »Kontrol«.

3. 8§ 159 a, stk. 1, affattes saledes:

»For virksomheder, som har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-
land, paser Finanstilsynet overholdelsen af de i stk. 2 og 3 naevnte standarder og regler for finansiel
information i arsrapporter og delarsrapporter. 1 forhold til de sager, der vedrarer virksomheder om-
fattet af denne lov, traeder Erhvervsstyrelsen i Finanstilsynets sted, jf. 8 83, stk. 2 og 3, i lov om
veerdipapirhandel m.v. Det Finansielle Rad fungerer i forhold til kontrol efter denne bestemmelse
med tilsvarende kompetence som radet er tillagt i medfar af lov om finansiel virksomhed § 345.«

4.18159 a, stk. 2, og stk. 6, 3. pkt., &@ndres »Fondsradet« til: »Kontrolmyndigheden, jf. stk. 1,«.

5. 18 159 a, stk. 3, &ndres »Fondsradets« til: »Kontrolmyndighedens, jf. stk. 1,«.

6. 1 8 159 a, stk. 4, &ndres »Fondsradets kontrol« til: »Kontrollen efter stk. 1-3«.

7. 8159 a, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. | forbindelse med kontrollen efter stk. 2 og 3 udgver kontrolmyndigheden, jf. stk. 1, de be-
fajelser, der er tillagt Erhvervsstyrelsen i 88 160 og 161 og 8§ 162, stk. 1, nr. 2 og 3, samt stk. 2, jf. 8
83, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v. Endvidere udgver kontrolmyndigheden, jf. stk. 1, de be-

fojelser, der er tillagt Finanstilsynet i 8 83, stk. 3, i lov om verdipapirhandel m.v.«

8. 18159 a, stk. 6, 1., 2. og 4. pkt., @ndres »Fondsradet« til: »kontrolmyndigheden, jf. stk. 1,«.



9. § 163, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Afgarelser truffet i medfer af § 159 a kan med undtagelse af afgarelser efter § 160, jf. § 159
a, stk. 5, indbringes for Erhvervsankenavnet senest 4 uger efter, at afgerelsen er meddelt den pa-
geldende, jf. § 88, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v.«

10. § 164, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. Den, der ikke efterlever et pabud fra kontrolmyndigheden jf. § 159 a, stk. 1, eller afgiver
urigtige eller vildledende oplysninger til samme, straffes med begde, for sa vidt hgjere straf ikke er
forskyldt efter anden lovgivning.«
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I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendtgarelse nr. 942 af 2. oktober 2009, som
@ndret bl.a. ved lov nr. 117 af 17. februar 2009, § 8 i lov nr. 1556 af 21. december 2010 og senest
ved § 17 i lov nr. 326 af 11. april 2012, foretages fglgende &ndringer:

1. 1827, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

2. 827 g, stk. 1, ophaeves og i stedet indsattes:

»Tilsynsreaktioner givet til Arbejdsmarkedets Tilleegspension i henhold til § 27, stk. 2, jf. § 345,
stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Fi-
nansielle Rad samt Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimessig efterforsk-
ning, skal offentliggeres, og det skal af offentliggerelsen fremga, at afgarelsen vedrgrer Arbejds-
markedets Tillegspension, jf. dog stk. 3. Arbejdsmarkedets Tillegspensions skal offentliggare op-
lysningerne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, Arbejdsmarkedets Til-
leegspension har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet pa offent-
liggarelse pakravet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Finanstilsynet skal offentliggare oplysnin-
gerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bade,
eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, skal der ske offentligggrelse af dommen, bgdeved-
tagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller
afgerelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af afgarelsen.
Arbejdsmarkedets Tillegspensions offentliggarelse skal ske pa deres hjemmeside hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter, der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleop-
givelse, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakraevet efter lov om veardipapirhandel m.v.
Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal meddele Finanstilsynet om offentliggerelsen, herunder
fremsende en kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsy-
net skal herefter offentliggere dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et
resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal ligeledes offentliggere politiets beslutning om
at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

3. 1827 g, stk. 2, der bliver stk. 3, endres »stk. 1« til: »stk. 1 og 2«.

4. § 27 g, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen.«



5. 1827 g, stk. 4, der bliver stk. 5, endres »stk. 1« til: »stk. 1 eller 2«.

6. 1832 a, stk. 1, 2. pkt., &ndres »0g § 25 p, stk. 2 og 5,« til: »8 25 p, stk. 2 0og 5, og § 27 g, stk. 1,
1.-2. pkt., og stk. 2, 1.-4. pkt.,«.

§8

I lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1261 af 15. novem-
ber 2010, som &ndret ved § 31 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, § 17 i lov nr. 1556 af 21. december
2010 og 8 51 lov nr. 155 af 28. februar 2012, foretages fglgende a&ndringer:

1. 18 34, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

§9

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendtgarelse nr. 1561 af 19. december 2007, som
endret bl.a. ved § 3 i lov nr. 515 af 17. juni 2008, § 7 i lov nr. 1556 af 21. december 2010 og senest
ved § 4 i lov nr. 155 af 28. februar 2012, foretages felgende a&ndringer:

1. 1865, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

2. 1866 a, stk. 1, indsattes som 4. pkt.: »Bestemmelserne i dette stykke finder tillige anvendelse pa
ansatte i Erhvervsstyrelsen, for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgave-
lasningen efter § 83, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v.«

3. 866 a, stk. 5, nr. 1, ophaves.
Nr. 2-20 bliver herefter nr. 1-19.

4.8 66 c, stk. 1, ophaeves og i stedet indszttes:

»Tilsynsreaktioner givet til en firmapensionskasse i henhold til § 65, stk. 2, jf. § 345, stk. 2, nr. 1
og 3, i lov om finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Finansielle Rad
samt Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, skal offent-
liggares med angivelse af firmapensionskassens navn, jf. dog stk. 3. Firmapensionskassen skal of-
fentliggere oplysningerne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, firmapensi-
onskassen har modtaget underretning om tilsynsreaktionen. Finanstilsynet skal offentliggere oplys-
ningerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bgde,
meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administra-
tivt badeforelaeg, skal der ske offentliggarelse af dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet, patale-
opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller
hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggerelsen. Firmapensionskassens of-
fentliggerelse skal ske pa firmapensionskassens hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage
efter, der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Firmapensi-
onskassen skal meddele Finanstilsynet om offentliggarelsen, herunder fremsende en kopi af dom-
men, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentlig-
gere dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa sin hjem-



meside. Finanstilsynet skal ligeledes offentliggare politiets beslutning om at slutte en sag i henhold
til retsplejelovens § 749.«
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

5. 1866 c, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 1« til: »stk. 1 og 2«.

6. § 66 c, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggarelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geeldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen.«

7.1871,stk. 1, 1. pkt., endres »og § 58, stk. 1, 2. pkt.,« til: »8 58, stk. 1, 2. pkt., og § 66 c, stk. 1,
1.-2. pkt., og stk. 2, 1.-4. pkt.,«.

§10

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgarelse nr. 930 af 18. september 2008, som senest
@ndret ved § 6 i lov nr. 1556 af 21. december 2010, foretages falgende endringer:

1. 18 44, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

2. 849 a, stk. 1, ophaeves og i stedet indsattes:

»Tilsynsreaktioner givet til en virksomhed i henhold til 8 44, stk. 2, jf. 8§ 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i
lov om finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Finansielle Rad samt
Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, skal offentliggeres
med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 3. Virksomheden skal offentliggaere oplysninger-
ne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, virksomheden har modtaget under-
retning om tilsynsreaktionen. Finanstilsynet skal offentliggare oplysningerne pa tilsynets hjemme-
side.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bgde,
meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administra-
tivt badeforelaeg, skal der ske offentliggarelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, patale-
opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller
hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggerelsen. Virksomhedens offentligge-
relse skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, der er faldet
dom, vedtaget bade, eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Virksomheden skal meddele
Finanstilsynet om offentliggerelsen, herunder fremsende en kopi af dommen, bgdevedtagelsen, til-
talefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedta-
gelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal
ligeledes offentliggare politiets beslutning om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

3. 1849 a, stk. 2, der bliver stk. 3, endres »stk. 1« til: »stk. 1 og 2«.

4.8 49 a, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen.«



5.1854, stk. 1, 1. pkt., @ndres »8 40 og 8§ 41« til: »88 40, 41 0g 49 a, stk. 1, 1.-2. pkt., og stk. 2, 1.-
4. pkt.,«.

8§11
I lov om pantebrevsselskaber, jf. lov nr. 697 af 25. juni 2010, foretages felgende &ndringer:
1. 1812, stk. 3, &ndres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

2. 815, stk. 2, ophaeves og i stedet indseettes:

»Stk. 2. Tilsynsreaktioner givet til et pantebrevsselskab i henhold til § 12, stk. 3, jf. 8 345, stk. 2, nr.
1 og 3, i lov om finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Finansielle
Rad samt Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, skal
offentliggeres med angivelse af pantebrevsselskabets navn, jf. dog stk. 4. Pantebrevsselskabet skal
offentligggre oplysningerne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, pante-
brevsselskabet har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for of-
fentliggarelse pakrevet efter lov om vardipapirhandel m.v. Finanstilsynet skal offentliggare oplys-
ningerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimessig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bade,
meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administra-
tivt badeforelaeg, skal der ske offentliggarelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, patale-
opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 4. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller
hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggerelsen. Pantebrevsselskabets offent-
liggarelse skal ske pa pantebrevsselskabets hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter,
der er faldet dom, vedtaget bgde eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller senest pa
tidspunktet for offentliggarelse pakreevet efter lov om veardipapirhandel m.v. Pantebrevsselskabet
skal meddele Finanstilsynet om offentliggarelsen, herunder fremsende en kopi af dommen, bgde-
vedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dom-
men, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa sin hjemmeside.
Finanstilsynet skal ligeledes offentliggare politiets beslutning om at slutte en sag i henhold til rets-
plejelovens § 749.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

3. 1815, stk. 3, der bliver stk. 4, @ndres »stk. 2« til: »stk. 2 og 3«.

4. § 15, stk. 4, der bliver stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 4, 1. pkt., skal der ske offentliggarelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen. «

5. 1822, stk. 1, @ndres »og § 3, stk. 5,« til: »§ 3, stk. 5, og 8§ 15, stk. 2, 1.-2. pkt., og stk. 3, 1.-4.
pkt.,«.

§12



I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgarelse nr. 848 af 7. september 2009, som &ndret bl.a.
ved 8 9 i lov nr. 1556 af 21. december 2010 og senest ved lov nr. 443 af 23. maj 2012, foretages
felgende &ndringer:

1. 1871, stk. 2, &ndres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

2.8 76D, stk. 1, ophaeves og i stedet indsattes:

»Tilsynsreaktioner givet til Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring i henhold til § 71, stk. 2, jf.
8§ 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra
Det Finansielle Rad samt Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimassig efter-
forskning, skal offentliggeres, og det skal af offentliggerelsen fremga, at afgerelsen vedrarer Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, jf. dog stk. 3. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring
skal offentliggere oplysningerne pa sin hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller
senest pa tidspunktet for offentligggrelse pakraevet efter lov om verdipapirhandel m.v. Finanstilsy-
net skal offentliggere oplysningerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bade
eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, skal der ske offentliggarelse af dommen, bgdeved-
tagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller
afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentliggarel-
sen. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings offentliggerelse skal ske pa deres hjemmeside
hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, der er faldet dom, vedtaget bgde eller meddelt tiltalefra-
fald eller pataleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakrevet efter lov om
veerdipapirhandel m.v. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring skal meddele Finanstilsynet om
offentliggerelsen, herunder fremsende en kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller
pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafal-
det, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal ligeledes offent-
liggere politiets beslutning om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

3. 1876 b, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 1« til: »stk. 1 og 2«.

4.8 76 b, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen. «

5.1876 Db, stk. 4, der bliver stk. 5, &endres »stk. 1« til: »stk. 1 eller 2«.

6.8 76 b, stk. 5, der bliver stk. 6, affattes saledes:
»Stk. 6. Overtraedelse af stk. 1, 1.-2. pkt., og stk. 2, 1.-4. pkt., straffes med bgde.«

§13
I lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgarelse nr. 1156 af 3. oktober 2007, som &n-

dret bl.a. ved § 8 i lov nr. 515 af 17. juni 2008, § 10 i lov nr. 1556 af 21. december 2010 og senest
ved § 2 i lov nr. 599 af 14. juni 2011, foretages falgende &ndringer:



1. 1810, stk. 2, endres »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle Rad«.

2. 810 g, stk. 1, ophaeves og i stedet indsattes:

»Tilsynsreaktioner givet til Lanmodtagernes Dyrtidsfond i henhold til 8 10, stk. 2, jf. § 345, stk. 2,
nr. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed, tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Finansielle
Rad samt Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, skal
offentliggares, og det skal af offentliggerelsen fremga, at afgerelsen vedragrer Lanmodtagernes Dyr-
tidsfond, jf. dog stk. 3. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal offentliggere oplysningerne pa sin hjem-
meside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, Lanmodtagernes Dyrtidsfond har modtaget un-
derretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentligggrelse pakraevet efter lov
om veerdipapirhandel m.v. Finanstilsynet skal offentliggere oplysningerne pa tilsynets hjemmeside.

Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimessig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget bade,
eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, skal der ske offentligggrelse af dommen, bgdeved-
tagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen
eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af offentlig-
gerelsen. Lenmodtagernes Dyrtidsfonds offentliggerelse skal ske pa deres hjemmeside hurtigst mu-
ligt og senest 3 hverdage efter, der er faldet dom, vedtaget bgde, eller meddelt tiltalefrafald eller
pataleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakrevet efter lov om veerdipapir-
handel m.v. Lanmodtagernes Dyrtidsfond skal meddele Finanstilsynet om offentliggarelsen, herun-
der fremsende en kopi af dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finans-
tilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller
et resumé heraf pa sin hjemmeside. Finanstilsynet skal ligeledes offentliggere politiets beslutning
om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens 8§ 749.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

3. 1810 g, stk. 2, der bliver stk. 3, endres »stk. 1« til: »stk. 1 og 2«.

4.8 10 g, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 3, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse
efter stk. 1 eller 2, nar de hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Det-
te geelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for tilsynsreaktionen.«

5. 1810 g, stk. 4, der bliver stk. 5, endres »stk. 1« til: »stk. 1 eller 2«.

6. 1814 a, stk. 1, 2. pkt., &ndres »og § 9, stk. 2 og 5,« til: »§ 9, stk. 2 0g 5, og § 10 g, stk. 1, 1.-2.
pkt., og stk. 2, 1.-4. pkt.,«.

§14
Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2013.

§15
Stk. 1. 88 1-7 og 9-13 geelder ikke for Faergerne og Grenland, jf. dog stk. 2-4.
Stk. 2. 8 8 geelder ikke for Feergerne.

Stk. 3. 88 1-6, og 11 kan ved kongelig anordning seettes helt eller delvis i kraft for Feergerne og
Grenland med de @ndringer, som de feeraske og grenlandske forhold tilsiger.



Stk. 4. 88 9-10 og 12 kan ved kongelig anordning settes helt eller delvis i kraft for Grgnland med de
@ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning
Det overordnede formal med lovforslaget er at styrke tilsynet med den finansielle sektor.

Lovforslaget indeholder forslag om at sammenlaegge Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det til et nyt rad betegnet »Det Finansielle Rad«. Det skal sikre en forenkling og effektivisering af
radsarbejdet. Radet skal ifalge forslaget varetage samme typer sager, som de to rad ger efter de nu-
geeldende regler.

Lovforslaget indeholder endvidere en udvidelse af reglerne omkring abenhed. Saledes udvides an-
vendelsesomradet for offentliggerelsesbekendtgarelsen, ligesom der foreslas @get offentlighed for
sa vidt angar tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad samt for sager overgivet til politimassig
efterforskning, herunder udfaldet i disse sager. Samtidig far Finanstilsynet mulighed for i visse ser-
lige tilfeelde at reagere overfor informationer offentliggjort af en finansiel virksomhed, hvis Finans-
tilsynet vurderer, at de offentliggjorte oplysninger kan have skadevirkninger.

Derudover indeholder lovforslaget regler om, at Finanstilsynet kan udfere opgaver for andre offent-
lige myndigheder, statslige institutioner m.v., herunder Danmarks Nationalbank, mod betaling.

2.1. Sammenlagning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet

2.1.1. Geeldende ret

Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet er nedsat med hjemmel i henholdsvis lov om finan-
siel virksomhed og lov om veerdipapirhandel m.v.

Det Finansielle Virksomhedsrad traeffer afgerelser i tilsynssager af principiel karakter, i tilsynssa-
ger, der har videregaende betydelige falger for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder samt i sager, hvor Finanstilsynet pabyder en finansiel virksomhed eller finansiel holding-
virksomhed at fa foretaget en uvildig undersggelse af forhold i den givne virksomhed.



Herudover bistar Det Finansielle Virksomhedsrad Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed,
ligesom radet radgiver Finanstilsynet vedrarende en reekke forhold, herunder i forbindelse med Fi-
nanstilsynets udstedelse af regler og i forbindelse med principielle sager om redelig forretningsskik
m.v.

Det Finansielle Virksomhedsrads kompetenceomrade omfatter pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
forsikringsselskaber, pensionskasser, forsikringsmeglere, ATP, LD, fondsmaglere og udstedere af
elektroniske penge..

Fondsradet farer regnskabskontrol med barsnoterede virksomheders ars- og delarsrapporter. Pa det-
te omrade er Fondsradet en selvsteendig myndighed. Finanstilsynet varetager sekretariatsfunktionen
i forhold til finansielle bgrsnoterede virksomheder, mens sekretariatsfunktionen i forhold til ikke-
finansielle bgrsnoterede virksomheder varetages af Erhvervsstyrelsen.

Ud over regnskabskontrol traeffer Fondsradet afgarelse i sager af principiel karakter eller af vidtga-
ende betydning for aktgrerne pa veerdipapirmarkedet. Fondsradets kompetenceomrade omfatter sa-
ledes ogsa sager om oplysningsforpligtelser, markedsmisbrug og bgrsprospekter. Pa veardipapirhan-
delsomradet er Fondsradet ikke en selvsteendig myndighed, men fungerer som en del af Finanstilsy-
net.

Der afholdes arligt omkring 11 mgader i hvert rad. Det Finansielle Virksomhedsrad bestar af 8 med-
lemmer, mens Fondsradet bestar af 14 medlemmer. Medlemmerne indstilles af interesseorganisati-
oner m.v., og i overensstemmelse hermed deltager medlemmerne i princippet som reprasentanter
for forskellige seerinteresser.

Fondsradet fungerer i dag, som selvsteendig myndighed pa regnskabsomradet, men som en del af
Finanstilsynet pa alle gvrige omrader. Det Finansielle Virksomhedsrad fungerer som en del af Fi-
nanstilsynet.

2.1.2. Baggrunden for forslaget
Baggrunden for forslaget er et gnske om at forenkle og effektivisere radsarbejdet. En sammenlag-
ning af de to rad til ét finansielt rdd med en klar kompetencefordeling mellem Finanstilsynet og
radet vil bade sikre en ensretning af sagsbehandlingen, men ogsa medfare en stramlining af sekreta-
riatsbetjeningen i Finanstilsynet.

Forslaget forventes at medfare et optimeret forbrug af ressourcer savel i forhold til sekretariatsfunk-
tionen som selve radet.

| praksis haender det i ikke ubetydeligt omfang, at der kun er fa sager til behandling pa radsmader i
enten Det Finansielle Virksomhedsrad eller Fondsradet. Med en sammenlaegning af radene vil
mengden af sager til behandling pa det enkelte radsmgade blive starre, og ressourceforbruget ventes
dermed i hgjere grad at sta mal med afholdelsen af radsmaderne.

Samtidig medfarer alene det forhold, at der kun skal holdes ét radsmgde 11 gange om aret en bespa-
relse i forhold til det ressourceforbrug, der er forbundet med afholdelse af radsmaderne.

Forenklingen skal endvidere ses i sammenhang med forslaget om oprettelsen af Det Systemisk Ri-
sikorad til styrkelse af overvagningen af systemiske finansielle risici. Det Systemiske Rad skal have



til opgave at forebygge opbygning af systemiske finansielle risici og handtere sadanne risici, sa-
fremt de matte blive opbygget. Med en sammenlegning af Det Finansielle Virksomhedsrad og
Fondsradet sikres det, at der fremadrettet alene er ét rad (Det Finansielle Rad), der retter sig mod
aktgrerne pa det finansielle omrade, mens Det Systemiske Risikorad beskaftiger sig med mere ge-
nerelle makroprudentielle forhold.

2.1.3. Forslagets indhold
Det foreslas at ssmmenlagge Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet til ét rad med beteg-
nelsen: »Det Finansielle Rad.

Det foreslas, at Det Finansielle Rad skal varetage samme typer sager, som de to rad ger efter de
geeldende regler, dog med den modifikation, at Finanstilsynet bliver den kompetente myndighed pa
alle radets omrader. Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstilsynets sted, for sa vidt angar de sager, der
vedragrer ikke-finansielle, barsnoterede virksomheder. Det betyder, at den opdeling af kompetencer,
der aktuelt geelder i forhold til Fondsradet, hvor Fondsradet er en selvsteendig myndighed for sa vidt
angar regnskabskontrollen med barsnoterede virksomheders ars- og delarsrapporter, afskaffes. Det
Finansielle Rad far dermed ikke selvsteendig myndighedskompetence pa dette omrade.

Erhvervsstyrelsens ansvarsomrade for sa vidt angar de ikke-finansielle bgrsnoterede virksomheder
er saledes uberart af sammenlagningen af radet, og principielle spargsmal pa regnskabsomradet vil
med det nye forslag skulle foreleegges for Det Finansielle Rad.

Efter forslaget skal radet besta af 10 medlemmer med sarlige kompetencer i forhold til radets opga-
ver. | forhold til det nuveerende Fondsrad betyder det en nedskearing pa 4 medlemmer, mens der er
tale om en forggelse pa 2 medlemmer i forhold til Det Finansielle Virksomhedsrad. Medlemmerne
skal deltage i kraft af deres sagkundskab pa de enkelte fagomrader, og denne sagkundskab er det
afgarende kriterium ved udpegningen. Medlemmer skal ikke deltage som reprasentanter for bran-
cheinteresser. Alle radets medlemmer skal ifglge forslaget udpeges af erhvervs- og veekstministe-
ren.

Radet skal ifglge forslaget have en formand og en neaestformand med henholdsvis juridisk og finan-
siel indsigt og gkonomisk indsigt. Hvis formanden besidder juridisk og finansiel indsigt skal nast-
formanden séledes besidde gkonomisk indsigt og omvendt. Formanden og nastformanden indstilles
0g udpeges af erhvervs- og veekstministeren. Derudover skal et medlem med gkonomisk finansiel
indsigt indstilles af Danmarks Nationalbank. De gvrige medlemmer skal indstilles af relevante inte-
resseorganisationer. Medlemmerne skal besidde serlig indsigt i henholdsvis forbrugerforhold, prak-
tisk og teoretisk regnskabsmaessige forhold, erhvervslivet og veerdipapirudstedelse, realkreditobliga-
tionsudstedelse, pengeinstitutomradet og veerdipapirhandel samt forsikringsselskabernes forhold.

De organisationer, der ifglge forslaget skal indstille medlemmer til radet, svarer til de organisatio-
ner, der efter de nugeeldende regler har indstillingsret til radene. Det skal derved sikres, at a&ndrin-
gen af antallet af medlemmer i forhold til Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad ikke med-
farer en forringelse af bredden i radets sammensztning.

2.2. Dget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde

2.2.1. Gaeldende ret

Med vedtagelsen af lov nr. 515 af 17. juni 2008 (den sakaldte ’abenhedspakke”) indfertes blandt
andet regler om abenhed i relation til Det Finansielle Virksomhedsrads og Fondsradets afgarelser.



Saledes falger det af en raekke regler, at der skal ske offentliggerelse pa Finanstilsynets hjemmeside
af visse afgarelser truffet af henholdsvis Det Finansielle Virksomhedsrad eller Fondsradet. Af of-
fentliggarelsen skal fremga navnet pa virksomheden. Offentliggarelseshjemlen er begraenset til af-
garelser samt beslutninger om at overgive visse sager til politimassig efterforskning, og der er sale-
des ikke hjemmel til at offentliggere resultatet af den politimessige efterforskning.

Lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme inde-
holder hjemmel, hvorefter der skal ske offentliggerelse med navns navnelse pa Finanstilsynets
hjemmeside af visse af Finanstilsynets afgarelser, hvis afgarelsen efter tilsynets opfattelse er af vee-
sentlig betydning. Offentliggerelseshjemlen er ligeledes begranset til afgerelser samt beslutninger
om at overgive sager til politimaessig efterforskning.

Det falger af offentliggarelsesbekendtgarelsen at Finanstilsynet efter hver inspektion i en virksom-
hed skal udarbejde og offentliggare en inspektionsredegerelse, ligesom rapporter, der udarbejdes
uden for inspektion, og som indeholder pabud, pataler eller risikooplysninger, skal offentliggares.
Virksomheden skal ifalge bekendtgerelsen ogsa offentliggere de pageeldende redegarelser og rap-
porter. Bekendtgarelsen finder i dag kun anvendelse for virksomheder, der er omfattet af lov om
finansiel virksomhed, samt for nogle af de foreninger, der er omfattet af lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Finanstilsynets ansatte er underlagt en skerpet tavshedspligt i relation til de fortrolige forhold, som
de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden. Der er saledes informationer vedrgrende finansiel-
le virksomheders forhold, som Finanstilsynet ikke har mulighed for at delagtiggere offentligheden i,
hvilket inkluderer tilfeelde, hvor en virksomhed har videregivet misvisende oplysninger om virk-
somheden, som tilsynet vurderer, har skadevirkning for virksomhedens kunder, indskydere, gvrige
kreditorer eller de finansielle markeder, hvorpa aktierne i virksomheden eller vardipapirer udstedt
af virksomheden handles, eller den finansielle stabilitet.

2.2.2. Baggrunden for forslaget

Siden 2008 er der med blandt andet vedtagelsen af lov 515 af 17. juni 2008 (den sékaldte “&ben-
hedspakke”) samt udstedelsen af offentliggerelsesbekendtgerelsen indfert en storre dbenhed om Det
Finansielle Virksomhedsrad, Fondsradet samt Finanstilsynets arbejde, sa offentligheden i hgjere
grad har kunnet fa indsigt i, om spillereglerne pa de finansielle markeder bliver overholdit.

Baggrunden for dette lovforslag, der udbygger ovennavnte regelset, er et gnske om at abne yderli-
gere op for offentlighedens mulighed for at fa indblik i Finanstilsynets arbejde, primert ved at ska-
be mere stringens i de geldende regler pa omradet.

Herudover indeholder forslaget forslag til nye omrader, hvor der er et gnske om, at der kan ske of-
fentliggerelse. Disse forslag indbefatter offentliggerelse af resultaterne af de sager, Finanstilsynet
overgiver til politimassig efterforskning, samt de sager, som afsluttes ved vedtagelse af et admini-
strativt bgdeforleeg. Vedrgrende offentliggarelsen af resultatet af den politimassige efterforskning
skal det bemarkes, at denne vurderes at vare af lige sa stor informationsveerdi for virksomhedens
kunder, indskydere, gvrige kreditorer m.v. som offentliggarelse af selve indgivelsen af anmeldelsen.

Forslaget giver endvidere Finanstilsynet mulighed for i serlige situationer at offentliggare pabud til
en virksomhed, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed, om berigtigelse af misvisende op-
lysninger, som den pagealdende virksomhed har videregivet om sig selv, hvis virksomheden ikke



efterkommer pabuddet. Hensigten med dette forslag er eksempelvis at sikre, at indskydere m.v. ikke
vildledes om Finanstilsynets vurdering af et institut efter en afholdt inspektion.

Baggrunden for disse forslag er, udover ovennavnte gnske om en stor grad af abenhed i Finanstil-
synets arbejde, primart en vurdering af, at det ogsa er til gavn for virksomhederne under tilsyn, at
de kan indrette deres virksomhed i overensstemmelse med den praksis, som bliver offentliggjort,
ligesom det kan have en praventiv effekt, idet virksomhederne ikke har interesse i at fa offentlig-
gjort sager vedrgrende overtraedelse af tilsynslovgivningen.

Lovforslaget indebarer ikke &ndringer i den nuveerende skeerpede tavshedspligt, som Finanstilsy-
nets medarbejdere er underlagt i relation til beskyttelsen af fortrolige kundeoplysninger. Ej heller
beskyttelsen af oplysninger om finansielle virksomheders interne forhold vil blive bergrt af lovfors-
laget, nar der bortses fra ovenfor beskrevne adgang for Finanstilsynet til i sarlige situationer at of-
fentliggere pabud om berigtigelse af misvisende oplysninger. Der kan som hidtil kun ske offentlig-
garelse af sager med navns navnelse, hvor der er tale om en juridisk person, ligesom offentliggarel-
se fortsat ikke er muligt i sager, hvor en sadan offentligggrelse vil medfgre uforholdsmaessig stor
skade for virksomheden. Endelig vil der fortsat ikke kunne ske offentliggerelse i sager, hvor efter-
retningsmaessige hensyn taler imod.

Reglerne er saledes udformet ud fra en afvejning af, at der er et hensyn at tage til bl.a. de bergrte
virksomheder, da der er tale om principielle sager og et hensyn til, at det er sager med vidtgaende
betydelige felger, herunder forhold der kan have skadevirkning for kunder, indskydere, de finansiel-
le markeder.

Saledes er der ved reglernes udformning foretaget en forudgdende vurdering af, hvorvidt offentlig-
gerelse i de pagaeldendes sagstyper vil vere proportionalt, ligesom der for sa vidt angar sager, der er
overgivet til politimassig efterforskning, sker offentliggarelse af sagens afggrelse uanset udfald.

2.2.3. Forslagets indhold

Offentliggerelsesbekendtgarelsen foreslas udvidet til ogsa at omfatte virksomheder, der er omfattet
af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og
finansiering af terrorisme samt lov om betalingstjenester og elektroniske penge.

I relation til offentliggerelse af sager, der foreleegges Det Finansielle Rad, foreslas adgangen til of-
fentliggarelse udvidet i forhold til hvad der i dag geelder for sager forelagt for Det Finansielle Virk-
somhedsrad og Fondsradet. Fremover skal der kunne ske offentliggarelse af tilsynsreaktioner gene-
relt (dvs. forvaltningsretlige afgerelser, politianmeldelser, risikooplysninger m.v.), og ikke alene
offentliggarelse af afgarelser som i dag. Udover gget dbenhed vil dette medvirke til at sikre, at tidli-
gere fortolkningstvivl i forhold til afgreensningen af, hvad der skal offentliggeres, minimeres.

Vedrgrende sager, der overgives af Finanstilsynet til politimassig efterforskning, indeholder forsla-
get en pligtmassig hjemmel for de omfattede virksomheder til at offentliggere resultatet af efter-
forskningen i form af dom, badevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Dermed sikres of-
fentligheden et mere fuldstendigt billede af det forhold, der farte til politianmeldelsen, end hvis der
alene sker offentliggarelse af selve anmeldelsen. Resultatet af den politimessige efterforskning an-
ses at veere af lige sa stor informationsveerdi for virksomhedens kunder, indskydere, gvrige kredito-
rer eller de finansielle markeder, hvorpa aktierne i virksomheden eller veerdipapirer udstedt af virk-



somheden handles, som selve overgivelsen af sagen til politimessig efterforskning. Den ggede ad-
gang til offentliggaerelse vurderes samtidig at ville have en praventiv og disciplinerende effekt.

Endelig giver forslaget Finanstilsynet mulighed for, for sa vidt angar virksomheder, der er omfattet
af lov om finansiel virksomhed, i visse sarlige tilfelde at reagere, nar informationerne om en finan-
siel virksomhed, der er offentliggjort af den finansielle virksomhed selv, efter Finanstilsynets vurde-
ring er misvisende, og Finanstilsynet vurderer, at de offentliggjorte informationer kan have skade-
virkning for virksomhedens kunder, indskydere, gvrige kreditorer eller de finansielle markeder,
hvorpa aktierne i virksomheden eller veerdipapirer udstedt af virksomheden handles eller den finan-
sielle stabilitet.

Forudseetningen for at bringe bestemmelsen i anvendelse er, at Finanstilsynet vurderer, at der er tale
om misvisende oplysninger, og at de pagaeldende oplysninger kan have skadevirkning for blandt
andet virksomhedens kunder, indskydere, de finansielle markeder eller den finansielle stabilitet.
Hvis virksomheden ikke berigtiger oplysningerne i overensstemmelse med Finanstilsynets pabud,
vil Finanstilsynet ifalge bestemmelsen endvidere kunne offentliggere oplysningerne, som tilsynet
mener disse bar offentliggares. Safremt virksomheden er uenig i pabuddet, kan dette paklages til
Erhvervsankenavnet. En sadan klage bevirker ikke, at Finanstilsynets mulighed for at offentliggare
pabuddet suspenderes, med mindre Erhvervsankenavnet tilleegger klagen opsattende virkning. Fi-
nanstilsynet vil i sadanne situationer kunne blive erstatningsansvarlig efter de almindelige regler om
offentlige myndigheders erstatningspligt.

2.3. Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling

2.3.1. Geeldende ret

Det fremgar af den geldende § 360, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynets bevil-
ling i finansloven tillagt udgifter til Kammeradvokaten og fratrukket salg af varer og tjenesteydelser
opkreaeves som afgift fra de virksomheder, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf. 8§ 361-370.

Efter de geeldende regler er der ikke en eksplicit hjemmel til, at Finanstilsynet mod betaling kan
udfere opgaver for andre offentlige myndigheder, statslige institutioner m.v., herunder Danmarks
Nationalbank.

2.3.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for forslaget er en konkret opstaet situation. | efteraret 2011 udvidede Danmarks Nati-
onalbank sit belaningsgrundlag for lan til pengeinstitutter med institutternes udlan af god bonitet.
Udvidelsen af belaningsgrundlaget medfarer, at der skal foretages en overvagning af, om pengein-
stitutternes udlan opfylder Nationalbankens krav til god bonitet. Da Finanstilsynet i henhold til reg-
lerne pa det finansielle omrade farer tilsyn med pengeinstitutternes udlan, er det narliggende, at
Finanstilsynet bistar Danmarks Nationalbank med udfgrelsen af denne opgave.

2.3.3. Forslagets indhold

Med lovforslaget kan Finanstilsynet indga aftaler om at udfare visse typer af opgaver mod betaling
fra offentlige myndigheder, statslige institutioner m.v., hvis udferelsen af opgaven bidrager til at
sikre den finansielle stabilitet. Bestemmelsen skal saledes kunne finde anvendelse, hvis der fremad-
rettet opstar situationer som eksempelvis den ovenfor beskrevne, hvor det kunne vere relevant og
ngdvendigt, at Finanstilsynet udfgrer opgaver mod betaling for andre offentlige myndigheder m.v.
Idet udferelsen af opgaven skal bidrage til at sikre den finansielle stabilitet, vurderes det at vaere et



relativt begreenset antal offentlige myndigheder m.v. og opgaver, bestemmelsen vil kunne blive
relevant i forhold til.

Det er endvidere en forudsatning, at udfgrelsen af opgaven ikke er i konflikt med eller kan skabe
tvivl om Finanstilsynets lgsning af offentligretlige opgaver pa tilsynsomradet. | de tilfelde, hvor en
myndighed gnsker en opgave lgst af Finanstilsynet, og Finanstilsynet vurderer, at tilsynet er kompe-
tent til at lgse opgaven, samt at den falder inden for tilsynets generelle kompetenceomrade, kan Fi-
nanstilsynet patage sig opgaven. Finanstilsynet kan i den forbindelse antage eksterne konsulenter til
at bista tilsynet med opgavelgsningen.

Bestemmelsen kan saledes anvendes i de situationer, hvor opgavefordelingen mellem de offentlige
myndigheder tilsiger, at det er Finanstilsynet, der besidder den forngdne kompetence pa et omrade,
og der saledes er tale om opgaver, som er beslegtede med Finanstilsynets tilsynsaktiviteter. Finans-
tilsynets opgavevaretagelse i henhold til den foreslaede bestemmelse kan veare hensigtsmaessig,
fordi der kan vare et vist overlap med den aktivitet, som Finanstilsynet alligevel udferer som led i
Finanstilsynets tilsynsvirksomhed.

Finanstilsynet kan ikke med den foreslaede bestemmelse patage sig opgaver for eksempelvis en
finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en anden privat virksomhed, uanset pa
hvilket privatretligt grundlag, virksomheden er organiseret.

Finanstilsynet vil heller ikke kunne patage sig radgivningsopgaver for offentlige myndigheder m.v.,
hvor Finanstilsynet eksempelvis frarader en forretningsmaessig disposition eller anbefaler én lgsning
frem for en anden.

Samtidig kan Finanstilsynet kun patage sig opgaven, hvis Finanstilsynet vurderer, at Finanstilsynet
har den relevante kompetence til at udfare opgaven, at udfgrelsen af opgaven kan begrundes i hen-
syn til den finansielle stabilitet, og at det er i overensstemmelse med gvrige forvaltningsretlige prin-
cipper og ikke strider mod anden lovgivning, herunder de udbudsretlige regler. Et eksempel, hvor
det kunne vaere relevant at Finanstilsynet patog sig opgaven — udover ovennzavnte aktuelle tilfalde
— kunne vere i en situation, hvor Finanstilsynet er i stand til at lgse opgaven hurtigt, f.eks. fordi
Finanstilsynet allerede har erfaring og indsigt i virksomhedens generelle forretningsmodel og even-
tuelt ogsa i konkrete forretningsforhold, som kan vere ngdvendige til at kunne lgse opgaven, og
hvor en hurtig lgsning er afgarende for den finansielle stabilitet.

2.4. Viderefgrelse af overgangsordning i 125 a i lov om finansiel virksomhed

2.4.1. Geldende ret

De risikoveegtede poster er betegnelsen for en opgarelse af instituttets risici, hvor f.eks. hvert udlan
ganges med en vagt baseret pa risikoen. | forbindelse med indfgrelsen af muligheden for at anvende
interne metoder til opgerelse af de risikoveaegtede poster for kreditrisiko eller interne metoder for
opgerelse af de risikoveegtede poster for operationel risiko blev der fastsat en overgangsordning,
hvorefter virksomheder, der anvendte disse interne metoder i 2007, 2008 og 2009 skulle have en
basiskapital, der som minimum udgjorde henholdsvis 95 pct., 90 pct. og 80 pct. af solvenskravet pa
8 pct. af de risikoveaegtede poster opgjort i overensstemmelse med de hidtidige regler - altsa de reg-
ler der var gaeldende den 31. december 2006. Dette begraensede saledes, hvor hurtigt kapitalkravet
kunne falde med indfarslen af de nye regler.



I lyset af den finansielle krise var det ikke hensigtsmaessigt at lade overgangsordningen ophgre og
dermed de facto lempe kapitalkravet. Overgangsordningen blev derfor ved lov nr. 579 af 1. juni
2010 forleenget, hvorefter virksomheder, der anvender interne metoder til opgerelse af de risiko-
veegtede poster for kreditrisiko eller interne metoder for opgerelse af de risikoveegtede poster for
operationel risiko i 2010 og 2011 skulle have en basiskapital, der udgjorde mindst 80 pct. af sol-
venskravet pa 8 pct. af de risikoveaegtede poster opgjort i overensstemmelse med de regler, der var
geeldende den 31. december 2006.

Ved udgangen af 2011 hvor overgangsordningen skulle vere bortfaldet, var der enighed i EBA
(Den Europaiske Banktilsynsmyndighed) om, at overgangsordningen skulle forlenges til udgangen
af 2012. Baggrunden for dette var det at EU-kommissionen den 20. juli 2011 offentliggjorte forslag
til kommende kapitalkravsdirektiv og forordning (CRD 1V). Det fulgte heraf i artikel 476, at over-
gangsordningen i forordningen foreslas forleenget for perioden 1. januar 2013 til 31. december
2015. Overgangsordningen blev derfor ved lov nr. 155 af 28. februar 2012 forlaenget, hvorefter
virksomheder, der anvender interne metoder til opgerelse af de risikoveegtede poster for kreditrisiko
eller interne metoder for opgarelse af de risikovagtede poster for operationel risiko i 2010, 2011 og
2012 skal have en basiskapital, der udggr mindst 80 pct. af solvenskravet pa 8 pct. af de risikovaeg-
tede poster opgjort i overensstemmelse med de regler, der var geeldende den 31. december 2006.

2.4.2. Baggrunden for forslaget

Den gezldende overgangsordning ophgrer ved udgangen af 2012, hvorfor der, hvis overgangsord-
ningen ikke forleenges, vil ske et fald i kapitalkravet pr. 1. januar 2013. Det har hidtil vaeret forvent-
ningen, at overgangsordningen ville blive viderefgrt i det kommende CRD IV regelsat (forordnin-
gens artikel 476) fra 1. januar 2013 til udgangen af 2014. Da forhandlingerne af kapitalkravsdirekti-
vet (CRD 1V) og forordning har trukket ud, og disse derfor muligvis ikke treeder i kraft pr. 1. januar
2013 kan det veere ngdvendigt, at overgangsordningen forlenges nationalt. Som en konsekvens af
det tidsmassige perspektiv fremsattes lovforslaget nu, og det foreslas, at Danmark fornyer over-
gangsordningen for en begranset periode frem til den 31. december 2013. Det er vurderingen, at det
er hensigtsmaessigt nationalt at fastholde overgangsordningen frem til udgangen af 2013, hvor over-
gangsordningen forventeligt viderefgres i CRD IV regelseettet.

2.4.3. Forslagets indhold

Forslaget indebeerer, at virksomheder, der anvender interne metoder til opgerelse af risikoveaegtede
poster til kreditrisiko og operationel risiko, efter lovens ikrafttreeden skal have en basiskapital, der
mindst udger 80 pct. af de 8 pct. af de risikovaegtede poster der er opgjort i overensstemmelse med
de regler, der var geldende den 31. december 2006. Forslaget indebarer en viderefgrelse af det
geeldende krav i 2010, 2011 og 2012, og vil saledes betyde, at de bergrte virksomheder ikke opnar
en lempelse af solvenskravet.

3. @konomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner

Lovforslaget har ikke umiddelbart gkonomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner
og regioner. Finanstilsynet far med forslaget mulighed for at udfare opgaver for offentlige myndig-
heder, statslige institutioner m.v. mod betaling. En sadan situation vil ikke pavirke Finanstilsynets
bevilling, men kan have gkonomiske konsekvenser for den bestillende myndighed/institution.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
Lovforslaget har ikke gkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet.



5. De administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ikke administrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljgmeessige konsekvenser
Lovforslaget har ikke konsekvenser for miljget.

7. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/73/EU af 24. no-
vember 2010 om andring af direktiv 2003/71/EF om det prospekt, der skal offentliggeres, nar veer-
dipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel, og af direktiv 2004/109/EF om harmo-
nisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Forslaget gennemfgrer endvidere foranstaltninger, der er ngdvendige til opfyldelse af dele af Kom-
missionens forordning nr. 1031/2010/EU af 12. november 2010 om det tidsmassige og administra-
tive forlgb af auktioner over kvoter for drivhusgasemissioner og andre aspekter i forbindelse med
sadanne auktioner i medfgr af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/87/EF om en ordning
for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i Fallesskabet (CO,-auktioneringsforordningen).

8. Harte myndigheder og organisationer

9. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindre | Negative konsekven-

udgifter

ser/merudgifter

@konomiske og administrative
konsekvenser for stat, kom-
muner og regioner

Lovforslaget har ikke umid-
delbart gkonomiske og admi-
nistrative  konsekvenser for
stat, kommuner og regioner.
Finanstilsynet far med forsla-
get mulighed for at udfare
opgaver for offentlige myn-
digheder, statslige institutioner
m.v. mod betaling. En sadan
situation vil ikke pavirke Fi-
nanstilsynets bevilling, men
kan have gkonomiske konse-
kvenser for den bestillende
myndighed/institution.

@konomiske og administrative
konsekvenser for erhvervslivet

Miljgmaessige konsekvenser

Administrative konsekvenser
for borgerne

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/73/EU af 24. no-




vember 2010 om &ndring af direktiv 2003/71/EF om det pro-
spekt, der skal offentliggares, nar veerdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel, og af direktiv 2004/109/EF om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplys-
ninger om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et
reguleret marked.

Forslaget gennemfarer endvidere foranstaltninger, der er ngdven-
dige til opfyldelse af dele af Kommissionens forordning nr.
1031/2010/EU af 12. november 2010 om det tidsmassige og ad-
ministrative forlgb af auktioner over kvoter for drivhusgasemissi-
oner og andre aspekter i forbindelse med sadanne auktioner i
medfgr af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/87/EF
om en ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i
Feellesskabet (CO,-auktioneringsforordningen).




Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

Til nr. 1 (lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at »Det Finansielle Virksomhedsrad« alle steder i lov om finansiel virksomhed andres
til »Det Finansielle Rad«. Der er tale om en konsekvenszndring som falge af, at Det Finansielle
Virksomhedsrad og Fondsradet foreslas sammenlagt, jf. lovforslagets § 1, nr. 5. Det nye rad foreslas
benaevnt Det Finansielle Rad og skal blandt andet varetage de opgaver, som efter den nuveerende
lovgivning varetages af Det Finansielle Virksomhedsrad. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne
til forslagets 8§ 1, nr. 5.

Til nr. 2 (lov om finansiel virksomhed § 125 a, stk. 1)

Den foreslaede @ndring af bestemmelsen i § 125 a, stk. 1, forleenger en overgangsordning for virk-
somheder, der anvender en intern metode for opgerelse af de risikoveegtede poster for kreditrisiko
eller en intern metode for opgarelse af de risikoveegtede poster for operationel risiko, jf. 143, stk. 3.
Forslaget indebeerer, at virksomheder, der anvender interne metoder til opgerelse af risikovaegtede
poster til kreditrisiko og operationel risiko efter bestemmelsens ikrafttreeden ogsa i 2013, skal have
en basiskapital, der mindst udger 6,4 pct. af de risikoveegtede poster opgjort i overensstemmelse
med de regler, der var gaeldende den 31. december 2006. Dette svarer til den gaeldende overgangs-
ordning i 2010, 2011 og 2012 i henhold til § 125 a, stk. 1, i lov nr. 155 af 28. februar 2012, hvoref-
ter virksomheder, der anvender interne metoder til opgarelse af risikovaegtede poster til kreditrisiko
og operationel risiko, efter lovens ikrafttreeden i 2012 skal have en basiskapital, der mindst udger 80
pct. af solvenskravet pa 8 pct. af de risikoveegtede poster opgjort i overensstemmelse med de regler,
der var geeldende den 31. december 2006.

Til nr. 3 (lov om finansiel virksomhed § 344, stk. 1, 3. og 4. pkt.)

§ 344, stk. 1, 3. og 4. pkt., i lov om finansiel virksomhed vedrarer kontrollen med reglerne for fi-
nansiel information i arsrapporter og delarsrapporter. Der er tale om en konsekvensandring som
falge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet foreslas sasmmenlagt. Opgaverne vedrg-
rende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af Fondsradet som en selvsteendig myndighed,
skal ifglge forslaget fremover varetages af Finanstilsynet. Der er i gvrigt ikke med forslaget tilsigtet
en andring i, hvorledes kontrollen foretages. Erhvervsstyrelsen vil saledes traede i Finanstilsynets
sted i sager, der vedrarer virksomheder omfattet af arsregnskabsloven. Der henvises i gvrigt til be-
merkningerne til den foreslaede nyaffattelse af § 84 i lov om verdipapirhandel m.v., jf. dette lov-
forslags 8§ 2, nr. 7.

Til nr. 4 (lov om finansiel virksomhed § 344, stk. 5)

Med forslaget til § 344, stk. 5, indsettes hjemmel til, at Finanstilsynet kan indga aftaler om at udfg-
re visse typer af opgaver mod betaling fra offentlige myndigheder, statslige institutioner m.v., hvis
udfgrelsen af opgaven kan bidrage til at sikre den finansielle stabilitet.

Opremsningen af hvilke offentlige myndigheder m.v. som Finanstilsynet kan indga aftaler med er
ikke udtemmende, men idet udferelsen skal bidrage til den finansielle stabilitet vurderes det i prak-



sis at veere et relativt begreenset antal myndigheder mv. og opgaver, at den kan blive relevant i for-
hold til.

Finanstilsynet vil ikke med bestemmelsen kunne indga aftaler med en finansiel virksomhed, en fi-
nansiel holdingvirksomhed eller en anden privat virksomhed, uanset pa hvilket privatretligt grund-
lag, virksomheden er organiseret.

Finanstilsynet vil heller ikke kunne patage sig radgivningsopgaver for offentlige myndigheder m.v.,
hvor Finanstilsynet eksempelvis frarader en forretningsmassig disposition eller anbefaler én lgsning
frem for en anden.

Bestemmelsen tenkes alene anvendt i de situationer, hvor opgavefordelingen mellem de statslige
institutioner tilsiger, at det er Finanstilsynet, der besidder den forngdne kompetence, og der saledes
er tale om opgaver, som er beslegtede med Finanstilsynets tilsynsaktiviteter. Det er endvidere en
forudseetning, at udfgrelsen af opgaven ikke er i konflikt med eller kan skabe tvivl om Finanstilsy-
nets lgsning af offentligretlige opgaver pa tilsynsomradet. 1 tilfeelde, hvor en myndighed a@nsker en
opgave lgst af Finanstilsynet, og Finanstilsynet vurderer, at tilsynet er kompetent til at lgse opga-
ven, samt at den falder inden for tilsynets generelle kompetenceomrade, kan Finanstilsynet patage
sig opgaven. Finanstilsynet kan i den forbindelse antage eksterne konsulenter til at bista tilsynet
med opgavelgsningen.

Finanstilsynets opgavevaretagelse i henhold til den foreslaede bestemmelse kan vaere hensigtsmas-
sig, fordi der kan veere et vist overlap med den aktivitet, som Finanstilsynet alligevel udfarer som
led i Finanstilsynets tilsynsvirksomhed. Finanstilsynet kan ikke med den foreslaede bestemmelse
patage sig radgivningsopgaver mod betaling, hvor Finanstilsynet eksempelvis frarader en forret-
ningsmaessig disposition eller anbefaler én lgsning frem for en anden.

Finanstilsynet kan kun patage sig opgaven, hvis Finanstilsynet vurderer, at Finanstilsynet har den
relevante kompetence til at udfgre opgaven, at udferelsen af opgaven kan begrundes i hensyn til den
finansielle stabilitet, og at det er i overensstemmelse med gvrige forvaltningsretlige principper og
ikke strider mod anden lovgivning, herunder de udbudsretlige regler. Et eksempel, hvor det kunne
veere relevant, at Finanstilsynet patog sig opgaven, kunne vere i en situation, hvor Finanstilsynet er
i stand til at lgse opgaven hurtigt, f.eks. fordi Finanstilsynet allerede har erfaring og indsigt i virk-
somhedens generelle forretningsmodel og eventuelt ogsa i konkrete forretningsforhold, som kan
veere ngdvendige til at kunne lgse opgaven, og hvor en hurtig lgsning er afggrende for den finansiel-
le stabilitet.

En opgavetype som er omfattet af bestemmelsen kan f.eks. veere et gnske om Finanstilsynets enkelt-
staende eller lgbende vurdering af et engagement eller forretningsomrade. Derudover skal der veere
tale om en opgave, hvor det af ressourcemassige arsager ikke er muligt for en myndighed eller
statslig institution m.v. at lgse opgaven, hvor myndigheden eller den statslig institution m.v. ikke
har den ngdvendige kompetence til at lgse opgaven pa betryggende vis, eller hvor der foreligger
andre relevante arsager.

Det skal fremga direkte af aftalen, at der er fastsat betaling for udfarelsen af opgaven. Finanstilsynet
far med forslaget til § 360, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed mulighed for, i tilfelde hvor Fi-



nanstilsynet udfagrer en opgave for andre, at opkrave en ydelse herfor. Der henvises i den forbindel-
se i det hele til bemarkningerne hertil.

Baggrunden for forslaget er en konkret opstaet situation. | efteraret 2011 udvidede Danmarks Nati-
onalbank sit belaningsgrundlag for lan til pengeinstitutter med institutternes udlan af god bonitet.
Udvidelsen af belaningsgrundlaget medfarer, at der skal foretages en overvagning af, om pengein-
stitutternes udlan opfylder Nationalbankens krav til god bonitet. Da Finanstilsynet i henhold til lov
om finansiel virksomhed farer tilsyn med pengeinstitutternes kreditter, er det narliggende, at denne
opgave lgses af Finanstilsynet. Overvagningen kan i praksis ske ved, at Finanstilsynet ger brug af §
344, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed til at anvende ekstern bistand

Forslaget til § 344, stk. 5, er formuleret lidt bredere end til alene at deekke opgaver udfert for Dan-
marks Nationalbank. Det skyldes, at det ikke kan udelukkes, at der fremadrettet kan opsta en anden
lignende situation, hvor det kunne veere relevant, at Finanstilsynet udfgrer opgaver, mod betaling,
for andre offentlige myndigheder m.v. i de tilfelde, hvor det kan bidrage til den finansielle stabili-
tet, og Finanstilsynet, i henhold til lov om finansiel virksomhed, besidder den forngdne kompeten-
ce, og der saledes er tale om opgaver, som er beslaegtede med Finanstilsynets tilsynsaktiviteter.

Til nr. 5 (lov om finansiel virksomhed § 345)
Bestemmelsen nyaffattes som falge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet foreslas
sammenlagt. Det nye rad foreslas benavnt Det Finansielle Rad.

Stk. 1 fastsaetter sammensetningen af det nye rad. Det foreslas, at det nye rad skal have 10 med-
lemmer (mod henholdsvis 8 og 14 medlemmer i de nuvearende rad), med sarlige kompetencer i
forhold til radets opgaver. Medlemmerne skal deltage i kraft af deres sagkundskab pa de enkelte
fagomrader og ikke som repraesentanter for brancheinteresser. Radets starrelse er fastsat ud fra et
gnske om at etablere et operationelt og handlekraftigt rad.

For at sikre at radets medlemmer har den forngdne sagkundskab i forhold til de opgaver, som radet
far til opgave at daekke rent fagligt, skal medlemmerne veere eksperter pa deres emnefelter. Dette
gelder bade teoretisk kendskab samt indsigt, der sikrer, at de kan tilfgje det praktiske branchekend-
skab, der er afgerende for, at radets afgarelser bliver afbalancerede ud fra en praktisk synsvinkel.

I visse af de finansielle direktiver med betydning for veerdipapirmarkedet, herunder markedsmis-
brugsdirektivet, stilles der krav om, at den overordnede kompetente myndighed, der skal sikre den
nationale overholdelse af regler, som gennemfarer direktivet, skal vaere uafhaengig af erhvervsmaes-
sige interesser. Dette krav vil ligesom tidligere ogsa blive imgdekommet med den foreslaede sam-
mensatning af det nye samlede rad.

Radets medlemmer foreslas udpeget af erhvervs- og veekstministeren. Ifalge forslaget skal radet
bestd af en formand og en nastformand med henholdsvis juridisk og finansiel indsigt og skonomisk
indsigt. Hvis formanden besidder juridisk og finansiel indsigt skal nastformanden saledes besidde
gkonomisk indsigt og omvendt. Med forslaget skabes der starre fleksibilitet ved udnavnelsen af
formand og nastformand i radet.

Derudover skal et medlem med gkonomisk finansiel indsigt indstilles af Danmarks Nationalbank.
De gvrige medlemmer skal indstilles af relevante interesseorganisationer. Medlemmerne skal be-
sidde serlig indsigt i henholdsvis forbrugerforhold, praktisk og teoretisk regnskabsmaessig sag-



kundskab, erhvervslivet og verdipapirudstedelse, realkreditobligationsudstedelse, pengeinstitutom-
radet og veerdipapirhandel samt forsikringsselskabernes forhold. Det afgarende kriterium for at ud-
pege et medlem bliver den pagealdendes sagkundskab pa det konkrete omrade. Medlemmet skal
ikke fungere som repreesentant for brancheinteresser.

De organisationer, der ifalge forslaget skal indstille medlemmer til radet, svarer til de organisatio-
ner, der efter de nugeeldende regler har indstillingsret til radene. Det skal derved sikres, at &ndrin-
gen af antallet af medlemmer i forhold til Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad ikke med-
farer en forringelse af bredden i radets sammensatning. Organisationerne indstiller i forening eller
hver for sig. Dermed sikres, at organisationerne hver for sig kan indstille et medlem, hvis de ikke
kan blive enige om at udpege et medlem i fellesskab pa et givet fagomrade, sdledes at erhvervs- og
vaekstministeren kan udpege et medlem og pladsen ikke star tom.

| stk. 2 fastlegges Det Finansielle Rads opgaver i henhold til lov om finansiel virksomhed. Radet
skal efter nr. 1 treeffe afgerelser i tilsynssager af principiel karakter samt i tilsynssager, der har vide-
regaende betydelige falger for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder. Afgg-
relsesbegrebet omfatter tilsynsreaktioner, herunder pataler, som ma anses for retligt normerende.
Der er tale om en viderefgrelse af den nugealdende opgaveafgraensning dog med den andring, at
sager om god skik foreslas omfattet af rades almindelige beslutningskompetence i modsatning til
den nugaldende praksis, hvor radene alene radgiver i sager om god skik.

Den nugaldende bestemmelse om afgarelser i sager om pabud efter § 347 b, stk. 1, foreslas videre-
fart i stk. 2, nr. 2. Dette betyder, at radet skal treeffe afgerelse i sager om pabud til finansielle virk-
somheder eller finansielle holdingvirksomheder om, at virksomheden skal afholde udgifterne til, at
der foretages en uvildig undersggelse af et eller flere forhold i virksomheden i medfar af § 347 b.
Heri vil ogsa indga en afgarelse af, om den eller de sagkyndige, som virksomheden har indstillet,
kan udpeges til at foresta den uvildige undersggelse, eller om der evt. skal udpeges en anden. Det er
op til Det Finansielle Rad at afgare, hvorvidt der skal udstedes et pabud i medfer af lovens § 347 b.
Der er tale om en viderefgrelse af den eksisterende retstilstand i forhold til kompetencen i Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad. Radets afgarelse om iverksettelse af en uvildig undersggelse offentlig-
gores ikke jf. dette lovforslags 8 1, nr. 8.

Derudover foreslas det i stk. 2, nr. 3, at indsette en eksplicit henvisning til, at radet endvidere traef-
fer beslutninger om at overgive sager til politimeessig efterforskning. Sadanne beslutninger treeffes
allerede i dag af bade Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, og i forbindelse med nyaffat-
telsen af bestemmelsen synes det hensigtsmaessigt at medtage dette eksplicit i opregningen af Det
Finansielle Rads opgaver.

Endelige foreslas det med stk. 2, nr. 4, at viderefgre den nugeeldende bestemmelse om, at radet bi-
star Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed.

I visse situationer forholder Finanstilsynet sig til problemstillinger eller bliver involveret i arbejds-
opgaver, der falder uden for tilsynets sedvanlige virksomhedsomrade, f.eks. i forbindelse med kri-
ser i finansielle virksomheder. Det Finansielle Rad kan inddrages i disse opgaver.



Det foreslas i stk. 3, at radets medlemmer udpeges for 4 ar ad gangen, og at de kan genudpeges.
Dette svarer til de nuvaerende udpegningsregler for bade Det Finansielle Virksomhedsrad og Fonds-
radet.

Udpegning af suppleanter falger af forslagets stk. 4, hvoraf fremgar, at der udpeges en suppleant for
hvert radsmedlem. For det radsmedlem, der indstilles af FSR — danske revisorer, skal der udpeges 3
suppleanter. Dette er en viderefarelse af den eksisterende retstilstand for Fondsradet. Baggrunden
for at der skal udpeges flere suppleanter for radsmedlemmet, der indstilles efter hgring af FSR —
danske revisorer, er, at bgrsnoterede virksomheder ofte revideres af to revisorer fra forskellige revi-
sionsfirmaer. | Danmark er revisorerne samlet i forholdsvis fa store revisionsfirmaer. Der er saledes
en starre risiko for inhabilitet hos det radsmedlem, der indstilles efter hgring hos FSR — danske re-
visorer, hvorfor der skal sikres tilstreekkelige suppleanter for det pageeldende medlem. Suppleanter
udpeges i gvrigt efter de samme regler, som gelder for udpegning af det medlem, de supplerer.

Efter forslagets stk. 5 skal Fergernes selvstyre og Grgnlands selvstyre hver udpege en sarlig sag-
kyndig. Det Finansielle Rad har kompetence til at afgere principielle spgrgsmal om den finansielle
sektor, herunder finansielle virksomheder beliggende pa Fargerne og i Grgnland. Den gkonomiske
struktur pa Faergerne og i Grenland er anderledes end i Danmark. Blandt andet derfor ger der sig
nogle serlige forhold geeldende i den fergske og grenlandske finansielle sektor, som ikke kendes
fra Danmark. Safremt der forelegges principielle spgrgsmal for Det Finansielle Rad om faergske
eller grenlandske finansielle virksomheder, kan radet derfor have behov for at konsultere en ekspert
I fergske eller granlandske forhold. Det vil alene vare i sager om feergske eller grgnlandske for-
hold, at formanden for Det Finansielle Rad har mulighed for at indkalde henholdsvis den serlig
feeraske eller s&rlig grenlandske sagkyndige. Der er tale om en viderefgrelse af den eksisterende
retstilstand i forhold til Det Finansielle Virksomhedsrad.

Det fremgar af stk. 6, at Forbrugerombudsmanden indkaldes til at deltage i mgder i Det Finansielle
Rad ved behandling af spargsmal om redelig forretningsskik, god praksis og prisoplysning, samt at
Forbrugerombudsmanden har samme befgjelser som radets medlemmer. Som beskrevet i forbindel-
se med bemarkningerne til bestemmelsens stk. 2, nr. 1, foreslas det, at sagerne om redelig forret-
ningsskik, god praksis og prisoplysning skal behandles af Det Finansielle Rad efter de samme krite-
rier som gvrige tilsynssager. Det vil sige, hvis der er tale om sager af principiel karakter, eller som
har videregaende betydelige falger. Som konsekvens heraf vil radet ikke laengere alene have en rad-
givende rolle i disse sager, og Forbrugerombudsmandens befgjelser omfatter dermed ogsa stemme-
ret ved radets behandling af disse sager.

For de sager, hvor der skal foretages partsharing efter forvaltningsloven, felger det af stk. 7, at ad-
gangen til partshering tillige skal omfatte udkastet til afggrelse. Bestemmelsen foreslas andret i
forhold til den nugaldende, saledes at der ikke laengere foreslas en frist for afgivelse af bemaerknin-
ger.

Med forslaget understreges det, at der er tale om en udvidelse af den almindelige forvaltningsretlige
partshgring til ogsa at omfatte udkastet til afgarelse. Hensigten bag udvidelsen er at styrke retssik-
kerheden for de virksomheder og enkeltpersoner, som radets afgarelse vil rette sig til, saledes at de
kan gare sig bekendt med Finanstilsynets vurderinger forud for Det Finansielle Rads behandling af
sagen.



Det foreslas at fjerne den hgringsfrist pd minimum 3 uger, der fglger af den nugeeldende bestem-
melse. Baggrunden for forslaget er et gnske om at effektivisere sagsbehandlingen for Det Finansiel-
le Rad, idet heringsfristen i praksis betyder en vasentlig forggelse af sagsbehandlingstiden. Det
forudseettes, at der i forbindelse med hgringen efter forvaltningsloven over sagens faktiske omstaen-
digheder gives parten passende tid til at udtale sig i sagen. Nar udkastet til afgarelse sendes til par-
ten efter det nye stk. 7, er det derfor som udgangspunkt alene Finanstilsynets vurderinger i afgarel-
sen, som parten ikke kan antages at veere bekendt med. Den vasentlige forggelse af sagsbehand-
lingstiden, der sker, nar parten skal gives minimum 3 uger til at udtale sig i forhold til Finanstilsy-
nets vurderinger, modsvares saledes ikke af udbyttet.

| praksis vil dette betyde, at parten under sagens behandling i Finanstilsynet, og senest i forbindelse
med, at parten modtager besked om muligheden for at foretraede for Det Finansielle Rad, vil modta-
ge et udkast til afgarelse. I nogle situationer vil dette maske ske som en del af den almindelige for-
valtningsretlige hgringsproces, hvor parten samtidig hgres over sagens faktiske omstendigheder, og
haringsfristen tilpasses til dette. Ofte vil parten dog modtage udkastet som en sarskilt fremsendelse
pa et tidspunkt efter den seedvanlige hgring, hvorfor der pa dette tidspunkt ikke er det samme behov
for at give parten lang frist til at udtale sig.

Det folger af stk. 8, at den sarlige tavshedspligt, der geelder for ansatte i Finanstilsynet, finder til-
svarende anvendelse pa medlemmer og suppleanter af Det Finansielle Rad samt de serligt sagkyn-
dige og Forbrugerombudsmanden. Baggrunden herfor er, at det er ngdvendigt, at Finanstilsynet kan
stille oplysninger til radighed for Det Finansielle Rad, for at radet kan treeffe afgarelse i overens-
stemmelse med de forvaltningsretlige krav om sagsoplysning.

Det falger endvidere af bestemmelsen, at den szrlige tavshedspligt, der geelder for ansatte i Finans-
tilsynet, foreslas indskraenket ved radets behandling af sager om udstedelse af regler om redelig
forretningsskik og god praksis og prisoplysning. Dette svarer til den nugeeldende retstilstand for sa
vidt angar Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet og er begrundet i et gnske om at give
mulighed for en reel debat af disse sager i radet. Radets medlemmer, suppleanter, sarligt sagkyndi-
ge og Forbrugerombudsmanden er derfor i disse sager underlagt en modereret tavshedspligt. Det vil
fremga af radets forretningsorden, i hvilket omfang tavshedspligten kan fraviges. Ifalge de gelden-
de forretningsordener for Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet kan medlemmer, supple-
anter, Forbrugerombudsmanden og serligt sagkyndige (for s& vidt angar Det Finansielle Virksom-
hedsrad) i forbindelse med radets behandling af sager om udstedelse af regler om redelig forret-
ningsskik forud for mgderne i fortrolighed drgfte sagerne i en videre kreds. Efter at radene har afgi-
vet udtalelser om sagerne, kan medlemmer, suppleanter, serligt sagkyndige og Forbrugerombuds-
manden offentligt udtale sig om egne holdninger. | forbindelse med de forudgaende dreftelser og de
efterfalgende udtalelser ma der ikke gives oplysninger om en virksomheds forretningsmassige for-
hold, kunders forhold eller oplysninger, som efter deres karakter er fortrolige.

Den nugeldende praksis foreslas viderefart, og baggrunden for at fravige tavshedspligten i sagerne
om redelig forretningsskik og god praksis og prisoplysning er, at det herved sikres, at offentlighe-
den kan fa kendskab til den meningsudveksling, der finder sted i Det Finansielle Rad til gavn for
forbrugerbeskyttelsen.



Med stk. 9 foreslas det at viderefgre den eksisterende retstilstand for Det Finansielle Virksomheds-
rad og Fondsradet, hvorefter radet treeffer afgerelse med simpelt flertal. Ved stemmelighed er for-
mandens stemme afggrende.

Det foreslas med stk. 10, at radet skal fastsette sin egen forretningsorden, der godkendes af er-
hvervs- og vaekstministeren. Dette er en viderefarelse af retstilstanden i forhold til Fondsradet, men
en @ndring af retstilstanden i forhold til Det Finansielle Virksomhedsrad. Forretningsordenen fast-
leegger Det Finansielle Rads kompetenceomrade. Forretningsordenen fastleegger tillige bestemmel-
ser om radets beslutningsdygtighed, radets mader, sekretariatsbistand, inhabilitet, tavshedspligt m.v.

Det foreslas med stk. 11 at viderefare den nuveerende retstilstand fra Det Finansielle Virksomheds-
rad og Fondsradet, hvorefter radene kan delegere deres kompetence til Finanstilsynet.

Det Finansielle Rad vil vere Finanstilsynets gverste beslutningstager i principielle tilsynssager og
tilsynssager med videregaende betydning. Det foreslas, at Det Finansielle Rad skal kunne delegere
veesentlige sager til Finanstilsynet. | sager vedrgrende regnskabskontrol af virksomheder omfattet af
arsregnskabsloven treeder Erhvervsstyrelsen i Finanstilsynets sted.

Der vil primart vaere tale om to typer delegation. Enten generelt i en bestemt type sager, hvor radet
har fastlagt en praksis, som giver et klart og utvetydigt billede af radets vurdering af den pagaelden-
de sagstype, eller i helt konkrete sager, hvor radet valger ikke at afggre sagen eller treeffe beslut-
ning pa det aktuelle mgde, hvorpa sagen behandles. Et sadant tilfeelde kan tenkes at foreligge, hvor
radet gnsker et forhold afklaret inden sagen afgeres, og hvor radet har tillid til, at Finanstilsynet
feerdigger behandlingen uden, at sagen behgver at blive forelagt radet pa ny.

Den generelle delegation vil sedvanligvis ske, efter radet har behandlet en reekke sager af samme
type og dermed fastlagt en praksis. Finanstilsynet skal fare en oversigt over hvilke sagstyper, der er
delegeret, og oversigten gennemgas minimum én gang om aret. Efter de nugeldende delegationsbe-
stemmelser er blandt andet politianmeldelser og sager om administrative bgdeforeleeg delegeret pa
en raekke omrader bade fra Det Finansielle Virksomhedsrad og fra Fondsradet. Denne praksis ten-
kes opretholdt.

Finanstilsynet skal orientere radet senest ved fgrstkommende mgde, nar der er truffet en afgarelse
eller en beslutning efter delegation.

Til nr. 6 (lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 1, 4. pkt.)

Bestemmelsen beskriver den udvidede tavshedspligt, der geelder for Finanstilsynets ansatte. Med 4.
pkt. bestemmes det, at den udvidede tavshedspligt ligeledes geelder for ansatte i Erhvervsstyrelsen,
for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til i forbindelse med varetagelsen af opgaver i
medfar af § 83, stk. 2 og 3, i lov om vaerdipapirhandel m.v. I praksis samarbejder Finanstilsynet og
Erhvervsstyrelsen omkring lgsning af opgaver pa regnskabsomradet for at sikre ensartet praksis, og
med bestemmelsen sikres, at ansatte i Erhvervsstyrelsen, der far kendskab til fortrolige oplysninger
i forbindelse med lgsning af disse opgaver pa regnskabsomradet, er undergivet samme tavshedspligt
som Finanstilsynets ansatte.

Til nr. 7 (lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 6, nr. 1)



Bestemmelsen vedrgrer Finanstilsynets mulighed for at videregive oplysninger pa trods af den ud-
videde tavshedspligt, der geelder for ansatte i Finanstilsynet. § 354, stk. 6, nr. 1, der vedrgrer vide-
regivelse til Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad, ophaves som konsekvens af, at de to
rad foreslas sammenlagt. Da Det Finansielle Rad er en del af Finanstilsynet uden selvsteendig myn-
dighedskompetence, er det ikke ngdvendigt at have en hjemmel i loven til at videregive oplysninger
til radet.

Til nr. 8 (lov om finansiel virksomhed § 354 a, stk. 1 og 2)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggare tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimeessig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad (jf. dette lov-
forslags § 1, nr. 5) vedtager, og som retter sig mod en part, herunder afggrelser, pabud, pataler og
beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 354 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed falger, at tilsynsre-
aktioner givet i henhold til § 345, stk. 2, nr. 1 og 3, skal offentliggeres, og at offentliggarelsen skal
omfatte virksomhedens navn. Offentliggerelse skal ske pa bade virksomhedens og Finanstilsynets
hjemmeside. Med virksomhedens hjemmeside menes den hjemmeside, som virksomheden normalt
anvender til kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afgerende, om virksomheden selv ejer
hjemmesiden. Kommunikerer virksomheden f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne hjem-
meside, der skal anvendes. Safremt tilsynsreaktionen f.eks. retter sig mod et datterselskab i en kon-
cern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at tilsynsreaktionen skal offentliggeres, uanset om
hjemmesiden matte veere ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. Virksomhedens
offentliggarelse af tilsynsreaktionen skal ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden me-
nes hjemmesidens forside” eller den side, som er tenkt til at vaere den forste side, som man kom-
mer ind pa, nar man vil anvende virksomhedens hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel der-
til knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en tilsynsreaktion. Hvis virksomheden kommente-
rer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forleengelse af tilsynsreaktionen, og kommentarerne skal vaere
klart adskilt fra denne.

Hvis virksomheden ikke har en hjemmeside, sker offentligggrelse alene pa Finanstilsynets hjemme-
side.

Af forslaget falger, at virksomhedens offentliggarelse af tilsynsreaktionen skal ske hurtigst muligt
0g senest 3 hverdage efter, at virksomheden har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller
senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakraevet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Ved offent-
liggerelsen af tilsynsreaktionen skal lov om veerdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have be-
tydning for, hvor hurtigt der skal ske offentliggarelse. Skal virksomheden efter lov om veerdipapir-
handel m.v. udsende en selskabsmeddelelse, skal offentliggarelse af tilsynsreaktionen afvente sel-
skabsmeddelelsen. Kan selskabet udseette offentliggerelsen, fordi det vil skade berettigede interes-
ser for selskabet at offentliggere forholdet, jf. 8 27, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v., vil of-
fentliggerelsen af tilsynsreaktionen skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra virksomhedens hjemmeside skal finde sted efter samme princip-
per, som virksomheden anvender for gvrige meddelelser.



I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentliggerelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afgerelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer
forinden den pagaldende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentliggagrelsen, om den forestaen-
de offentliggerelse, saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa. For sa
vidt angar tilsynsreaktioner, der vedrarer en virksomheds solvensforhold, vil offentliggerelsen farst
ske efter udlgbet af den frist, der er givet i henhold til § 225 i lov om finansiel virksomhed, inden
for hvilken virksomheden har faet mulighed for at rette op pa solvensforholdene, medmindre det
allerede er offentliggjort ad anden vej. Det forudseetter dog, at offentliggarelsen er i overensstem-
melse med lov om veerdipapirhandel m.v.

Som hidtil kan der alene ske offentliggerelse med navns neaevnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afgerelsen angar perso-
ner eller personligt ejede virksomheder. Det indebzrer eksempelvis, at en afgerelse om, at et besty-
relsesmedlem ikke leengere opfylder betingelserne om egnethed og hederlighed, eller en afgarelse,
der vedrarer en investeringsradgiver, som driver virksomhed i personligt regi, fortsat skal offentlig-
gares i anonymiseret form.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrgrer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligge-
relse med navns naevnelse, hvis beslutningen angar personer eller personligt ejede virksomheder.
Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politi-
massige efterforskning, eller hvis den vil medfgre uforholdsmeessig stor skade for virksomheden.
Ved “uforholdsmaessig stor skade” forstds, at der skal vare tale om oplysninger, som, hvis de of-
fentliggeres, kan veere livstruende for virksomheden. Det er dermed ikke tilstreekkeligt, at oplysnin-
gerne potentielt kan medfare starre tab for virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed
er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudseettes, at offentliggarelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentliggeres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e).
Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kabere af
en ngdlidende virksomhed i de tilfeelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentlig-
gjort. Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om virksomhedens interne forhold af vaesentlig be-
tydning for virksomheden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning og
indretning, dens gkonomiske forhold og situation, dens kundemasse og dens samarbejdspartnere,
blive fjernet inden offentliggarelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af
tilsynsreaktionen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplysninger modtaget fra
udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlighed i
forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forretningsforhold
m.v.



Som hidtil indebeerer offentliggerelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilngrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til § 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel anmodning om aktindsigt,
herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor vaere omfattet af de almindelige regler her-
for.

| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner treeffer
radet ogsa beslutning om offentliggerelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
gerelsespligten fremgar i dag af § 354 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Med dette lovforslag
vil undtagelserne fremga af § 354 a, stk. 3. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktionen offentligge-
res, vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedleegges udkastet til tilsynsreaktionen. Beslutningen
om offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.
Beslutningen om offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ
myndighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentliggarel-
se, 0g at Finanstilsynet som falge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kreever dog blandt andet, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det fglger af reglerne for radets behandling af sager, at partens sadvanlige
ret til partshagring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed § 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partshgring hos de bergrte virksomheder.
Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve indstillingen
i relation til spgrgsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at tilsynsreaktionen offent-
liggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, bgr fjernes fra udkastet til presse-
meddelelse inden offentliggerelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggare afgarelsen i anonymiseret form. Det forudseetter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken virksomhed tilsyns-
reaktionen vedrarer.

Hvis der i forretningsordenen for Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Finanstil-
synet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uopszttelig
karakter, jf. 8 7 i den geldende bekendtgarelse om forretningsorden for Det Finansielle Virksom-
hedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentliggeres. Baggrunden herfor er, at afgarelsen
reelt skulle have veret truffet af radet, men at de tidsmaessige rammer ikke har muliggjort dette.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som



er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad ger i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gelder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.

Med forslaget til § 354 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed far de virksomheder, der er omfattet
af loven, pligt til at offentliggere udfaldet af en straffesag pa virksomhedens hjemmeside, nar der er
faldet dom, vedtaget bade, meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort
med vedtagelse af et administrativt bgdeforeleeg, ligesom Finanstilsynet selv skal offentliggere sa-
danne resultater pa tilsynets hjemmeside.

Det foreslas dermed, at offentliggarelsen af vedtagne administrative bgdeforeleeg skal fglge den
offentliggarelse, der sker i forbindelse med dom eller badevedtagelser i straffesager.

Af forslaget falger, at offentligggrelsen skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter, der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleop-
givelse, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter lov om veardipapirhandel m.v.
Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette
fremga af offentliggarelsen. Pligten til at offentliggere domme og afgarelser glaeder saledes ogsa,
selvom en dom eller afgarelse ikke er endelig.

Med virksomhedens hjemmeside menes den hjemmeside, som virksomheden normalt anvender til
kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afgarende, om virksomheden selv ejer hjemmesiden.
Kommunikerer virksomheden f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal
anvendes. Safremt dommen, bgden, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen f.eks. retter sig mod et
datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at der skal ske offentliggarelse,
uanset om hjemmesiden matte vaere ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. Virk-
somhedens offentliggerelse af dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen skal
ske med et link pd indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den
side, som er tenkt til at veere den farste side, som kunderne m.v. kommer ind pa, nar de vil anvende
virksomhedens hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga,
at der er tale om en dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Hvis virksomheden
kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal dette ske i for-
leengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal vaere klart adskilt fra herfra. Nar virksomheden har
offentliggjort dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal virksomheden
give Finanstilsynet meddelelse herom, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tilta-
lefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagel-
sen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggare disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet den virksomhed,
som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens afslutning af
politiet.



Ved offentliggerelsen skal lov om vardipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for,
hvor hurtigt der skal ske offentliggerelse. Skal virksomheden efter disse regler udsende en sel-
skabsmeddelelse, skal offentliggerelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan selskabet udsatte offent-
liggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentliggere forholdet, jf. §
27, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v., vil offentliggarelsen skulle afvente, at hensynet bag
hemmeligholdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne badeforelag, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e). Derimod vil alle fortrolige oplysnin-
ger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kebere af en ngdlidende virksomhed i de til-
felde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentliggjort. Dette gelder ogsa fortrolige
oplysninger om virksomhedens interne forhold af vaesentlig betydning for virksomheden, fx vil ik-
ke-offentligt tilgeengelige oplysninger om virksomhedens opbygning og indretning, gkonomiske
forhold og situation, kundemasse og samarbejdspartnere blive fjernet inden offentliggerelsen,
medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne bgdeforelag,
tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggerelse af fortrolige oplys-
ninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i
lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller
forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter § 354 a, stk. 2, indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhg-
rende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i
henhold til § 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder
aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Til nr. 9 (lov om finansiel virksomhed § 354 a, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at der med forslaget indszttes et nyt stk. 2 i §
354 a.

Til nr. 10 (lov om finansiel virksomhed § 354 a, stk. 4)

Der er tale om konsekvensaendringer af nummereringen i § 354 a, stk. 3, som fglge af, at der med
forslaget indsattes et nyt stk. 2 i § 354 a. Derudover tilrettes ordlyden som fglge af, at anvendelses-
omradet for § 354 a, stk. 1, udvides fra alene at gelde afgarelser til at galde tilsynsreaktioner. Det
afgarende for offentliggarelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1. Det betyder,
eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggerelse af dom, badevedtagelse, tiltalefrafald eller patale-
opgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for dommen,
badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 11 (lov om finansiel virksomhed § 354 d)

Med forslaget foreslas indsat en ny § 354 d i lov om finansiel virksomhed, med hvilken Finanstilsy-
net far adgang til at pabyde virksomheder, der offentligger informationer om virksomheden, som
efter Finanstilsynets vurdering er misvisende, at offentliggere berigtigende informationer.

Finanstilsynets adgang til at pabyde berigtigelse er betinget af, at Finanstilsynet vurderer, at de af
virksomheden offentliggjorte oplysninger kan have skadevirkning for virksomhedens kunder, ind-
skydere, gvrige kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa aktierne i virksomheden eller vaerdipapi-
rer udstedt af virksomheden handles, eller den finansielle stabilitet. Finanstilsynet fastsetter en kort



frist, inden for hvilken virksomheden skal offentliggare de berigtigende informationer. Undlader
virksomheden at offentliggere, kan Finanstilsynet offentliggere pabuddet, herunder de pagaldende
oplysninger, som Finanstilsynet mener, disse bar offentliggeres.

Bestemmelsen skal ses i sammenhaeng med 8§ 354, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter
Finanstilsynets tavshedspligt ikke ophaves, selvom den, som tavshedspligten tilsigter at beskytte,
giver samtykke til, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger. Finanstilsynets tavshedspligt er i
hegj grad baseret pa et gnske om at beskytte de finansielle virksomheders kunder, det veere sig pri-
vatpersoner eller erhvervskunder. Hertil kommer et gnske om - af konkurrencemaessige grunde - at
beskytte de finansielle virksomheders forretningsmaessige forhold. Med bestemmelsen abnes dog op
for Finanstilsynets mulighed for offentliggerelse af tavshedsbelagte oplysninger, i tilfeelde hvor en
virksomhed har videregivet fejlagtige oplysninger om virksomheden, og hvor virksomheden ikke
inden for en af Finanstilsynet fastsat frist har berigtiget de fejlagtige oplysninger.

Lengden af den af Finanstilsynet meddelte frist for virksomhedens berigtigelse af de misvisende
oplysninger vil afhaenge af oplysningernes karakter. Efter omstaendighederne vil der kunne veere
tale om, at berigtigelse skal ske indenfor samme dag som meddelelsen af pabuddet.

Det forhold, at en finansiel virksomhed indbringer, eller oplyser at det patenker at indbringe, det af
Finanstilsynet meddelte pabud om berigtigelse af misvisende oplysninger for Erhvervsankenzavnet,
bevirker ikke, at Finanstilsynets mulighed for at offentliggare pabuddet suspenderes, med mindre
Erhvervsankenavnet tillegger klagen opsattende virkning. Finanstilsynet vil i sadanne situationer
kunne blive erstatningsansvarlig efter de almindelige regler om offentlige myndigheders erstat-
ningspligt.

Den foreslaede bestemmelse teenkes for eksempel anvendt i situationer, hvor en finansiel virksom-
hed har videregivet misvisende oplysninger om virksomhedens forretningsmodel, eller i tilflde
hvor en finansiel virksomhed offentligger et misvisende billede af virksomheden efter et tilsynsbe-
s@g.

Til nr. 12 (lov om finansiel virksomhed § 360, stk. 3)

Det fremgar af den geldende § 360, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynets bevil-
ling i finansloven tillagt udgifter til Kammeradvokaten og fratrukket salg af varer og tjenesteydelser
opkraeves som afgift fra de virksomheder, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf. 8§ 361-370.
Finanstilsynet er saledes som udgangspunkt finansieret af virksomhederne under tilsyn.

Med § 360, stk. 3 foreslas det, at opgaver som Finanstilsynet udfarer i henhold til § 344, stk. 5, fak-
tureres seerskilt og dermed ikke medregnes i afgiftsopkraevningen efter stk. 1. Der kan f.eks. veere
tale om en opgave, som Finanstilsynet udfgrer for Danmarks Nationalbank i relation til National-
bankens udvidelse af sit belaningsgrundlag, hvor der skal ske en overvagning af, om pengeinstitut-
terne udlansportefalje opfylder kravene om god bonitet.

Den fakturerede ydelsespris, fra Finanstilsynet til eksempelvis Danmarks Nationalbank, opgares
ultimo aret ud fra Finanstilsynets konkret anvendte ressourceforbrug samt den seneste opgjorte ars-
veerkspris, som denne fremgar af Finanstilsynets seneste arsrapport. Safremt tilsynet antager en eks-
tern konsulent til udfgrelsen af arbejdet, indgar det belgb som tilsynet modtager til betaling af den
eksterne konsulent heller ikke i afgiftsopkraevningen. Finanstilsynet kan alene opkraeve de faktisk
anvendte udgifter, herunder den opgjorte arsveerkspris.



Til nr. 13 (lov om finansiel virksomhed 8 373, stk. 2)

Med lovforslagets 8 1, nr. 8, indseettes en pligt for virksomheder omfattet af lov om finansiel virk-
somhed til at offentliggere tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsynet efter
delegation fra radet. Ligeledes far virksomhederne pligt til at offentliggare beslutninger om at over-
give sager til politimessig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt domme, bgdevedtagelser,
tiltalefrafald, pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med andringen af § 373, stk. 2, gares det mu-
ligt at straffe virksomheder, der ikke offentligger i overensstemmelse med de nye bestemmelser,
med bgde.

Til nr. 14 (lov om finansiel virksomhed § 374, stk. 4-6)

Bestemmelsen vedrgrer kontrollen med finansiel information i bl.a. ars- og delarsrapporter for fi-
nansielle virksomheder, som har udstedt vardipapirer, der er optaget til notering eller handel pa en
fondsbars, eller hvis vardipapirer handles pa en autoriseret markedsplads.

Det foreslas at &ndre henvisningen i bestemmelsen fra Fondsradet til Finanstilsynet som falge af, at
Fondsradets opgaver i forhold til regnskabskontrol foreslas overdraget til Finanstilsynet. Der er i
gvrigt ikke med forslaget tilsigtet en &ndring i, hvorledes kontrollen foretages. Der henvises i gvrigt
til bemarkningerne til affattelsen af den foresldede bestemmelse i lov om verdipapirhandel m.v. §
84 i forslagets § 2, nr. 7.

Til§2

Til nr. 1 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 27, stk. 11, nr. 5)

Den foreslaede @ndring af § 27, stk. 11, nr. 5, i lov om verdipapirhandel m.v. er en gennemfarelse
artikel 2, nr. 2, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/73/EU af 24. november 2010 om
endring af direktiv 2003/71/EF om det prospekt, der skal offentliggares, nar vardipapirer udbydes
til offentligheden eller optages til handel, og af direktiv 2004/109/EF om harmonisering af gennem-
sigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel
pa et reguleret marked. Bestemmelsen er en @ndring af artikel 8 i gennemsigtighedsdirektivet
(2004/109/EF). Implementeringsfristen for bestemmelsen var den 1. juli 2012, men ved en fejl ind-
gik denne &ndring ikke i lov nr. 155 af 28. februar 2012, der gennemfarte den gvrige del af direkti-
vet.

Efter den nugeeldende 8§ 27, stk. 11, nr. 5, er udstedere, der kun udsteder geeldsinstrumenter, der er
optaget til handel pa et reguleret marked, og hvis palydende veerdi pr. enhed udger 50.000 euro eller
en tilsvarende veerdi i en anden valuta, undtaget fra pligten til at offentliggere helars- og halvarsrap-
porter samt periodemeddelelser eller kvartalsrapporter. Det foreslas, at bestemmelsen nyaffattes, sa
undtagelsen fremover geelder for udstedere, der kun udsteder geeldsinstrumenter, der er optaget til
handel pa et reguleret marked, med en palydende veerdi pr. enhed udggr mindst 100.000 euro, eller,
nar geldsinstrumenter er udstedt i en anden valuta end euro, en tilsvarende vaerdi pa udstedelses-
tidspunktet.

Dog vil udstedere, som har udstedt geeldsinstrumenter med en palydende verdi pr. enhed pa 50.000
euro, eller, nar geeldsinstrumenter er udstedt i en anden valuta end euro, en tilsvarende veerdi pa
udstedelsestidspunktet, fortsat veere omfattet af undtagelsen fra at offentliggere helars- og halvars-
rapporter samt periodemeddelelser eller kvartalsrapporter hvis geaeldsinstrumenter var optaget til
handel pa et reguleret marked inden den 31. januar 2010.



Til nr. 2 (lov om veerdipapirhandel m.v. titlen til Afsnit V)

Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad foreslas med lovforslaget sammenlagt. Det nye rad
foreslas benavnt Det Finansielle Rad. Som konsekvens heraf foreslas henvisningen i titlen til Afsnit
V a&ndret til Det Finansielle Rad.

Til nr. 3 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 83, stk. 2)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt. Opgaverne vedrgrende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af
Fondsradet som en selvsteendig myndighed, skal ifalge forslaget fremover varetages af Finanstilsy-
net. Der er ikke med forslaget tilsigtet en @ndring i, hvorledes kontrollen foretages, og saledes vil
Erhvervsstyrelsen treede i Finanstilsynets sted i sager, der vedrarer virksomheder omfattet af ars-
regnskabsloven. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foresldede nyaffattelse af § 84 i
lov om veerdipapirhandel m.v., jf. dette lovforslags 8 2, nr. 7.

Til nr. 4 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 83, stk. 3 og 4, og § 83 b)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt. Opgaverne vedrgrende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af
Fondsradet som en selvsteendig myndighed, skal ifglge forslaget fremover varetages af Finanstilsy-
net. Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstilsynets sted i sager, der vedrgrer virksomheder omfatte af
arsregnskabsloven. Der er ikke med forslaget tilsigtet en andring i, hvorledes kontrollen foretages.
Der henvises i gvrigt til bemaerkningerne til den foreslaede nyaffattelse af § 84 i lov om veerdipapir-
handel m.v., jf. dette lovforslags § 2, nr. 7.

Til nr. 5 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 83, stk. 5 og 6)

Bestemmelserne vedrarer befgjelser, der kan udgves i forbindelse med Fondsradets regnskabskon-
trol. Bestemmelserne foreslas nyaffattet som falge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fonds-
radet foreslas sammenlagt. Opgaverne vedrarende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af
Fondsradet som en selvsteendig myndighed, skal ifglge forslaget fremover varetages af Finanstilsy-
net. Erhvervsstyrelsen vil treede i Finanstilsynets sted i sager, der vedrgrer virksomheder omfattet af
arsregnskabsloven.

Forslaget sikrer, at det fremover er muligt for Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen, i tilsynets sted, at
udgve de samme befgjelser, som Fondsradet i forbindelse med regnskabskontrollen, jf. § 83, stk. 2-
4. Der er ikke udover kompetenceandringen tilsigtet en materiel &ndring af bestemmelserne.

Der henvises i gvrigt til bemeerkningerne til affattelsen af den foreslaede bestemmelse i lov om
veerdipapirhandel m.v. § 84 i forslagets 8§ 2, nr. 7.

Til nr. 6 (lov om veerdipapirhandel m.v. overskriften til Kapitel 26)

Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad foreslas med lovforslaget sammenlagt. Det nye rad
foreslas benavnt Det Finansielle Rad. Som konsekvens heraf foreslas henvisningen i overskriften til
Kapitel 26 @ndret til Det Finansielle Rad.

Til nr. 7 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84)
Bestemmelsen nyaffattes som falge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet foreslas
sammenlagt. Det nye rad foreslas benavnt Det Finansielle Rad.



Det er hensigten, at Det Finansielle Rad som udgangspunkt skal behandle de samme opgaver, som
efter de nugeaeldende regler varetages af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet dog saledes,
at radet ikke har en selvsteendig myndighedskompetence i forhold til sagerne om regnskabskontrol.

Opgaverne vedrgrende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af Fondsradet som en selv-
steendig myndighed, skal ifglge lovforslaget fremover varetages af Finanstilsynet. Som efter de nu-
geldende bestemmelser vil Finanstilsynet kontrollere overholdelsen af regnskabsregler og -
standarder, for sa vidt angar de finansielle virksomheder, mens Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstil-
synets sted i forhold til kontrollen med overholdelsen af regler og standarder for ars- og delarsrap-
porter for ikke-finansielle barsnoterede virksomheder. Det betyder, at Erhvervsstyrelsen, for sa vidt
angar sager vedrgrende virksomheder omfattet af arsregnskabsloven, kan indstille en sag til behand-
ling for Det Finansielle Rad, hvorefter radet tager stilling til sagen i det omfang, den falder inden
for radets kompetenceomrade som verende principiel eller med videregaende betydelige falger.
Dette svarer til den nugealdende praksis i forhold til Fondsradet. Erhvervsstyrelsen vil endvidere
veere kompetent til at treeffe afgarelse i de sager, der ikke anses for at veere af principiel betydning.
Erhvervsstyrelsen er desuden kompetent til at tilretteleegge arbejdsgangene vedrgrende regnskabs-
kontrollen for de ikke-finansielle, bgrsnoterede virksomheder, herunder fastleeggelse af kriterierne
for hvilke virksomheder, der skal udtages til kontrol og beslutning om, hvor mange virksomheder
indenfor denne kategori, der udvalges. Deltagelsen fra Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen i det
internationale samarbejde om koordinering af regnskabskontrollen vil vere ugndret i forhold til i
dag. Der er ikke med a&ndringen i kompetencen tilsigtet en endring i forhold til den regnskabskon-
trol, som i dag foretages af Fondsradet. Der er saledes fortsat tale om kontrol med finansiel informa-
tion udarbejdet i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder samt pa finansiel
information udarbejdet i henhold til nationale regnskabsregler og/eller standarder. Kontrollen skal
finde sted pa virksomheder, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked. Kontrol-
len vil finde sted pa stikprgvebasis baseret pa savel en risikomassigt udvelgelse som pa tilfeldig
udvelgelse af dokumenter.

Af den foreslaede affattelse af § 84 i lov om vardipapirhandel m.v. fremgar det, at Det Finansielle
Rad skal traeffe afgarelser og beslutninger i sager af principiel karakter samt i sager, der har videre-
gaende betydelige falger for aktarerne pa vardipapirmarkedet med en tilsvarende kompetence, som
radet er tillagt i medfer af § 345 i lov om finansiel virksomhed. Dette geelder dog ikke for § 86, stk.
2, i loven, der vedrgrer Danmarks Nationalbanks overvagning af betalingssystemer.

Radets kompetence skal ifalge forslaget ogsa omfatte sager om overholdelse af artikel 37-42 i
Kommissionens forordning nr. 1031/2010 af 12. november 2010 (CO2-auktioneringsforordningen)
og Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 236/2012 af 14. marts 2012 (short-
sellingforordningen).

Derudover tilleegges Det Finansielle Rad samme kompetence til at behandle principielle sager ved-
rgrende EMIR-forordningen, som radet har i forhold til andre aktgrer pa veerdipapirmarkedet. Und-
taget herfra er sager vedrgrende forordningens artikel 17 om tilladelser, hvilket skyldes en serlig
procedure for behandlingen af de omfattede ansggninger, der ger disse uegnede til radets behand-
ling. Forordningens regler medfarer endvidere en raeekke &ndringer i forhold til de sedvanlige pro-
cedurer, der gaelder for sager, der behandles af Det Finansielle Rad. Det er saledes ikke hensigten, at
reglerne i § 84 c, som affattet ved dette lovforslags § 2, nr. 16, om offentliggerelse af Det Finansiel-



le Rads afgarelser og politianmeldelser, skal finde anvendelse pa afggrelser og politianmeldelser
truffet i henhold til forordningens regler. Baggrunden er, at forordningens regler om offentliggerel-
se som udgangspunkt vil finde anvendelse pa alle sanktioner for overtreedelse af forordningen uan-
set, at Det Finansielle Rad ikke har haft mulighed for at treeffe beslutning om, at en konkret sag ikke
skal offentliggares. Dette fremgar af den foreslaede § 84 g som affattet ved dette lovforslags § 2, nr.
[Del I, nr. 20].

Det Finansielle Rad far kompetence svarende til Fondsradets kompetence efter den nugaldende
retstilstand, dog saledes at radet ikke far selvsteendig myndighedskompetence i forhold til regn-
skabssagerne. Sager om regnskabskontrol vil fremover kunne blive behandlet af radet, hvis de lever
op til de almindelige kriterier for radsbehandling, dvs. hvis sagerne er principielle eller har videre-
gaende betydelige falger.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 5.

Til nr. 8 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 a, stk. 1, 2. pkt.)

Det foreslas, at § 84 a, stk. 1, 2. pkt., i lov om veerdipapirhandel m.v. @&ndres, saledes at henvisnin-
gen til Fondsradet udgar. Bestemmelsen vedrgrer Finanstilsynets tavshedspligt, der tillige geelder
for personer, der udfgrer serviceopgaver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa
tilsynets eller — efter bestemmelsens nuvearende udformning — Fondsradets vegne. Det foreslas at
slette henvisningen til Fondsradet som falge af den foreslaede sammenlaegning af Det Finansielle
Virksomhedsrad og Fondsradet. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til affattelsen af den fore-
sldede bestemmelse i lov om verdipapirhandel m.v. § 84 i forslagets § 2, nr. 7.

Til nr. 9 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 a, stk. 1, 4. pkt.)

Bestemmelsen beskriver den udvidede tavshedspligt, der geelder for Finanstilsynets ansatte. Med
endringen af 4. pkt. bestemmes det, at den udvidede tavshedspligt ligeledes geelder for ansatte i
Erhvervsstyrelsen, for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til i forbindelse med vareta-
gelsen af opgaver i medfer af § 83, stk. 2 og 3, i lov om verdipapirhandel m.v. | praksis samarbej-
der Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen omkring lgsning af opgaver pa regnskabsomradet for at
sikre ensartet praksis, og med bestemmelsen sikres, at ansatte i Erhvervsstyrelsen, der far kendskab
til fortrolige oplysninger i forbindelse med lgsning af disse opgaver pa regnskabsomradet, er under-
givet samme tavshedspligt som Finanstilsynets ansatte.

Til nr. 10 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 a, stk. 4 og 9)

Det foreslas, at henvisningen til Fondsradet i bestemmelserne a&ndres. £ndringen er en konsekvens
af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet foreslas sammenlagt. Fondsradet fungerer
efter de nugaldende regler i forhold til visse sagstyper som en selvsteendig myndighed. Med lov-
forslaget skal regnskabskontrollen fremover varetages af Finanstilsynet. Erhvervsstyrelsen traeder i
Finanstilsynets sted i sager vedrgrende virksomheder omfattet af arsregnskabsloven. Men andrin-
gen sikres det, at Erhvervsstyrelsen tillegges befgjelser svarende til Fondsradet for sa vidt angar
styrelsens lgsning af opgaver i medfar af § 83, stk. 2 og 3.

Til nr. 11 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 a, stk. 6, nr. 1)

Det foreslas, at § 84 a, stk. 6, nr. 1, i lov om veardipapirhandel m.v. ophaves. Bestemmelsen vedrg-
rer Finanstilsynet og Fondsradets muligheder for at videregive oplysninger indbyrdes og til Det
Finansielle Virksomhedsrad. Bestemmelsen ophaves som konsekvens af, at de to rad foreslas



sammenlagt. Da Det Finansielle Rad er en del af Finanstilsynet uden selvsteendig myndighedskom-
petence, er det ikke ngdvendigt at have en hjemmel i loven til at videregive oplysninger til radet.

Til nr. 12 (lov om veerdipapirhandel m.v. 8 84 a, stk. 6, nr. 4, og stk. 8)

Det foreslas, at henvisningen til Fondsradet i bestemmelserne &ndres. £ndringen er en konsekvens
af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet foreslas sammenlagt. Fondsradet fungerer
efter de nugeeldende regler i forhold til visse sagstyper som en selvsteendig myndighed. Med lov-
forslaget skal regnskabskontrollen fremover varetages af Finanstilsynet. Erhvervsstyrelsen traeder i
Finanstilsynets sted i sager vedrgrende virksomheder omfattet af arsregnskabsloven. Men andrin-
gen sikres det, at Erhvervsstyrelsen tillegges befgjelser svarende til Fondsradet for sa vidt angar
styrelsens lgsning af opgaver i medfar af § 83, stk. 2 og 3.

Til nr. 13 (lov om veerdipapirhandel m.v. 8 84 a, stk. 6, nr. 21)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt. Opgaverne vedrgrende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af
Fondsradet som en selvsteendig myndighed, skal ifglge forslaget fremover varetages af Finanstilsy-
net. Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstilsynets sted i sager vedrgrende virksomheder omfattet af
arsregnskabsloven. Der er i gvrigt ikke med forslaget tilsigtet en @ndring i, hvorledes kontrollen
foretages. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede nyaffattelse af § 84 i lov om
veerdipapirhandel m.v., jf. dette lovforslags § 2, nr. 7.

Til nr. 14 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 a, stk. 9)

Det foreslas, at udtrykket »eller radets« udgar. Z£ndringen er en konsekvens af, at Det Finansielle
Virksomhedsrad og Fondsradet foreslas sammenlagt, og der dermed ikke henvises til Fondsradet i
bestemmelsen.

Til nr. 15 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 b, stk. 4)

Det foreslas, at § 84 b, stk. 4, i lov om verdipapirhandel m.v. affattes pa ny. Bestemmelsen vedrg-
rer, hvem der anses som part i forhold til Fondsradets afgarelser, og giver i dag mulighed for, at
Fondsradet kan tildele personer partstatus, selvom den givne fysiske eller juridiske person ikke efter
bestemmelsen i gvrigt skal anses som part. Nyaffattelsen sker som fglge af den foreslaede sammen-
leegning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet. Som anfart fungerer Fondsradet i dag i
forhold til regnskabskontrollen efter § 83, stk. 2 og 3, og 8 83 b, i lov om veardipapirhandel m.v.
som en selvsteendig myndighed. Denne serstatus foreslas afskaffet med lovforslaget, og opgaverne
vedrgrende regnskabskontrol skal fremover varetages af Finanstilsynet. Erhvervsstyrelsen traeder i
Finanstilsynets sted i sager vedrgrende virksomheder omfattet af arsregnskabsloven. Der er med
nyaffattelsen alene tilsigtet en @ndring i forhold til kompetencespgrgsmalet og saledes ikke yderli-
gere materiel &ndring af bestemmelsen. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til affattelsen af
den foreslaede bestemmelse i lov om veardipapirhandel m.v. 8§ 84 i forslagets § 2, nr. 7.

Til nr. 16 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 c, stk. 1 og 2)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimassig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad (jf. dette lov-
forslags § 2, nr. 7), vedtager, og som retter sig mod en part, herunder afgarelser, pabud, pataler og
beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning.



Med den foreslaede nyaffattelse af § 84 c, stk. 1, i lov om verdipapirhandel m.v. falger, at tilsyns-
reaktioner givet i henhold til § 84, stk. 1, nr. 1 og 2, skal offentliggares, og at offentliggarelsen skal
omfatte virksomhedens navn. Offentliggerelse skal ske pa bade virksomhedens og Finanstilsynets
hjemmeside. Med virksomhedens hjemmeside menes den hjemmeside, som virksomheden normalt
anvender til kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afgerende, om virksomheden selv ejer
hjemmesiden. Kommunikerer virksomheden f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne hjem-
meside, der skal anvendes. Safremt tilsynsreaktionen f.eks. retter sig mod et datterselskab i en kon-
cern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at tilsynsreaktionen skal offentliggeres, uanset om
hjemmesiden matte veere ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. Virksomhedens
offentliggarelse af tilsynsreaktionen skal ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden me-
nes hjemmesidens “forside”, eller den side, som er tenkt til at veere den farste side, som kunderne
m.v. kommer ind pa, nar de vil anvende virksomhedens hjemmeside. Det skal af linket (og en even-
tuel dertil knyttet tekst) fremga, at der er tale om en tilsynsreaktion. Hvis virksomheden kommente-
rer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forleengelse af tilsynsreaktionen, og kommentarerne skal vaere
klart adskilt fra denne.

Hvis virksomheden ikke har en hjemmeside, sker offentliggarelse alene pa Finanstilsynets hjemme-
side.

Af forslaget falger, at virksomhedens offentliggerelse af tilsynsreaktionen skal ske hurtigst muligt
0g senest 3 hverdage efter, at virksomheden har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller
senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakraevet efter lovens gvrige bestemmelser. Ved offentlig-
garelsen af tilsynsreaktionen skal reglerne i lov om verdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan
have betydning for, hvor hurtigt, der skal ske offentliggerelse. Skal virksomheden efter disse regler
udsende en selskabsmeddelelse, skal offentliggarelse af tilsynsreaktionen afvente selskabsmedde-
lelsen. Kan selskabet udsatte offentliggarelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selska-
bet at offentliggere forholdet, jf. 8 27, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v., vil offentligggrelsen
af tilsynsreaktionen skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra virksomhedens hjemmeside skal finde sted efter samme princip-
per, som virksomheden anvender for gvrige meddelelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentliggerelsen som udgangspunkt sker dagen efter, at der
er truffet afgarelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer forin-
den den pagaldende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentligggrelsen, om den forestaende
offentliggarelse, saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa. For sa vidt
angar tilsynsreaktioner, der vedrgrer en virksomheds solvensforhold, vil offentliggerelsen farst ske
efter udlgbet af den frist, der er givet i henhold til 8 225 i lov om finansiel virksomhed, inden for
hvilken virksomheden har faet mulighed for at rette op pa solvensforholdene, medmindre det allere-
de er offentliggjort ad anden vej. Det forudsatter dog, at offentliggarelsen er i overensstemmelse
med denne lovs gvrige regler.

Som hidtil kan der alene ske offentligggrelse med navns navnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afgarelsen angar perso-
ner eller personligt ejede virksomheder. Det indebarer eksempelvis, at en afgerelse om, at et besty-



relsesmedlem ikke lengere opfylder betingelserne om egnethed og haderlighed, eller en afgarelse,
der vedrarer en investeringsradgiver, som driver virksomhed i personligt regi, fortsat skal offentlig-
gares i anonymiseret form.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrarer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligge-
relse med navns naevnelse, hvis beslutningen angar personer eller personligt ejede virksomheder.
Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politi-
maessige efterforskning, eller hvis den vil medfgre uforholdsmeessig stor skade for virksomheden.
Ved “uforholdsmaessig stor skade” forstés, at der skal vaere tale om oplysninger, som, hvis de of-
fentliggares, kan veere livstruende for virksomheden. Det er dermed ikke tilstreekkeligt, at oplysnin-
gerne potentielt kan medfare starre tab for virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed
er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudseettes, at offentliggarelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentliggeres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e).
Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kabere af
en ngdlidende virksomhed i de tilfeelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentlig-
gjort. Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om virksomhedens interne forhold af vaesentlig be-
tydning for virksomheden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning og
indretning, dens gkonomiske forhold og situation, dens kundemasse og dens samarbejdspartnere,
blive fjernet inden offentliggarelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplys-
ninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i
lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller
forretningsforhold m.v.

Som hidtil indebeerer offentliggarelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilhgrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til § 84 a i lov om veerdipapirhandel m.v. En eventuel anmodning om aktindsigt,
herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler her-
for.

| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner traeffer
radet ogsa beslutning om offentliggerelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
garelsespligten fremgar i dag af § 84 c, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v. Med dette lovforslag
vil undtagelserne fremga af § 84 c, stk. 3. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktionen offentliggares,
vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlegges udkastet til tilsynsreaktionen. Beslutningen om
offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed. Be-
slutningen om offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ
myndighed.



Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentliggerel-
se. Erstatning kraever dog, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab, der
kan henfgres direkte til den fejlagtige offentliggarelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele falge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det falger af reglerne for radets behandling af sager, at partens sedvanlige
ret til partshagring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed § 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed sendes i partshgring hos de bergrte virksomheder. Virk-
somheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve indstillingen i
relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at tilsynsreaktionen offent-
liggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, bgr fjernes fra udkastet til presse-
meddelelse inden offentliggerelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afgarelsen i anonymiseret form. Det forudsetter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken virksomhed tilsyns-
reaktionen vedrarer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
seettelig karakter, jf. 8 6 i den gaeldende bekendtgarelse om forretningsorden for Fondsradet, vil
sadanne tilsynsreaktioner skulle offentliggares. Baggrunden herfor er, at afggrelsen reelt skulle ha-
ve veret truffet af radet, men at de tidsmaessige rammer ikke har muliggjort dette.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veeret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad gar i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gealder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.

Tilsynsreaktioner givet for overtraedelse af Europa-Parlamentet og Radets forordning nr. xxx/xxx af
xx. Xxx 2012 (EMIR-forordningen) skal ikke offentliggeres i medfer af denne bestemmelse, men
derimod i medfgr af § 84 g som affattet ved dette lovforslags § 2, nr. [Del I nr. 20].

Med forslaget til § 84 c, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v. far de virksomheder, der er omfattet
af loven, pligt til at offentliggere udfaldet af en straffesag pa virksomhedens hjemmeside, nar der er
faldet dom, vedtaget bgde, meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort
med vedtagelse af et administrativt bgdeforelaeg, ligesom Finanstilsynet selv skal offentliggare sa-
danne resultater pa tilsynets hjemmeside.

Det foreslas dermed, at offentliggarelsen af vedtagne administrative bgdeforeleeg skal fglge den
offentliggarelse, der sker i forbindelse med dom eller badevedtagelser i straffesager.



Af forslaget felger, at offentliggarelsen skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter der er faldet dom, vedtaget bade, eller meddelt tiltalefrafald eller pataleop-
givelse, eller senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakravet efter denne lovs gvrige regler. Hvis
dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af
offentliggarelsen. Pligten til at offentliggare domme og afgerelser gleeder saledes ogsa, selvom en
dom eller afgarelse ikke er endelig.

Med virksomhedens hjemmeside menes den hjemmeside, som virksomheden normalt anvender til
kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afggrende, om virksomheden selv ejer hjemmesiden.
Kommunikerer virksomheden f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal
anvendes. Safremt dommen, bgden, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen f.eks. retter sig mod et
datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at der skal ske offentliggerelse,
uanset om hjemmesiden matte vaere ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. Virk-
somhedens offentliggerelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen skal
ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den
side, som er tenkt til at veere den farste side, som kunderne m.v. kommer ind pa, nar de vil anvende
virksomhedens hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga,
at der er tale om en dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Hvis virksomheden
kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal dette ske i for-
leengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal vaere klart adskilt fra herfra. Nar virksomheden har
offentliggjort dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal virksomheden
give Finanstilsynet meddelelse herom, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tilta-
lefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentligggre dommen, bgdevedtagel-
sen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggare disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet den virksomhed,
som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens afslutning af
politiet.

Ved offentliggerelsen skal denne lovs gvrige bestemmelser iagttages, hvilket kan have betydning
for, hvor hurtigt der skal ske offentliggerelse. Skal virksomheden efter lov om veerdipapirhandel
m.v. udsende en selskabsmeddelelse, skal offentliggerelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan sel-
skabet udsatte offentliggarelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentlig-
gere forholdet, jf. § 27, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen skulle afvente,
at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne badeforelag, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e). Derimod vil alle fortrolige oplysnin-
ger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kabere af en ngdlidende virksomhed i de til-
feelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentliggjort. Dette gelder ogsa fortrolige
oplysninger om virksomhedens interne forhold af vasentlig betydning for virksomheden, fx vil ik-
ke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning og indretning, dens gkonomiske forhold
og situation, dens kundemasse og dens samarbejdspartnere, blive fjernet inden offentliggerelsen



medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne bedeforelzeg,
tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplys-
ninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i
lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller
forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter 84 c, stk. 2, indebeerer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 84 a i lov om veerdipapirhandel m.v. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt
I sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Til nr. 17 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 c, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 18 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 c, stk. 4)

Der er tale om konsekvensandringer af nummereringen i § 84 c, stk. 3, som fglge af, at der med
forslaget indseettes et nyt stk. 2 i 8 84 c. Derudover tilrettes ordlyden som fglge af, at anvendelses-
omradet for § 84 c, stk. 1, udvides fra alene at gelde for afgerelser til at galde tilsynsreaktioner.
Det afgarende for offentliggarelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1. Det be-
tyder, eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggerelse af dom, badevedtagelse, tiltalefrafald eller
pataleopgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for dom-
men, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 19 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 d, stk. 1, 4. pkt.)

Det foreslas, at § 84 d, stk. 1, 4. pkt., i lov om veerdipapirhandel m.v. @ndres. Bestemmelsen giver
mulighed for i visse tilfeelde, at offentliggere navn pa en virksomhed eller fysisk person, som i hen-
hold til en reekke i bestemmelsen opregnede tilfeelde meddeles en patale. § 84 d, stk. 1, giver samti-
dig mulighed for i visse tilfelde, at offentliggere navn pa en virksomhed eller fysisk person, hvor
det ved en afgerelse konstateres, at der ikke er sket en overtreedelse. £ndringen sker som fglge af
den foresldaede sammenlagning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet til det nye rad,
Det Finansielle Rad. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til affattelsen af den foreslaede be-
stemmelse i lov om veerdipapirhandel m.v. 8 84 i forslagets § 2, nr. 7.

Til nr. 20 (lov om veerdipapirhandel m.v. 8 84 h)

Det foreslas at indsatte en ny bestemmelse § 84 h. Forslaget giver mulighed for ved bekendtgarelse
at gennemfare en stgrre grad af offentlighed vedrgrende forholdene i de virksomheder, der er om-
fattet af loven. Med forslaget far erhvervs- og veekstministeren saledes bemyndigelse til at fastsette
naermere regler om virksomhedernes pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurde-
ring af virksomheden samt til at fastsette neermere regler om, at Finanstilsynet har mulighed for at
offentliggare oplysningerne far virksomhederne.

Forslaget indebarer blandt andet, at de virksomheder, der er omfattet af lov om veerdipapirhandel
m.v., kan omfattes af bekendtgarelse nr. 1240 af 16. december 2011 om finansielle virksomheders
og investeringsforeningers m.v. pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af virksomheden
og investeringsforeningen m.v. Bekendtgerelsen omfatter i dag virksomheder, der omfattes af lov
om finansiel virksomhed, samt nogle af de foreninger, der omfattes af lov om investeringsforenin-
ger m.v. Efter bekendtgerelsen skal virksomheden eller foreningen offentliggare de redegerelser,



som Finanstilsynet udarbejder efter hver inspektion i virksomheden eller foreningen. Ogsa andre af
Finanstilsynets redegarelser skal offentliggeres efter bekendtgarelsen.

Der vil vare behov for visse undtagelser i forhold til offentliggerelsespligten. Dette kan for eksem-
pel veere, hvor offentliggarelse kan medfare uforholdsmaessig stor skade for virksomheden.

Finanstilsynet skal ikke ngdvendigvis afvente, at virksomheden offentligger en redegarelse, idet der
med bestemmelsen ved bekendtgarelse kan gives hjemmel til, at Finanstilsynet har mulighed for at
offentliggere oplysningerne for virksomhederne. Denne mulighed kan kun benyttes i de situationer,
hvor virksomheden enten har rent tekniske eller praktiske problemer, f.eks. pa grund af it-nedbrud,
eller tilfeelde hvor den manglende offentliggerelse er begrundet i, at virksomheden ikke — uden en
reel begrundelse — gnsker at offentliggere redegerelsen. Hvis virksomheden efter lov om verdipa-
pirhandel m.v. skal udsende en selskabsmeddelelse, skal Finanstilsynets offentliggerelse dog afven-
te selskabsmeddelelsen.

Til nr. 21 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 88, stk. 1, 4. pkt.)

Det foreslas, at § 88, stk. 1, 4. pkt. affattes pa ny. Bestemmelsen vedrgrer muligheden for at ind-
bringe Finanstilsynets afgerelser for Erhvervsankenavnet. Bestemmelsen omfatter ifglge den nuvee-
rende affattelse afgarelser truffet af Fondsradet som led i radets kontrol efter lovens § 83, stk. 2 og
3, 0g 8§ 83 b samt afgarelse truffet af Danmarks Nationalbank efter § 57, stk. 7. Nyaffattelsen sker
som fglge af den foresldede sammenlagning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet.
Som anfert fungerer Fondsradet i dag i forhold til regnskabskontrollen efter § 83, stk. 2 og 3, og §
83 b, i lov om verdipapirhandel m.v. som en selvsteendig myndighed. Denne sarstatus foreslas af-
skaffet med lovforslaget, og opgaverne vedrgrende regnskabskontrol skal fremover varetages af
Finanstilsynet. Erhvervsstyrelsen traeder i Finanstilsynets sted i sager vedrgrende virksomheder om-
fattet af arsregnskabsloven. Med nyaffattelsen sikres det, at Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens
afgarelser i regnskabskontrolsager kan indbringes for Erhvervsankenavnet. Der er med nyaffattel-
sen ikke tilsigtet yderligere materiel &ndring af bestemmelsen. Der henvises i gvrigt til bemarknin-
gerne til affattelsen af den foreslaede bestemmelse i lov om verdipapirhandel m.v. § 84 i forslagets
§2,nr.7.

Til nr. 22 (lov om finansiel virksomhed § 93, stk. 1)

Med lovforslagets § 2, nr. 15, indszttes en pligt for virksomheder omfattet af lov om veerdipapir-
handel m.v. til at offentliggare tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsynet
efter delegation fra radet. Ligeledes far virksomhederne pligt til at offentligggre beslutninger om at
overgive sager til politimassig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt domme, bgdevedtagel-
ser, tiltalefrafald, pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med @&ndringen af § 93, stk. 1, gares det
muligt at straffe virksomheder, der ikke offentligger i overensstemmelse med de nye bestemmelser,
med bade.

Til nr. 23 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 93 a, stk. 1)

Der er tale om en justering af 8 93 a, stk. 1, hvorefter erhvervs- og vaekstministeren har hjemmel til
at give Finanstilsynet mulighed for at afgare visse tilstaelsessager ved administrative bgdeforleag.
Forslaget medfarer, at ogsa sager om overtreedelse af artikel 5, stk. 1, artikel 6, stk. 1, artikel 7, stk.
1, artikel 8, artikel 9, stk. 1, 2, 5 og 6, artikel 12, stk. 1, artikel 13, stk. 1, artikel 14, stk. 1, og artikel
15, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 236/2012 af 14. marts 2012 (short-
selling-forordningen) og artikel 4-5 og 7-11 i Europa-Parlamentet og Radets forordning nr. xxx/xxx



af xx. Xxx 2012 (EMIR-forordningen) vil kunne afggres ved, at Finanstilsynet udsteder et admini-
strativt bgdeforlaeeg. £ndringen foreslas foretaget for at opfylde artikel 41 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 236/2012 af 14. marts 2012 (short-selling-forordningen), hvorefter medlems-
staterne skal fastseette bestemmelser om sanktioner og administrative foranstaltninger for overtree-
delse af forordningen og treeffe alle ngdvendige foranstaltninger til at sikre gennemfarelsen heraf og
for at opfylde artikel 12, stk. 1, i Europa-Parlamentet og Radets forordning nr. xxx/xxx af xx. Xxx
2012 (EMIR-forordningen), hvorefter medlemsstaten skal sikre, at administrative bgder er mulig
som sanktionsform overfor finansielle modparter og ikke-finansielle modparter, der overtreeder for-
ordningens artikel 4-5 og 7-11.

Den nugaldende bemyndigelse til at udstede administrative bgdeforelaeg er udnyttet i bekendtgerel-
se nr. 186 af 8. marts 2011. En betingelse for, at sagen kan afsluttes ved, at Finanstilsynet udsteder
et administrativt bgdeforlaeg, er, at den pagaldende fysiske eller juridiske person dels erklarer sig
skyldig, dels vedtager sagens udenretlige afggrelse. Derudover forudsattes det, at bemyndigelses-
bestemmelsen alene anvendes, hvor overtreedelserne generelt er ensartede og ukomplicerede og
uden bevismaessige tvivisspgrgsmal, og hvor sanktionsniveauet ligger fast. Overtreedelserne skal
saledes generelt veaere klare og umiddelbart konstaterbare, og sagens afgarelse, herunder fastsattel-
sen af badens starrelse, skal vaere uden skansmaessige elementer af betydning. Det konkrete niveau
for overtreedelser af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 236/2012 af 14. marts 2012
(short-selling-forordningen) og Europa-Parlamentet og Réadets forordning nr. xxx/xxx af xx. Xxx
2012 (EMIR-forordningen) forventes at fglge den gvrige udvikling i praksis pa det finansielle om-
rade i Danmark og EU.

Til nr. 24 (lov om veerdipapirhandel m.v. § 96, stk. 2)

Det foreslas, at § 96, stk. 2, i lov om veardipapirhandel m.v. &ndres, saledes at henvisningen til
Fondsradet udgar. Bestemmelsen vedrarer afgivelse af urigtige eller vildledende oplysninger vedrg-
rende en operater af et reguleret marked, et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, en
clearingcentral, en veerdipapircentral, et registreret betalingssystem eller et kontofgrende institut til
eksempelvis Fondsradet. Zndringen sker som fglge af den foreslaede sammenlagning af Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad og Fondsradet. Som anfart fungerer Fondsradet i dag i forhold til visse
sagstyper som en selvsteendig myndighed. Denne serstatus foreslas afskaffet med neerveerende lov-
forslag, og det er herefter ikke relevant at henvise til Det Finansielle Rad. Der henvises i gvrigt il
bemaerkningerne til affattelsen af den foreslaede bestemmelse i lov om veerdipapirhandel m.v. § 84 i
forslagets § 2, nr. 7.

Til §3

Til nr. 1 (lov om betalingstjenester og elektroniske penge § 86, stk. 2)

Det foreslas at nyaffatte § 86, stk. 2. Bestemmelsen vedrgrer Det Finansielle Virksomhedsrads
kompetence i forhold til lov om betalingstjenester og elektroniske penge samt forordningerne pa
samme omrade og forslas nyaffattet som fglge af dette lovforslags § 1, nr. 5, om sammenlagning af
Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet. Saledes er det med forslaget Det Finansielle Rad,
der skal indga i tilsynet efter lovens § 86, stk. 1.

Ved nyaffattelsen er bestemmelsen endvidere blevet ensrettet i forhold til lignende bestemmelser i
den gvrige tilsynslovgivning. Saledes er eksplicitte henvisninger til reglerne om blandt andet tavs-
hedspligt for radets medlemmer samt reglerne om partshgring ikke medtaget fra den nugeeldende



bestemmelse. | stedet henvises til § 345 i lov om finansiel virksomhed i sin helhed, og der er saledes
ikke teenkt en realitetseendring af, hvordan radet skal indga i tilsynet efter loven.

Til nr. 2 (lov om betalingstjenester og elektroniske penge § 93, stk. 1)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimeessig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad vedtager, og
som retter sig mod en part, herunder afgarelser, pabud, pataler og beslutninger om at overgive sager
til politimaessig efterforskning.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 93, stk. 1, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge
falger, at tilsynsreaktioner givet i henhold til 8 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed
skal offentliggaeres, og at offentliggarelsen skal omfatte virksomhedens navn. Offentliggarelse skal
ske pa bade virksomhedens og Finanstilsynets hjemmeside. Med virksomhedens hjemmeside menes
den hjemmeside, som virksomheden normalt anvender til kommunikation med kunder m.v. Det er
ikke afgarende, om virksomheden selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer virksomheden f.eks. via
en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt tilsynsreaktionen
f.eks. retter sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at tilsyns-
reaktionen skal offentliggeres, uanset om hjemmesiden matte vare ejet af moderselskabet eller et
koncernforbundet selskab. Virksomhedens offentliggerelse af tilsynsreaktionen skal ske med et link
pa indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den side, som er taenkt
til at veere den farste side, som kunderne m.v. kommer ind pa, nar de vil anvende virksomhedens
hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om
en tilsynsreaktion. Hvis virksomheden kommenterer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forleengelse
af tilsynsreaktionen, og kommentarerne skal veere klart adskilt fra denne.

Hvis virksomheden ikke har en hjemmeside, sker offentliggarelse alene pa Finanstilsynets hjemme-
side.

Af forslaget falger, at virksomhedens offentliggarelse af tilsynsreaktionen skal ske hurtigst muligt
og senest 3 hverdage efter, at virksomheden har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller
senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakreaevet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Ved offent-
liggarelsen af tilsynsreaktionen skal reglerne i lov om vardipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan
have betydning for, hvor hurtigt der skal ske offentliggerelse. Skal virksomheden efter disse regler
udsende en selskabsmeddelelse, skal offentliggarelse af tilsynsreaktionen afvente selskabsmedde-
lelsen. Kan selskabet udsatte offentliggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selska-
bet at offentliggare forholdet, jf. § 27, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v., vil offentliggarelsen
af tilsynsreaktionen skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra virksomhedens hjemmeside skal finde sted efter samme princip-
per, som virksomheden anvender for gvrige meddelelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afgerelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer



forinden den pagaldende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentligggrelsen, om den forestaen-
de offentliggerelse, saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa. For sa
vidt angar tilsynsreaktioner, der vedrarer en virksomheds solvensforhold, vil offentliggerelsen farst
ske efter udlgbet af den frist, der er givet i henhold til 8 225 i lov om finansiel virksomhed, inden
for hvilken virksomheden har faet mulighed for at rette op pa solvensforholdene, medmindre det
allerede er offentliggjort ad anden vej. Det forudseetter dog, at offentliggarelsen er i overensstem-
melse med lov om veerdipapirhandel m.v.

Som hidtil kan der alene ske offentliggerelse med navns navnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afgerelsen angar perso-
ner eller personligt ejede virksomheder. Det indebarer eksempelvis, at en afgerelse om, at et besty-
relsesmedlem ikke lengere opfylder betingelserne om egnethed og headerlighed, eller en afgerelse,
der vedrarer en investeringsradgiver, som driver virksomhed i personligt regi, fortsat skal offentlig-
geres i anonymiseret form.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrgrer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligge-
relse med navns navnelse, hvis beslutningen angar personer eller personligt ejede virksomheder.
Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politi-
maessige efterforskning, eller hvis den vil medfgre uforholdsmaessig stor skade for virksomheden.
Ved “uforholdsmassig stor skade” forstas, at der skal veere tale om oplysninger, som, hvis de of-
fentliggeres, kan veere livstruende for virksomheden. Det er dermed ikke tilstreekkeligt, at oplysnin-
gerne potentielt kan medfare starre tab virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed er i
fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudsettes, at offentliggerelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentligggres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e).
Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kabere af
en ngdlidende virksomhed i de tilfeelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentlig-
gjort. Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om virksomhedens interne forhold af vaesentlig be-
tydning for virksomheden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning og
indretning, dens gkonomiske forhold og situation, dens kundemasse og dens samarbejdspartnere,
blive fjernet inden offentliggerelsen, medmindre oplysninger er ngdvendige for forstaelsen af til-
synsreaktionen. Endelig vil der ikke ske offentliggerelse af fortrolige oplysninger modtaget fra
udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlighed i
forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forretningsforhold
m.v.

Som hidtil indebaerer offentliggarelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilhgrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til 8 92 i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf. § 354 i lov om fi-
nansiel virksomhed. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og jour-
nalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.



| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager om og afgivelse af tilsynsreaktioner
treeffer radet ogsa beslutning om offentliggerelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor inde-
holde en indstilling vedrgrende offentliggarelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentligge-
relsespligten ger sig gaeldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til
offentliggarelsespligten fremgar i dag af § 93, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske
penge. Med dette lovforslag vil undtagelserne fremga af § 93, stk. 3. Safremt det indstilles, at til-
synsreaktionen offentliggares, vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til til-
synsreaktionen. Beslutningen om offentliggerelse er endelig og kan séledes ikke indbringes for an-
den administrativ myndighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentliggarel-
se, 0g at Finanstilsynet som folge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kreever dog blandt andet, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det falger af reglerne for radets behandling af sager, at partens sedvanlige
ret til partshagring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed 8 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partshgring hos de bergrte virksomheder.
Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve indstillingen
i relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at tilsynsreaktionen offent-
liggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, bgr fjernes fra udkastet til presse-
meddelelse inden offentliggerelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat vaere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afgarelsen i anonymiseret form. Det forudsetter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken virksomhed tilsyns-
reaktionen vedrarer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
seettelig karakter, jf. 8 7 i den geeldende bekendtgerelse om forretningsorden for Det Finansielle
Virksomhedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentliggeres. Baggrunden herfor er, at afgg-
relsen reelt skulle have varet truffet af radet, men at de tidsmaeessige rammer ikke har muliggjort
dette.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad gar i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gelder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.



Vedrgrende forslaget til 8 93, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge bemarkes, at
Finanstilsynet efter de geeldende regler alene har mulighed for at offentliggere beslutningen om
overgivelse af en sag til politimassig efterforskning.

Med forslaget far de virksomheder, der er omfattet af loven, pligt til at offentligggre udfaldet af en
straffesag pa virksomhedens hjemmeside, nar der er faldet dom, vedtaget bade, meddelt tiltalefra-
fald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af et administrativt badefore-
leg, ligesom Finanstilsynet skal offentliggere sadanne resultater pa tilsynets hjemmeside.

Med dette lovforslags § 3, nr. [6 i Del I], foreslas det at bemyndige erhvervs- og veekstministeren til
at give Finanstilsynet kompetence til at afgere visse tilstaelsessager med administrative bgdefore-
leeg. Sadanne vedtagne administrative bgdeforeleeg skal saledes ifglge denne bestemmelse offent-
ligggres pa samme made som domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald og pataleopgivelser sket i
strafferetlig regi.

Af forslaget falger, at offentligggrelsen skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgi-
velse, eller senest pa tidspunktet for offentligggrelse pakraevet efter lov om veerdipapirhandel m.v.
Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette
fremga af offentliggerelsen. Pligten til at offentliggere domme og afgarelser gleeder saledes, selvom
en dom eller afgarelse ikke er endelig.

Med virksomhedens hjemmeside menes den hjemmeside, som virksomheden normalt anvender til
kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afggrende, om virksomheden selv ejer hjemmesiden.
Kommunikerer virksomheden f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal
anvendes. Safremt dommen, bgden, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen f.eks. retter sig mod et
datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at der skal ske offentliggerelse,
uanset om hjemmesiden matte veere ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. Virk-
somhedens offentliggerelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen skal
ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den
side, som er tenkt til at veere den farste side, som kunderne m.v. kommer ind pa, nar de vil anvende
virksomhedens hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga,
at der er tale om en dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Hvis virksomheden
kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal dette ske i for-
lengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal vere klart adskilt fra herfra. Nar virksomheden har
offentliggjort dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal virksomheden
give Finanstilsynet meddelelse herom, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tilta-
lefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagel-
sen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggaere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggare disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet den virksomhed,
som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens afslutning af
politiet.



Ved offentliggerelsen skal lov om vardipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for,
hvor hurtigt der skal ske offentliggerelse. Skal virksomheden efter disse regler udsende en sel-
skabsmeddelelse, skal offentliggarelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan selskabet udsatte offent-
liggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentliggere forholdet, jf. §
27, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen skulle afvente, at hensynet bag
hemmeligholdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne badeforelaeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen som skal offentliggeres,
vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e). Derimod vil alle fortrolige oplysnin-
ger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kebere af en ngdlidende virksomhed i de til-
feelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentliggjort. Dette geelder ogsa fortrolige
oplysninger om virksomhedens interne forhold af veesentlig betydning for virksomheden, fx vil ik-
ke-offentligt tilgeengelige oplysninger om virksomhedens opbygning og indretning, gkonomiske
forhold og situation, kundemasse og samarbejdspartnere blive fjernet inden offentliggerelsen,
medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne bedeforeleg,
tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggerelse af fortrolige oplys-
ninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i
lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller
forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter 8 93, stk. 2, indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 93 i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf. 8 354 i lov om finansiel virksomhed.
En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor
veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Til nr. 3 (lov om betalingstjenester og elektroniske penge 8§ 93, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at der med forslaget indseettes et nyt stk. 2 i §
93.

Til nr. 4 (lov om betalingstjenester og elektroniske penge 8 93, stk. 4)

Der er tale om konsekvensgndringer af nummereringen i § 93, stk. 3, som fglge af, at der med for-
slaget indsettes et nyt stk. 2 i § 93. Derudover tilrettes ordlyden som falge af, at anvendelsesomra-
det for § 93, stk. 1, udvides fra alene at geelde afgarelser til at geelde tilsynsreaktioner. Det afgaren-
de for offentliggarelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1. Det betyder, eksem-
pelvis, at der ikke skal ske offentliggarelse af dom, badevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgi-
velse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for dommen, bgde-
vedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 5 (lov om betalingstjenester og elektroniske penge § 94 a)

Forslaget giver mulighed for ved bekendtgerelse at gennemfgre en stgrre grad af offentlighed ved-
rgrende forholdene i de virksomheder, der er omfattet af loven. Med forslaget far erhvervs- og
veekstministeren saledes bemyndigelse til at fastsette neermere regler om virksomhedernes pligt til
at offentliggare oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden samt til at fastseette
nermere regler om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere oplysningerne fer virksom-
hederne.



Forslaget indebarer blandt andet, at de virksomheder, der er omfattet af lov betalingstjenester og
elektroniske penge, kan omfattes af bekendtgarelse nr. 1240 af 16. december 2011 om finansielle
virksomheders og investeringsforeningers m.v. pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af
virksomheden og investeringsforeningen m.v.. Bekendtggrelsen omfatter i dag virksomheder, der
omfattes af lov om finansiel virksomhed, samt nogle af de foreninger, der omfattes af lov om inve-
steringsforeninger m.v. Efter bekendtggrelsen skal virksomheden eller foreningen offentliggere de
redegarelser, som Finanstilsynet udarbejder efter hver inspektion i virksomheden eller foreningen.
Ogsa andre af Finanstilsynets redegarelser skal offentliggeres efter bekendtgarelsen.

Der vil veere behov for visse undtagelser i forhold til offentliggarelsespligten. Dette kan for eksem-
pel veere, hvor offentliggarelse kan medfare uforholdsmaessig stor skade for virksomheden.

Finanstilsynet skal ikke ngdvendigvis afvente, at virksomheden offentligger en redegarelse, idet der
med bestemmelsen ved bekendtgarelse kan gives hjemmel til, at Finanstilsynet har mulighed for at
offentliggare oplysningerne far virksomhederne. Denne mulighed kan kun benyttes i de situationer,
hvor virksomheden enten har rent tekniske eller praktiske problemer, f.eks. pa grund af it-nedbrud,
eller tilfelde hvor den manglende offentliggerelse er begrundet i, at virksomheden ikke — uden en
reel begrundelse — gnsker at offentliggere redeggrelsen. Hvis virksomheden efter lov om veerdipa-
pirhandel m.v. skal udsende en selskabsmeddelelse, skal Finanstilsynets offentliggarelse dog afven-
te selskabsmeddelelsen.

Til nr. 6 (lov om betalingstjenester og elektroniske penge § 107, stk. 2)

Med lovforslagets § 3, nr. 2, indsattes en pligt for virksomheder omfattet af lov om betalingstjene-
ster og elektroniske penge til at offentliggare tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af
Finanstilsynet efter delegation fra radet. Ligeledes far virksomhederne pligt til at offentliggare be-
slutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt dom-
me, bgdevedtagelser, tiltalefrafald, pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med andringen af § 107,
stk. 2, gares det muligt at straffe virksomheder, der ikke offentligger i overensstemmelse med de
nye bestemmelser, med bade.

Til §4

Til nr. 1 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme fodnoten)

Det foreslas, at fodnoten til lovens titel @ndres saledes, at det fremgar, at hvidvaskloven ogsa gen-
nemfgrer dele af Kommissionens forordning nr. 1031/2010/EU af 12. november 2010 om det tids-
maessige og administrative forlgb af auktioner over kvoter for drivhusgasemissioner og andre aspek-
ter i forbindelse med sadanne auktioner i medfgr af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/87/EF om en ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i Fallesskabet. Endvi-
dere &ndres henvisningen til EUF-Traktatens bestemmelse vedrgrende forordningers direkte virk-
ning.

Til nr. 2 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme § 1, stk. 4)

Den nugaldende 8 1, stk. 4, indeholder en hjemmel for erhvervs- og vaekstministeren til at fastseette
nermere bestemmelser om, i hvilket omfang loven finder anvendelse for virksomheder og personer



omfattet af Kommissionens forordning nr. 1031/2010 af 12. november 2010 (CO,-
auktioneringsforordningen). Bestemmelsen foreslas nyaffattet. Den nyaffattede bestemmelse fast-
seetter, hvilke bestemmelser i hvidvaskloven der finder anvendelse pa operatgrer af regulerede mar-
keder, der har faet tilladelse i Danmark til at vere auktionsplatform i henhold til CO,-
auktioneringsforordningen. En operatar af et reguleret marked er herefter omfattet af en raekke be-
stemmelser i hvidvaskloven, nar operatgren handler via sin tilladelse til at veere auktionsplatform i
henhold til CO,-auktioneringsforordningen. Bestemmelsen medvirker til at gennemfegre dele af
Kommissionens forordning nr. 1031/2010 af 12. november 2010 (CO,-auktioneringsforordningen).

Operatarer af et reguleret marked, der handler via deres tilladelse til at veere auktionsplatform i hen-
hold til CO,-auktioneringsforordningen er herefter omfattet af 88 6-7, 8 9, 8§ 10-11, § 12, stk. 1-7,
§ 13, stk. 1-2, § 15, 88 17-18, § 19, stk. 1-2 og 4, 88 21-29, § 34, stk. 1 og 4-7, § 34 a, § 34 c, stk. 2-
5, 8 34 d og 88 35-37 i hvidvaskloven. Bestemmelserne omfatter regler om operaterens opmaerk-
somhedspligt, pligten til at indberette misteenkelige transaktioner, regler om kunders legitimation og
om genbrug af data, regler om outsourcing, regler om opbevaring af data, krav om operatgrens in-
terne kontrol- og kommunikationsprocedurer, regler om tavshedspligt og ansvar for operatarer, reg-
ler om Finanstilsynets tilsyn og tavshedspligt samt om klagemuligheder i forhold til Finanstilsynets
afgarelser samt straffebestemmelser. Reglerne skal i forhold til operaterer af et reguleret marked,
der handler via deres tilladelse til at wveere auktionsplatform i henhold til CO,-
auktioneringsforordningen, fortolkes og anvendes pa samme made som gar sig geeldende i forhold
til alle gvrige aktarer, der er omfattet af lovens anvendelsesomrader.

Til nr. 3 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme § 34, stk. 1)

Forslaget er en konsekvens af, at de handler, som en operater af et reguleret marked foretager via
sin tilladelse til at veere auktionsplatform i henhold til CO,-auktioneringsforordningen, er omfattet
af loven. Det foreslas, at Finanstilsynet paser en operater af et reguleret markeds overholdelse af
hvidvasklovens regler i de tilfeelde, hvor en operatar af et reguleret marked er omfattet af hvidvask-
loven, jf. dette lovforslags § 4, nr. 2. Finanstilsynet vil gennem sit tilsyn kunne foretage inspektion
hos en operatgar af et reguleret marked vedrgrende dets overholdelse af hvidvaskloven, nar det hand-
ler via sin tilladelse til at veere auktionsplatform i henhold til CO,-auktioneringsforordningen.

Til nr. 4 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme 8 34 c, stk. 1-3)

Bestemmelsen vedrgrer offentliggarelse. Efter den nuveerende affattelse af bestemmelsen skal der
ske offentliggerelse af afgarelser, der er truffet i henhold til 8 32, stk. 5, eller § 34, stk. 7, hvis afge-
relsen efter tilsynsmyndighedens vurdering er af veaesentlig betydning. Dette galder ogsa beslutnin-
ger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Hvis der er tale om en juridisk person, kan
offentligggrelsen omfatte virksomhedens navn, nar dette skannes at veere af almen interesse for of-
fentligheden.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 34 c, stk. 1, udgar afgarelser truffet efter § 34, stk. 7, idet disse
vil blive omfattet af den offentliggerelse, der vil skulle ske i medfer af bekendtgarelse nr. 1240 af
16. december 2011 om finansielle virksomheders og investeringsforeningers m.v. pligt til at offent-
liggare Finanstilsynets vurdering af virksomheden og investeringsforeningen m.v.. Bekendtgarelsen
skal ifglge dette lovforslags § 4. nr. 7, ogsa kunne omfatte virksomheder omfattet af denne lov.



Afgarelser truffet i henhold til § 32, stk. 5, vil ifglge det nyaffattede stk. 1 skulle offentliggares som
hidtil.

Med de foreslaede stk. 2 og 3 er der tilsigtet en vis ensretning i forhold til offentliggarelsesreglerne i
de gvrige tilsynslove, dog med den forskel at Det Finansielle Rad ikke er kompetent i forhold til lov
om forbyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, hvorfor stk.
2 alene vedrarer beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning.

Som konsekvens af den foresldede ensretning af bestemmelserne foreslas det i gvrigt, at den vee-
sentlighedsvurdering, der er indeholdt i den nugeeldende § 34 c, stk. 1, 2. pkt., ikke medtages ved
andringen af bestemmelsen. Ligeledes forslas det, at den interesseafvejning, der geelder efter den
nugeldende bestemmelse, i forhold til offentliggarelse af den involverede virksomheds navn ikke
medtages.

Ifglge stk. 2 skal beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning saledes offentlig-
geres, og offentliggarelsen skal omfatte virksomhedens navn. Offentliggarelse skal ske pa bade
virksomhedens og Finanstilsynets hjemmeside. Med virksomhedens hjemmeside menes den hjem-
meside, som virksomheden normalt anvender til kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afgg-
rende, om virksomheden selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer virksomheden f.eks. via en kon-
cernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt tilsynsreaktionen f.eks. retter
sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at tilsynsreaktionen
skal offentliggeres, uanset om hjemmesiden matte veere ejet af moderselskabet eller et koncernfor-
bundet selskab. Virksomhedens offentliggarelse af beslutningen skal ske med et link pa indgangssi-
den. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den side, som er tenkt til at veere den
farste side, som kunderne m.v. kommer ind pa, nar de vil anvende virksomhedens hjemmeside. Det
skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en beslutning om
at overgive en sag til politimassig efterforskning. Hvis virksomheden kommenterer beslutningen,
skal dette ske i forleengelse af beslutningen, og kommentarerne skal veere klart adskilt fra denne.

Hvis virksomheden ikke har en hjemmeside, sker offentliggarelse alene pa Finanstilsynets hjemme-
side.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afggrelsen i anonymiseret form. Det forudsatter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken virksomhed tilsynsreak-
tionen vedrarer.

Af forslaget falger, at virksomhedens offentliggerelse af beslutningen om at overgive den pagel-
dende sag til politimassig efterforskning skal ske hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, at virk-
somheden har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentlig-
garelse pakraevet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Ved offentliggarelsen af beslutningen skal lov
om verdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for, hvor hurtigt der skal ske of-
fentliggarelse. Skal virksomheden efter disse regler udsende en selskabsmeddelelse, skal offentlig-
gerelse af beslutningen om politianmeldelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan selskabet udsatte
offentliggarelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentliggere forholdet,
jf. 8 27, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen af beslutningen skulle afvente,
at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.



Fjernelse fra virksomhedens hjemmeside af en beslutning om, at en sag er overgivet til politimassig
efterforskning, skal finde sted efter samme principper, som virksomheden anvender for gvrige med-
delelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en be-
slutning om overgivelse af sager til politimassig efterforskning. Det er dog hensigten, at offentlig-
gerelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter, at der er truffet beslutning om politianmeldel-
sen. Finanstilsynet orienterer forinden den pagealdende virksomhed, om den forestaende offentlig-
garelse.

Som hidtil kan der alene ske offentliggerelse af navnet pa en virksomhed, der er en juridisk person.
Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, i sager hvor beslutningen angar per-
soner eller personligt ejede virksomheder. Der kan ikke ske offentliggarelse, hvis beslutningen ved-
rarer enkeltpersoner, hvis en offentliggerelse vil kunne skade den politimassige efterforskning,
eller hvis offentliggerelse vil medfere uforholdsmeessig stor skade for virksomheden. Ved “ufor-
holdsmaessig stor skade” forstas, at der skal vaere tale om oplysninger, som, hvis de offentliggeres,
kan veere livstruende for virksomheden. Det er dermed ikke tilstreekkeligt, at oplysningerne potenti-
elt kan medfare starre tab virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudszttes, at offentliggerelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentligggres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte politianmeldelse vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e).
Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold og fortrolige oplysninger om virksomhe-
dens interne forhold, som er af veaesentlig betydning for virksomheden, fx ikke-offentligt tilgeengeli-
ge oplysninger om dens opbygning og indretning, dens gkonomiske forhold og situation, dens kun-
demasse og dens samarbejdspartnere blive fjernet inden offentliggerelsen, med mindre oplysnin-
gerne er ngdvendige for forstaelsen af tilsynsreaktionen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af
fortrolige oplysninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af
bestemmelser i lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private for-
hold og drifts- eller forretningsforhold m.v.

Som hidtil, indebzerer offentliggerelse af, at en sag er overgivet til politimassig efterforskning, ik-
ke, at den underliggende sag med dertilhgrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig
omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold til 8 34 a i lov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme. En eventuel anmodning om aktindsigt, her-
under aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Vedrgrende forslaget til § 34 c, stk. 3, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af ud-
bytte og finansiering af terrorisme bemarkes, at Finanstilsynet efter de geeldende regler alene har
mulighed for at offentliggere beslutningen om overgivelse af en sag til politimassig efterforskning.

Med forslaget far de virksomheder, der er omfattet af loven, pligt til at offentliggere udfaldet af en
straffesag pa virksomhedens hjemmeside, nar der er faldet dom, vedtaget bgde, meddelt tiltalefra-



fald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af et administrativt badefore-
leg, ligesom Finanstilsynet skal offentliggere sadanne resultater pa tilsynets hjemmeside.

Med dette lovforslags § 4, nr. [6 i Del 1], foreslas det at bemyndige erhvervs- og veekstministeren til
at give Finanstilsynet kompetence til at afgere visse tilstaelsessager med administrative bgdefore-
leeg. Sadanne vedtagne administrative bgdeforeleeg skal saledes ifglge denne bestemmelse offent-
liggeres pa samme made som domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald og pataleopgivelser sket i
strafferetlig regi.

Af forslaget felger, at offentliggarelsen skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgi-
velse, eller senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakraevet efter lov om verdipapirhandel m.v.
Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette
fremga af offentliggarelsen. Pligten til at offentliggere domme og afgarelser gleeder saledes ogsa,
selvom en dom eller afgarelse ikke er endelig.

Med virksomhedens hjemmeside menes den hjemmeside, som virksomheden normalt anvender til
kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afggrende, om virksomheden selv ejer hjemmesiden.
Kommunikerer virksomheden f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal
anvendes. Safremt dommen, bgden, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen f.eks. retter sig mod et
datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at der skal ske offentliggarelse,
uanset om hjemmesiden matte vaere ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. Virk-
somhedens offentliggerelse af dommen, bedevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen skal
ske med et link pd indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den
side, som er tenkt til at veere den farste side, som kunderne m.v. kommer ind pa, nar de vil anvende
virksomhedens hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga,
at der er tale om en dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Hvis virksomheden
kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal dette ske i for-
leengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal vaere klart adskilt fra herfra. Nar virksomheden har
offentliggjort dommen, badevedtagelsen tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal virksomheden
give Finanstilsynet meddelelse herom, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen. Til-
talefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedta-
gelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Hvis virksomheden ikke har en hjemmeside, sker offentligggrelse alene pa Finanstilsynets hjemme-
side.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggare disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet den virksomhed,
som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens afslutning af
politiet.

Ved offentliggerelsen skal lov om vardipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for,
hvor hurtigt der skal ske offentliggerelse. Skal virksomheden efter disse regler udsende en sel-
skabsmeddelelse, skal offentliggarelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan selskabet udsatte offent-



liggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentliggere forholdet, jf. §
27, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen skulle afvente, at hensynet bag
hemmeligholdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne badeforelag, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e). Derimod vil alle fortrolige oplysnin-
ger om kundeforhold og fortrolige oplysninger om virksomhedens interne forhold, som er af vee-
sentlig betydning for virksomheden, fx ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning
og indretning, dens gkonomiske forhold og situation, dens kundemasse og dens samarbejdspartnere
blive fjernet inden offentliggarelsen, med mindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af
dommen, det vedtagne badeforeleeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske
offentliggerelse af fortrolige oplysninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplys-
ninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger
om private forhold og drifts- eller forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter § 34 c, stk. 3, indeberer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhg-
rende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i
henhold til § 34 a i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering
af terrorisme. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste,
vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Til nr. 5 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme § 34 c, stk. 4)

Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af, at der med forslaget indseettes nyt stk. 2 og 3 i §
34c.

Til nr. 6 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme § 34 c, stk. 5)

Der er tale om konsekvensandringer i nummereringen af § 34 c, stk. 3, som fglge af, at der med
forslaget indseettes nyt stk. 2 og 3 i 8 34 c og stk. 3 bliver dermed stk. 5. Derudover tilrettes ordly-
den med henblik pa at pracisere, at den bade omfatter afgarelser og beslutninger om at overgive en
sag til politimassig efterforskning, jf. stk. 1 og 2. Det afgerende for offentliggerelse er dermed da-
toen for afgarelsen eller beslutningen efter stk. 1 og 2. Det betyder samtidig, at der ikke skal ske
offentliggarelse af dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgivelse jf. stk. 3, hvis den til-
synsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for dommen, bgdevedtagelsen, pataleopgivel-
sen eller tiltalefrafaldet, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 7 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme § 34 d)

Forslaget giver mulighed for ved bekendtgarelse at gennemfare en stagrre grad af offentlighed ved-
rgrende forholdene i de virksomheder, der er omfattet af loven. Med forslaget far erhvervs- og
vaekstministeren saledes bemyndigelse til at fastsaette nermere regler om virksomhedernes pligt til
at offentliggare oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden samt til at fastsatte
nermere regler om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggaere oplysningerne fer virksom-
hederne.



Forslaget indeberer blandt andet, at de virksomheder, der er omfattet af lov om forebyggende for-
anstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, kan omfattes af bekendtgarelse
nr. 1240 af 16. december 2011 om finansielle virksomheders og investeringsforeningers m.v. pligt
til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af virksomheden og investeringsforeningen m.v. Be-
kendtgerelsen omfatter i dag virksomheder, der omfattes af lov om finansiel virksomhed, samt nog-
le af de foreninger, der omfattes af lov om investeringsforeninger m.v. Efter bekendtgerelsen skal
virksomheden eller foreningen offentliggere de redegerelser, som Finanstilsynet udarbejder efter
hver inspektion i virksomheden eller foreningen. Ogsa andre af Finanstilsynets redegarelser skal
offentliggares efter bekendtgarelsen.

Der vil veere behov for visse undtagelser i forhold til offentliggarelsespligten. Dette kan for eksem-
pel veere, hvor offentliggerelse kan medfare uforholdsmaessig stor skade for virksomheden.

Finanstilsynet skal ikke ngdvendigvis afvente, at virksomheden offentligger en redegarelse, idet der
med bestemmelsen ved bekendtgarelse kan gives hjemmel til, at Finanstilsynet har mulighed for at
offentliggare oplysningerne far virksomhederne. Denne mulighed kan kun benyttes i de situationer,
hvor virksomheden enten har rent tekniske eller praktiske problemer, f.eks. pa grund af it-nedbrud,
eller tilfelde hvor den manglende offentliggerelse er begrundet i, at virksomheden ikke — uden en
reel begrundelse — gnsker at offentliggere redegerelsen. Hvis virksomheden efter lov om veerdipa-
pirhandel m.v. skal udsende en selskabsmeddelelse, skal Finanstilsynets offentliggerelse dog afven-
te selskabsmeddelelsen.

Til nr. 8 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme 8 37, stk. 1, 1. pkt.)

Med lovforslagets § 4, nr. 4, indsettes en pligt for virksomheder omfattet af lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme til at offentliggere tilsynsre-
aktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsynet efter delegation fra radet. Ligeledes far
virksomhederne pligt til at offentliggare beslutninger om at overgive sager til politimassig efter-
forskning truffet af Finanstilsynet samt domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald, pataleopgivelser
eller resuméer heraf. Med indseettelse af et nyt 1. pkt. i § 37, stk. 1, gares det muligt at straffe virk-
somheder, der ikke offentligger i overensstemmelse med de nye bestemmelser, med bade.

Til 85

Til nr. 1 (lov om investeringsforeninger m.v. 8 196, stk. 1, 5. og 6. pkt.)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt. Opgaverne vedrgrende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af
Fondsradet som en selvsteendig myndighed, skal ifglge forslaget fremover varetages af Finanstilsy-
net. Der er i gvrigt ikke med forslaget tilsigtet en @ndring i, hvorledes kontrollen foretages, og sale-
des vil Erhvervsstyrelsen traede i Finanstilsynets sted i sager, der vedrarer virksomheder omfattet af
arsregnskabsloven. Der henvises i gvrigt til bemaerkningerne til den foreslaede nyaffattelse af § 84 i
lov om veerdipapirhandel m.v., jf. dette lovforslags § 2, nr. 7.

Til nr. 2 (lov om investeringsforeninger m.v. 88 197 og 201, stk. 6)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt. Det nye rad foreslas benaevnt Det Finansielle Rad og skal blandt andet
varetage de opgaver, som efter den nuvaerende lovgivning varetages af Det Finansielle Virksom-



hedsrad. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til affattelsen af den foreslaede bestemmelse §
345 i forslagets § 1, nr. 5.

Til nr. 3 (lov om investeringsforeninger m.v. § 210, stk. 1, 4. pkt.)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt. Opgaverne vedrgrende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af
Fondsradet som en selvsteendig myndighed, skal ifalge forslaget fremover varetages af Finanstilsy-
net. Der er i gvrigt ikke med forslaget tilsigtet en @ndring i, hvorledes kontrollen foretages, og sale-
des vil Erhvervsstyrelsen treede i Finanstilsynets sted i sager, der vedrgrer virksomheder omfattet af
arsregnskabsloven. Der henvises i gvrigt til bemaerkningerne til den foreslaede nyaffattelse af § 84 i
lov om veerdipapirhandel m.v., jf. dette lovforslags § 2, nr. 7.

Til nr. 4 (lov om investeringsforeninger m.v. 8 210, stk. 6, nr. 1)

Det foreslas, at § 210, stk. 6, nr. 1, ophaves. Bestemmelsen vedrgrer Finanstilsynet og Fondsradets
muligheder for at videregive oplysninger indbyrdes og til Det Finansielle Virksomhedsrad. Be-
stemmelsen ophaeves som konsekvens af, at de to rad foreslas sammenlagt. Da Det Finansielle Rad
er en del af Finanstilsynet uden selvsteendig myndighedskompetence, er det ikke ngdvendigt at have
en hjemmel i loven til at videregive oplysninger fra Finanstilsynet til radet.

Til nr. 5 (lov om investeringsforeninger m.v. § 211, stk. 1 og 2)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimaessig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad (jf. dette lov-
forslags § 5, nr. 2) vedtager, og som retter sig mod en part, herunder afgarelser, pabud, pataler og
beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 211, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. falger, at til-
synsreaktioner givet i henhold til § 196, stk. 1, 5. pkt., og § 197, jf. 8 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om
finansiel virksomhed skal offentliggeres, og at offentliggarelsen skal omfatte den danske UCITS,
specialforeningens, hedgeforeningens, den professionelle forenings eller famandsforeningens navn.
Offentliggerelse skal ske bade pa den pagaldende danske UCITS eller forenings eller eventuelt
dens investeringsforvaltningsselskabs eller administrationsselskabs og Finanstilsynets hjemmeside.
Med “hjemmeside” menes den hjemmeside, som den pagaldende danske UCITS eller forening
normalt anvender til kommunikation med dens investorer m.fl. Det er ikke afgerende, om den dan-
ske UCITS eller foreningen selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer den danske UCITS eller for-
eningen f.eks. via dens investeringsforvaltningsselskabs hjemmeside eller en hjemmeside, der er
feelles for flere danske UCITS eller foreninger, der administreres af det samme selskab, er det denne
hjemmeside, der skal anvendes. Den danske UCITS eller foreningens offentliggerelse af tilsynsre-
aktionen skal ske med et link pd indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”,
eller den side, som er teenkt til at veere den farste side, som man kommer ind pa, nar man vil anven-
de den danske UCITS’ eller foreningens hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyt-
tet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en tilsynsreaktion. Hvis den danske UCITS eller forenin-
gen kommenterer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forleengelse af tilsynsreaktionen, og kommenta-
rerne skal veere klart adskilt fra denne.



Hvis Den danske UCITS’ eller foreningen ikke har en hjemmeside, sker offentliggerelse alene pé
Finanstilsynets hjemmeside.

Af forslaget folger, at den danske UCITS’ eller foreningens offentliggerelse af tilsynsreaktionen
skal ske hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, at den danske UCITS eller forening har modta-
get underretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakreevet efter
lov om verdipapirhandel m.v.. Ved offentliggarelsen af tilsynsreaktionen skal reglerne i lov om
veerdipapirhandel m.v. iagttages, hvis andele i den danske UCITS eller forening handles pa et regu-
leret marked. Dette kan have betydning for, hvor hurtigt der skal ske offentliggarelse. Skal den dan-
ske UCITS eller foreningen efter lov om veerdipapirhandel m.v. udsende en meddelelse, skal offent-
liggarelse af tilsynsreaktionen afvente meddelelsen. Kan den danske UCITS eller foreningen efter
disse regler udsatte offentliggarelsen, fordi det vil skade den pageeldendes berettigede interesser at
offentliggere forholdet, jf. § 27, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen af til-
synsreaktionen skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra den danske UCITS eller foreningens hjemmeside skal finde sted
efter samme principper, som foreningen anvender for gvrige meddelelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentliggerelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afggrelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer
forinden den pagzldende danske UCITS eller forening, hvis navn vil fremga af offentliggerelsen,
om den forestdende offentliggerelse, sdledes at den danske UCITS eller foreningen har mulighed
for at kunne forberede sig herpa. For sa vidt angar tilsynsreaktioner, der vedrgrer en afdelings for-
mueforhold, vil offentliggerelsen farst ske efter udlgbet af den frist, der er givet i henhold til § 92,
stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., inden for hvilken foreningen har faet mulighed for at
opfylde kravet til afdelingens formue, medmindre det allerede er offentliggjort ad anden vej. Det
forudsaetter dog, at offentliggerelsen er i overensstemmelse med lov om verdipapirhandel m.v.,
hvis den finder anvendelse.

Som hidtil kan der alene ske offentligggrelse med navns navnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afgarelsen angar perso-
ner eller personligt ejede virksomheder. Det indebzerer eksempelvis, at en afggrelse om, at et besty-
relsesmedlem ikke lengere opfylder betingelserne om egnethed og haderlighed fortsat skal offent-
liggeres i anonymiseret form. En veerdipapirfond er ikke en juridisk person, men en gkonomisk en-
hed, der administreres af et investeringsforvaltningsselskab eller et administrationsselskab, hvis
bestyrelsen og direktion har det ledelsesmassige ansvar. — | relation til reglerne om offentliggarel-
se, omfattes en veerdipapirfond derfor for af de regler, der geelder for juridiske personer.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggaeres, hvis beslutningen vedrgrer en juridisk person, jf. dog det anfgrte om veerdipapirfon-
de. Der kan saledes ikke ske offentligggrelse med navns navnelse, hvis beslutningen angar perso-
ner. Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den poli-
timassige efterforskning, eller hvis den vil medfere uforholdsmaessig stor skade for den danske
UCITS eller foreningen. Ved “uforholdsmeessig stor skade” forstds, at der skal vare tale om oplys-
ninger, som, hvis de offentliggares, kan vere livstruende for den danske UCITS eller foreningen.



Det er dermed ikke tilstraekkeligt, at oplysningerne potentielt kan medfare sterre tab den danske
UCITS eller foreningen, uden at foreningens eksistens dermed er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudsettes, at offentligggrelse af en beslutning om at oversende en sag til politimaessig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentligggres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde den eller de involverede danske UCITS eller for-
eningers navn(e). Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om
potentielle kabere af en ngdlidende danske UCITS eller foreninger i de tilfelde, hvor overtagelsen
ikke gennemfares, ikke blive offentliggjort. Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om den danske
UCITS eller foreningens interne forhold af vaesentlig betydning for virksomheden, fx om dens sam-
arbejdspartnere, blive fjernet inden offentliggerelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for
forstaelsen af tilsynsreaktionen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplysninger
modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om
offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forret-
ningsforhold m.v.

Som hidtil indebeerer offentliggerelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilngrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til 8 210 i lov om investeringsforeninger m.v. En eventuel anmodning om akt-
indsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige
regler herfor.

| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner traeeffer
radet ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggerelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
gerelsespligten fremgar i dag af § 211, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. Med dette lov-
forslag vil undtagelserne fremga af § 211, stk. 3. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktionen offent-
liggares, vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til tilsynsreaktionen. Beslut-
ningen om offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myn-
dighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentliggarel-
se, og at Finanstilsynet som fglge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kraever dog blandt andet, at den danske UCITS eller foreningen kan dokumentere, at den har
lidt et gkonomisk tab, der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggarelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det fglger af reglerne for radets behandling af sager, at partens saedvanlige
ret til partshagring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgerelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed 8 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partsharing hos de bergrte danske UCITS



eller foreninger. Den danske UCITS eller foreningen vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for
at kommentere pa selve indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggarelse, samt — hvis det
indstilles, at tilsynsreaktionen offentliggares — hvilke oplysninger, den danske UCITS eller forenin-
gen eventuelt finder, bar fjernes fra udkastet til pressemeddelelse inden offentliggarelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afggrelsen i anonymiseret form. Det forudsatter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken danske UCITS eller
forening tilsynsreaktionen vedrarer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
seettelig karakter, jf. 8 7 i den geeldende bekendtgarelse om forretningsorden for Det Finansielle
Virksomhedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentligggres. Baggrunden herfor er, at afge-
relsen reelt skulle have varet truffet af radet, men at de tidsmaessige rammer ikke har muliggjort
dette.

Det fglger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad ger i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gelder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pagaeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.

Med forslaget til § 211, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. far de danske UCITS og for-
eninger, der er omfattet af loven, pligt til at offentliggere udfaldet af en straffesag pa foreningens
hjemmeside, nar der er faldet dom, vedtaget bade, meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller
hvis en sag er afgjort med vedtagelse af et administrativt bgdeforeleg, ligesom Finanstilsynet skal
offentligggre sadanne resultater pa tilsynets hjemmeside.

Med dette lovforslags § 5, nr. [2 i Del 1], foreslas det at bemyndige erhvervs- og veekstministeren til
at give Finanstilsynet kompetence til at afgare visse tilstaelsessager med administrative bgdefore-
leeg. Sadanne vedtagne administrative bgdeforeleeg skal saledes ifglge denne bestemmelse offent-
ligggres pa samme made som domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald og pataleopgivelser sket i
strafferetlig regi.

Af forslaget falger, at offentliggarelsen skal ske pa den danske UCITS eller foreningens hjemme-
side hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltale-
frafald eller pataleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakravet efter lov om
veerdipapirhandel m.v. Hvis dommen eller afggrelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller
paklaget, skal dette fremga af offentligggrelsen. Pligten til at offentliggere domme og afgarelser
glaeder saledes, selvom en dom eller afgarelse ikke er endelig.

Med den danske UCITS eller foreningens hjemmeside menes den hjemmeside, som den danske
UCITS eller foreningen normalt anvender til kommunikation med kunder m.v., jf. bemarkningerne
ovenfor til stk. 1. Det er ikke afggrende, om den danske UCITS eller foreningen selv ejer hjemme-



siden. Den danske UCITS eller foreningens offentliggarelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltale-
frafaldet eller pataleopgivelsen skal ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden menes
hjemmesidens “forside”, eller den side som er tenkt til at vaere den ferste side, som kunderne m.v.
kommer ind pd, nar de vil anvende den danske UCITS eller foreningens hjemmeside. Det skal af
linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en dom, bgdevedtagelse
tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Hvis foreningen kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltale-
frafaldet eller pataleopgivelsen, skal dette ske i forleengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal
veere klart adskilt fra herfra. Nar foreningen har offentliggjort dommen, badevedtagelsen, tiltalefra-
faldet eller pataleopgivelsen, skal foreningen give Finanstilsynet meddelelse herom, herunder frem-
sende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal
herefter offentliggere dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé
heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens § 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggere disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet den danske
UCITS eller forening, som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret
om sagens afslutning af politiet.

Ved offentliggerelsen af beslutningen skal lov om verdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan ha-
ve betydning for, hvor hurtigt der skal ske offentliggarelse. Skal virksomheden efter disse regler
udsende en selskabsmeddelelse, skal offentliggarelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan selskabet
udseette offentliggarelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentliggare
forholdet, jf. 8 27, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v., vil offentliggarelsen af beslutningen skul-
le afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne badeforelag, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde den eller de involverede forenings/foreningers navn(e). Derimod vil alle fortrolige
oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kabere af en ngdlidende dansk
UCITS eller forening i de tilfelde, hvor overtagelsen ikke gennemfgres, ikke blive offentliggjort.
Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om den danske UCITS eller foreningens interne forhold af
vaesentlig betydning for den danske UCITS eller foreningen, fx vil ikke offentligt tilgeengelige op-
lysninger om den danske UCITS eller foreningens samarbejdspartnere blive fjernet inden offentlig-
garelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne badefo-
releeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige
oplysninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmel-
ser i lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts-
eller forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter § 211, stk. 2, indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgren-
de akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i hen-
hold til 8 210 i lov om investeringsforeninger m.v. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder
aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Til nr. 6 (lov om investeringsforeninger m.v. 8 211, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.



Til nr. 7 (lov om investeringsforeninger m.v. § 211, stk. 4)

Der er tale om konsekvensandringer af nummereringen i 8 211, stk. 3, der bliver stk. 4, som folge
af, at der med forslaget indseettes et nyt stk. 2 i § 211. Derudover tilrettes ordlyden som falge af, at
anvendelsesomradet for § 211, stk. 1, udvides fra alene at galde afgarelser til at geelde tilsynsreak-
tioner. Det afggrende for offentliggerelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1.
Det betyder, eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggarelse af dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald
eller pataleopgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for
dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 8 (lov om investeringsforeninger m.v. § 221, stk. 1, 2. pkt.)

Med lovforslagets § 5, nr. 4, indsettes en pligt for danske UCITS, specialforeninger, hedgeforenin-
ger, professionelle foreninger eller famandsforeninger omfattet af lov om investeringsforeninger
m.v. til at offentliggare tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsynet efter
delegation fra radet. Ligeledes far de danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professio-
nelle foreninger eller famandsforeninger pligt til at offentliggere beslutninger om at overgive sager
til politimaessig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald,
pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med @ndringen af § 221, stk. 1, 2. pkt., geres det muligt at
straffe de danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger eller fa-
mandsforeninger, der ikke offentligger i overensstemmelse med de nye bestemmelser, med bade.

Til nr. 9 (lov om investeringsforeninger m.v. 8 222, stk. 2)

Det foreslas at opheaeve § 222, stk. 2, hvoraf falger, at bestemmelsens stk. 1 ogsa finder anvendelse
pa Fondsradet ved Fondsradets kontrol efter lovens § 196, stk. 1, 5. pkt. Efter bestemmelsens stk. 1
kan Finanstilsynet i visse tilfeelde palegge eksempelvis en forenings bestyrelse daglige eller ugent-
lige bader for tilsidesattelse af de pligter, der falger af loven eller regler udstedt med hjemmel heri.
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt og, at opgaverne vedrgrende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget
af Fondsradet som en selvsteendig myndighed, fremover skal varetages af Finanstilsynet med Er-
hvervsstyrelsen som sekretariatet i forhold til sagerne vedrgrende ikke-finansielle bgrsnoterede
virksomheder.

Til nr. 10 (lov om investeringsforeninger m.v. § 223, stk. 1 og 2)

Lov om investeringsforeninger m.v. 8 223, stk. 1 og 2, vedrarer kontrollen med finansiel informati-
on i danske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger. Stk. 1 beskriver Fondsradets reaktions-
muligheder i forhold til at kunne handhaeve kontrollen regnskabskontrollen, mens der efter stk. 2
kan palaegges en investeringsforening, SIKAV, specialforening eller hedgeforening eller en veerdi-
papirfonds investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab bgdestraf, safremt et pabud
ikke efterkommes, eller der afgives urigtige eller vildledende oplysninger til Fondsradet.

Det foreslas at @ndre henvisningerne i bestemmelsen fra Fondsradet til Finanstilsynet som falge af,
at Fondsradets opgaver i forhold til regnskabskontrol foreslas overdraget til Finanstilsynet. Der er i
gvrigt ikke med forslaget tilsigtet en &ndring i, hvorledes kontrollen foretages. Der henvises i gvrigt
til bemarkningerne til affattelsen af den foreslaede bestemmelse i lov om verdipapirhandel m.v. §
84 i forslagets § 2, nr. 7.

Til§6



Til nr. 1 (arsregnskabsloven § 159)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt til Det Finansielle Rad. Fondsradet foretager i dag som selvsteendig myn-
dighed kontrol med arsrapporter og delarsrapporter for virksomheder, som har vardipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land. Ifglge forslaget skal denne kontrol fremover
varetages af Finanstilsynet. Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstilsynets sted i sager vedrgrende virk-
somheder omfattet af arsregnskabsloven. Der er i gvrigt ikke tilsigtet en @ndring i, hvorledes kon-
trollen foretages. Der henvises til bemarkningerne til den foreslaede nyaffattelse af § 84 i lov om
veerdipapirhandel m.v., jf. dette lovforslags 8§ 2, nr. 7.

Til nr. 2 (arsregnskabsloven overskriften inden § 159 a)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt til Det Finansielle Rad. Regnskabskontrollen skal fremover varetages af
Finanstilsynet. Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstilsynets sted i sager vedrgrende virksomheder om-
fattet af arsregnskabsloven.

Til nr. 3 (arsregnskabsloven § 159 a, stk. 1)

Arsregnskabslovens § 159 a, stk. 1, foreslés nyaffattet, som falge af, at Det Finansielle Virksom-
hedsrad og Fondsradet foreslas sammenlagt til Det Finansielle Rad. Det fremgar af bestemmelsen,
at den regnskabskontrol, der tidligere er foretaget af Fondsradet, fremover skal varetages af Finans-
tilsynet. Det fremgar endvidere, at Erhvervsstyrelsen traeeder i Finanstilsynets sted i sager vedraren-
de virksomheder omfattet af arsregnskabsloven. Der er ikke med forslaget tilsigtet en endring i,
hvorledes kontrollen foretages og heller ikke i forhold til ansvarsfordeling mellem Finanstilsynet og
Erhvervsstyrelsen.

Det Finansielle Rad fungerer som gverste beslutningstager i principielle sager og sager med vidtga-
ende betydning pa Finanstilsynets kompetenceomrade. Det foreslas at indsette en henvisning til Det
Finansielle Rad i bestemmelsens 3. pkt., saledes at Det Finansielle Rad ogsa far kompetence til at
treeffe afgarelser og beslutninger i principielle sager om kontrol efter arsregnskabslovens § 159 a,
ligesom radet ifglge lovforslaget skal gare i sager efter lov om finansiel virksomhed og lov om veer-
dipapirhandel m.v. De sager, der teenkes omfattet af bestemmelsen pa regnskabsomradet, vil vare
svarende til de sager, som Fondsradet i dag treeffer afgarelse i. Den afgarende forskel er, at Fonds-
radet i dag udever en selvstendig kompetence i disse sager, mens Det Finansielle Rad vil agere som
gverste myndighed i forhold til Finanstilsynet.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til bestemmelsen om Det Finansielle Rad i lovforslagets §
1,nr.5 samt§ 2, nr. 7.

Til nr. 4-8 (arsregnskabsloven § 159 a, stk. 2-6)

Bestemmelserne beskriver, hvilke kontroller Fondsradet skal foretage og ikke foretage i henhold til
arsregnskabsloven, samt hvilke befgjelser Fondsradet har i den forbindelse. Med forslaget &ndres
henvisningen i bestemmelserne fra Fondsradet til kontrolinstansen i henhold til § 159 a, stk. 1. Det
betyder, at den kompetente myndighed i henhold til stk. 1, skal pase de forhold, der fremgar af §
159 a, stk. 2 og 3, mens kontrollen i henhold til § 159 a ikke omfatter overholdelsen af indsendel-
sesfrister. Kontrolmyndigheden far endvidere samme befgjelser, som Fondsradet har efter de nu-
geeldende regler.



Der er udover @ndringen af den kompetente myndighed ikke tilsigtet anden materiel &ndring af
bestemmelserne.

Til nr. 9 (arsregnskabsloven § 163, stk. 3)

Bestemmelsen vedrgrer muligheden for at indbringe Fondsradets afggrelser for Erhvervsankenav-
net og foreslas nyaffattet som fglge af forslaget om sammenleaegning af Det Finansielle Virksom-
hedsrad og Fondsradet. Finanstilsynet skal fremover varetage opgaverne vedragrende regnskabskon-
trol, der tidligere blev varetaget af Fondsradet som selvsteendig myndighed. Erhvervsstyrelsen tree-
der i Finanstilsynets sted i sager vedrgrende virksomheder omfattet af arsregnskabsloven. Dette
fremgar af lovens § 159 a, stk. 1.

Ifelge den nyaffattede § 163, stk. 3, vil afggrelser truffet af kontrolmyndigheden jf. § 159 a, stk. 1,
kunne indbringes for Erhvervsankenavnet sa samme made som Fondsradets afgarelser. Og ligesom
i de nugezldende regler er der en undtagelse fra denne klagemulighed, i forhold til afgerelser vedrg-
rende indhentelse af oplysninger i medfer af § 160, jf. § 159 a, stk. 5. Der er saledes udover a&ndrin-
gen af den kompetente myndighed ikke tilsigtet en materiel &ndring af bestemmelsen.

Til nr. 10 (arsregnskabsloven § 164, stk. 6)

Bestemmelsen foreskriver badestraf til den der ikke efterlever et pabud fra Fondsradet, eller som
afgiver urigtige eller vildledende oplysninger. Bestemmelsen foreslas nyaffattet som fglge af forsla-
get om sammenlagning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet. Finanstilsynet skal
fremover varetage opgaverne vedrarende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af Fondsra-
det som selvsteendig myndighed. Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstilsynets sted i sager vedrgrende
virksomheder omfattet af arsregnskabsloven. Dette fremgar af lovens § 159 a, stk. 1.

| den nyaffattede § 164, stk. 4, endres henvisningen fra Fondsradet til kontrolmyndigheden jf. § 159
a, stk. 1, og der er saledes udover a&ndringen af den kompetente myndighed ikke tilsigtet en materiel
&ndring af bestemmelsen.

87

Til nr. 1 (lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 27, stk. 2)

Henvisningen i § 27, stk. 2, @ndres fra »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle
Rad«. Zndringen er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 5, hvorefter Det Finansielle Virksom-
hedsrad foreslas sammenlagt med Fondsradet til et nyt rad benavnt »Det Finansielle Rad«. Der er
ikke med forslaget tilsigtet en @ndring af, hvordan radet skal indga i tilsynet efter loven.

Til nr. 2 (lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 27 g, stk. 1 og 2)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimassig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad vedtager, og
som retter sig mod en part, herunder afgarelser, pabud, pataler og beslutninger om at overgive sager
til politimassig efterforskning.



Med den foreslaede nyaffattelse af § 27 g, stk. 1, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension falger,
at tilsynsreaktioner givet i henhold til § 27, stk. 2, jf. § 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel
virksomhed skal offentliggeres, og at offentliggarelsen skal omfatte Arbejdsmarkedets Tillegspen-
sions (herefter ATP) navn. Offentliggerelse skal ske pa bade ATP’s og Finanstilsynets hjemmeside.
Med ATP’s hjemmeside menes den hjemmeside, som ATP normalt anvender til kommunikation
med kunder m.v. Det er ikke afgarende, om ATP selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer ATP f.eks.
via en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt tilsynsreaktionen
f.eks. retter sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at tilsyns-
reaktionen skal offentliggeres, uanset om hjemmesiden matte veare ejet af moderselskabet eller et
koncernforbundet selskab. ATP’s offentliggerelse af tilsynsreaktionen skal ske med et link pa ind-
gangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den side som er tenkt til at
veere den fgrste side, som man kommer ind pa, nar man vil anvende ATP’s hjemmeside. Det skal af
linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en tilsynsreaktion. Hvis
ATP kommenterer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forleengelse af tilsynsreaktionen, og kommen-
tarerne skal veere klart adskilt fra denne.

Hvis ATP ikke har en hjemmeside, sker offentliggarelse alene pa Finanstilsynets hjemmeside.

Af forslaget folger, at ATP’s offentliggerelse af tilsynsreaktionen skal ske hurtigst muligt og senest
3 hverdage efter, at ATP har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunk-
tet for offentliggerelse pakravet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Ved offentliggarelsen af til-
synsreaktionen skal lov om verdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for, hvor
hurtigt der skal ske offentliggerelse. Skal ATP efter lov om veerdipapirhandel m.v. udsende en sel-
skabsmeddelelse, skal offentliggarelse af tilsynsreaktionen afvente selskabsmeddelelsen. Kan ATP
udsatte offentliggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentliggare
forholdet, jf. § 27, stk. 6, i lov om vardipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen af tilsynsreaktionen
skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra ATP’s hjemmeside skal finde sted efter samme principper, som
ATP anvender for gvrige meddelelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afggrelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer
forinden ATP, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den forestaende offentliggerelse, sale-
des at ATP har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Som hidtil kan der alene ske offentligggrelse med navns navnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afggrelsen angar perso-
ner. Det indeberer eksempelvis, at en afgarelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke leengere opfylder
betingelserne om egnethed og haederlighed, fortsat skal offentliggares i anonymiseret form.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrgrer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligge-
relse med navns navnelse, hvis beslutningen angar personer eller personligt ejede virksomheder.
Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politi-
massige efterforskning, eller hvis den vil medfere uforholdsmeessig stor skade for ATP. Ved ufor-



holdsmaeessig stor skade” forstés, at der skal veere tale om oplysninger, som, hvis de offentliggares,
kan veere livstruende for virksomheden. Det er dermed ikke tilstreekkeligt, at oplysningerne potenti-
elt kan medfare starre tab for virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudsattes, at offentliggerelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentligggres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde ATP’s navn. Derimod vil alle fortrolige oplysnin-
ger om kundeforhold ikke blive offentliggjort. Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om ATP’s
interne forhold af veaesentlig betydning for virksomheden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplys-
ninger om dens opbygning og indretning, dens gkonomiske forhold og situation og dens samar-
bejdspartnere, blive fjernet inden offentliggarelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for
forstaelsen af tilsynsreaktionen. Endelig vil der ikke ske offentligggrelse af fortrolige oplysninger
modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om
offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forret-
ningsforhold m.v.

Som hidtil indebeerer offentliggerelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilngrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til § 27 f i lov om lov om arbejdsmarkedets tilleegspension, jf. § 354 i lov om
finansiel virksomhed. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og
journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner traeeffer
radet ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggerelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
gerelsespligten fremgar i dag af § 27 g, stk. 2, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension. Med
dette lovforslag vil undtagelserne fremga af § 27 g, stk. 3. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktio-
nen offentliggares, vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til tilsynsreaktionen.
Beslutningen om offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ
myndighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentliggarel-
se, og at Finanstilsynet som fglge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kreever dog blandt andet, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det fglger af reglerne for radets behandling af sager, at partens saedvanlige
ret til partshagring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed § 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partshgring hos ATP. ATP vil i forbindelse



med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve indstillingen i relation til spgrgsmalet om
offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at tilsynsreaktionen offentliggares — hvilke oplysninger,
ATP eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pressemeddelelse inden offentliggarelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat vaere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afgerelsen i anonymiseret form. Det forudsetter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken virksomhed tilsyns-
reaktionen vedrgrer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
settelig karakter, jf. 8 7 i den geeldende bekendtgarelse om forretningsorden for Det Finansielle
Virksomhedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentliggares. Baggrunden herfor er, at afge-
relsen reelt skulle have veeret truffet af radet, men at de tidsmassige rammer ikke har muliggjort
dette.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veeret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad gar i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gelder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.

Med forslaget til § 27 g, stk. 2, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension far ATP pligt til at of-
fentliggere udfaldet af en straffesag pa ATP’s hjemmeside, nar der er faldet dom, vedtaget bade
eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, ligesom Finanstilsynet skal offentliggere sadanne
resultater pa tilsynets hjemmeside.

Af forslaget folger, at offentliggerelsen skal ske pa ATP’s hjemmeside hurtigst muligt og senest 3
hverdage efter der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse,
eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Hvis
dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette fremga af
offentliggarelsen. Pligten til at offentliggare domme og afgarelser gleeder saledes, selvom en dom
eller afgarelse ikke er endelig.

Med ATP’s hjemmeside menes den hjemmeside, som ATP normalt anvender til kommunikation
med kunder m.v. Det er ikke afgarende, om ATP selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer ATP f.eks.
via en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt dommen, bgden,
tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen f.eks. retter sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa
datterselskabets hjemmeside, at der skal ske offentliggerelse, uanset om hjemmesiden matte veere
ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. ATP’s offentliggerelse af dommen, bade-
vedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen skal ske med et link pa indgangssiden. Med ind-
gangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den side som er tankt til at vere den ferste side,
som man kommer ind pa, nar man vil anvende ATP’s hjemmeside. Det skal af linket (og en eventu-
el dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald eller
pataleopgivelse. Hvis ATP kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleop-



givelsen, skal dette ske i forleengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal vere klart adskilt fra
herfra. Nar ATP har offentliggjort dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen,
skal ATP give Finanstilsynet meddelelse herom, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedta-
gelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen,
bedevedtagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggere disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet ATP, som Fi-
nanstilsynet anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens afslutning af politiet.

Ved offentliggerelsen skal lov om vardipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for,
hvor hurtigt der skal ske offentliggarelse. Skal ATP efter disse regler udsende en selskabsmeddelel-
se, skal offentliggerelse af beslutningen om politianmeldelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan
ATP udsatte offentliggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for ATP at offentliggere
forholdet, jf. 8 27, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen skulle afvente, at
hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne badeforelag, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde ATP’s navn. Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold ikke blive of-
fentliggjort. Dette galder ogsa fortrolige oplysninger om ATP’s interne forhold af vasentlig betyd-
ning for virksomhed, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning og indret-
ning, dens gkonomiske forhold og situation og dens samarbejdspartnere blive fjernet inden offent-
liggarelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne bg-
deforelaeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggerelse af fortro-
lige oplysninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af be-
stemmelser i lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold
og drifts- eller forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter § 27 g, stk. 2, indebeerer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhg-
rende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i
henhold til § 27 f i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. § 354 i lov om finansiel virksom-
hed. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor
veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Til nr. 3 (lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 27 g, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 4 (lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension § 27 g, stk. 4)

Der er tale om konsekvensandringer af nummereringen i § 93, stk. 3, der bliver stk. 4, som fglge af,
at der med forslaget indseettes et nyt stk. 2 i 8§ 27 g. Derudover tilrettes ordlyden som fglge af, at
anvendelsesomradet for § 27 g, stk. 1, udvides fra alene at gelde afgarelser til at geelde tilsynsreak-
tioner. Det afggrende for offentliggerelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1.
Det betyder, eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggarelse af dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald
eller pataleopgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for
dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 &r gammel.



Til nr. 5 (lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 27 g, stk. 5)
Der er tale om en konsekvenszndring som faglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 6 (lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 32 a, stk. 1, 2. pkt.)

Med lovforslagets § 7, nr. 2, indsattes en pligt for Arbejdsmarkedets Tillegspension til at offentlig-
gere tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsynet efter delegation fra radet.
Ligeledes far Arbejdsmarkedets Tillegspension pligt til at offentliggere beslutninger om at overgi-
ve sager til politimaessig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt domme, badevedtagelser, tilta-
lefrafald, pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med andringen af § 32 a, stk. 1, 2. pkt., gares det
muligt at straffe Arbejdsmarkedets Tillegspension med bgde, hvis der ikke sker offentliggarelse i
overensstemmelse med de nye bestemmelser.

§8

Til nr. 1 (lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 34, stk. 2)

Henvisningen i 8§ 34, stk. 2, @ndres fra »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle
Rad«. Zndringen er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 5, hvorefter Det Finansielle Virksom-
hedsrad foreslas sammenlagt med Fondsradet til et nyt rad benaevnt »Det Finansielle Rad«. Der er
ikke med forslaget tilsigtet en e&endring af, hvordan radet skal indga i tilsynet med institutterne om-
fattet af loven.
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Til nr. 1 (lov om tilsyn med firmapensionskasser § 65, stk. 2)

Henvisningen i § 65, stk. 2, @ndres fra »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle
Rad«. Zndringen er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 5, hvorefter Det Finansielle Virksom-
hedsrad foreslas sammenlagt med Fondsradet til et nyt rad benaevnt »Det Finansielle Rad«. Der er
ikke med forslaget tilsigtet en andring af, hvordan radet skal indga i tilsynet med firmapensionskas-
serne.

Til nr. 2 (lov om tilsyn med firmapensionskasser § 66 a, stk. 1, 4. pkt.)

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det foreslas sammenlagt. Opgaverne vedrgrende regnskabskontrol, der tidligere blev varetaget af
Fondsradet som en selvsteendig myndighed, skal ifglge forslaget fremover varetages af Finanstilsy-
net. Der er i gvrigt ikke med forslaget tilsigtet en @ndring i, hvorledes kontrollen foretages. Saledes
vil Erhvervsstyrelsen fortsat veere sekretariatet i forhold til sagerne vedrerende ikke-finansielle
barsnoterede virksomheder. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede nyaffattelse
af 8 84 i lov om vaerdipapirhandel m.v., jf. dette lovforslags § 2, nr. 7.

Til nr. 3 (lov om tilsyn med firmapensionskasser 8 66 a, stk. 5, nr. 1)

Det foreslas, at § 66 a, stk. 5, nr. 1, ophaves. Bestemmelsen vedrgrer Finanstilsynets mulighed for
at videregive oplysninger til Fondsradet, og den ophaves som konsekvens af, at Det Finansielle
Virksomhedsrad og Fondsradet foreslas sammenlagt, og der ikke fremover vil veere et rad svarende
til Fondsradet med selvstaendig myndighedskompetence.

Til nr. 4 (lov om tilsyn med firmapensionskasser 8 66 c, stk. 1 og 2)



Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimaessig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad vedtager, og
som retter sig mod en part, herunder afggrelser, pabud, pataler og beslutninger om at overgive sager
til politimaessig efterforskning.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 66, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser felger, at
tilsynsreaktioner givet i henhold til 8 65, stk. 2, jf. § 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel virk-
somhed skal offentliggares, og at offentliggarelsen skal omfatte firmapensionskassens navn. Offent-
liggarelse skal ske pa bade firmapensionskassens og Finanstilsynets hjemmeside. Med firmapensi-
onskassens hjemmeside menes den hjemmeside, som firmapensionskassen normalt anvender til
kommunikation med sine medlemmer. Det er ikke afgerende, om firmapensionskassen selv ejer
hjemmesiden. Firmapensionskassens offentliggarelse af tilsynsreaktionen skal ske med et link pa
indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den side, som er tenkt til
at veere den farste side, som man kommer ind pa, nar man vil anvende firmapensionskassens hjem-
meside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremgd, at der er tale om en
tilsynsreaktion. Hvis firmapensionskassen kommenterer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forlaen-
gelse af tilsynsreaktionen, og kommentarerne skal veere klart adskilt fra denne.

Hvis firmapensionskassen ikke har en hjemmeside, sker offentliggerelse alene pa Finanstilsynets
hjemmeside.

Af forslaget felger, at firmapensionskassens offentliggarelse af tilsynsreaktionen skal ske hurtigst
muligt og senest 3 hverdage efter, at firmapensionskassen har modtaget underretning om tilsynsre-
aktionen.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra firmapensionskassens hjemmeside skal finde sted efter samme
principper, som firmapensionskassen anvender for gvrige meddelelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afggrelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer
forinden den pagaldende firmapensionskasse, hvis navn vil fremga af offentliggarelsen, om den
forestaende offentliggarelse, saledes at firmapensionskassen har mulighed for at kunne forberede
sig herpa. For sa vidt angar tilsynsreaktioner, der vedrarer en firmapensionskasses solvensforhold,
vil offentliggarelsen farst ske efter udlgbet af den frist, der er givet i henhold til 8§ 59 og 60 i lov
om tilsyn med firmapensionskasser, inden for hvilken firmapensionskassen har faet mulighed for at
rette op pa solvensforholdene, medmindre det allerede er offentliggjort ad anden vej.

Som hidtil kan der alene ske offentliggarelse med navns navnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afgarelsen angar perso-
ner. Det indeberer eksempelvis, at en afgarelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke leengere opfylder
betingelserne om egnethed og haederlighed, fortsat skal offentliggares i anonymiseret form.



Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrarer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligge-
relse med navns navnelse, hvis beslutningen angar personer. Herudover kan der ikke ske offentlig-
garelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politimassige efterforskning, eller hvis den vil
medfgre uforholdsmeessig stor skade for firmapensionskassen. Ved uforholdsmeessig stor skade”
forstas, at der skal veere tale om oplysninger, som, hvis de offentliggares, kan vere livstruende for
firmapensionskassen. Det er dermed ikke tilstreekkeligt, at oplysningerne potentielt kan medfere
starre tab for virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudsettes, at offentliggerelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentligggres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde den eller de involverede firmapensionskassers
navn(e). Derimod vil alle fortrolige oplysninger om fx medlemsforhold ikke blive offentliggjort.
Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om firmapensionskassens interne forhold af vasentlig be-
tydning for firmapensionskassen, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning
og indretning, dens gkonomiske forhold og situation og dens samarbejdspartnere, blive fjernet inden
offentliggarelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af tilsynsreaktionen. En-
delig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplysninger modtaget fra udenlandske tilsyns-
myndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlighed i forvaltningen om
undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forretningsforhold m.v.

Som hidtil indebeerer offentliggarelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilhgrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til § 66 a i lov om tilsyn med firmapensionskasser. En eventuel anmodning om
aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige
regler herfor.

| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner treeffer
radet ogsa beslutning om offentliggerelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
garelsespligten fremgar i dag af § 66 c, stk. 2, i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Med dette
lovforslag vil undtagelserne fremga af § 66 c, stk. 3. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktionen of-
fentliggares, vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til tilsynsreaktionen. Be-
slutningen om offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ
myndighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have varet sket offentliggarel-
se, og at Finanstilsynet som fglge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kreever dog blandt andet, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.



Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det falger af reglerne for radets behandling af sager, at partens sedvanlige
ret til partshagring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afgarelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed § 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partshgring hos de bergrte firmapensionskas-
ser. Firmapensionskassen vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggarelse, samt — hvis det indstilles, at tilsynsreak-
tionen offentliggares — hvilke oplysninger, firmapensionskassen eventuelt finder, bgr fjernes fra
udkastet til pressemeddelelse inden offentliggerelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afgarelsen i anonymiseret form. Det forudsetter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken firmapensionskasse
tilsynsreaktionen vedrarer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
settelig karakter, jf. 8 7 i den geeldende bekendtgarelse om forretningsorden for Det Finansielle
Virksomhedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentligggres. Baggrunden herfor er, at afge-
relsen reelt skulle have veeret truffet af radet, men at de tidsmassige rammer ikke har muliggjort
dette.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veeret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad gar i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gelder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.

Med forslaget til § 66 c, stk. 2, i lov om tilsyn med firmapensionskasser far firmapensionskasser,
der er omfattet af loven, pligt til at offentliggere udfaldet af en straffesag pa firmapensionskassens
hjemmeside, nar der er faldet dom, vedtaget bade, meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller
hvis en sag er afgjort med vedtagelse af et administrativt badeforelaeg, ligesom Finanstilsynet skal
offentliggare sadanne resultater pa tilsynets hjemmeside.

Med dette lovforslags § [10, nr. 2, i Del 1] foreslas det at bemyndige erhvervs- og veekstministeren
til at give Finanstilsynet kompetence til at afgare visse tilstaelsessager med administrative badefore-
leeg. Sadanne vedtagne administrative badeforeleeg skal saledes ifalge denne bestemmelse offent-
ligggres pa samme made som domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald og pataleopgivelser sket i
strafferetlig regi.

Af forslaget falger, at offentliggarelsen skal ske pa firmapensionskassens hjemmeside hurtigst mu-
ligt og senest 3 hverdage efter der er faldet dom, vedtaget bgde eller meddelt tiltalefrafald eller pa-
taleopgivelse. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget,
skal dette fremga af offentliggarelsen. Pligten til at offentliggere domme og afgerelser gleeder sale-
des, selvom en dom eller afgarelse ikke er endelig.



Med firmapensionskassens hjemmeside menes den hjemmeside, som firmapensionskassen normalt
anvender til kommunikation med sine medlemmer. Det er ikke afggrende, om firmapensionskassen
selv ejer hjemmesiden. Firmapensionskassens offentliggarelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltale-
frafaldet eller pataleopgivelsen skal ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden menes
hjemmesidens “’forside”, eller den side som er tankt til at vaere den forste side, som man kommer
ind pa, nar man vil anvende firmapensionskassens hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel
dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald eller
pataleopgivelse. Hvis firmapensionskassen kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet
eller pataleopgivelsen, skal dette ske i forlengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal veere
klart adskilt fra herfra. Nar firmapensionskassen har offentliggjort dommen, badevedtagelsen, tilta-
lefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal firmapensionskassen give Finanstilsynet meddelelse herom,
herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Fi-
nanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen
eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8§ 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggere disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet den firmapensi-
onskasse, som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens
afslutning af politiet.

Dommen, det vedtagne bgdeforelaeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggares,
vil indeholde den eller de involverede firmapensionskasses/firmapensionskassers navn(e). Derimod
vil alle fortrolige oplysninger om fx medlemsforhold ikke blive offentliggjort. Dette geelder ogsa
fortrolige oplysninger om firmapensionskassens interne forhold af vaesentlig betydning for firma-
pensionskassen, fx vil ikke-offentligt tilgzengelige oplysninger om dens opbygning og indretning,
gkonomiske forhold og situation, og dens samarbejdspartnere blive fjernet inden offentliggarelsen,
medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne bgdeforelag,
tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggerelse af fortrolige oplys-
ninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i
lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller
forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter § 66 c, stk. 2, indeberer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhg-
rende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i
henhold til § 66 a i lov om tilsyn med firmapensionskasser. En eventuel anmodning om aktindsigt,
herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler her-
for.

Til nr. 5 (lov om tilsyn med firmapensionskasser § 66 c, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 6 (lov om tilsyn med firmapensionskasser § 66 c, stk. 4)
Der er tale om konsekvensandringer af nummereringen i § 66 c, stk. 3, der bliver stk. 4., som falge
af, at der med forslaget indseettes et nyt stk. 2 i § 66 c. Derudover tilrettes ordlyden som fglge af, at



anvendelsesomradet for § 66 c, stk. 1, udvides fra alene at gelde afgerelser til at gelde tilsynsreak-
tioner. Det afggrende for offentliggerelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1.
Det betyder, eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggerelse af dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald
eller pataleopgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for
dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 7 (lov om tilsyn med firmapensionskasser 8 71, stk. 1, 1. pkt.)

Med lovforslagets § 9, nr. 2, indseattes en pligt for firmapensionskasser omfattet af lov om firma-
pensionskasser til at offentliggere tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsy-
net efter delegation fra radet. Ligeledes far firmapensionskasserne pligt til at offentliggere beslut-
ninger om at overgive sager til politimessig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt domme,
badevedtagelser, tiltalefrafald, pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med andringen af § 71, stk. 1,
1. pkt., gares det muligt at straffe firmapensionskasser, der ikke offentligger i overensstemmelse
med de nye bestemmelser, med bgde.

§10

Til nr. 1 (lov om forsikringsformidling § 44, stk. 2)

Henvisningen i § 44, stk. 2, @ndres fra »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle
Rad«. Zndringen er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 5, hvorefter Det Finansielle Virksom-
hedsrad foreslas sammenlagt med Fondsradet til et nyt rad benaevnt »Det Finansielle Rad«. Der er
ikke med forslaget tilsigtet en @ndring af, hvordan radet skal indga i tilsynet efter loven.

Til nr. 2 (lov om forsikringsformidling § 49 a, stk. 1 og 2)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimaessig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad vedtager, og
som retter sig mod en part, herunder afggrelser, pabud, pataler og beslutninger om at overgive sager
til politimassig efterforskning.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 49 a, stk. 1, i lov om forsikringsformidling falger, at tilsynsre-
aktioner givet i henhold til § 44, stk. 2, jf. 8 345, stk. 2, nr. 1 og 3, skal offentligggres, og at offent-
liggarelsen skal omfatte virksomhedens navn. Offentliggarelse skal ske pa bade virksomhedens og
Finanstilsynets hjemmeside. Med virksomhedens hjemmeside menes den hjemmeside, som virk-
somheden normalt anvender til kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afgerende, om virk-
somheden selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer virksomheden f.eks. via en koncernhjemmeside,
er det denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt tilsynsreaktionen f.eks. retter sig mod et dat-
terselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at tilsynsreaktionen skal offentligge-
res, uanset om hjemmesiden matte vare ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab.
Virksomhedens offentliggarelse af tilsynsreaktionen skal ske med et link pa indgangssiden. Med
indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den side som er tenkt til at vaere den forste
side, som man kommer ind pa, nar man vil anvende virksomhedens hjemmeside. Det skal af linket
(og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en tilsynsreaktion. Hvis virk-
somheden kommenterer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forlengelse af tilsynsreaktionen, og
kommentarerne skal veere klart adskilt fra denne.



Hvis virksomheden ikke har en hjemmeside, sker offentliggarelse alene pa Finanstilsynets hjemme-
side.

Af forslaget falger, at virksomhedens offentliggarelse af tilsynsreaktionen skal ske hurtigst muligt
og senest 3 hverdage efter, at virksomheden har modtaget underretning om tilsynsreaktionen.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra virksomhedens hjemmeside skal finde sted efter samme princip-
per, som virksomheden anvender for gvrige meddelelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentliggerelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afggrelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer
forinden den pagaldende virksomhed, hvis navn vil fremga af offentligggrelsen, om den forestaen-
de offentliggarelse, saledes at virksomheden har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Som hidtil kan der alene ske offentliggerelse med navns neaevnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afgarelsen angar perso-
ner eller personligt ejede virksomheder. Det indebeerer eksempelvis, at en afgerelse om, at et besty-
relsesmedlem ikke leengere opfylder betingelserne om egnethed og hederlighed, eller en afgarelse,
der vedrarer en forsikringsmaegler, som driver virksomhed i personligt regi, fortsat skal offentligge-
res i anonymiseret form.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimaessig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrgrer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligga-
relse med navns naevnelse, hvis beslutningen angar personer eller personligt ejede virksomheder.
Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politi-
maessige efterforskning, eller hvis den vil medfgre uforholdsmaessig stor skade for virksomheden.
Ved “uforholdsmassig stor skade” forstés, at der skal vaere tale om oplysninger, som, hvis de of-
fentliggeres, kan veere livstruende for virksomheden. Det er dermed ikke tilstreekkeligt, at oplysnin-
gerne potentielt kan medfare starre tab virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed er i
fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudseettes, at offentliggarelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentligggres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde den eller de involverede virksomheders navn(e).
Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kabere af
en ngdlidende virksomhed i de tilfeelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentlig-
gjort. Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om virksomhedens interne forhold af vaesentlig be-
tydning for virksomheden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning og
indretning, dens gkonomiske forhold og situation, dens kundemasse og dens samarbejdspartnere,
blive fjernet inden offentligggrelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af
tilsynsreaktionen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplysninger modtaget fra
udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlighed i



forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forretningsforhold
m.v.

Som hidtil indebeerer offentliggarelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilngrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til § 49 i lov om forsikringsformidling, jf. § 354 i lov om finansiel virksomhed.
En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor
veere omfattet af de almindelige regler herfor.

| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner treeffer
radet ogsa beslutning om offentliggerelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggerelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
garelsespligten fremgar i dag af § 49 a, stk. 2, i lov om forsikringsformidling. Med dette lovforslag
vil undtagelserne fremga af § 49 a, stk. 3. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktionen offentliggares,
vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaeegges udkastet til tilsynsreaktionen. Beslutningen om
offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have varet sket offentliggerel-
se, 0g at Finanstilsynet som fglge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kreever dog blandt andet, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det fglger af reglerne for radets behandling af sager, at partens sadvanlige
ret til partshagring i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afggrelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed 8 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partshgring hos de bergrte virksomheder.
Virksomheden vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve indstillingen
i relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det indstilles, at tilsynsreaktionen offent-
liggares — hvilke oplysninger, virksomheden eventuelt finder, bgr fjernes fra udkastet til presse-
meddelelse inden offentliggerelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afgerelsen i anonymiseret form. Det forudsetter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken virksomhed tilsyns-
reaktionen vedrarer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
seettelig karakter, jf. 8 7 i den geeldende bekendtgarelse om forretningsorden for Det Finansielle
Virksomhedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentliggeres. Baggrunden herfor er, at afgg-
relsen reelt skulle have veret truffet af radet, men at de tidsmassige rammer ikke har muliggjort
dette.



Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veeret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad ger i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gealder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.

Med forslaget til § 49 a, stk. 2, i lov om forsikringsformidling far de virksomheder, der er omfattet
af loven, pligt til at offentliggere udfaldet af en straffesag pa virksomhedens hjemmeside, nar der er
faldet dom, vedtaget bgde, meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort
med vedtagelse af et administrativ bgdeforeleg, ligesom Finanstilsynet skal offentliggere sadanne
resultater pa tilsynets hjemmeside.

Med dette lovforslags § [11, nr. 1, i Del 1] foreslas det at bemyndige erhvervs- og veekstministeren
til at give Finanstilsynet kompetence til at afgare visse tilstaelsessager med administrative begdefore-
leeg. Sadanne vedtagne administrative bgdeforeleeg skal saledes ifglge denne bestemmelse offent-
liggares pa samme made som domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald og pataleopgivelser sket i
strafferetlig regi.

Af forslaget felger, at offentliggarelsen skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter, der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pataleop-
givelse. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal
dette fremga af offentliggarelsen. Pligten til at offentliggere domme og afgerelser glaeder saledes,
selvom en dom eller afgarelse ikke er endelig.

Med virksomhedens hjemmeside menes den hjemmeside, som virksomheden normalt anvender til
kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afggrende, om virksomheden selv ejer hjemmesiden.
Kommunikerer virksomheden f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal
anvendes. Safremt dommen, bgden, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen f.eks. retter sig mod et
datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at der skal ske offentliggerelse,
uanset om hjemmesiden matte veere ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. Virk-
somhedens offentliggerelse af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen skal
ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens forside”, eller den side
som er tenkt til at veere den farste side, som kunderne m.v. kommer ind pa, nar de vil anvende virk-
somhedens hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at
der er tale om en dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Hvis virksomheden
kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafald eller pataleopgivelse, skal dette ske i forlen-
gelse af gengivelsen, og kommentarerne skal vare klart adskilt fra herfra. Nar virksomheden har
offentliggjort dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal virksomheden
give Finanstilsynet meddelelse herom, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tilta-
lefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, bgdevedtagel-
sen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggaere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-



telse. Pligten til at offentliggare disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet den virksomhed,
som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens afslutning af
politiet.

Dommen, det vedtagne badeforelag, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde den eller de involverede virksomheds/virksomheders navn(e). Derimod vil alle fortro-
lige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kabere af en ngdlidende virk-
somhed i de tilfelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentliggjort. Dette geelder
ogsa fortrolige oplysninger om virksomhedens interne forhold af vasentlig betydning for virksom-
heden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om virksomhedens opbygning og indretning,
gkonomiske forhold og situation, kundemasse og samarbejdspartnere blive fjernet inden offentlig-
gerelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne bgdefo-
releeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggerelse af fortrolige
oplysninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmel-
ser i lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts-
eller forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter § 49 a, stk. 2, indebzrer ikke, at selve den underliggende sag med dertil hg-
rende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i
henhold til § 49 i lov om forsikringsformidling, jf. 8 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel
anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af
de almindelige regler herfor.

Til nr. 3 (lov om forsikringsformidling § 49 a, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 4 (lov om forsikringsformidling § 49 a, stk. 4)

Der er tale om konsekvensandringer af nummereringen i 8 49 a, stk. 3, der bliver stk. 4, som falge
af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2 i § 49 a. Derudover tilrettes ordlyden som falge af, at
anvendelsesomradet for § 49 a, stk. 1, udvides fra alene at geelde afgerelser til at galde tilsynsreak-
tioner. Det afgagrende for offentliggerelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1.
Det betyder, eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggarelse af dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald
eller pataleopgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for
dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 5 (lov om forsikringsformidling § 54, stk. 1, 1. pkt.)

Med lovforslagets § 10, nr. 2, indsattes en pligt for virksomheder omfattet af lov om forsikrings-
formidling til at offentliggare tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsynet
efter delegation fra radet. Ligeledes far virksomhederne pligt til at offentliggere beslutninger om at
overgive sager til politimassig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt domme, bgdevedtagel-
ser, tiltalefrafald, pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med @ndringen af § 54, stk. 1, 1. pkt., gares
det muligt at straffe virksomheder, der ikke offentligger i overensstemmelse med de nye bestem-
melser, med bgde.

§11

Til nr. 1 (lov om pantebrevsselskaber § 12, stk. 3)



Henvisningen i 8§ 12, stk. 2, @ndres fra »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle
Rad«. Zndringen er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 5, hvorefter Det Finansielle Virksom-
hedsrad foreslas sammenlagt med Fondsradet til et nyt rad benavnt »Det Finansielle Rad«. Der er
ikke med forslaget tilsigtet en @ndring af, hvordan radet skal indga i tilsynet efter loven.

Til nr. 2 (lov om pantebrevsselskaber § 15, stk. 2 og 3)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimaessig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad vedtager, og
som retter sig mod en part, herunder afggrelser, pabud, pataler og beslutninger om at overgive sager
til politimassig efterforskning.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 15, stk. 2, i lov om pantebrevsselskaber fglger, at tilsynsreakti-
oner givet i henhold til § 12, stk. 3, jf. 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed, skal
offentliggares, og at offentliggarelsen skal omfatte pantebrevsselskabets navn. Offentliggarelse skal
ske pa bade pantebrevsselskabets og Finanstilsynets hjemmeside. Med pantebrevsselskabets hjem-
meside menes den hjemmeside, som pantebrevsselskabet normalt anvender til kommunikation med
kunder m.v. Det er ikke afggrende, om pantebrevsselskabet selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer
pantebrevsselskabet f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal anvendes.
Safremt tilsynsreaktionen f.eks. retter sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa datterselska-
bets hjemmeside, at tilsynsreaktionen skal offentliggares, uanset om hjemmesiden matte vaere ejet
af moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. Pantebrevsselskabets offentliggarelse af til-
synsreaktionen skal ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens
”forside” eller den side, som er tenkt til at vaere den forste side, som man kommer ind pa, nar man
vil anvende pantebrevsselskabets hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst)
tydeligt fremga, at der er tale om en tilsynsreaktion. Hvis pantebrevsselskabet kommenterer tilsyns-
reaktionen, skal dette ske i forleengelse af tilsynsreaktionen, og kommentarerne skal veere klart ad-
skilt fra denne.

Hvis pantebrevsselskabet ikke har en hjemmeside, sker offentliggerelse alene pa Finanstilsynets
hjemmeside.

Af forslaget falger, at pantebrevsselskabets offentliggerelse af tilsynsreaktionen skal ske hurtigst
muligt og senest 3 hverdage efter, at pantebrevsselskabet har modtaget underretning om tilsynsreak-
tionen, eller senest pa tidspunktet for offentliggarelse pakravet efter lov om veardipapirhandel m.v..
Ved offentliggerelsen af tilsynsreaktionen skal lov om veerdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan
have betydning for, hvor hurtigt der skal ske offentliggerelsen. Skal pantebrevsselskabet efter disse
regler udsende en selskabsmeddelelse, skal offentliggarelse af tilsynsreaktionen afvente selskabs-
meddelelsen. Kan pantebrevsselskabet udsette offentliggarelsen, fordi det vil skade berettigede
interesser for selskabet at offentliggere forholdet, jf. § 27, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v.,
vil offentliggarelsen af tilsynsreaktionen skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bort-
falder.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra pantebrevsselskabets hjemmeside skal finde sted efter samme
principper, som pantebrevsselskabet anvender for gvrige meddelelser.



I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentligggrelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afgerelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer
forinden det pageldende pantebrevsselskab, hvis navn vil fremga af offentliggerelsen, om den fore-
staende offentliggerelse, saledes at pantebrevsselskabet har mulighed for at kunne forberede sig
herpa.

Som hidtil kan der alene ske offentliggerelse med navns neaevnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afgarelsen angar perso-
ner eller personligt ejede virksomheder. Det indebeerer eksempelvis, at en afgarelse om, at et besty-
relsesmedlem ikke lengere opfylder betingelserne om egnethed og headerlighed, eller en afgerelse,
der vedrarer en investeringsradgiver, som driver virksomhed i personligt regi, fortsat skal offentlig-
geres i anonymiseret form.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrgrer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligge-
relse med navns navnelse, hvis beslutningen angar personer eller personligt ejede virksomheder.
Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politi-
maessige efterforskning, eller hvis den vil medfgre uforholdsmaessig stor skade for virksomheden.
Ved uforholdsmeessig stor skade™ forstas, at der skal vere tale om oplysninger, som, hvis de of-
fentliggeres, kan veere livstruende for virksomheden. Det er dermed ikke tilstreekkeligt, at oplysnin-
gerne potentielt kan medfgre starre tab for virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed
er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudsettes, at offentliggerelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentligggres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde det eller de involverede pantebrevsselskabers
navn(e). Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle
kabere af en ngdlidende virksomhed i de tilfeelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive
offentliggjort. Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om pantebrevsselskabets interne forhold af
vaesentlig betydning for pantebrevsselskabet, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dets
opbygning og indretning, dets gskonomiske forhold og situation, dets kundemasse og dets samar-
bejdspartnere, blive fjernet inden offentliggarelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for
forstaelsen af tilsynsreaktionen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplysninger
modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om
offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forret-
ningsforhold m.v.

Som hidtil indebeerer offentliggarelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilhgrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til § 13, jf. § 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel anmodning om
aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige
regler herfor.



| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner treeffer
radet ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggaerelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
gerelsespligten fremgar i dag af § 15, stk. 3. Med dette lovforslag vil undtagelserne fremga af § 15,
stk. 4. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktionen offentliggares, vil et udkast til pressemeddelelse
skulle vedlaegges udkastet til tilsynsreaktionen. Beslutningen om offentliggerelse er endelig og kan
saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentliggarel-
se, 0g at Finanstilsynet som fglge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kreever dog blandt andet, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det fglger af reglerne for radets behandling af sager, at partens sedvanlige
ret til partsharing i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afggrelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed § 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partshgring hos den/de bergrte pantebrevssel-
skaber. Pantebrevsselskabet vil i forbindelse med hgringen fa mulighed for at kommentere pa selve
indstillingen i relation til spgrgsmalet om offentliggarelse, samt — hvis det indstilles, at tilsynsreak-
tionen offentliggares — hvilke oplysninger, pantebrevsselskabet eventuelt finder, bar fjernes fra ud-
kastet til pressemeddelelse inden offentliggerelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afggrelsen i anonymiseret form. Det forudsatter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilket selskab tilsynsreakti-
onen vedrgrer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
seettelig karakter, jf. 8 7 i den geeldende bekendtgarelse om forretningsorden for Det Finansielle
Virksomhedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentliggares. Baggrunden herfor er, at afge-
relsen reelt skulle have veeret truffet af radet, men at de tidsmassige rammer ikke har muliggjort
dette.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad gar i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gelder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.



Med forslaget til § 15, stk. 3, i lov om pantebrevsselskaber far de pantebrevsselskaber, der er omfat-
tet af loven, pligt til at offentliggere udfaldet af en straffesag pa pantebrevsselskabets hjemmeside,
nar der er faldet dom, vedtaget bade, meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller hvis en sag er
afgjort med et administrativt bgdeforlaeg, ligesom Finanstilsynet skal offentliggare sadanne resulta-
ter pa tilsynets hjemmeside.

Med dette lovforslags § [12, nr. 1, i Del 1] foreslas det at bemyndige erhvervs- og veekstministeren
til at give Finanstilsynet kompetence til at afgare visse tilstaelsessager med administrative badefore-
leeg. Sadanne vedtagne administrative bgdeforeleeg skal saledes ifglge denne bestemmelse offent-
ligggres pa samme made som domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald og pataleopgivelser sket i
strafferetlig regi.

Af forslaget felger, at offentliggarelsen skal ske pa pantebrevsselskabets hjemmeside hurtigst mu-
ligt og senest 3 hverdage efter der er faldet dom, vedtaget bede eller meddelt tiltalefrafald eller pa-
taleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakreaevet efter lov om veerdipapirhan-
del m.v.. Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal
dette fremga af offentliggerelsen. Pligten til at offentliggere domme og afgarelser gleeder saledes,
selvom en dom eller afgarelse ikke er endelig.

Med pantebrevsselskabets hjemmeside menes den hjemmeside, som pantebrevsselskabet normalt
anvender til kommunikation med kunder m.v. Det er ikke afggrende, om pantebrevsselskabet selv
ejer hjemmesiden. Kommunikerer pantebrevsselskabet f.eks. via en koncernhjemmeside, er det
denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt dommen, bgden, tiltalefrafaldet eller pataleopgivel-
sen f.eks. retter sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at der
skal ske offentliggarelse, uanset om hjemmesiden matte veere ejet af moderselskabet eller et kon-
cernforbundet selskab. Pantebrevsselskabets offentliggarelse af dommen, badevedtagelsen, tiltale-
frafaldet eller pataleopgivelsen skal ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssiden menes
hjemmesidens “forside”, eller den side, som er tenkt til at vaere den forste side, som kunderne m.v.
kommer ind pa, nar de vil anvende pantebrevsselskabets hjemmeside. Det skal af linket (og en
eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en dom, bgdevedtagelse, tiltalefrafald
eller pataleopgivelse. Hvis pantebrevsselskabet kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefra-
faldet eller pataleopgivelsen, skal dette ske i forlengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal
veere klart adskilt fra herfra. Nar pantebrevsselskabet har offentliggjort dommen, bgdevedtagelsen,
tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal pantebrevsselskabet give Finanstilsynet meddelelse her-
om, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen.
Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet, pataleopgivel-
sen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggare disse afgerelser pahviler alene Finanstilsynet, idet det pantebrevs-
selskab, som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens af-
slutning af politiet.

Ved offentliggerelsen skal lov om verdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for,
hvor hurtigt der skal ske offentliggarelse. Skal pantebrevsselskabet efter disse regler udsende en



selskabsmeddelelse, skal offentliggerelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan selskabet udsette of-
fentliggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentligggre forholdet, jf.
§ 27, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen skulle afvente, at hensynet bag
hemmeligholdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne bgdeforelaeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde den eller de involverede pantebrevsselskabs/pantebrevsselskabers navn(e). Derimod
vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om potentielle kagbere af en ngdli-
dende virksomhed i de tilfeelde, hvor overtagelsen ikke gennemfares, ikke blive offentliggjort. Dette
geelder ogsa fortrolige oplysninger om pantebrevsselskabets interne forhold af veesentlig betydning
for pantebrevsselskabet, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om pantebrevsselskabets
opbygning og indretning, skonomiske forhold og situation, kundemasse og samarbejdspartnere bli-
ve fjernet inden offentliggarelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dom-
men, det vedtagne badeforelaeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske of-
fentliggerelse af fortrolige oplysninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplys-
ninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger
om private forhold og drifts- eller forretningsforhold m.v.

Offentliggarelse efter § 15, stk. 3, indebeerer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhgrende
akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i henhold
til 8 13, jf. 8 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder
aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Til nr. 3 (lov om pantebrevsselskaber § 15, stk. 4)
Der er tale om en konsekvensandring som falge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 3.

Til nr. 4 (lov om pantebrevsselskaber § 15, stk. 5)

Der er tale om konsekvensandringer af nummereringen i § 15, stk. 4, der bliver stk. 5, som falge af,
at der med forslaget indseettes et nyt stk. 2 i § 15. Derudover tilrettes ordlyden som fglge af, at an-
vendelsesomradet for § 15, stk. 1, udvides fra alene at geelde afgarelser til at gelde tilsynsreaktio-
ner. Det afggrende for offentliggarelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1. Det
betyder, eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggerelse af dom, bedevedtagelse, tiltalefrafald
eller pataleopgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for
dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 5 (lov om pantebrevsselskaber § 22, stk. 1)

Med lovforslagets § 11, nr. 2, indsettes en pligt for pantebrevsselskaber omfattet af lov om pante-
brevsselskaber til at offentliggere tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsy-
net efter delegation fra radet. Ligeledes far pantebrevsselskaberne pligt til at offentliggere beslut-
ninger om at overgive sager til politimassig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt domme,
badevedtagelser, tiltalefrafald, pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med andringen af § 22, stk. 1,
geres det muligt at straffe pantebrevsselskaber, der ikke offentligger i overensstemmelse med de
nye bestemmelser, med bade.

§12

Til nr. 1 (lov om arbejdsskadesikring § 71, stk. 2)



Henvisningen i 8§ 71, stk. 2, @ndres fra »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle
Rad«. Zndringen er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 5, hvorefter Det Finansielle Virksom-
hedsrad foreslas sammenlagt med Fondsradet til et nyt rad benavnt »Det Finansielle Rad«. Der er
ikke med forslaget tilsigtet en @ndring af, hvordan radet skal indga i tilsynet efter loven.

Til nr. 2 (lov om arbejdsskadesikring § 76 b, stk. 1 og 2)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimaessig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad vedtager, og
som retter sig mod en part, herunder afggrelser, pabud, pataler og beslutninger om at overgive sager
til politimassig efterforskning.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 76 b, stk. 1, i lov om arbejdsskadesikring falger, at tilsynsreak-
tioner givet i henhold til 8 71, stk. 2, jf. 8 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed skal
offentliggeres, og at offentliggarelsen skal omfatte Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings
navn. Offentliggerelse skal ske pa bade Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings og Finanstil-
synets hjemmeside. Med Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings hjemmeside menes den
hjemmeside, som Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring normalt anvender til kommunikation
med kunder m.v. Det er ikke afgerende, om Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring selv ejer
hjemmesiden. Kommunikerer Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring f.eks. via en koncern-
hjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt tilsynsreaktionen f.eks. retter sig
mod et datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at tilsynsreaktionen skal
offentliggares, uanset om hjemmesiden matte veere ejet af moderselskabet eller et koncernforbundet
selskab. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings offentliggerelse af tilsynsreaktionen skal ske
med et link pd indgangssiden. Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den side,
som er tenkt til at veere den farste side, man kommer ind pa, nar man vil anvende Arbejdsmarke-
dets Erhvervssygdomssikrings hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst)
tydeligt fremga, at der er tale om en tilsynsreaktion. Hvis Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssik-
ring kommenterer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forlengelse af tilsynsreaktionen, og kommenta-
rerne skal veere klart adskilt fra denne.

Hvis Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring ikke har en hjemmeside, sker offentliggarelse ale-
ne pa Finanstilsynets hjemmeside.

Af forslaget falger, at Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings offentliggerelse af tilsynsreakti-
onen skal ske hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, at Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomsfor-
sikring har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentligge-
relse pakreevet efter lov om vardipapirhandel m.v. Ved offentliggarelsen af tilsynsreaktionen skal
lov om veerdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan fa betydning for, hvor hurtigt der skal ske of-
fentliggerelse. Skal Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring efter lov om veerdipapirhandel m.v.
udsende en selskabsmeddelelse, skal offentliggarelse af tilsynsreaktionen afvente selskabsmedde-
lelsen. Kan Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring efter disse regler udseette offentliggerelsen,
fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentliggare forholdet, jf. § 27, stk. 6, i lov
om verdipapirhandel m.v., vil offentliggarelsen af tilsynsreaktionen skulle afvente, at hensynet bag
hemmeligholdelsen bortfalder.



Fjernelse af tilsynsreaktionen fra Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings hjemmeside skal
finde sted efter samme principper, som Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring anvender for
gvrige meddelelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggare en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentligggrelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afgerelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer
forinden Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, hvis navn vil fremga af offentligggrelsen, om
den forestaende offentliggerelse, sdledes at Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring har mulig-
hed for at kunne forberede sig herpa.

Som hidtil kan der alene ske offentliggerelse med navns navnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns navnelse, hvis afgerelsen angar perso-
ner. Det indebzrer eksempelvis, at en afgarelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke leengere opfylder
betingelserne om egnethed og haederlighed, fortsat skal offentliggares i anonymiseret form.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrgrer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligge-
relse med navns naevnelse, hvis beslutningen angar personer eller personligt ejede virksomheder.
Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politi-
maessige efterforskning, eller hvis den vil medfare uforholdsmaessig stor skade for Arbejdsmarke-
dets Erhvervssygdomssikring. Ved “uforholdsmaessig stor skade” forstas, at der skal vere tale om
oplysninger, som, hvis de offentliggeres, kan vare livstruende for virksomheden. Det er dermed
ikke tilstreekkeligt, at oplysningerne potentielt kan medfare sterre tab for virksomheden, uden at
virksomhedens eksistens dermed er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudseettes, at offentliggarelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentligggres uden forudgaende hgring.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings navn.
Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold ikke blive offentliggjort. Dette geelder
ogsa fortrolige oplysninger om Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings interne forhold af vee-
sentlig betydning for virksomheden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbyg-
ning og indretning, dens gkonomiske forhold og situation og dens samarbejdspartnere, blive fjernet
inden offentliggerelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af tilsynsreaktio-
nen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplysninger modtaget fra udenlandske
tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlighed i forvaltnin-
gen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forretningsforhold m.v.

Som hidtil indebaerer offentliggarelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilhgrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til § 76 a i lov om arbejdsskadesikring, jf. § 354 i lov om finansiel virksomhed.
En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor
vaere omfattet af de almindelige regler herfor.



| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner treeffer
radet ogsa beslutning om offentliggarelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggaerelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
gerelsespligten fremgar i dag af § 76 b, stk. 2, i lov om arbejdsskadesikring. Med dette lovforslag
vil undtagelserne fremga af § 76 b, stk. 3. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktionen offentliggares,
vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til tilsynsreaktionen. Beslutningen om
offentliggarelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ myndighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet traeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have veeret sket offentliggarel-
se, 0g at Finanstilsynet som fglge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kreever dog blandt andet, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele fglge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det falger af reglerne for radets behandling af sager, at partens sedvanlige
ret til partsharing i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afggrelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed § 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partshering hos Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring vil i forbindelse med haringen fa mu-
lighed for at kommentere pa selve indstillingen i relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt —
hvis det indstilles, at tilsynsreaktionen offentliggares — hvilke oplysninger, Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring eventuelt finder, ber fjernes fra udkastet til pressemeddelelse inden offent-
liggarelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afgarelsen i anonymiseret form. Det forudsetter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken virksomhed tilsyns-
reaktionen vedrarer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
seettelig karakter, jf. 8 7 i den geeldende bekendtgerelse om forretningsorden for Det Finansielle
Virksomhedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentliggeres. Baggrunden herfor er, at afgg-
relsen reelt skulle have veeret truffet af radet, men at de tidsmassige rammer ikke har muliggjort
dette.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad gar i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel haring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gelder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.



Med forslaget til § 76 b, stk. 2, i lov om arbejdsskadesikring far Arbejdsmarkedets Erhvervssyg-
domssikring pligt til at offentliggere udfaldet af en straffesag pa Arbejdsmarkedets Erhvervssyg-
domssikrings hjemmeside, nar der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald eller pa-
taleopgivelse, ligesom Finanstilsynet skal offentliggare sadanne resultater pa tilsynets hjemmeside.

Af forslaget falger, at offentliggerelsen skal ske pa Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings
hjemmeside hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter der er faldet dom, vedtaget bade eller med-
delt tiltalefrafald eller pataleopgivelse, eller senest pa tidspunktet for offentligggrelse pakrevet efter
lov om veerdipapirhandel m.v. Hvis dommen eller afggrelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket
eller paklaget, skal dette fremga af offentliggerelsen. Pligten til at offentliggere domme og afgarel-
ser glaeder sdledes, selvom en dom eller afggrelse ikke er endelig.

Med Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings hjemmeside menes den hjemmeside, som Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring normalt anvender til kommunikation med kunder m.v. Det
er ikke afgarende, om Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring selv ejer hjemmesiden. Kommu-
nikerer Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring f.eks. via en koncernhjemmeside, er det denne
hjemmeside, der skal anvendes. Safremt dommen, bgden, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen
f.eks. retter sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at der skal
ske offentliggerelse, uanset om hjemmesiden matte vare ejet af moderselskabet eller et koncernfor-
bundet selskab. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring offentliggarelse af dommen, bgdeved-
tagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal ske med et link pa indgangssiden. Med ind-
gangssiden menes hjemmesidens forside”, eller den side, som er tenkt til at veere den forste side,
som man kommer ind pa, nar man vil anvende Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings hjem-
meside. Det skal af linket (og en eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en
dom, badevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleopgivelse. Hvis Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms-
sikring kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal dette
ske i forlengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal vare klart adskilt fra herfra.

Nar Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring har offentliggjort dommen, bgdevedtagelsen, tilta-
lefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring give Finanstilsy-
net meddelelse herom, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller
pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggare dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafal-
det, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggere disse afgarelser pahviler alene Finanstilsynet, idet Arbejdsmarke-
dets Erhvervssygdomssikring, som Finanstilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver in-
formeret om sagens afslutning af politiet.

Ved offentliggerelsen skal lov om verdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for,
hvor hurtigt der skal ske offentliggerelse. Skal Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring efter
disse regler udsende en selskabsmeddelelse, skal offentliggerelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring udsatte offentliggerelsen, fordi det vil skade berettige-
de interesser for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring at offentliggare forholdet, jf. § 27, stk.



6, i lov om veerdipapirhandel m.v., vil offentliggarelsen skulle afvente, at hensynet bag hemmelig-
holdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne badeforelag, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings navn. Derimod vil alle fortrolige oplys-
ninger om kundeforhold ikke blive offentliggjort. Dette geelder ogsa fortrolige oplysninger om Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings interne forhold af vaesentlig betydning for virksomheden,
fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning og indretning, dens gkonomiske
forhold og situation og dens samarbejdspartnere blive fjernet inden offentliggarelsen, medmindre
oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne bedeforeleeg, tiltalefrafaldet
eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplysninger modtaget
fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlig-
hed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forretningsfor-
hold m.v.

Offentliggerelse efter § 76 b, stk. 2, indebarer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhg-
rende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i
henhold til § 76 a i lov om arbejdsskadesikring, jf. § 354 i lov om finansiel virksomhed. En eventuel
anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor veere omfattet af
de almindelige regler herfor.

Til nr. 3 (lov om arbejdsskadesikring § 76 b, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 4 (lov om arbejdsskadesikring § 76 b, stk. 4)

Der er tale om konsekvensandringer af nummereringen i 8 76 b, stk. 3, der bliver stk. 4, som falge
af, at der med forslaget indseettes et nyt stk. 2 i 8 76 b. Derudover tilrettes ordlyden som fglge af, at
anvendelsesomradet for § 76 b, stk. 1, udvides fra alene at gelde afgarelser til at geelde tilsynsreak-
tioner. Det afggrende for offentliggerelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1.
Det betyder, eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggarelse af dom, bedevedtagelse, tiltalefrafald
eller pataleopgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for
dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 5 (lov om arbejdsskadesikring § 76 b, stk. 5)
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 6 (lov om arbejdsskadesikring § 76 b, stk. 6)

Med lovforslagets § 12, nr. 2, indsattes en pligt for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring til
at offentliggare tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle Rad eller af Finanstilsynet efter delegation
fra radet. Ligeledes far Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring pligt til at offentligggre beslut-
ninger om at overgive sager til politimessig efterforskning truffet af Finanstilsynet samt domme,
badevedtagelser, tiltalefrafald, pataleopgivelser eller resuméer heraf. Med det nye § 76 b, stk. 6,
geres det muligt at straffe Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring med bade, hvis der ikke sker
offentliggarelse i overensstemmelse med de nye bestemmelser.

8§13



Til nr. 1 (lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond § 10, stk. 2)

Henvisningen i § 10, stk. 2, @ndres fra »Det Finansielle Virksomhedsrad« til: »Det Finansielle
Rad«. Zndringen er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 5, hvorefter Det Finansielle Virksom-
hedsrad foreslas sammenlagt med Fondsradet til et nyt rad beneaevnt »Det Finansielle Rad«. Der er
ikke med forslaget tilsigtet en @ndring af, hvordan radet skal indga i tilsynet efter loven.

Til nr. 2 (lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond § 10 g, stk. 1 og 2)

Med lovforslaget foreslas hjemlen til at offentliggere tilsynsreaktioner udvidet og ensrettet. Offent-
liggarelseshjemlen gar fra at geelde henholdsvis afgarelser og processuelle beslutninger om at over-
give sager til politimaessig efterforskning til at omfatte tilsynsreaktioner som sadan.

Begrebet tilsynsreaktioner omfatter alle de tilsynsreaktioner, som Det Finansielle Rad vedtager, og
som retter sig mod en part, herunder afgarelser, pabud, pataler og beslutninger om at overgive sager
til politimassig efterforskning.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 10 g, stk. 1, i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond falger, at
tilsynsreaktioner givet i henhold til § 10, stk. 2, jf. 8 345, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel virk-
somhed skal offentliggeres, og at offentliggerelsen skal omfatte Lenmodtagernes Dyrtidsfonds
(herefter LD) navn. Offentliggerelse skal ske pa bade LD’s og Finanstilsynets hjemmeside. Med
LD’s hjemmeside menes den hjemmeside, som LD normalt anvender til kommunikation med kun-
der m.v. Det er ikke afgerende, om LD selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer LD f.eks. via en
koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt tilsynsreaktionen f.eks.
retter sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa datterselskabets hjemmeside, at tilsynsreaktio-
nen skal offentliggares, uanset om hjemmesiden matte vere ejet af moderselskabet eller et koncern-
forbundet selskab. LD’s offentliggerelse af tilsynsreaktionen skal ske med et link pa indgangssiden.
Med indgangssiden menes hjemmesidens “forside”, eller den side som er tenkt til at veere den for-
ste side, som man kommer ind pé, ndr man vil anvende LD’s hjemmeside. Det skal af linket (og en
eventuel dertil knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en tilsynsreaktion. Hvis LD kommen-
terer tilsynsreaktionen, skal dette ske i forleengelse af tilsynsreaktionen, og kommentarerne skal
veere Klart adskilt fra denne.

Hvis LD ikke har en hjemmeside, sker offentliggarelse alene pa Finanstilsynets hjemmeside.

Af forslaget folger, at LD’s offentliggerelse af tilsynsreaktionen skal ske hurtigst muligt og senest 3
hverdage efter, at LD har modtaget underretning om tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet
for offentliggerelse pakraevet efter lov om veerdipapirhandel m.v. Ved offentligggrelsen af tilsyns-
reaktionen skal lov om veerdipapirhandel m.v. iagttages. Skal LD efter disse regler udsende en sel-
skabsmeddelelse, skal offentliggarelse af tilsynsreaktionen afvente selskabsmeddelelsen. Kan LD
udsaette offentliggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for selskabet at offentliggere
forholdet, jf. § 27, stk. 6, i lov om vardipapirhandel m.v., vil offentliggerelsen af tilsynsreaktionen
skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Fjernelse af tilsynsreaktionen fra LD’s hjemmeside skal finde sted efter samme principper, som LD
anvender for gvrige meddelelser.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en til-
synsreaktion. Det er dog hensigten, at offentliggarelsen som udgangspunkt sker senest dagen efter,



at der er truffet afgerelse eller beslutning om at meddele tilsynsreaktionen. Finanstilsynet orienterer
forinden LD, hvis navn vil fremga af offentliggerelsen, om den forestaende offentliggerelse, saledes
at LD har mulighed for at kunne forberede sig herpa.

Som hidtil kan der alene ske offentligggrelse med navns navnelse, nar der er tale om en juridisk
person. Der kan saledes ikke ske offentliggarelse med navns naevnelse, hvis afgarelsen angar perso-
ner. Det indebeerer eksempelvis, at en afggrelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke lengere opfylder
betingelserne om egnethed og haederlighed, fortsat skal offentliggares i anonymiseret form.

Ved en beslutning om at oversende en sag til politimassig efterforskning kan navnet ligeledes alene
offentliggares, hvis beslutningen vedrarer en juridisk person. Der kan saledes ikke ske offentligge-
relse med navns navnelse, hvis beslutningen angar personer eller personligt ejede virksomheder.
Herudover kan der ikke ske offentliggarelse, safremt offentliggerelse vil kunne skade den politi-
maessige efterforskning, eller hvis den vil medfere uforholdsmeessig stor skade for LD. Ved “ufor-
holdsmessig stor skade” forstas, at der skal vare tale om oplysninger, som, hvis de offentliggores,
kan veere livstruende for virksomheden. Det er dermed ikke tilstraekkeligt, at oplysningerne potenti-
elt kan medfare starre tab for virksomheden, uden at virksomhedens eksistens dermed er i fare.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning er en processuel beslutning, som ikke kan pa-
klages. Det forudseettes, at offentliggarelse af en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante politimyndighed. Det kan aftales med ankla-
gemyndigheden, at visse sagskategorier kan offentliggeres uden forudgaende hering.

Den offentliggjorte tilsynsreaktion vil indeholde LD’s navn. Derimod vil alle fortrolige oplysninger
om kundeforhold ikke blive offentliggjort. Dette gaelder ogsé fortrolige oplysninger om LD’s inter-
ne forhold af veesentlig betydning for virksomheden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger
om dens opbygning og indretning, dens gkonomiske forhold og situation og dens samarbejdspartne-
re, blive fiernet inden offentliggerelsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af
tilsynsreaktionen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige oplysninger modtaget fra
udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmelser i lov om offentlighed i
forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller forretningsforhold
m.v.

Som hidtil indebeerer offentliggarelse af en tilsynsreaktion ikke, at selve den underliggende sag med
dertilhgrende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i henhold til 8 10 f i lov om Legnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. 8 354 i lov om finansiel
virksomhed. En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste,
vil derfor veere omfattet af de almindelige regler herfor.

| forbindelse med Det Finansielle Rads behandling af sager og afgivelse af tilsynsreaktioner traeeffer
radet ogsa beslutning om offentliggerelse. Udkast til radets tilsynsreaktion vil derfor indeholde en
indstilling vedrgrende offentliggerelse. Hvis en eller flere af undtagelserne til offentliggarelsesplig-
ten ger sig geldende, vil dette saledes fremga af udkastet til afggrelse. Undtagelserne til offentlig-
garelsespligten fremgar i dag af § 10 g, stk. 2, i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond. Med dette
lovforslag vil undtagelserne fremga af § 10 g, stk. 3. Safremt det indstilles, at tilsynsreaktionen of-
fentliggares, vil et udkast til pressemeddelelse skulle vedlaegges udkastet til tilsynsreaktionen. Be-



slutningen om offentliggerelse er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden administrativ
myndighed.

Det Finansielle Rad kan blive mgdt med krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Dette vil kunne ske, safremt radet treeffer beslutning om offentligge-
relse, men hvor en domstol efterfalgende vurderer, at der ikke skulle have varet sket offentliggerel-
se, 0g at Finanstilsynet som fglge af dette kan ifalde et erstatningsansvar. Udbetaling af en erstat-
ning kreever dog blandt andet, at virksomheden kan dokumentere, at den har lidt et gkonomisk tab,
der kan henfares direkte til den fejlagtige offentliggerelse.

Radets beslutning om offentliggarelse skal i det hele falge de almindelige forvaltningsretlige prin-
cipper. Dertil kommer, at det fglger af reglerne for radets behandling af sager, at partens sedvanlige
ret til partsharing i henhold til forvaltningsloven tillige omfatter udkastet til afggrelsen, jf. lov om
finansiel virksomhed 8 345, stk. 7, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 5. Det betyder, at ud-
kast til radets tilsynsreaktion i sin helhed skal sendes i partshgring hos LD. LD vil i forbindelse med
heringen fa mulighed for at kommentere pa selve indstillingen i relation til spargsmalet om offent-
liggarelse, samt — hvis det indstilles, at tilsynsreaktionen offentligggres — hvilke oplysninger, LD
eventuelt finder, bar fjernes fra udkastet til pressemeddelelse inden offentliggerelse.

Hvis offentliggerelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne ske, vil det fortsat veere muligt for
Finanstilsynet at offentliggere afgarelsen i anonymiseret form. Det forudsatter dog, at man ikke ud
fra beskrivelsen af sagens faktum med stor sandsynlighed kan udlede, hvilken virksomhed tilsyns-
reaktionen vedrgrer.

Hvis der i forretningsordenen for det Det Finansielle Rad bliver indsat en bestemmelse om, at Fi-
nanstilsynet kan meddele tilsynsreaktioner pa vegne af Det Finansielle Rad i sager, som er af uop-
settelig karakter, jf. 8 7 i den geeldende bekendtgarelse om forretningsorden for Det Finansielle
Virksomhedsrad, vil sadanne tilsynsreaktioner skulle offentliggeres. Baggrunden herfor er, at afgg-
relsen reelt skulle have varet truffet af radet, men at de tidsmaessige rammer ikke har muliggjort
dette.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at den ogsa omfatter tilsynsreaktioner givet efter delegation
fra Det Finansielle Rad samt beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
er truffet af Finanstilsynet, uden sagen har veret behandlet af Det Finansielle Rad. Finanstilsynet vil
ved behandlingen af disse sager falge samme praksis som Det Finansielle Rad ger i tilsvarende sa-
ger, herunder ogsa i forhold til eventuel hgring af parten og den relevante politimyndighed. Derud-
over gelder i gvrigt reglerne om blandt andet erstatningspligt, anonymisering og aktindsigt i de
pageeldende sager, som beskrevet i bemarkningerne ovenfor.

Med forslaget til § 10 g, stk. 2, i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond far LD pligt til at offentligge-
re udfaldet af en straffesag pa LD’s hjemmeside, nér der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt
tiltalefrafald eller pataleopgivelse, ligesom Finanstilsynet skal offentliggere sadanne resultater pa
tilsynets hjemmeside.

Af forslaget folger, at offentliggerelsen skal ske pa LD’s hjemmeside hurtigst muligt og senest 3
hverdage efter, der er faldet dom, vedtaget bgde eller meddelt tiltalefrafald eller pataleopgivelse.
Hvis dommen eller afgarelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller paklaget, skal dette



fremga af offentliggarelsen. Pligten til at offentligggre domme og afgerelser gleeder saledes, selvom
en dom eller afgarelse ikke er endelig.

Med LD’s hjemmeside menes den hjemmeside, som LD normalt anvender til kommunikation med
kunder m.v. Det er ikke afggrende, om LD selv ejer hjemmesiden. Kommunikerer LD f.eks. via en
koncernhjemmeside, er det denne hjemmeside, der skal anvendes. Safremt dommen, bgden, tiltale-
frafaldet eller pataleopgivelsen f.eks. retter sig mod et datterselskab i en koncern, er det pa datter-
selskabets hjemmeside, at der skal ske offentliggerelse, uanset om hjemmesiden matte vere ejet af
moderselskabet eller et koncernforbundet selskab. LD’s offentliggerelse af dommen, badevedtagel-
sen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal ske med et link pa indgangssiden. Med indgangssi-
den menes hjemmesidens “forside”, eller den side som er taenkt til at veere den farste side, som man
kommer ind pa, ndr man vil anvende LD’s hjemmeside. Det skal af linket (og en eventuel dertil
knyttet tekst) tydeligt fremga, at der er tale om en dom, bedevedtagelse, tiltalefrafald eller pataleop-
givelse. Hvis LD kommenterer dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen,
skal dette ske i forlengelse af gengivelsen, og kommentarerne skal veare klart adskilt fra herfra. Nar
LD har offentliggjort dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, skal LD
give Finanstilsynet meddelelse herom, herunder fremsende kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tilta-
lefrafaldet eller pataleopgivelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggare dommen, bgdevedtagel-
sen, tiltalefrafaldet, pataleopgivelsen eller et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside.

Bestemmelsen indeholder endvidere en pligt for Finanstilsynet til at offentliggere eventuelle beslut-
ninger truffet af politiet i henhold til retsplejelovens 8 749. Det drejer sig om politiets beslutning om
enten ikke at indlede efterforskning eller indstille efterforskningen af en sag, inden der er rejst sig-
telse. Pligten til at offentliggere disse afgerelser pahviler alene Finanstilsynet, idet LD, som Finans-
tilsynets anmeldelse angar, ikke ngdvendigvis bliver informeret om sagens afslutning af politiet.

Ved offentliggarelsen skal lov om verdipapirhandel m.v. iagttages, hvilket kan have betydning for,
hvor hurtigt der skal ske offentliggarelse. Skal LD efter disse regler udsende en selskabsmeddelelse,
skal offentliggarelse afvente selskabsmeddelelsen. Kan LD udsette offentliggerelsen, fordi det vil
skade berettigede interesser for LD at offentliggare forholdet, jf. § 27, stk. 6, i lov om veerdipapir-
handel m.v., vil offentliggerelsen skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen bortfalder.

Dommen, det vedtagne bgdeforelaeg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, som skal offentliggeres,
vil indeholde LD’s navn. Derimod vil alle fortrolige oplysninger om kundeforhold ikke blive offent-
liggjort. Dette gaelder ogsa fortrolige oplysninger om LD’s interne forhold af vesentlig betydning
for virksomheden, fx vil ikke-offentligt tilgeengelige oplysninger om dens opbygning og indretning,
dens gkonomiske forhold og situation og dens samarbejdspartnere blive fjernet inden offentligge-
relsen, medmindre oplysningerne er ngdvendige for forstaelsen af dommen, det vedtagne bgdefore-
leg, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen. Endelig vil der ikke ske offentliggarelse af fortrolige
oplysninger modtaget fra udenlandske tilsynsmyndigheder samt oplysninger omfattet af bestemmel-
ser i lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af oplysninger om private forhold og drifts-
eller forretningsforhold m.v.

Offentliggerelse efter § 10 g, stk. 2, indebeerer ikke, at selve den underliggende sag med dertilhg-
rende akter bliver offentlig tilgeengelig. Sagen er stadig omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i
henhold til 8 10 f i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. 8 354 i lov om finansiel virksomhed.



En eventuel anmodning om aktindsigt, herunder aktindsigt i sagsakter og journalliste, vil derfor
veere omfattet af de almindelige regler herfor.

Til nr. 3 (lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond 8§ 10 g, stk. 3)
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 4 (lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond 8§ 10 g, stk. 4)

Der er tale om konsekvensandringer af nummereringen i 8 10 g, stk. 3, der bliver stk. 4, som falge
af, at der med forslaget indseettes et nyt stk. 2 i 8 10 g. Derudover tilrettes ordlyden som falge af, at
anvendelsesomradet for § 10 g, stk. 1, udvides fra alene at gelde afgarelser til at gelde tilsynsreak-
tioner. Det afggrende for offentliggerelse er dermed datoen for tilsynsreaktionen givet efter stk. 1.
Det betyder, eksempelvis, at der ikke skal ske offentliggarelse af dom, bedevedtagelse, tiltalefrafald
eller pataleopgivelse jf. stk. 2, hvis den tilsynsreaktion (politianmeldelsen), der ligger til grund for
dommen, badevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pataleopgivelsen, er mere end 2 ar gammel.

Til nr. 5 (lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond 8§ 10 g, stk. 5)
Der er tale om en konsekvensgndring som falge af, at der med forslaget indsattes et nyt stk. 2.

Til nr. 6 (lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond § 14 a, stk. 1, 2. pkt.)

Med lovforslagets § 13, nr. 2, indseettes en pligt for til at offentliggare tilsynsreaktioner givet af Det
Finansielle Rad eller af Finanstilsynet efter delegation fra radet. Ligeledes far Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond pligt til at offentliggere beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning
truffet af Finanstilsynet samt domme, bgdevedtagelser, tiltalefrafald, pataleopgivelser eller resumé-
er heraf. Med &ndringen af § 14 a, stk. 1, 2. pkt., gares det muligt at straffe Lanmodtagernes Dyr-
tidsfond med bade, hvis der ikke sker offentliggarelse i overensstemmelse med de nye bestemmel-
ser.

8§14
Det foreslas, at loven treeder i kraft 1. januar 2013.
8§15

Bestemmelsen vedrarer lovforslagets territoriale afgreensning. Det foreslas i stk. 1, at lovens §§ 1-7
0g 9-13 som udgangspunkt ikke geelder for Feergerne og Grenland, jf. dog stk. 2-4.

Det foreslas i stk. 2, at § 8 ikke gaelder for Faergerne.

Med stk. 3 foreslas, at 88 1-6 og 11 ved kongelig anordning kan settes helt eller delvist i kraft for
Feergerne og Grenland med de afvigelser, som de feergske og granlandske forhold tilsiger.

Det foreslas i stk. 4, at 88 9-10 og 12, ved kongelig anordning kan szttes helt eller delvist i kraft for
Grenland med de afvigelser, som de grgnlandske forhold tilsiger.



