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Samlenotat vedrerende radsmedet (ECOFIN) den 22. oktober 2011

Der fremsendes dokumenter vedrorende folgende markerede dagsordenspunkter,
som skennes at vedrore Erhvervs-, Vakst- og Eksportudvalgets ansvarsomride:

1) Forberedelse af Det Europziske Rad den 23. oktober 2011 Side 2
- Politisk dreftelse
KOM(2011) 669



Dagsordenspunkt 1: Forberedelse af Det Europ®iske Rad 23. oktober 2011
KOM(2011)669

Resumé
ECOFIN ventes d. 22. oktober 2011 som forberedelse af Det Eurgpeiske Rads mede d. 23.

oktober at drafte forskellige elementer i en “samlet respons” pd den aktuelle geldskrise i Euro-
pa. Droftelsen ventes blandt andet baseret pa et overordnet input fra Kommissionen. Desuden
ventes DERformanden at fremlzgge indspil relativt tet pé DER. Droftelsen pé ECOFIN
ventes at omfatte 1) laneprogrammerne til Grekenland, 2) yderligere styrkelse af eurolandenes
laneinstramenter, 3) liltag, der skal understotte det finansielle systems sundhed, og 4) mulige
styrkelser af enrosamarbejdet. Flere af sporgsmalene ventes imidlertid primert substansdroftet i
eurogruppen frem for i ECOFIN.

Baggrund
Der er indkaldt til ekstraordinzrt ECOFIN lordag d. 22. oktober 2011. Eneste

punkt pa dagsordenen ventes at vere forberedelse af Det Europziske Rid (DER)
d. 23. oktober 2011. Der ventes afholdt ekstraordinart mede i eurogruppen fre-
dag d. 21. oktober 2011, dvs. inden ECOFIN, og et eurotopmede mellem euro-
landenes stats- og regeringschefer d. 23. oktober efter DER.

Baggrunden er, at statsgzldskrisen i Europa er taget til over sommeren, og nu
ogsé truer store eurolande, herunder Italien og Spanien og i mindre omfang ogsa
et land som Frankrig, der har oplevet rentestigninger som folge af faldende tillid
pa markederne til den gkonomiske politik. Det har generelt oget usikkerheden p3
de finansielle markeder i Europa yderligere, og generelt pavirker de europziske
bankers finansieringssituation negativt. Det kan have negative effekter p3 vekst og
beskzftigelse.

Eurolandenes stats- og regeringschefer afholdt topmede d. 21. juli, hvor der bl.a.
blev truffet principbeslutning om at yde et nyt lineprogram til Grzkenland pi 109
mia. euro (ud over det eksisterende lineprogram pa 110 mia. euro besluttet i maj
2010). Det nye graeske lineprogram finansieres delvist ved en frivillig ombytning
af udestdende obligationer til nye, der sznker renten og udskyder Grzkenlands
tilbagebetaling 1 forhold til de eksisterende graeske statsobligationer (og som inde-
bzrer en reduktion pi 21 pct. i nutidsvardien for de private investorer, der har de
pigzldende obligationer og dermed reducerer den greske gzld).

Pé eurotopmedet 21. juli 2011 var der desuden enighed om at styrke den eutopzi-
ske facilitet for finansiel stabilitet, EFSF, eurolandenes lanefacilitet pd 440 mia.
euro, som finansieres af eurolande og kan yde assistance til eurolande i alvotlige
finansieringsvanskelighedet'. Styrkelsen skal sikre nye verktojer for at begrznse
”smittevirkninger” fra udsatte eurolande til de ovrige eurolande, som omfatter
muligheden for, at EFSF kan gennemfore stotteopkeb af statsobligationer, yde

! Den mudlertidige EFSF vil senest i midten af 2013 blive aflost af eurolandenes permanente europziske stabilitetsmeka-
nisme ESM, som vil have samme interventonsmuligheder som EFSF.



preventive kreditter og finansiere kapitalindskud i banker 1 eurolande uden for-
melle lineprogrammer.

Beslutningerne fra eurotopmedet 21. juli er nu godkendt i alle eurolandene, men
pa baggrund af den seneste markedsuro legges der op til yderligere tiltag for at
demme op for krisen.

Der henvises 1 ovrigt til materialet forelagt Folketingets Europaudvalg forud for
ECOFIN 4. oktober 2011.

Indhold
Det Europziske Rid d.- 23. oktober ventes at drofte en rekke elementer, som

skal udgere en samlet respons pa den aktuelle statsgzldskrise, herunder.

1) Status pa linepakkerne til Grazkenland. Som led 1 seneste review af linepro-
grammerne til Grzkenland har representanter for trojkaen (ECB, IMF og Kom-
missionen) netop indstillet, at neste udbetaling til Grekenland kan godkendes p4
baggrund af en rekke nye konkrete opstramninger, der skal bidrage til at lukke et
skred 1 det offentlige underskud opstiet siden seneste review. Der kan evt. ventes
en droftelse af den mere langsigtede holdbarhed af Grzkenlands gzld. Det et
muligt, der kan blive tale om at justere pi planen for finansieringsbidrag fra den
private sektor aftalt pi eurotopmedet 21. juli 2011 (den aftalte ombytning til obli-
gationer med lavere renter og lengere lobetider), siledes at der gennemfotes en
storre nedskrivning af Grakenlands geld til de private kreditorer.

2) Yderligere styrkelse af eurolandenes lineinstrument EFSF (og ESM, den pet-
manente linemekanisme, der senest fra medio 2013 skal erstatte EFSF). Det kan
ske ved at udvide EFSF’s lineramme pa 440 mia. euro, eller ved at oge effektivite-
ten af EFSF’s midler, f.eks. ved at give mulighed for at lade EFSF ”forsikre” inve-
storemne mod en vis andel af deres eventuelle tab forbundet med keb af statsobli-
gationer fra eurolande (og dermed ege investorernes lyst til at kobe obligationet-
ne).

3) Tiltag rettet mod understottelsen af det finansielle systems sundhed, for at bry-
de den aktuelle onde cirkel, hvor statsgzldskrisen forringer bankernes balancer og
mindsker udlin og vazkst, hvilket igen forstzrker de statsfinansielle problemer.
Der ventes f.eks. gennemfort en ny, styrket stresstest af de europziske banker,
som skal se pa konsekvenser for bankernes kapital af de seneste kursfald pa stats-
obligationer, og muligvis ogsa af en hypotetisk statsbankerot i et eller flere af de
udsatte eurolande. Pa baggrund af en sidan test vil det kunne komme pa tale at
styrke de mest sirbare bankers kapitalgrundlag ved at hente privat kapital i marke-
det eller om nedvendigt ved at sikre national offentlig finansiering (og i sidste
ende for eurolandenes vedkommende evt. finansiering via EFSF). Andre tiltag,
f.eks. garantier for at lette bankernes adgang til finansiering, vil evt. ogsé kunne
komme til dreftelse.



4) Mulige styrkelser af eurosamarbejdet pi baggrund af forslag fra DER-
formanden (van Rompuy), som ventes fremlagt inden DER. Der vil formentlig
primzrt blive tale om procesforslag, men formentlig ogsi egede substanskrav til
den okonomiske politik i eurolandene. Eksempelvis ventes det dreftet at formali-
sere afholdelse af eurotopmeder (for stats- og regeringschefer), og at styrke euro-
gruppemoderne (for eurolandenes ECOFIN-ministre), herunder i kraft af fast
sekretariatsbistand, mere fleksible beslutningsprocesser, bedre ekstern kommuni-
kation mv. Der kan ogsa komme forslag om oget overvagning, f.eks. indferelsen
af en stzetk kommissar for budgetovervigning, storre vegt til reglerne i Stabilitets-
og Vzkstpagten i den nationale lovgivning mv., styrket skattekoordination o.l har
ogsd veret nzvnt. Det forekommer ogsi sandsynligt, at der kan blive fremlagt
forslag om traktatendringer.

Kommissionen har 12. oktober 2011 fremlagt sit input til dreftelsen 23. oktober i
form af et “roadmap” til lesning af krisen, som berorer alle de ovennevnte ele-
menter. Roadmap’en sammenfatter en rekke allerede annoncerede tiltag, herunder
en opfordring til implementering af aftalerne om sikring af et holdbatt program
for Grakenland samt styrkelse af EFSF fra eurotopmedet 21. juli.

Det bemzrkes, at spergsmalene vedr. Grakenland og EFSF (pkt. 1 og 2 ovenfor)
primzart ventes substansdroftet i eurogruppen frem for i ECOFIN.

Hjemmelsgrundlag
Ikke relevant.

Narhedsprincippet
Tkke relevant.

Europa-Parlamentets udtalelser
Ikke relevant.

Galdende dansk ret og forslagets konsekvenser herfor
Ikke relevant.

Statsfinansielle konsekvenser
Ikke relevant.

Samfundsekonomiske konsekvenser

En lesning af gzldskrisen, som de ventede falles europziske tiltag kan bidrage til,
sammen med sikring af en mere holdbar skonomisk politik i de europziske lande,
vurderes at have positive samfundsekonomiske konsekvenser.

Hering
Sagen har ikke varet i ekstern horing.

Tidligere forelaggelse for Folketingets Europaudvalg
Sagen har ikke tidligere varet forelagt Folketingets Europaudvalg.



Holdning

Forelobig dansk holdning

Det er afgorende for Danmark sivel som for EU at sikre en sundere og mete
holdbar ekonomisk politik i EU-landene og dermed genskabe tilliden til den eu-
ropziske skonomi og den finansielle sektor.

Fra dansk side legges der vegt pa, at en fzlles EU-strategi bygger pa, at de enkelte
lande hver iszr forer en troverdig, sund og holdbar ekonomisk politik, og iser at
de mest udsatte lande sikrer en hurtig og effektiv genopretning. Man kan pa EU-
niveau yde en vigtig stotte til det nationale arbejde med at sikre en bedre okono-
misk politik ved at fokusere pa at gennemfore og hindheve de fzlles regler, her-
under de eksisterende fzlles beslutninger og den nye reform af det ekonomiske
samarbejde.

Fra dansk side tager man til efterretning, at eurolandene styrker rammerne for
droftelserne af den ekonomiske politik i eurolandene, idet der legges vagt pa ikke
at udvide forskellen mellem eurolande og ikke-eurolande, og det fastholdes, at
EU27-relevante emner droftes 1 EU27. Nye processer uden om den normale fel-
leskabsmodel ber ligeledes sogt undgiet. Fra dansk side arbejder man for at ikke-
eurolande pa frivillig basis kan engagere sig 1 de fora mv., som eurolandene matte
etablere.

En styrket stresstest med udgangspunkt i gzldskrisen og opfelgning herps, her-
under 1 form af eventuelle nodvendige rekapitaliseringer, vil vare positivt for tilli-
den til den finansielle sektor i EU, herunder ved at skabe fuld gennemsigtighed i
forhold til bankernes eksponering over for statsgzeld. Evt. offentlige kapitalind-
skud 1 forlengelse af stresstesten ber kun gennemfores i det omfang, der ikke kan
tilvejebringes privat kapital, og ber ikke holde hinden under fundamentalt usunde
banker, ligesom det skal undgas, at det giver pres pi de offentlige finanser i de
udsatte lande. Der legges vaegt pd, at tiltag for den finansielle sektor, herunder
ogsi evt. garantier, koordineres tat og i god tid pa tvaers af alle EU-lande.

Andre landes holdning
Der ventes generel stotte til losninger vedrorende de beskrevne elementer i en
samlet respons pa den aktuelle statsgzldskrise.



