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Hgringsnotat vedrgrende forslag til lov om aendringaf lov om
Vaekstfonden (Zndring af Veekstfondens formal samt tpasning af
vaekstkautionsordningen)

1. Indledning

Forslag til eendring af lov om Veekstfonden (Zndrafigveekstfondens
formal samt tilpasning af veekstkautionsordningeley ksendt i haring
fredag den 11. marts 2011 med hgringsfrist mandsg2d. marts 2011
til i alt 118 myndigheder og organisationer.

@konomi- og Erhvervsministeriet har pr. 21. mar@l P2 modtaget 33
hgringssvar, hvoraf 8 har haft bemaerkninger tiltyet.

Der er afgivet substantielle bemaerkninger til logfagets elementer ved-

rgrende:
» Lovforslagets preecisering af Veekstfondens formaismemelse
(pkt. 2).

» Lovforslagets udvidelse af finansieringskilder (&x
* Lovforslagets almindelige bemaerkninger i forhold Bansk
Veekstkapital og tilsynet hermed (pkt. 4).

Udover de ovenfor anfgrte emner har der overordatwaeret bred til-
slutning til lovforslaget.

2. Lovforslagets preecisering af Veekstfondens formébestemmelse
Handveerksradestatter hovedindholdet i lovforslaget, herundeveta
eendring af malgruppen for Veekstfonden samt aftaterat sikre risiko-
villig kapital til sma og mellemstore virksomhedetandvaerksradet fin-
der, at det er virkelig fint, at det i formalsbestaelsen betones, at
Veekstfonden skal fremme veekst og fornyelse i iveettervirksomheder,
og i savel nye som eksisterende sma og mellemstdtgsomheder for
derigennem at opnd stgrre samfundsgkonomisk afkdstdvaerksradet
finder dog, at den foreslaede tilpasning af veekgikasordningen er
staerkt betaenkelig, da der med forslaget abnesrpptfogsa virksomhe-
der med mere end 100 medarbejdere kan opna veekstkalvis de i
gvrigt opfylder betingelserne for at modtage kautidet kan efter Hand-
veerksradets opfattelse ikke vaere meningen, atestinksomheder med
forholdsvis mange ansatte skal laegge beslag patkaekisnsordningen.
En opheevelse af 100 medarbejdere™-loftet vil altlet lige medfare, at
muligheden for at fa gleede af vaekstkautionsordmirigeskraenkes for
sma og mellemstore virksomheder.



Landsorganisationen i Danmark (L®pnder, at der med den i forslaget
foreslaede udvidelse af Veekstfondens malgruppesig&orfor, at Vaekst-
fondens rolle udvandes. Det bgr efter LO’s opfedteilsikres, at de til-
delte midler gar til innovation af nye produkter wagkst og dermed fort-
sat efterlever det grundlaeggende formal med Vaakdtiios virke. Veekst-
fondens midler bgr anvendes til at finansiere rggksttiltag og ikke blot
blive en ny finansieringskilde til sma og mellemsteirksomheder med
darlig gkonomi.

Danmarks Rederiforeningtgtter, at Veekstfonden yder statte til iveerk-

seettervirksomheder samt sma og mellemstore virkedeth Danmarks
Rederiforening mener, at en sadan stgtte kan gi&dsasis af den eksi-
sterende formalsformulering i § 1, stk. 1, som aleifan bibeholdes.
Danmarks Rederiforening finder desuden, at ordlyafe® 1, stk. 1, som
den er foreslaet, er for sneever. Veekstfondens fopadvaere en maksi-
mering af det samfundsmaessige afkast, og derfostagte til andet end
iveerkseettervirksomheder og sma og mellemstore osinkeder ikke af-
skeeres péa forhand, saledes som den foreslaedal myles at gare ved
kun at naevne "ivaerksaettervirksomheder samt smaealgmstore virk-
somheder”.

Landbrug og Fgdevardinder, at det er positivt, at Veekstfondens for-

malsbestemmelse aendres, saledes at det preecisergsekstfondens
malgruppe bade omhandler iveerksaettere, nye smaetigmstore virk-
somheder samt eksisterende sma og mellemstoreoniteder. Land-
brug og Fadevarer gnsker, at primaersektorens ttéavi omfattes af
Veekstfondens lovgrundlag. Primeersektorens deltagelsidsaetter dog
godkendelse efter EU’s statsstatteregler.

Finansradekan stgtte op om lovforslaget, da det er en rigtfwlge af
instrumenterne i aftale om risikovillig kapital eld etablering af Dansk
Veekstkapital og dels de tre lane- og kautionsomghnin regi af Vaekst-
fonden. Da disse ordninger er midlertidige, menimaiksradet, at lov-
aendringerne naturligvis ogsa bar vaere midlertidigeages op til revisi-
on igen, nar ordningerne udlgber. Finansradet onslkge fortsat en
bedre dokumentation af Veekstfondens samfundsgkahenaifkast samt
hyppigere evalueringer af Vaekstfondens resultagesrdninger.

Dansk Venturekapital- og Private Equtity Forenhmy ikke bemaerknin-
ger til eendringen af formalsbestemmelsen.

Kommentar:

Med lovforslaget sendres Veaekstfondens formalsbestismnsaledes at
det preeciseres, at Vaekstfondens malgruppe badenohenavaerksaette-
re, nye sma og mellemstore virksomheder samt efesiste sma og mel-
lemstore virksomheder. Med lovforslaget styrkesstfaakdens fokus sa-
ledes pa finansiering af nye forretningsplaner éablerede virksomhe-
der. Vaekstfonden far med lovforslaget samlet detegtere fokus for sine
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aktiviteter pa tveers af brancher og starrelse aksomheder. Herved
sikres det, at bade ivaerkseettervirksomheder od s&eesom eksisteren-
de sma og mellemstore virksomheder har mulighedtfairage nytte af
de lane- og kautionsordninger samt gvrige finansgsmuligheder, der
foreligger i regi af Veekstfonden.

Veaekstfondens formal og aktiviteter er ikke begréetisspecifikke er-
hverv. Finansieringsmulighederne er tilgeengeligeio bred malgruppe
af virksomheder med vaekstpotentiale for eksempignirfor industri,
handel, service samt nye teknologibaserede virkedeth Anvendelse af
ordninger, der indeholder et subsidieelement tiverrv som landbrug og
fiskeri, kreever imidlertid individuel godkendelsa £EU kommissionen
for at veere i overensstemmelse med EU’s statssiglite

Med lovforslaget aendres der ikke ved hensigtendetgamfundsgkono-
miske afkast. Det vil saledes fortsat gaelde, atstferiden i sin vurdering
af projekter og aktiviteter tager hensyn til, onr ¢an forventes andet
udbytte af den offentlige medfinansiering end dsnt privatgkonomiske
fordel, som den stgttede virksomhed ma antagesret. der lsegges hel-
ler ikke op til at eendre dokumentationskravenehdtd til det samfunds-
gkonomiske afkast af fondens ordninger.

Med lovforslaget og i gvrigt aftalen om risikowgllkapital sikres der fo-
kus pa alle sma og mellemstore virksomheder medtkagkion, hvorfor
den szerlige begreensning pa 100 medarbejdere iitiefian af sma og
mellemstore virksomheder, som i visse sammenhaangednet geelden-
de, foreslas ophaevet. Forslaget om at ophaeve déigesdsegraensning i
SMV-definitionen med hensyn til medarbejdere, derveere beskeaeftiget
i en virksomhed, der modtager vaekstkaution, edsélen naturlig kon-
sekvens af, at der blandt andet med aftalen orkavdlig kapital (Veekst-
pakken) tilfgres flere midler til kautionsordningery at der i den forbin-
delse abnes for kaution til starre 1an samt kaufienmezzaninlan. Der-
ved sikres, at fokus ogsa er pa SMV-segmentetdsti falger af EU’s
definition.

For sa vidt angar evaluering af Veekstfonden, indddroreguleringen et
krav om, at der i 2010 skulle foretages en eksearaluering af Veekst-
fondens virksomhed, herunder fondens samspil medwlige erhvervs-
fremmesystem. Herefter foretages der en ekstetnerireg hvert 3 ar.

3. Lovforslagets udvidelse af finansieringskilder

Finans og Leasinfinder, at det ogsa er relevant for iveerksaettgreink-
somheder at anvende fakturabelaning som finanggkille. Factoring-
selskaber er efter Finans og Leasings opfatteldatteh af lovudkastet,
jf. ordet "finansieringsvirksomhed”.

Dansk Venturekapital- og Private Equtity Forenbifalder udvidelsen af
finansieringskilder, idet andre kilder til risikdhg kapital alt andet lige
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ma antages at vaere mere end rigelige i hgjkonjuektWaekstfonden kan
saledes veere med til at laegge en "bund” under rdetker risikovillig
kapital i lavkonjunkturer. Dansk Venturekapital- Bgivate Equity For-
ening har derudover ingen bemeerkninger til fordlaa udvidelse af
finansieringskilder.

Danmarks Rederiforeningtgtter en udvidelse af kredsen af finansie-
ringsvirksomheder, hvis finansiering kan blive sikaf en garanti fra
Veekstfonden. Det vil gavne den risikovillige frenatkapital og dermed
statte Veekstfondens formal.

Kommentar:

For at sikre bedst mulig adgang til finansiering foserksesettere og sma
og mellemstore virksomheder og samtidig opna exktdff udnyttelse af
de garanti- og kautionsordninger, som Veekstfondémiaistrerer, fore-
slas det at udvide kredsen af finansieringsvirkseaeh, hvis finansiering
kan blive sikret af en garanti fra Veekstfonden. \étgpengeinstitutter,
realkreditinstitutter og Danmarks Skibskredit A86m i dag er omfattet
af bestemmelsen, foreslas det, at ogsa fx. leassigdber, mezzaninla-
nevirksomheder og andre finansieringsvirksomheldeninder ogsa fac-
toringselskaber, der tilvejebringer forskellige fioer for risikovillig frem-
medkapital, skal kunne sgge om en garanti fra \feeldgn.

4. Lovforslagets almindelige bemaerkninger i forhold til Dansk
Veekstkapital og tilsynet hermed

Rigsrevisionenbemaerker, at @konomi- og Erhvervsministeriet giver
Rigsrevisionen adgang til revision af Dansk Veeksitled, samt at mini-
steriet, jf. de almindelige bemaerkninger, harlsytisansvar med Dansk
Veekstkapital og midlernes anvendelse.

Dansk Venturekapital- og Private Equity Forenligggger afggrende veegt
pa, at Dansk Veekstkapital kommer til at fungerenamfgigt af Veekst-
fonden, og at der fremadrettet ikke kommer kravasmden privat medfi-
nansiering i de tilsagn, der gives til venture-ydowt og mezzaninfonde.
DVCA efterspgrger ministeriets opfattelse heromrudever er DVCA
bekymret over saetningen ”i anvendelsen af fondeapstd”. Det kan
indikere, at der flyttes penge fra iveerksaetteromirader til kautionsom-
radet. Dette kan DVCA ikke bifalde og efterspgngenisteriets holdning
hertil.

Kommentar:

@konomi- og Erhvervsministeriet vil fare tilsyn ni2gahsk Veekstkapital,
herunder afholdes et arligt mgde med Dansk Vaekistkapestyrelse, og
der modtages mindst en gang arligt en afrapportgfira Dansk Veekst-
kapital. Rigsrevisorlovens § 4 finder anvendelseDadsk Vaekstkapital,
hvorfor Rigsrevisor har adgang til gennemgang ahBlaVeekstkapitals
arsrapport.



Dansk Vaekstkapital vil veere en investeringsfond fulegerer pa kom-
mercielle og markedsmaessige betingelser inden dormrerne af den
aftale, der er indgaet mellem regeringen og persioanchen. Hvilke
naermere kriterier, der skal geelde for fondens iter@syer, herunder
hvilke andre investorer, som Dansk Vaekstkapitahtexdt skal sgge at
syndikere sine investeringer sammen med, fastlaagigesiens investe-
ringspolitik, der besluttes af fondens bestyrelBansk Veekstkapitals
bestyrelse vil besta af professionelle personer.

Det er Veekstfondens bestyrelse, der beslutter,ldnes Vaekstfondens
kapital skal forvaltes inden for rammerne af ddretihver tid geeldende
lov om Veekstfonden. Lovforslaget aendrer ikke hédpéer saledes fort-
sat Veekstfondens bestyrelse, der beslutter, hveglgdekstfonden alloke-
rer sine investeringer mellem de forskellige ingaagysformer og risiko-
klasser.
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