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Notat om Den Internationale Valutafonds (IMF) nyeste kvartalsrapport
om den gkonomiske udvikling.

IMF regner stadig med paen veekst i den globale gkonomi med
veekstrater pa 4-5 pct. i 2010 og 2011, men risikoen for en nedjuste-
ring er dog steget. Det store problem er U.S.A. hvor vaekstskgnnet
seettes ned med 0,7 pct.point til ca. 2% pct. i 2010 og 2011. | euroom-
rédet bliver veeksten pa ca. 1% pct. i begge ar.

Generelt anbefaler IMF, at de finansielle tilpasninger for al-
vor starter i 2011 for at nedbringe de offentlige budgetunderskud.

For Danmark skgnner IMF, at veeksten bliver 2,0 pct. i 2010
og 2,3 pct. 2011, hvilket er en hel del over regeringens seneste
vaekstskgn. Endvidere forudser IMF at det offentlige budgetunder-
skud kulminerer i 2010 med 4,6 pct. af BNP for derefter gradvist at
blive mindre, og havne pa 1,1 pct. i 2015.

1/3



1. Indledning

IMF har netop udgivet sin seneste kvartalsrapport dels om udviklingen i den
globale gkonomi og dels medlemslandenes gkonomi, herunder udviklin-
gen for dansk gkonomi. | notatet behandles de vigtigste nggletal meget kort.

2. Den globale gkonomi

Pa global basis fastholder IMF sine veekstskgn fra juli i ar, med en vaekst i
BNP pa 4,8 pct. i 2010 og 4,2 i 2011. Men vaekstskgnnet for de udviklede
gkonomier' seettes dog noget ned med 0,2 pct.point til et skan pa 2,2 pct.
for 2011. Men udviklingsgkonomierne fastholder en meget hgj veekst p& 7,1
pct. i 2010 og 6,4 pct. i 2011.

Kina og Indien forventes begge at f& en vaekst pa ca. 10 pct. i 2010 og ca. 9
pct. i 2011.

Det store problem er U.S.A. hvor vaekstskgnnet seettes ned med 0,7 pct.point
og 0,6 pct.point i henholdsvis 2010 og 2011 til ca. 2% pct. i begge ar. | euro-
omradet seettes vaekstskannet en smule op for bade 2010 og 2011, men kun
til ca. 1Y% pct. for begge ar. Det er iszer Tyskland, der treekker veeksten op.

Den globale handel, der er meget vigtig for den globale veekst, forventes at
stige med 11% pct. i 2010 og 7 pct. i 2011. Iseer for 2010 er der tale om en
meget stor opjustering i forhold til tidligere skan. Den meget store globale
nedtur i verdenshandelen pa 11 pct., der fandt sted i 2009, ser dermed ud til
at veere indhentet i Igbet at 2010/2011.

IMF konkluderer, at den gkonomiske vaekst pa globalt plan, skrider fremad
som forudset, men der er dog tegn i sol og mane pa, at risikoen for en nedju-
stering er steget.

IMF anbefaler, at lande (laes: U.S.A.) med store underskud pa "eksportbalan-
cen” sgger at rette op pa dette, og at lande med store overskud (laes: Kina)
sgger at seette gang i den indenlandske efterspgrgsel, og hermed gge impor-
ten.

Ligesa vigtigt er det, at IMF ogsé anbefaler, at de finansielle tilpasninger for
alvor starter i 2011 for at nedbringe de offentlige budgetunderskud.

! U.S.A, Euro-omradet, Japan, Canada og UK
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3. Dansk gkonomi
For Danmark ser hovedtallene saledes ud, jf. tabel 1 nedenfor.

Tabel 1 Hovedtal for Danmark 2010-2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015
(1) BNP (%-veekst) 2,0 23 2,2 2,1 2,0 1,9
(2) Ledighed (% af arbejdsstyrken) 4,2 4,7 4,5 4,2 3,5 3,0
(3) Budget underskud (% af BNP) -4,6 -4.4 -3,6 -2,3 -1,6 -11
(4) Bruttogeeld (% af BNP) 442 46,7 48,4 488 486 47,9
(5) Betalingsbalancen (% af BNP) 34 3,0 2,8 2,7 2,6 25
(6) Forbruger priser (%-vaekst) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Kilde: IMF, World Economic Outlook, Database, oktober 2010

IMF skgnner at Danmark far en gkonomisk vaekst pa 2,0 pct. i 2010 og 2,3
pct. i 2011. Det er et meget optimistisk skan i forhold til regeringens skan fra
@konomisk Redeggarelse (august 2010), hvor veeksten kun skgnnes til 1,4 pct.
i 2010 og 1,8 pct. i 2011. IMF ligger alts& noget over regeringens vaekstskan.

Ledighedstallene er pa linie med tallene fra @konomisk Redeggrelse, men
dog lidt hgjere i 2011. Herefter falder ledigheden gradvist i perioden 2012 til
2015, hvor ledighedstallet nar ned pa 3,0 pct.

Nok sa interessant er imidlertid IMF’s vurdering af udviklingen i de offentlige
finanser i Danmark. For 2010 og 2011 fglger IMF og @konomisk Redeggrel-
se hinanden. | perioden 2012-2015 viser tallene fra IMF et konstant fal-

dende underskud til 1,1 pct. af BNP i 2015.

Den offentlige bruttogaeld er niveaumaessigt en smule over regeringens skagn
for 2010 og 2011 og stiger til 48,8 pct. af BNP i 2013, hvorefter geelden falder.

Betalingsbalancen er positiv i hele perioden 2010-2015, dog med en falden-
de overskudstendens.

Med venlig hilsen

Niels Hoffmeyer (3602) / Lotte T. Andersen
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