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Fordag
il
Lov om andring af lov om Vaekstfonden

(4&ndring af Veekstfondens formal samt tilpasningaakstkautionsord-
ningen.)

§1

| lov om Vaekstfonden, som aendret ved § 1 i lovb@b af 7. juni 2006,
8§ 9ilov nr. 576 af 6. juni 2007 og § 9 i lov M272 af 16. december

2009, foretages faglgende aendringer:

1. 8 1, stk. 1affattes séledes:

»Veekstfondens formal er at fremme veekst og foreyeiseerksaetter-
virksomheder samt sma og mellemstore virksomhesteddrigennem at

opna stegrre samfundsgkonomisk afkast.«

2. 18 2, stk. 4, 1. pktindseettes efter »kreditinstitutters«: »og andre ud

lans- eller finansieringsvirksomheders«.

§2
Loven treeder i kraft den 1. juli 2011.
§3

Loven geelder ikke for Feergerne og Grgnland.
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1. Indledning

Med lovforslaget aendres Vaekstfondens formalsbestdsemnsaledes at
det praeciseres, at Vaekstfondens malgruppe badenoihehiavaerksaette-
re, nye sma og mellemstore virksomheder samt eksisle sma og mel-
lemstore virksomheder. Lovforslaget sikrer saledebade ivaerkseetter-
virksomheder og savel nye som eksisterende smaetigmstore virk-
somheder har mulighed for at kunne drage nytteeddue- og kautions-
ordninger samt gvrige finansieringsmuligheder,fdegligger i regi af
Veekstfonden. Vaekstfondens indsats skal generglegdskonjunkturud-
viklingen samt udviklingen i udbud af og efterspaigefter risikovillig
kapital, sdledes at Veekstfondens aktivitetsnivedutnmedfinansie-
ringstilsagn er hgjere under en lavkonjunktur endes en hgjkonjunktur.
Formalet med Veekstfonden er saledes at supplegksigterende finan-
sierings- og venturemarkeder, hvor disse markeadkerformar at fungere
tilfredsstillende.

1.1 Baggrund

De danske sma og mellemstore virksomheder staroforedjedele af
beskeeftigelsen og veerdiskabelsen i den privat@sekt samtidig er de-
res bidrag til veerdiskabelsen hgjere end i de lamdeormalt sammen-
ligner os med. Iveerksaettere og sma og mellemsidisomheder er sa-
ledes centrale for at fa skabt veekst og nye arpkjdser i den private
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sektor. Efter finanskrisen oplever iveerksaetteresmg og mellemstore
virksomheder imidlertid at blive begreenset i deraskst- og udviklings-
aktiviteter pa grund af manglende adgang til kapita

Regeringen (Venstre og Det Konservative Folkepad@nsk Folkepar-
ti og Kristendemokraterne (forligskredsen) har deifidgaet aftale om
risikovillig kapital mv. Aftalens forskellige elemeer sikrer en forbedret
adgang for iveerksaetteres og sma og mellemstorsoritkeders adgang
til risikovillig kapital. Som led i aftalen vil deblive igangsat initiativer
med henblik pa at styrke brugertilfredsheden medsttnden, ligesom
Veekstfondens struktur og organisering justere$oisden er gearet til at
varetage de nye opgaver og funktioner.

Aftalen har saledes dannet grundlag for, at regerirog Forsikring &
Pension, ATP og LD er blevet enige om at stilleriidere 5 mia. kr. til
radighed som risikovillig kapital for ivaerkseettesg etablerede vaekst-
virksomheder, herunder sma og mellemstore virksol@hmed vaekstpo-
tentiale. Aftalen vil bidrage betydeligt til at ddaflere vaekstvirksomhe-
der.

Aftalen indebeerer, at @dkonomi- og Erhvervsministestifter et inve-
steringsselskab, (Dansk Veekstkapital), der hadigkistatus af et kom-
manditselskab (K/S). Dansk Veekstkapital vil fung@@ et fuldt ud
kommercielt og privatretligt grundlag. @konomi- &ghvervsministeriet
farer tilsyn med Dansk Vaekstkapital, herunder afbslet arligt made
med Dansk Veekstkapitals bestyrelse, og der modtagedst en gang
arligt en afrapportering fra Dansk VeekstkapitalgsRévisorlovens § 4
finder anvendelse pa Dansk Vaekstkapital, hvorfgsRivisor har adgang
til gennemgang af Dansk Veekstkapitals arsrapport.

Dansk Veekstkapital ledes af en professionel bdsgyrsom nedseaettes
af gkonomi- og erhvervsministeren. Bestyrelsendrevaret for ledelse
og drift af Dansk Veekstkapital, herunder at tragfifeesteringsbeslutnin-
ger. Det fremgéar af aftalen mellem regeringen, ikdrgy og Pension,
ATP og LD, at det er aftalt mellem parterne, at $dgnden fungerer
som sekretariat for Dansk Veekstkapital.

Der indgas aftale mellem de enkelte pensionsitttituog Dansk
Veekstkapital om tilsagn om indskud af ny kapiteDi@nsk Veekstkapital.
Det sker efter den model, at minimum 25 pct. amidler, som pensions-
institutterne stiller til radighed, indskydes someskapital (tilsagn) i
Dansk Vaekstkapital, mens max. 75 pct. vil vaeragitsom lan til Vaekst-
fonden, som modsvares af tilsvarende tilsagn fr&stfienden om ind-
skud af egenkapital til Dansk Veekstkapital. Veekstfen har saledes
mulighed for at optage lan fra pensionsinstitugemed henblik pa at
skyde kapital ind i Dansk Veekstkapital. Tilsagnerdbetales farst til
Dansk Veekstkapital i takt med, at Dansk Veekstkbgganemfarer inve-
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steringerne. | den forbindelse vil der ske en gerstesmning af midler i
Vaekstfonden, hvor lan videreformidles som egenkapiDansk Veekst-
kapital.

Dansk Vaekstkapital skal investere i bade ventudgpsmallcap fonde,
midcap fonde og mezzaninkapitalfonde og andre aliggaanefonde.
Disse forskellige typer fonde har en forskelligkagprofil. Dansk Veekst-
kapital vil have en bredere investeringspolitik eratkstfonden. Dansk
Vaekstkapital kan saledes give tilsagn til investgsfonde, der investerer
i virksomheder, der reekker ud over det omrade seekstfondens inve-
steringer skal tilgodese. Det er de private foeraltaf investeringsfonde-
ne, der pa kommercielt grundlag gennemfarer derkred@ vurdering af
investerings- og finansieringsemner. Derved sikegskun sunde virk-
somheder og projekter kommer i betragtning.

Bestyrelsen for Dansk Veekstkapital fastleegger dennmere fordeling
af midler pa de forskellige typer af investeringgfe. Kun en mindre del
(ca. 20 pct.) rettes mod ventureomradet, mens aests part skal ga til
veekstvirksomheder, herunder sma og mellemstoresasinkeder med
vaekstpotentiale. Det er bestyrelsen for Dansk Meakdtl, der beslutter
selskabets investeringskriterier og investeringigpbg hele Vaekstfon-
dens indskud i selskabet kan anvendes i overensstm®a hermed. Ord-
ningen er midlertidig. Dansk Veekstkapitals muligedat give nye til-
sagn til investeringsfonde lgber sdledes i 5 ardijangen af 2015.

Som led i den overordnede strategi om at forbedrggirederne for til-
vejebringelse af kapital og finansiering til danskaerksaettere og sma og
mellemstore virksomheder, indeholder den politiakale, ud over gen-
nemfgrelsen af ovennaevnte aftale om risikovilligita og etableringen
af Dansk Veekstkapital, ogsa en udvidelse Vaekstiomdermal. Frem-
over geelder det saledes, at der i anvendelsemedefs kapital og fon-
dens handtering af garanti- og kautionsordningemne er fokus pa savel
iveerkseettere som sma og mellemstore virksomhederkah medvirke
til at skabe veekst og fornyelse og derigennem gtfisadsgkonomisk
afkast.

Endelig udvides kredsen af finansieringsvirksomhetigis finansie-
ring kan blive sikret af en garanti fra VeekstfondEnemover vil ogsa
f.eks. leasingselskaber, mezzanin-lanevirksomhederandre finansie-
ringsvirksomheder, der tilvejebringer forskelligerrher for risikovillig
fremmedkapital, kunne sgge om en garanti fra Vakdtn. Kravet om
en behgrig kreditvurdering af kunderne i de enké&hansieringsvirk-
somheder viderefgres.

@konomi- og Erhvervsministeriet etablerer samtigigd oprettelsen af
Dansk Vaekstkapital en veekstlaneordning for iveedesstksomheder
samt to udbygninger (vinduer) af den eksisterengikstkautionsordning



under Vaekstfonden, som saerligt sma og mellemstiksomheder vil
have gavn af.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Veekstfondens formal

Det fglger af de geeldende regler, at Veekstfonden efientlig er-
hvervsfremmeinstitution har til formal at fremmenavation og fornyelse
i erhvervslivet for derigennem at opna starre sa@konomisk afkast.
Formalsbestemmelsen for fonden er redaktionelt e¢rmimest i 2001,
men indholdsmaessigt er fondens formal uaendret siddateringen.

2.1.1 Geeldende ret

Efter Veekstfondslovens § 2 er fondens nuveerendesfokedfinansie-
ring af iseer sma og mellemstore virksomheders omkuger til gennem-
farelse af perspektivrige og risikobetonede udwmiiprojekter inden for
forskning og udvikling af produkter, produktionsim@ér eller service-
ydelser.

Vaekstfonden kan ogsa deltage i finansieringen afefter i starre
virksomheder, herunder de sakaldte »spin-off« sdrkheder, der er
naermere defineret i § 2, stk. 3, i bekendtgeretsd @13 af 17. august
2007 (med senere andringer) om Veekstfondens virke.

Ud over kapitaltilfarsel til sma og mellemstore ksomheder kan
Vaekstfonden ogsa medfinansiere de sakaldte udgidieiskaber, dvs.
selskaber, der tilfgrer kapital og kompetenceniiiavation og fornyelse
af enkeltvirksomheder.

Herudover kan Vaekstfonden med henblik pa at unaiéesfinansierin-
gen af udviklingsprojekter tage initiativer, degtsir pa at formidle kon-
takt mellem private investorer og sma og mellenesteirksomheder.
Vaekstfonden kan ogsa tage andre initiativer, somukalerstatte fondens
muligheder for at fremme udviklingen af et velfurgygde marked for
finansiering af innovation og fornyelse. Endvidé&an gkonomi- og er-
hvervsministeren henlaegge varetagelsen af andidigaerhvervsfrem-
meordninger vedrgrende formidling af risikovilligygital til innovation
og fornyelse til Vaekstfonden, hvilket fx har veetifteldet med ordnin-
gerne for Vaekstkaution og Kom-i-gang-lan.

Finansieringsinstrumenterne som Vaekstfonden kaytteeear faglgende:

— lanegarantier for pengeinstitutters udlan til udlaigsaktiviteter i
mindre virksomheder,

— tilskud,

— lan med forskellige former for tilbagebetalingseitk

— kapitalindskud, herunder erhvervelse af aktier,
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— garantier og

— andre lignende finansieringsinstrumenter, hvorownekni- og er-
hvervsministeren fastseetter neermere bestemmetsefatklag fra
Veekstfonden.

2.1.2 Den foreslaede ordning

Iveerkseettere og sma og mellemstore virksomhedegrgrale for at fa
skabt veekst og fornyelse i den private sektor. &eimidlertid kun en
lille andel af de danske sma og mellemstore virkseder, der kommer
ind i solide veekstforlgb. Det kendetegner ofte sgfidde veekstvirksom-
heder, at de baserer sig pa et nyt produkt, nyeesser eller ny forret-
ningsmodel.

Flere undersggelser viser endvidere, at iseer snmaedigmstore virk-
somheder stadig har udfordringer med at opna fieéing til veekst og
udvikling. Sma og mellemstore virksomheder er nafteengige af ad-
gang til finansiering gennem pengeinstitutterne staile virksomheder,
der typisk har flere finansieringsmuligheder sasamdstede aktier eller
virksomhedsobligationer. Samtidig har sma og meitene virksomheder
ofte en mindre egenkapital set i forhold til virksieedens starrelse, der
kan finansiere nye veekstinitiativer.

Det foreslas derfor at preecisere Vaekstfondens fstragtemmelse sa-
ledes at det fremgar, at Vaekstfonden har til opgavieemme veaekst og
fornyelse i iveerkseettervirksomheder, og i savel sgm eksisterende
sma og mellemstore virksomheder for derigennenpafi @t starre sam-
fundsgkonomisk afkast. Med lovforslaget og med letaigen af de nye
lane-, og kautionsordninger i forbindelse med aftabm risikovillig ka-
pital styrker Veekstfonden sit fokus pa finansierafgye forretningspla-
ner for etablerede virksomheder. Veekstfonden féit meforslaget sam-
let set et bredere fokus for sine aktiviteter @y af brancher og starrel-
se af virksomheder. For savel iveerkszettere sonetfslerede sma og
mellemstore virksomheder vil der saledes med |I®léget geelde en ud-
videt adgang til de medfinansieringsmuligheder, fdeeligger i regi af
Vaekstfonden. Finansieringsmulighederne vil saledese tilgaengelige
for en bred malgruppe af virksomheder med veekstgiate for eksempel
inden for industri, handel, service samt nye te&gifaserede virksom-
heder.

2.2 Tilpasning af veekst kautionsordningen

2.2.1 Geeldende ret

Det fremgar af den geeldende lov at alene udlapdrajeinstitutter, re-
alkreditsinstitutter og Danmarks Skibskredit A/Shlsakres med Veekst-
kaution. Videre fglger det af lov nr. 410 af den B1aj 2000, der danner
grundlag for veekstkautionsordningen, at alene wvirkseder med op til
100 medarbejdere kan opna Veekstkaution.



2.2.2 Den foreslaede ordning

Forslaget giver mulighed for, at Ian ydet af endere kreds af finansie-
ringsvirksomheder — f.eks. leasingselskaber elidskaber, der stiller
mezzaninlan til radighed for veekstvirksomheder r &pna Veekstkauti-
on. Endvidere udvides malgruppen af virksomhedeis &n kan sikres
med Vaekstkaution, sd ogsa virksomheder med mergé@hchedarbejde-
re kan opna Vaekstkaution, hvis de i gvrigt opfyldetingelserne for at
modtage en kaution.

3. @konomiske og administrative konsekvenser &by lsbmmuner og
regioner

Lovforslaget skannes ikke at have nogen gkononagkadministrative
konsekvenser for det offentlige.

4. @konomiske og administrative konsekvenser torezwslivet

[Forslaget har veeret sendt til Erhvervs- og Sels&iielsens Center
for Kvalitet i ErhvervsReguleringen (CKR) med heklpga en vurdering
af, om forslaget skal forelsegges @konomi- og Ensministeriets virk-
somhedspanel. CKR vurderer ikke, at forslaget iottedr administrative
konsekvenser i et omfang, der berettiger, at I®léget bliver forelagt
virksomhedspanelet. Forslaget er derfor ikke fae@konomi- og Er-
hvervsministeriets virksomhedspanel.] Forslageteladrer ingen gko-
nomiske konsekvenser for erhvervslivet.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ikke nogen administrative konselsex for borgerne.

6. Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget har ingen miljgmaessige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

8. Haring
Forslag til lov om aendring af lov om Veekstfondem foaud for frem-

seettelsen veeret i hgring hos fglgende myndigheglerganisationer:

9. Sammenfattende skema

Positive konsekven- Negative konsekven-
ser/mindre udgifter ser/merudgifter
@konomiske konse- Ingen Ingen

kvenser for stat, kom-
muner og regioner
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Administrative konse- | Ingen Ingen
kvenser for stat, kom-
muner og regioner

@konomiske konse- [Afventer CKR] [Afventer CKR]
kvenser for erhvervsli-
vet

Administrative konse- | [Afventer CKR] [Afventer CKR]
kvenser for erhvervsli-
vet

Administrative konse- | Ingen. Ingen
kvenser for borgerne

Miljgmaessige konse- | Ingen Ingen
kvenser

Forholdet til EU-retten | | gyforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter

Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Tilg1
Tilnr. 1

Det foreslas at preecisere Veekstfondens formalghestése saledes at
det fremgar, at Veekstfonden har til opgave at frenvaekst og fornyelse
i iveerksaettervirksomheder, og i savel nye som tksisde sma og mel-
lemstore virksomheder for derigennem at opna etessamfundsgkono-
misk afkast. Med lovforslaget og med etableringémle nye lane-, og
kautionsordninger i forbindelse med aftalen omkasillig kapital styr-
ker Veekstfonden sit fokus pa finansiering af nyadmingsplaner for
etablerede virksomheder. Vaekstfonden far med Isldget samlet set et
bredere fokus for sine aktiviteter pa tveers af binan og starrelse af virk-
somheder end hvad der geelder i dag.

Nyaffattelse af formalsbestemmelsen aendrer ikkehesdigten bag det
samfundsgkonomiske afkast. Det gaelder saledesiffostsVaekstfonden i
sin vurdering af projekter og aktiviteter tager $ymtil, om der kan for-
ventes andet udbytte af den offentlige medfinaimsieend den rent pri-
vatgkonomiske fordel, som den stgttede virksomh&dntages at opna.

Til nr. 2

For at sikre bedst mulig adgang til finansiering if@erksaettere og sma
og mellemstore virksomheder og samtidig en effekiinyttelse af de
garanti- og kautionsordninger, som Vaekstfonden adtnérer, foreslas
det at udvide kredsen af finansieringsvirksomheleis finansiering kan
blive sikret af en garanti fra Veekstfonden. Udopengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og Danmarks Skibskredit A/S, somag er omfattet af
bestemmelsen, foreslas det, at ogsa f.eks. leatskgber, mezzanin-
lanevirksomheder og andre finansieringsvirksomhedier tilvejebringer
forskellige former for risikovillig fremmedkapitaskal kunne sgge om en
garanti fra Vaekstfonden. Det vil dog veere en belsey at der fortsat
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sker en behgrig kreditvurdering af kunderne i dketa finansierings-
virksomheder.

Den begreensning i definitionen af sma og mellerestirksomheder,
som i visse sammenhange har veeret geeldende f@owiheder, som
Veaekstfonden kan bistd med finansiering i form afagtier, ophaeves.
Dette betyder, at Vaekstfondens kan bista alle sgnénellemstore virk-
somheder med finansieringsgarantier indenfor deargimilkar, som
Veekstfonden Igbende beslutter og i gvrigt de tilven tid geeldende lov-
givningsmaessige og EU-retlige rammer.

Til§2
Det foreslas, at lovforslaget treeder i kraft dejull.2011.

Til &3

Da lov om Veekstfonden ikke gaelder for Feergerne mmland foreslas
det, at forslagets aendringer ligeledes ikke gadiuteFaergerne og Gran-
land, og at de ikke kan seettes i kraft for disselsaele.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geaeldende lov

Geeldende formulering Lovforslaget

§1

I lov om Veekstfonden, jf. lovbe-
kendtggrelse nr. 549 af 1. juli 2002,
som aendret ved 8 27 i lov nr. 1414 af
21. december 2005, 8 1 i lov nr. 525 af
7. juni 2006, 8 9ilov nr. 576 af 6. juni
2007, 8 19 lov nr. 462 af 12. juni 20
og 8§ 9ilovnr. 1272 af 16. december
2009, foretages fglgende sendringer:

1. § 1, stk. laffattes saledes:

81, stk. 1. VeekstFondens formal er  »8 1 stk. 1. Veekstfondens formal er
at fremme innovation og fornyelse i  at fremme vaekst og fornyelse i iveerks-
erhvervslivet for derigennem at opna aettervirksomheder samt sma og mel-

stagrre samfundsgkonomisk afkast.  lemstore virksomheder for derigennem
at opna stgrre samfundsgkonomisk af-
kast.«
8 2, stk. 4, 1. pkt. 2. 18 2, stk. 4, 1.pktindseettes efter

Stk. 4, 1. pktvaekstFondens formal »kreditinstitutter«: »og andre udlans-
tilgodeses endvidere gennem lanega- eller finansieringsvirksomheder«.
rantier for kreditinstitutters udlan til

udviklingsaktiviteter i mindre virksom-

heder.



