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Offentligt

@konomi- og Erhvervsministeriet. Kgbenhavn, den 18. januar 2011.

a.

@konomi- og Erhvervsministeriet anmoder om Finansudvalgets tilslutning til, at Vaekstfonden be-
myndiges til at kunne optage lan pa baggrund af en samlet finansieringsramme, som pensionsinstitut-
terne stiller til radighed. Finansieringsrammen tilvejebringes efter en model, hvor minimum 25 pct. af
de midler, som pensionsinstitutterne stiller til radighed, indskydes som egenkapital (tilsagn) i et nyop-
rettet selskab, Dansk Vekstkapital, mens max 75 pct. vil veere tilsagn om Ian til Vakstfonden, som
modsvares af tilsvarende tilsagn fra Vakstfonden om indskud af egenkapital til Dansk Veekstkapital.
Det forventes, at den samlede finansieringsramme udger 5 mia. kr.

Forslaget medfarer ikke udgifter i finansaret.

Baggrund

Iveerkseettere og sma og mellemstore virksomheder oplever efter finanskrisen at blive begraenset i
deres vaekst- og udviklingsaktiviteter pa grund af manglende adgang til kapital. Iveerksattere og sma
og mellemstore virksomheder er centrale for at fa skabt vakst og nye arbejdspladser i den private sektor.
En veekst, der ikke kun vil gavne beskeftigelsen, men ogsa er forudsatningen for at fastholde et hgjt
niveau for velfaerden.

Der er pa den baggrund et gnske om at forbedre ivaerksatteres og sma og mellemstore virksomheders
adgang til yderligere risikovillig kapital i Danmark. Flere nye og mindre virksomheder med vakstpo-
tentiale kan derved lettere realisere deres potentiale og skabe nye jobs i Danmark.

Regeringen (Venstre og Det Konservative Folkeparti), Dansk Folkeparti og Kristendemokraterne
(forligskredsen) har indgaet aftale om risikovillig kapital mv. den 20. december 2010. Aftalen har dannet
grundlag for, at regeringen og F&P, ATP og LD (aftaleparterne) er blevet enige om at stille yderligere
5 mia. kr. til radighed som risikovillig kapital for ivaerksettere og sma og mellemstore virksomheder
med vakstpotentiale. Aftalen vil bidrage betydeligt til at skabe flere veekstvirksomheder, samtidig med
at pensionsinstitutterne sikres et fornuftigt afkast af investeringerne.

Aftalen vil indebere falgende:

1) @konomi- og Erhvervsministeriet stifter et investeringsselskab, (Dansk Vakstkapital), der har ju-
ridisk status af et kommanditselskab (K/S). Vedtagterne for Dansk Veakstkapital aftales mellem
aftaleparterne.

2) @konomi- og erhvervsministeren nedsetter en professionel bestyrelse for Dansk Vakstkapital efter
indstilling fra aftaleparterne og efter konsultation med forligskredsen. Bestyrelsen har ansvaret for
ledelse og drift af Dansk Vekstkapital, herunder at treeffe investeringsbeslutninger. Det er aftalt
mellem aftaleparterne, at Veekstfonden fungerer som sekretariat for bestyrelsen i Dansk Vakstka-
pital.

3) Der indgas aftale mellem de enkelte pensionsinstitutter og Dansk Veekstkapital om tilsagn om
indskud af ny kapital til Dansk Veaekstkapital. Det sker efter den model, at minimum 25 pct. af de
midler, som pensionsinstitutterne stiller til radighed, indskydes som egenkapital (tilsagn) i Dansk
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4)

5)

6)

Vakstkapital, mens max. 75 pct. vil vere tilsagn om lan til Vakstfonden, som modsvares af til-
svarende tilsagn fra Veekstfonden om indskud af egenkapital til Dansk Vaekstkapital. Tilsagnene
udbetales forst til Dansk Vekstkapital i takt med, at Dansk Vekstkapital gennemfarer investerin-
gerne. | den forbindelse vil der ske en gennemstremning af midler i Veakstfonden, hvor Ian
videreformidles som egenkapital i Dansk Vakstkapital.

Pensionsinstitutternes lan til Veekstfonden forrentes med en markedsbaseret rente (renten pa en 10-
arig statsobligation plus en markedsmassig illikviditetspreemie pa 150 basispoint, da lanene er
bundet i op til 10 ar). Dansk Vakstkapital tilbyder investeringer af risikovillig kapital til investe-
ringsfonde. Der vil vare tale om en bred portefglje af investeringsfonde forvaltet af anerkendte
private forvaltere med en specialiseret viden om de malgrupper af virksomheder, de investerer i.
Herved sikres konkurrencen mellem forskellige eksisterende savel som nye fonde om investerin-
gerne.

Dansk Vakstkapital skal investere i bade venturefonde, smallcap fonde, midcap fonde og mezza-
ninkapitalfonde og andre ansvarlige lanefonde. Disse forskellige typer fonde har en forskellig
risikoprofil. Dansk Vekstkapital vil saledes have en bredere investeringspolitik, der omfatter andre
virksomhedssegmenter end den Vakstfonden har. Det er de private forvaltere af investeringsfon-
dene, der gennemfgrer den konkrete vurdering pa kommercielt grundlag af ivaerksettere og sma
og mellemstore virksomheder med veaekstpotentiale. Derved sikres, at kun sunde virksomheder og
projekter kommer i betragtning.

Bestyrelsen for Dansk Vekstkapital vedtager investeringspolitikken og er ansvarlig for at gen-
nemfgre investeringerne i investeringsfonde. Bestyrelsen fastleegger den narmere fordeling af
midler pa de forskellige typer af investeringsfonde. Kun en mindre del (ca. 20 pct.) rettes mod
iveerkseettere og ventureomradet, mens den starste part skal ga til etablerede sma og mellemstore
virksomheder.

Bestyrelsen tilsikrer, at placeringen af kapital i investeringsfondene gennemfares effektivt og til
de lavest mulige administrative omkostninger for Dansk Vakstkapital. Dansk Vakstkapital skal
mindst én gang arligt afrapportere til gkonomi- og erhvervsministeren, F&P, ATP og LD svarende
til god international standard for rapportering til fondsinvestorer (EVCA’s guidelines).
Ordningen er midlertidig. Dansk Vakstkapitals mulighed for at give nye tilsagn til investerings-
fonde lgber i 5 ar til udgangen af 2015. Forligskredsen vil med passende mellemrum ggre status
over gennemfgrelsen af investeringsaftalen. Der vil i perioden blive foretaget en evaluering, lige-
som @konomi- og Erhvervsministeriet vil iveerksatte en undersggelse af alternative investering-
smodeller.

Pensionsinstitutterne og Staten (Vakstfonden) deler et eventuelt overskud i Dansk Veakstkapital i
forhold til deres respektive indskud af egenkapital, dvs. i forholdet 1 til 3.

Pensionsinstitutterne vil sidelgbende foretage direkte investeringer af egen balance og efter eget
valg i investeringsfonde. Derved sikres et starre samlet investeringsvolumen og stgrst mulig samlet
effekt af investeringerne. Initiativet skal ses som ”nye penge” i forhold til pensionsinstitutternes
eksisterende fondsinvesteringer.

@konomi- og Erhvervsministeriet foreleegger aktstykket for Finansudvalget med henblik pa at igang-

sette arbejdet med investeringsmodellen hurtigst muligt. Derved sikres iveerksettere og sma og
mellemstore virksomheder forbedret adgang til risikovillig kapital, herunder adgang til de tre nye lane-
og kautionsordninger (Vakstlan, Vakstkaution 3 og Mezzaninkaution), der allerede er indarbejdet pa
finansloven 2011.



e.

f.

Under henvisning til ovenstaende anmodes om tilslutning til, at Veekstfonden bemyndiges til at kunne
optage lan pa baggrund af en samlet finansieringsramme, som pensionsinstitutterne stiller til radighed.
Finansieringsrammen tilvejebringes efter en model, hvor minimum 25 pct. af de midler, som pensi-
onsinstitutterne stiller til radighed, indskydes som egenkapital (tilsagn) i Dansk Veakstkapital, mens
max 75 pct. vil veere tilsagn om lan til Vaekstfonden, som modsvares af tilsvarende tilsagn fra Veekst-
fonden om indskud af egenkapital til Dansk Veekstkapital. Forslaget medfarer ikke udgifter i finansaret.

Der anmodes samtidig om tilslutning til, at der pa forslag til lov om tilleegsbevilling for 2011 optages
falgende tekstanmerkning under § 08. @konomi- og Erhvervsministeriet, materielle bestemmelser:

»Nr. 111 ad 08.

Vekstfonden kan optage lan fra pensionsinstitutterne, som modsvares af tilsvarende tilsagn fra
Vakstfonden om indskud af egenkapital til Dansk Vekstkapital.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren bemyndiges til at fastseette neermere regler for organisering
og drift af Dansk Vakstkapital.«

Finansministeriets tilslutning foreligger.

Kgbenhavn, den 18. januar 2011
BRIAN MIKKELSEN

/ Niels Ammitzbgll

Til Finansudvalget.
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