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Side 2

Spørgsmål 20:

Ministeren bedes i forlængelse af tabellen "Nominelle og reale skattesatser ved forskellige 
renteantagelser" (s. 19) opgøre den effektive reale beskatning for realrenter på 1, 2, 3, 4, 5, 
6 og 7 procent fordelt på samme kategorier som i tabellen, dvs. "Nu", "Efter isoleret ophæ-
velse af mindsterenten" og "Efter samlet tiltag".

Svar: Kapitalindkomst beskattes nominelt, hvilket betyder, at hele det nominelle afkast be-
skattes, dvs. også den del, der blot kompenserer for prisstigningerne i opsparingsperioden. 

Dermed kan der opstå tilfælde, hvor efter-skat-afkastet ikke kompenserer for inflationens 
udhulning af aktivets realværdi, og beskatningen af det reale afkast dermed overstiger 100 
pct. Det fordrer dog en inflation af en vis størrelse, samt at realrenten er tilstrækkelig lille.

Med realrenter på hhv. 1 til 7 pct. medfører en isoleret ophævelse af mindsterenten og en 
deraf afledt generel beskatning af kursgevinster, at beskatningen af en obligation udgør 
mellem 155,5 pct. og 67,2 pct. af det reale afkast, jf. tabel 1.

Tabel 1. Realbeskatning nu, efter ophævelse af mindsterenten og efter L112 under for-
skellige renteantagelser
Realrente Nominel rente Nu

Nominal beskatning 
41,2 pct.

Efter isoleret ophævelse af 
mindsterenten, nominel 
beskatning 51,5 pct.

Efter samlet tiltag, nomi-
nel beskatning 42 pct.

Pct.
1 3 124,4 155,5 126,8
2 4 83,2 104,0 84,8
3 5 69,5 86,9 70,8
4 6 62,6 78,3 63,8
5 7 58,5 73,1 59,6
6 8 55,8 69,7 56,8
7 9 53,8 67,2 54,8

Kilde: Egne beregninger givet inflation på 2 pct. som forventet i 2010.

Realrenteantagelserne svarer – givet inflationen på 2 pct. – til nominelle renter på mellem 3 
til 9 pct., jf. tabel 1. I den forbindelse skal der gøres opmærksom på, at den effektive nomi-
nelle obligationsrente har befundet sig under 5 pct. den største del af den sidste tiårige peri-
ode, jf. figur 1.

Figur 1. Effektiv nominel obligationsrente fra 2000 til 2010
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Kilde: Danmarks Statistik
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Dermed er det eksemplerne med realrenter på mellem 1 og 3 pct. og en real beskatning på 
mellem 155,5 pct. og 86,9 pct., der udgør de mest realistiske scenarier ved en isoleret op-
hævelse af mindsterenten.


