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Forslag
til
Lov om a&ndring af aktieavancebeskatningsloven og lov om &ndring af
selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og forskellige andre love
(Mindre justering af reglerne vedrarende investeringsselskaber)

81

I lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v.
(aktieavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 171 af 6. marts 2009, som &ndret
ved § 51 lov nr. 392 af 25. maj 2009, § 2 i lov nr. 459 af 12. juni 2009, 8 1 i lov nr. 462 af 12.
juni 2009 og 8 1 i lov nr. 525 af 12. juni 2009, foretages falgende &ndring:

1. 18109, stk. 3, indsattes far 1. pkt.:

»Et investeringsselskab som naevnt i stk. 2, nr. 2, 1. pkt., omfatter ikke et selskab m.v.,
hvis formue gennem datterselskaber hovedsageligt investeres i andre verdier end verdipapirer
m.v. Ved et datterselskab forstas et selskab, hvori moderselskabet har bestemmende
indflydelse, jf. ligningslovens § 2, stk. 2.«

§2

I lov nr. 98 af 10. februar 2009 om &ndring af selskabsskatteloven, fusionsskatteloven
og forskellige andre love foretages falgende &ndring:

1. 18 10 indsaettes efter stk. 9 som nyt stykke:

»Stk. 10. Selskaber, hvis aktier eller investeringsforeningsbeviser omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 9, jf. lovbekendtgarelse nr. 1274 af 31. oktober 2007, som
folge af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr. 2 som affattet ved denne lovs § 2, nr. 1,
overgar til beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 19, kan opggre et nettokurstab for
disse aktier eller investeringsforeningsbeviser, jf. 2.-4. pkt. Nettokurstabet opggres som
forskellen mellem selskabets samlede anskaffelsessummer pa aktierne og
investeringsforeningsbeviserne og den samlede vaerdi af disse pa overgangstidspunktet.
Nettokurstabet nedsettes, i det omfang selskabet i indkomstaret 2006 og indtil overgangen har
varet fritaget for at medregne modtagne udbytter af aktier eller beviser som naevnt i 1. pkt. 1.
pkt. omfatter ikke nettokurstab pa aktier, hvor selskabet i ejerperioden har kunnet modtage
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skattefrie udbytter efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2. Det opgjorte nettokurstab kan
fradrages i nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 19. Uudnyttede tab kan
fradrages i de fglgende indkomstars nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 19.«

Stk. 10-16 bliver herefter stk. 11-17.
8§83

Stk. 1. Loven treeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen i Lovtidende.

Stk. 2. Undtagelsen for selskaber m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk.
3, 1. pkt., som affattet ved denne lovs § 1 har virkning fra og med indkomstaret 2009.
Stk. 3. Nettokurstab opgjort efter 8 10, stk. 10, i lov om &ndring af selskabsskatteloven,
fusionsskatteloven og forskellige andre love som affattet ved denne lovs 8§ 2 for aktier og
investeringsforeningsbeviser skal selvangives og udger en del af skatteanseettelsen for det
forste ar, hvor aktierne og investeringsforeningsheviserne er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19.
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Bemarkninger til lovforslaget

Almindelige bemarkninger

1. Lovforslagets formal og baggrund

Lovforslaget har til formal at foretage en mindre justering i de nye regler om
investeringsselskaber, der blev gennemfart ved lov nr. 98 af 10. februar 2009. Der er tale om
at rette op pa en utilsigtet stramning af en undtagelse til definitionen af et investeringsselskab.
Herudover er der tale om en lempelse for visse aktionarer i investeringsselskaber via en ny
overgangsregel. Disse aktionaerer star i en kombination af tidligere geeldende skatteregler,
geeldende overgangsregler og det seneste ars udvikling pa aktiemarkedet overfor at skulle
betale skat af gevinster, de reelt ikke har haft.

2. Lovforslagets enkelte elementer

2.1. Udbedring af utilsigtet stramning af undtagelse til definitionen af et investeringsselskab
2.1.1. Geldende ret

Med vedtagelsen af lov nr. 98 af 10. februar 2009 s&ndredes definitionen af begrebet
investeringsselskab - samtidig justeredes undtagelserne til definitionen.

Den hidtidige definition af et investeringsselskab omfattede udover investeringsinstitutter
omfattet af Radets direktiv 85/611/EQ@F selskaber med tilbagekabspligt i forhold til egne
aktier, hvis virksomhed bestod i investering i veerdipapirer m.v.

Som undtagelse til den hidtidige definition gjaldt en sakaldt "holding-regel”. Selskaber m.v.
omfattedes ikke af definitionen, hvis formuen gennem datterselskaber hovedsagelig
investeredes i andre vardier end veerdipapirer m.v. | forbindelse med afgarelsen af, hvorvidt
selskabet var et investeringsselskab eller ej, sé man “igennem” datterselskabet og tog
udgangspunkt i datterselskabets/datterselskabernes placering af aktiver. Ved et datterselskab
forstod man i den forbindelse et selskab, hvor moderselskabet i lgbet af aret direkte eller
indirekte rader over mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller 50 pct. af stemmerne.

| forbindelse med justeringen af undtagelserne til den &ndrede definition af et
investeringsselskab, blev ”holding-reglen” ikke gentaget.

Den gaeldende formulering af undtagelsen betyder, at de holdingselskaber m.v. med
tilbagekebspligt i forhold til egne aktier, der tidligere var undtaget, jf. den tidligere "holding-
regel”, ikke leengere undtages fra definitionen.



2.1.2. Forslaget
Det foreslas, at en tilsvarende "holding-regel” for selskaber med tilbagekabspligt i forhold til
egne aktier genindseettes i undtagelsesbestemmelsen.

Lovforslaget retter saledes op pa den utilsigtede stramning af reglerne, som den gealdende
formulering af undtagelsen er udtryk for.

Reglen omfatter de tilfeelde, hvor selskabet m.v. har bestemmende indflydelse over
datterselskabet. Det foreslas i denne forbindelse at definere begrebet “bestemmende
indflydelse” via en henvisning til bestemmelsen i ligningslovens § 2, stk. 2. | forhold til den
tidligere formulering indebaerer det en mindre udvidelse af kredsen af omfattede selskaber, da
ogsa koncernforbundne selskabers aktier og stemmerettigheder indgar i opggrelsen af,
hvorvidt selskabet har den forngdne bestemmende indflydelse eller ej.

2.2. Overgangsordning

2.2.1. Geldende ret

Med vedtagelsen af lov nr. 98 af 10. februar 2009 &ndredes som navnt definitionen af
begrebet investeringsselskab. Den &ndrede definition bevirkede, at en raekke selskaber m.fl.
e&ndrede skattemaessig status til investeringsselskaber. Denne overgang betgd samtidig, at
aktierne eller investeringsforeningsbeviserne (beviserne) - udstedt af de bergrte selskaber -
overgik fra beskatning ved afstaelse til labende beskatning hos investorerne. (Dvs. aktierne
eller beviserne gik fra realisations- til lagerbeskatning).

Ved overgangen til lagerbeskatning sker der en opgerelse af eventuel gevinst eller tab efter de
hidtidige regler. Opgerelsen sker pa grundlag af handelsverdien ved overgangen. Denne
handelsverdi anvendes ligeledes som indgangsveerdi i forhold til den fremtidige
lagerbeskatning.

| forhold til overgangen indeholder lov nr. 98 af 10. februar 2009 en seerlig overgangsregel,
der bevirker, at tab pa aktier og beviser opgjort i forbindelse med overgangen kan tillagges
indgangsveerdien ved den senere lagerbeskatning af eventuelle gevinster og tab.
Overgangsreglen indfartes for at undga, at aktie- eller bevisholderne som falge af overgangen
skulle ud at investere i nye barsnoterede aktier m.v. for at kunne udnytte det
kildeartsbegraensede tab, der potentielt kunne opsta i forbindelse med opgarelsen.

Gevinster og tab pa aktier eller beviser, som et selskab ved overgangen havde ejet i 3 ar eller
mere, beskattedes imidlertid ikke i forbindelse med overgangen. Et eventuelt opgjort tab vil
derfor ikke udlgse et tilleeg til indgangsveerdien. At selskaber i forbindelse med overgangen
realiserer et tab, der ikke kan tilleegges indgangsverdien, bevirker, at selskaberne i takt med at
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aktierne eller beviserne genvinder deres veerdi, dvs. veerdien narmer sig den oprindelige
anskaffelsessum, lgbende vil blive beskattet af en gevinst, de reelt set ikke har haft.

Eksempel:
Et selskab erhverver primo indkomstaret 2004 100 aktier i et andet selskab, der som
falge af den andrede definition af begrebet investeringsselskab skifter status til
investeringsselskab, jf. lov nr. 98 af 10. februar 2009, til kurs 100.

Den samlede anskaffelsessum er 10.000 kr.

Kursen ved overgangen er 50. Handelsvaerdien af aktiebeholdningen er saledes 5.000
kr.

Selskabet realiserer saledes et tab pa (10.000-5.000) 5.000 kr., men da aktierne ved
overgangen har veeret ejet i 3 ar eller mere, far selskabet ikke fradrag herfor og derfor
heller ikke et tilleeg til indgangsveerdien.

Kursen pa aktierne stiger siden hen til 75. Selskabet beskattes saledes af en gevinst pa
((75-50)*100) 2.500 kr., som selskabet reelt ikke har haft.

2.2.2. Forslaget

Det foreslas, at der indsettes en overgangsregel for selskaber, hvis aktier eller beviser ejet i 3
ar eller mere omfattedes af overgangen fra realisations- til lagerbeskatning, jf. lov nr. 98 af 10.
februar 20009.

Lovforslaget er inspireret af overgangsreglen i lov nr. 525 af 12. juni 2009, hvor der ligeledes
var behov for en overgangsregel i forbindelse med den fra og med indkomstaret 2010
galdende lagerbeskatning af portefaljeaktier.

Lovforslaget imgdekommer saledes de selskaber, der i en kombination af lovens galdende
overgangsregler og det seneste ars udvikling pa aktiemarkedet er endt op i en uhensigtsmassig
situation, hvor indgangsveerdierne til lagerbeskatningen samlet set er lavere end de reelle
anskaffelsessummer.

Det foreslas, at selskaberne kan foretage en nettokursopgarelse. Nettokursopggrelsen omfatter
alle de omfattede aktier eller beviser, som selskabet ved overgangen har ejet i 3 ar eller mere. |
det omfang nettokursopgarelsen udviser et nettokurstab, vil tabet kunne fradrages i eventuelle
nettogevinster pa aktier eller beviser omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
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Uudnyttede nettokurstab fremfares til fradrag i eventuelle nettogevinster i senere indkomstar.
Overgangsreglen betyder, at selskaberne alene vil blive beskattet af reelle gevinster.

Udviser nettokursopgarelsen en nettokursgevinst, dvs. at de skattefrie gevinster overstiger de
ikke-fradragsberettigede tab, anvendes de gaeldende regler.

3. @konomiske konsekvenser for det offentlige

Udvidelsen af anvendelsesomradet for de sarlige regler for beskatningen af investeringsselskaber
og deres aktionarer, som blev gennemfart med lov nr. 98 af 10. februar 2009, indebar et mer-
provenu, som der ikke var holdepunkter for at vurdere sterrelsen af, jf. L 23 — bilag 69
(Folketingssamlingen 2008-09).

Med dette forslag foreslas en justering af overgangsreglen for en del af de aktionarer, som
endringen havde virkning for. Det drejer sig om selskaber, der havde ejet aktier i de nye inve-
steringsselskaber i 3 ar eller mere. Efter lovforslaget skal disse selskabsaktionzarer farst beskattes
af gevinster pa aktierne, nar gevinsterne overstiger et eventuelt nettotab pa overgangstidspunktet.

Ved @ndringerne bortfalder et utilsigtet merprovenu pa selskabsskatten. Der vil fortsat vere et
merprovenu forbundet med lov nr. 98 af 10. februar 2009.

4. Administrative konsekvenser for det offentlige
Lovforslaget har ikke administrative konsekvenser for det offentlige.

5. @konomiske konsekvenser for erhvervslivet
Med lovforslaget friholdes selskaber, som havde ejet aktier i de nye investeringsselskaber i 3
ar eller mere, for en utilsigtet skattebelastning.

6. Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Det er Skatteministeriets vurdering, at lovforslaget ikke har administrative konsekvenser for
erhvervslivet. Lovforslaget vil i forbindelse med fremszttelsen blive sendt til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i Erhvervsregulering (CKR) med henblik pa en
udtalelse om de administrative konsekvenser for erhvervslivet.

7. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ikke administrative konsekvenser for borgerne.

8. Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget har ingen miljgmassige konsekvenser.



9. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

10. Harte myndigheder og organisationer m.v.
Lovforslaget har af tidsmaessige arsager ikke veeret sendt i ekstern hgring. Lovforslaget sendes
i hgring i forbindelse med fremsattelsen.

11. Sammenfattende skema

Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser/mindre

Negative

udgifter konsekvenser/merudgifter
@konomiske konsekvenser | Ingen Med lovforslaget bortfalder et
for det offentlige utilsigtet merprovenu pé sel-
skabsskatten
Administrative Ingen Ingen
konsekvenser for det
offentlige
@konomiske konsekvenser | Med lovforslaget friholdes Ingen
for erhvervslivet selskabsaktionerer i investe-
ringsselskaber for en utilsigtet
skattebelastning
Administrative Ingen Ingen
konsekvenser for
erhvervslivet
Administrative Ingen Ingen
konsekvenser for borgerne
Miljgmaessige Ingen Ingen
konsekvenser

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter

Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Tilnr. 1

Til§1

Det foreslas, at undtagelsen i aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3 til
aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr. 2, udvides.

Med lov nr. 98 af 10. februar 2009 blev definitionen af et investeringsselskab &ndret, saledes
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at ogsa selskaber uden tilbagekgbspligt, hvis virksomhed bestar i kollektiv investering,
omfattedes af begrebet investeringsselskab. For at undga, at begrebet investeringsselskab
skulle blive for omfattende, blev undtagelserne hertil udvidet.

Undtagelserne til definitionen af et investeringsselskab omfattede bl.a. tidligere selskaber
m.v., ’hvis formue gennem datterselskaber hovedsagelig investeres i andre verdier end
veerdipapirer m.v.”, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, jf. lovbekendtgarelse nr.
1274 af 31. oktober 2007.

I lov nr. 98 af 10. februar 2009 blev betingelserne i undtagelsen lempet for selskaber uden
tilbagekabspligt i forhold til egne aktier. Det fremgar saledes af bestemmelsen i
aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, at undtagelsen fremover gelder selskaber m.v.,

hvis mere end 15 pct. af selskabets regnskabsmassige aktiver i lgbet af regnskabsaret
gennemsnitligt er placeret i andet en veerdipapirer m.v. Til vaerdipapirer m.v. medregnes ikke
aktier i et andet selskab, hvori farstnaevnte selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen,
medmindre det andet selskab selv er et investeringsselskab. Hvis et selskab direkte eller
indirekte har bestemmende indflydelse pa eller ejer aktier i et koncernforbundet selskab, jf.
ligningslovens 8 2, stk. 2 og 3, ses der ved opggrelsen efter 1. pkt. bort fra disse aktier, og i
stedet medregnes den andel af det andet selskabs aktiver, som svarer til fgrstnaevnte selskabs
direkte eller indirekte ejerforhold i det andet selskab.™.

Lempelsen har til formal at undga, at selskaber, der baserer sig pa produktionsvirksomhed
samt holdingselskaber i seedvanlige koncerner, der baserer sig pa produktionsvirksomhed,
bliver anset som investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2,
nr. 2, 4. pkt., som fglge af kollektiv investering.

Den hidtidige undtagelse for holdingselskaber med tilbagekabspligt i forhold til egne aktier, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, jf. lovbekendtgerelse nr. 1274 af 31. oktober 2007,
blev imidlertid ikke gentaget.

Det foreslas, at en tilsvarende undtagelse til definitionen af et investeringsselskab for
holdingselskaber m.v. med tilbagekabspligt i forhold til egne aktier igen indszettes i
aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3.

Det betyder, at holdingselskaber m.v. med tilbagekebspligt i forhold til egne aktier, der
gennem datterselskaber investerer i andet end veerdipapirer mv., undtages fra

aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2. nr. 2.

Det foreslas, at definitionen af et datterselskab, som et selskab, hvori moderselskabet
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direkte eller indirekte rader over mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller 50 pct. af
stemmerne”, tilpasses saledes, at definitionen stemmer overens med begrebet bestemmende
indflydelse, jf. ligningslovens § 2, stk. 2. Bestemmende indflydelse defineres ligeledes som
gjerskab eller radighed over stemmerettigheder, saledes at der direkte eller indirekte ejes
mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rades over mere end 50 pct. af stemmerne...”, men
derudover medtages koncernforbundne selskabers aktier og stemmerettigheder ogsa i
opgerelsen. Tilpasningen bevirker saledes, at anvendelsesomradet for undtagelsen udvides.
Det vurderes dog, at der er tale om en ikke-vaesentlig udvidelse, og at hensynet til en
harmonisering af definitionen af begrebet ”bestemmende indflydelse” er gnskelig.

Til§2

Tilnr. 1

Det foreslas, at selskabers eventuelle nettokurstab pa aktier og beviser opstaet i forbindelse
med den &ndrede definition af begrebet investeringsselskab, jf. § 2, stk. 1, i lov nr. 98 af 10.
februar 2009 og den heraf fglgende overgang fra realisations- til lagerbeskatning, kan
fradrages i nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

| opgarelsen af nettokurstabet indgar alene selskabers aktier eller beviser;
1. der som falge af § 2, nr. 1, i lov nr. 98 af 10. februar 2009 overgar til beskatning efter
aktieavancebeskatningslovens § 19, og
2. indtil overgangen var omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 9, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1274 af 31. oktober 2007.

Forslaget omfatter saledes alene de aktier eller beviser, der allerede er overgaet til
lagerbeskatning som falge af lov nr. 98 af 10. februar 2009, og som ved overgangen havde
veeret ejet i 3 ar eller mere.

Nettokurstabet opgares som forskellen mellem den samlede anskaffelsessum pa aktierne og
beviserne og den samlede handelsverdi af disse pa overgangstidspunktet.

Eksempel:
Et selskab ejer 100 aktier i et andet selskab, der som fglge af den andrede definition af
begrebet investeringsselskab skifter status til investeringsselskab, jf. lov nr. 98 af 10.
februar 20009.

50 af disse aktier blev erhvervet primo indkomstaret 2004 til kurs 100, og de
resterende 50 aktier er blevet erhvervet ultimo indkomstaret 2005 til kurs 400. Den
samlede anskaffelsessum for aktierne er 25.000 kr.
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Kursen ved overgangen er 175. Handelsvaerdien af aktiebeholdningen er saledes
17.500 kr.

Selskabet kan saledes for det pageeldende indkomstar opgare et nettokurstab pa
(25.000-17.500) 7.500 kr.

Kursen pa aktierne stiger siden hen til 200. Selskabet, der skal beskattes af en gevinst
pa ((200-175)*100) 2.500 kr., kan som fglge af den foreslaede overgangsregel fradrage
nettokurstabet pa 7.500 kr.

Selskabets skattepligtige indkomst efter fradrag for nettokurstab i nettogevinster udger
0 kr.

Det tilbagevaerende nettokurstab pa (7.500-2.500) 5.000 kr. kan fradrages i falgende
indkomstars nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

Det foreslas, at nettokurstabet nedszttes, i det omfang selskabet i indkomstaret 2006 og indtil
overgangen har veeret fritaget for at medregne modtagne udbytter af de pageeldende aktier eller
beviser ved indkomstopgerelsen, f.eks. i henhold til 66 pct.-reglen” efter
selskabsskattelovens § 13, stk. 3, jf. lovbekendtggrelse nr. 272 af 3. april 2009.

Det foreslas derudover, at der ikke kan ske fremfarsel af nettokurstab pa aktier eller beviser,
hvor selskabet i ejerperioden har kunnet modtage skattefrie (datterselskabs)udbytter efter
selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2. Denne begreensning indseettes af veernshensyn, idet der
ellers kan opnas fradrag for tab, der skyldes udlodninger af formuen, hvor udlodningerne har
veeret skattefrie. Gevinst pa sadanne aktier medregnes derimod ved opgerelsen af
nettokurstabet.

Udviser nettokursopgarelsen en gevinst, finder naervaerende overgangsregel ikke anvendelse.
Overgangen sker saledes efter de geeldende regler, hvor gevinster er skattefrie, og tab ikke kan
fradrages.

Nettokurstabet kan alene fradrages i nettogevinster pa aktier eller beviser omfattet af

aktieavancebeskatningslovens § 19. Uudnyttede nettokurstab kan fremfares til fradrag i
folgende indkomstars eventuelle nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

Til 83
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Til stk. 1
Det foreslas, at loven treeder i kraft dagen efter bekendtgerelse i Lovtidende.

Til stk. 2
Det foreslas, at undtagelsen for holdingselskaber m.v. med tilbagekgbspligt i forhold til egne
aktier har virkning fra og med selskabets indkomstar 2009.

Baggrunden for forslaget er, at der saledes ikke opstar overgangsproblemer i forhold til
holdingselskaberne m.v. og deres aktionarer, der som fglge af den utilsigtede stramning blev
omfattet af aktieavancebeskatningslovens 8§ 19. Holdingselskaberne m.v. og deres aktionzrer
stilles saledes skattemassigt som om, at stramningen ikke har fundet sted.

Til stk. 3

Det foreslas, at det nettokurstab, som opgares efter § 2, skal selvangives og udgare en del af
skatteansattelsen for det farste ar, hvor aktierne og investeringsforeningsbeviserne er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Baggrunden for forslaget er, at der ved opggarelsen af nettokurstabet skal foretages en
vurdering af handelsverdien af de pagaldende aktier og investeringsforeningsbeviser. Det er
hensigtsmaessigt, at der skabes sikkerhed for stgrrelsen af nettokurstabet inden for en kort
arraekke. Det vil saledes veere vanskeligt at vurdere handelsveerdien ved begyndelsen af
indkomstaret 2009, hvis der efter en leengere arreekke opstar tvister herom.
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Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geldende formulering

§19. ---

Stk. 3. Et investeringsselskab som
nevnt i stk. 2, nr. 2, 4. pkt., omfatter
ikke et selskab m.v., hvis mere end 15
pct. af selskabets regnskabsmaessige
aktiver i lgbet af regnskabsaret
gennemsnitligt er placeret i andet end
veerdipapirer m.v. Til veerdipapirer
m.v. medregnes ikke aktier i et andet
selskab, hvori fgrstnaevnte selskab ejer
mindst 10 pct. af aktiekapitalen,
medmindre det andet selskab selv er et
investeringsselskab, jf. stk. 2. Hvis et
selskab direkte eller indirekte har
bestemmende indflydelse pa eller ejer

aktier i et koncernforbundet selskab, jf.

ligningslovens § 2, stk. 2 og 3, ses der
ved opgarelsen efter 1. pkt. bort fra
disse aktier, og i stedet medregnes den
andel af det andet selskabs aktiver,
som svarer til farstnaevnte selskabs
direkte eller indirekte ejerforhold i det
andet selskab.

Lovforslaget
81

I lov om den skattemaessige
behandling af gevinst og tab ved
afstaelse af aktier m.v.
(aktieavancebeskatningsloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 171 af 6. marts
2009, som &ndret ved § 5 i lov nr. 392

af 25. maj 2009, § 2 i lov nr. 459 af 12.

juni 2009, 8§ 1 i lov nr. 462 af 12. juni
2009 og § 1 i lov nr. 525 af 12. juni
2009, foretages falgende &ndring:

1. 1819, stk. 3, indseettes for 1. pkt.:

»Et investeringsselskab som naevnt
i stk. 2, nr. 2, 1. pkt., omfatter ikke et
selskab m.v., hvis formue gennem
datterselskaber hovedsageligt i lgbet af
regnskabsaret investeres i andre
veerdier end verdipapirer m.v. Ved et
datterselskab forstas et selskab, hvori
moderselskabet har bestemmende
indflydelse, jf. ligningslovens § 2, stk.
2.«

Bilag 1
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§2

I lov nr. 98 af 10. februar 2009 om
endring af selskabsskatteloven,
fusionsskatteloven og forskellige andre
love foretages falgende &ndring:

1. 18 10 indseettes efter stk. 9 som nyt
stykke:

»Stk. 10. Selskaber, hvis aktier
eller investeringsforeningsbeviser
omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 8§ 9, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1274 af 31.
oktober 2007, som falge af
aktieavancebeskatningslovens § 19,
stk. 2, nr. 2 som affattet ved denne
lovs § 2, nr. 1, overgar til beskatning
efter aktieavancebeskatningslovens §
19, kan opgare et nettokurstab for
disse aktier eller
investeringsforeningsbeviser, jf. 2.-4.
pkt. Nettokurstabet opgares som
forskellen mellem selskabets samlede
anskaffelsessummer pa aktierne og
investeringsforeningsbeviserne og den
samlede verdi af disse pa
overgangstidspunktet. Nettokurstabet
nedseettes, i det omfang selskabet i
indkomstaret 2006 og indtil
overgangen har veeret fritaget for at
medregne modtagne udbytter af aktier
eller beviser som navnt i 1. pkt. 1. pkt.
omfatter ikke nettokurstab pa aktier,
hvor selskabet i ejerperioden har
kunnet modtage skattefrie udbytter
efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1,
nr. 2. Det opgjorte nettokurstab kan
fradrages i nettogevinster efter
aktieavancebeskatningslovens § 19.
Uudnyttede tab kan fradrages i de
folgende indkomstars nettogevinster
efter aktieavancebeskatningslovens §
19.«

Stk. 10-16 bliver herefter stk. 11-17.



