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Hverdagen på vej tilbage i de finansielle markeder
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Bankpakkerne gør en forskel!



Der er skruet godt op for hanen med det varme vand
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Det gælder også finanspolitikken, globalt
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Lagerdynamikken er vigtig
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Prognoserne opjusteres generelt i øjeblikket

Konsensusforventninger til væksten i 2010

6



Danmark: Den globale krise har ramt dansk økonomi 
hårdt

Vi bliver ramt på toppen af en højkonjunktur – det gør faldet 
værre. Vi skulle under alle omstændigheder ned i gear.

Produktivitetsudviklingen er dybt problematisk og ret 
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uforståelig

Lønvæksten er fortsat højere end i udlandet

Den effektive valutakurs er styrket markant

Boligprisfaldet har været stort – gjort værre af vores ikke-
medlemskab af Euroen.



Der lånes fortsat penge ud

Udlån til ikke-finansielle selskaber
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Særligt når man ser udlånet i forhold til økonomiens 
størrelse
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Der lånes fortsat ud til private
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Og der lånes ud til lave renter
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10 Ikke-finansielle selskaber Husholdninger
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Danskernes formue sat på skrump –
men krisens størrelse skal tages i betragtning 

3000

2500

2000

3000

2500

2000

M ia.kroner M ia.kroner
Finansielle aktiver
(efter 4 5 % skat af pensionsopsparing)

Husholdningernes formue (korrigeret for skat)
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Husk: Værdi af boliger, biler mv. er ikke med.



Vi sparer faktisk mere og mere op
Vi sætter rekord i pensionsopsparing
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Og nu opvejer opsparingen igen låntagningen
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14

-25

-20

-15

-10

-5

0

20
03

K
1

20
03

K
2

20
03

K
3

20
03

K
4

20
04

K
1

20
04

K
2

20
04

K
3

20
04

K
4

20
05

K
1

20
05

K
2

20
05

K
3

20
05

K
4

20
06

K
1

20
06

K
2

20
06

K
3

20
06

K
4

20
07

K
1

20
07

K
2

20
07

K
3

20
07

K
4

20
08

K
1

20
08

K
2

20
08

K
3

20
08

K
4

20
09

K
1

20
09

K
2



Mine anbefalinger

Fokus skal flyttes bort fra akut sår-behandling

Den grundlæggende sygdom i Danmark produktiviteten og 

konkurrenceevnen

Ekspansiv finanspolitik sinker nødvendig tilpasningenEkspansiv finanspolitik sinker nødvendig tilpasningen

Strukturreformerne skal findes frem og støves af

Bankpakkerne virker –ikke behov for flere generelle tiltag

Selvstændig dansk bankregulering meningsløs

Rentetilpasningslånene hjælper – særligt hvis vi er med i ØMU’en
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