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Eksportudsigten er Udenrigsministeriets fremskrivning af aktuelle trends i vare-
eksporten. Fremskrivningen bygger pa Danmarks Statistiks udenrigshandeisstatistik
og Economist Inteltigence Units vurderinger af centrale efterspdrgselskomponenter
pé Danmarks eksportmarkeder, P dette grundiag fremskrives dansk vareeksport 1-
2 &r frem i tiden. Beregningen foretages bade for den samlede vareeksport og for
eksporten til enkeltmarkeder.

Eksportudsigten er hovedsageligt en teknisk fremskrivning med deraf fglgende
usikkerheder. Vaerdien af Eksportudsigten knytter sig til det forhold, at den giver et
overblik over aktuelle trends i vareeksporten generelt og til enkelte tande samt; at
den historisk har vist en god forklaringsevne p& udviklingen i den samlede
vareeksport og til Danmarks store eksport-markeder, sarligt pa 1-arig sigt.

For sa vidt angér regeringens prognese for eksporten henvises til @konomisk

Redegarelse, if. www.fm.dk. Denne udgives tre gange arligt, i maj, august og

december. Fremskrivningen i Eksportudsigten afviger bide i metode og
“forudsaetninger fra prognosen i @konomisk Redeggrelse.

Kontakt: www.eksportradet.dk TIf.: 33920500 jacwar@um.dk




1. Novemberudsigt for 2009 og 2020

De kraftige fald i eksporten i slutningen af 2008 blev
aflgst af en mere moderat tilbagegang i de forste Trends i dansk varegksport
raaneder af 2009. Herefter stabiliserede eksporten sig (eksklusiv olie, gas og elektricitat) i
pa et niveau omkring 15 pct. lavere and niveauet i 50.000
2008, og oplevede endda en lille fremgang i 43,000
sommerménederne. | de seneste to maneder, august ﬁggg %
og september, har vareeksporten igen vaeret | £2.000
tilbagegang. 40.000
18.000
. 26,000
P4 Danmarks eksportmarkeder blev skgnnene for den 34,000
gkonomiske udvikling fortsat mere pessimistiske frem 32.000
til marts/april 2009, og en raekke valutaer mistede ésf’ P eSO &
vardi i forhold til danske kroner. Herefter begyndte mé‘ “’ @*‘ & q’@"" ,ﬁﬁ’ &
udsigterne at tegne sig lysere, og forventningerne til
den gkonomiske vaekst i 2009 og 2010 blev gradvist wxwmm Ssonkar. Trends Faktisk
| Igftet. P& denne baggrund lgftes Eksportudsigtens
| fremskrivning for 2009 til et fald pa 13,5 pet. og i
; 2010 til en vaekst pd 6,7 pet., jf. oversigten nedenfor.
Dansk vareeksport, eksklusiv energi. Realiseret (R} og fremskrevet (F).
1 2008 2009 (F) 2009 zoo9 2010
: Jan-Sep. Aug. (Fl . Nov. (F} {F)
e Dansk vareeksport, mia.kr. og pet.
; Samlet vareeksport inkl. energi 585,8 367,2 :
Vareeksport ekskl. energi 516,5 334,0
Vaekst ekskl. energi 19,6 -58,4
i Vaekst ekskl. energi, pct. 3,9% -14,9%
3 - . —-w-- Centrole
Global BNP realvazkst L8%
Nom. BNP-vazkst i DKK T 3,1%
[ Nom. privat forbrug i DKK 2,4%
| Nom. indenlandsk eftersp. DKK . 3,1%
Global importvaekst, DKK 8,2%
Dollarkurs 5,10

Seneste faktiske eksporttal dakker september 2009

De gradvist forbedrede udsigter for dansk eksport
skyldes ftere forhold: For det fgrste stabilisering af
forholdene i den finansielle sektor gennem en raekke 5,9% 67%
bankpakker i mange lande. Hermed er drifts- og 4,05 5% L o
handels- og eksportkreditter igen aktiveret, omend )
pa et lavere niveau. For det andet genopbygning af
lagerbeholdninger, som har givet anledning til nye
ordrer. For det tredje forbedrede gkonomiske
uds:gtera de fleste OECD-lande siden marts 2009 0g
fortsat hej vakst i Asien og flere sydamerikanske

Udvikling i udsigten for 2009 og 2010

-13,4% -13,.5%

fande. Savel USA som Eurozonen kom ud af -14,9%
recessionen i tredje kvartal med vaekstrater pa hhv.
: 0,3 pct. 0g 0,4 pet. (kvartal over kvartal). EFeh WMaj BAug MNov




For 201¢ er udsigterne fortsat relativt positive.
ElU og andre forventer, at de igangsatte
vaekstpakker, lave renter og pget likviditet i en
razkke af Danmarks samhandelslande vil
stimulere gkonomierne i resten af 2009 og
igennem 2010. Den ggede udenlandske
efterspgrgsel forventes at traekke ogsd dansk
eksport frem i 2010. | september kunne
konstateres et betydeligt lgft i indgangen af
eksportordrer, trukket primart af vindmglier og
pumper, men ogsé en razkke andre sektorer
viste fremgang. Industriens vurderinger af
eksportordrebehaldningen har da ogs3 bedret
sig siden bunden i februar, men er fortsat paet
historisk lavt niveau.

Usikkerhederne for dansk eksport i 2010 knytter
sig bi.a. tif valutakursudviklingen hos Danmarks
stgrste handelspartnere udenfor Eurozonen.
Umiddelbart efter finanskrisens gennemslag i
september foktober 2008 steg dollaren markant
frem til februar, men har herefter vist en sivende
tendens. | samme periode faldt britiske pund og
svenske samt norske kroner kraftigt frem til
foréret. Men hvor svenske og norske kroner
delvist har rettet sig, er pundet fortsat svaekket
16-15 pet. i farhold til udgangpunktet i september
2008. Disse sndringer i valutakurserne haemmer
dansk eksport, ligesom usikkerheden i sig selv
péfgrer danske eksportgrer ggede omkostninger,

Hertil kommer usikkerheder omkring yderligere tab
i den europaeiske finanssektor samt reaktionerne
pa den pgede offentlige geeldsatning i en raskke
vestlige lande. Begge forhold kan kan fgre til en
svaekkelse af den gkonomiske vazkst.

En saerlig usikkerhed knytter til udviklingen i olie-
og ravarepriserne. Prisen pi olie (Europe Brent} er
allerede steget kraftigt siden bunden i december
2008, og kom i oktober op over 70 USD tgnden.
Det svarer til niveauet f 2006, hvor den globale
vaekst var betydeligt hgjere end i 2009. Andre
révarer har ogs3 fremvist markante stigninger . Pa
hajere oliepriser virker som en gget skat p3
virksomheder og husholdninger i de vestlige lande,
kan det fgre til en svaekket efterspargsel p3
Danmarks eksportmarkeder. Omvendt vil de hgjere
priser forbedre Danmarks konkurrenceevne, da
danske virksomheder generelt er mere
energieffektive end i udlandet.

Eksportordresituationen - Nettotal
Faktisk og vurdering
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2. Aktuelle trends i dansk vareeksport

Tyskland
| s@sonkorrigerede tal er eksporten til Tyskland

faldet med 13,9 pct. i de forste 9 maneder af
2008 i forhold til samme periode i 2008. inklusive
energi er faldet 16,7 pct. En del af faldet skylfdes
store skibsordrer i fordret 2008, som ikke er
gentaget j 2009, men ogsa renset herfor er faldet
meget betydeligt. Trenden er fortsat
nedafgdende, men dansk eksport forventes at fa
gleede af den begyndende vaskst i Tyskland og
apnd en vackst pa omkring 5 pet. i 2010.

Nggletal for Tyskiand

2009 2009 2010

(R} {F) [G3]

BNP-vazkst -4,8% 1,0%
DK eksport -14,0% -12,6% 5.3%

Tyskland -Trends | dansk vareeksport
(eksklusiv olie, gas og efektricitet)
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Sverige
Trendvaeksten til Sverige er blevet positiv set over

de seneste 6 maneder og ligger nu pd omkring 8
pet. &rligt. Vasksten sker dog fra et lavt niveau, da
ca. 18 pet. (29 pet. inkl. energl) af dansk
vareeksport til Sverige er barberet bort i de fgrste
9 maneder af 2009 i forhold tif samme periode i
2008. Der er udsigt til et fald i 2009 pd ca. 15 pet.,
men en kraftig vazkst | 2010, bl.a. i forventning til
en hgjere svensk vaekst og en starkere svensk
krone.

Nggletal for Sverige

2009 2009 2010

(R} {F) (7]

BNP-vakst -4,5% 1,3%
DK eksport -18,4% -15,5% 14,5%

Svarige -Trends | dansk vareeksport
{eksklusiv olie, gas og elektricitet)
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Storbritannien

Storbritannien blev szrdeles hardt ramt af den
finansielle krise, og dansk eksport faldt kraftigt i 6
méneder efter september 2008. | maj og juni
opnéede Danmark nogle store skibs- og
vindmglteleverancer som lgftede eksporten, men
0gsd nar der ses bort herfra ser det ud til at
udviklingen har stabiliseret sig nogenlunde.
Udsigterne for 2010 er dog forisat neddesmpede.

Nggletal for Storbritannien

2009 2005 2010
(R} (R (F}
BNP-vaskst -4,6% 0,6%

DK eksport -16,3% -15,2% -1,6%

Storbritanien -Trends | dansk vareeksport
{eksklusiv clie, gas og elektricitet)
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Norge

August 2009 var kendetegnet ved en meget stor
enkeltleverance af jern og stal. Ses der bort herfra
er eksporten til Norge er faldet ca. 14 pct. i de
fegrste 5 maneder af 2009 og udviklingen ser ud til
at have stabiliseret sig. Samlet er der udsigt til et
fald i eksporten i 2009 pa godt 12 pct. i forhold til
2008. | 2010 er der udsigt til en kraftig vending
med en vazkst over 10 pct., blandt andet trukket af
en hgjere norsk krone,

Negletal for Norge

2008 2008 2010

{R) (7 {F}

BNP-vaskst -1,8% 14%
DK eksport -13,8% -12,3% 14,7%

USA

USA er nu ude af recessionen. 3. kvartal 2009
voksede BNP med 0,9 pct. (kvartal-over-kvartal)
og der forventes god vaekst i 4. kvartal og ind i
2010. Nar der ses bort fra vindmagller og {ege-
midler, som udger ca. 12 af de ¢ca. 30 mia.kr. af
dansk eksport til USA, sa har eksporten ligget
nogenlunde fladt i det seneste ar. Udsvingende i
eksporten skyldes derfor i stort omfang de to
navnte eksportvarer. Samlet tegner 2009 til et
fald pa ca. 4 pet, men envaekst i 2010 pdca. 5
pct.

Nagletal for USA

2009 2009 2010

(R) (F] {F)

BNP-vaEkst -2,4% 2,5%
DK eksport 1,5% -3,5% 5,1%

Kina,

Tidligere &rs meget hgje danske eksportvaskst
koemmer ikke til at gentage sig i 2009. Dette kan
muligvis skyldes, at Kinas hegje gkonomiske vaskst
i 2009 i stort omfang er drevet af investeringer i
infrastruktur og muligvis isger stimulerer inden-
landske producenter. Eksporten er | de farste 9
maneder kun gget med ca. 2 pct. og trenden er
nedadgdende. For 2010 er der dog fortsat grund
til at tro pa en markant vaekst omkring 15 pct.

Nggletal for Kina

2009 2003 2010
(R} {F) {F}
BNP-vaskst 8,2% 8,7%

DK eksport 2,9% 1,5% 15,7%

Norge - Trends i dansk vareeksport
{ekskluslv alle, gas og elektricitat}
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USA-Trends | dansk vareeksport
(ekskbusiv olie, gas og elektricitet)
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Kina - Trendsi dansk vareeksport
{eksklusiv olle, gas og elektricitet)
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3. Npgletal for udvalgte eksportmarkeder
Vareeksporten fordelt p3 lande. Mill.kr. Og pct, Seneste registrerede maned: august 2009
2009 2009
2009 2010 2008 Jan-Sep. 2007 2008 Jan-5ep.
— BNP realvazkst -- --- Mill.kr, - -Pet va.vks_t if ar:hofd ti samme
pericde dret for -
Hele vareeksporten 585.798  323.498 1,3% 6,4% -17,8%
Vareeksport ex. enargi 516.609  294.617 3,0% 4,5% -14,5%
e Vareeksporten, eksklusiv energivarer -——-—-v—
Algeriet 3,4% 4,6% 704 567 10,0%- 43,9% 57,4%
Argentina -,5% 14% 699 519 4,6% 7,8% 20,8%
Australien 1,0% 1,7% 4.323 2.449 2,6% 2,1% -11,7%
Bahrain 2,9% 3,7% 178 % 5% 16,8%  -20,0%
Bangladesh 5,9% 5,6% 212 89 19,5% -17,0% ~41,4%
Belgien -3,4% 0.8% 8.580 4.738 1,3% 4,6% -17,5%
Brasitien 0,0% 4,8% 2.626 1.353 -6,2% 49,8% -19,7%
Bulgarien ~5,3% 1,0% 888 458 8,5% 35,3% -2,0%
Canada -2,6% 1,9% 5.583 1.903 -11,6% 74,1% -56,3%
Chile -1,2% 3,9% 738 527 17,2% 5,7% 24,2%
Cofembia 0,2% 2,4% 362 1456 7,1% 50,8% -29,2%
De Forenede Arabiske Emirate -3,5% 4,0% 2.225 1145 6,6% 26,8% -10,1%
Den Dominikanske Repyhblik 1,5% 2,6% 486 264 52,1% -9,8% -23,8%
Den Tjekkiske Republik -4,3% 0,9% 4,893 2.874 9,0% -15,9% ~11,0%
Egypten 4,7% 4,8% 948 781 28,6% -B,7% 17,6%
Estland -13,0% -2,0% 1.739 781 5,9% -6,8% -34,0%
Fintand -7,1% 0,7% 13.442 7.622 10,8% -3,3% -17,6%
Frankrig og Monaco -2,3% 0,9% 22.812 13,405 -1,8% -2.5% «13,2%
Feergerne 2.356 1,255 16,6% -5,7% -21,5%
Graekenland -2,5% 0,4% 3.875 2.435 -6,5% -3,1% -2,6%
Grenland 2910 1.717 2,7% 6,0% -B,4%
Hongkong -2,9% 3,8% 5.278 3.152 -35,3% 22,0% -16,7%
Hviderusland -1,5% -2,0% 374 2405 -13,8% 0,4% ~3,2%
Indien . 5.8% 6,5% 2731 1.209 -0,3% 41,2% -37,3%
Indonesien 4,3% 5,.1% 511 295 9,1% -9,9% -3,0%
Irak 5,8% 6,2% 235 178 125,0% -27,6% 3,2%
Iran 0,5% 2,9% 869 438" 41,1% -0,7% -31,3%
Irfand -7,0% -2,4% £.025 4,184 -0,3% -6,1% 2,6%
Istand i -6,3% 0,5% 2.580 1.066 11,8% -15,6% -45,6%
Istael -0,1% 2,4% 1.013 641 -0,7% 14,2% 5,9%
Italien - -5,0% 0,6% 18.112 10.355 -1,1% 1,6% -14,8%
Japan -6,2% 1,2% 11446 6.592 -6,0% 10,4% -12,8%
Jordan 3,1% 3,0% 313 155 26,5% 15,2% -33,1%
Kasakhstan ~1,9% 3,3% 438 198 31,7% 40,1% -40,8%
Kina 8,2% 8,7% 11.211 7.458 40,1% 15,5% 41%
Kroatien -54% Q0,5% 1.201 475 17,2% 25,3% -33,3%
Kuwait ’ -0,7% 4,4% 381 217 7,1% 13,1% -17,6%
Letland -16,9% -3,8% 1.881 719 23,2% -16,3% -44,1%
Libanon 4,0% 4,9% 446 385 18,2% 6,4% 40,8%
Litauen -15,0% -3,5% 2972 1.091 7.0% -7,4% -46,5%
6
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Vareeksporten fordelt pa lande. Mill.kr. 0g pct. Seneste registrerede maned: august 2009
2009 2009
2009 2010 2008 Jan-Sep.’ 2007 2008 Jan-Sep.
— BNP realvazkst —  Mill . — - Pct, vaeks.t i for:ho.'d tif samme
periode dret fgr -
Malaysia -2,4% 3,0% 788 510 18,0% -4,1% -1,4%
Marokko 4,0% 3,8% 388 216 23,4% 50,6% -21,5%
Mexico -7,3% 3,0% 1718 946 3,8% 41,2% -24,5%
Nederlandene ~4,1% 0,5% 21.642 13.352 5,9% 0,3% -7,5%
New Zealand -0,6% 1,6% 754 713 -35,4% 33,5% 80,9%
Norge -1,8% La% 32.677 19.278 11,5% 5,7% -13,7%
Oman 2,6% 39% 677 333 117,9% 58,8% -35,7%
Pakistan 3,7% 2,4% 445 267 -64% 10,7% 8,0%
Panama 2,3% 2,6% 296 698 -24,1% -24,6% 185,5%
Paru 0,3% 34% 224 152 4,7% 58,6% 0,7%
Philippinerne 1.6% 3,7% 597 339 10,8% 28,8% -17.4%
Polen 1,0% 1,9% 13.689 7.682 16,3% 10,8% -13,0%
Portugal -3,5% 0,1% 2.510 1511 -31,1% 1,3% -6,3%
Qatar 0,2% 24,5% 519 293 50,3% 64,1% 7.4%
Rumaznien -7,6% 10% 1644 968 24,9% 12,2% -7,9%
Rustand -74% 2,5% 11.126 4954 8,4% 54% -34,3%
Saudi Arabien -1,0% 3,2% 2.035 1608 26,5% -2,4% 27,4%
Schweiz -2,6% 0,7% 5.014 3.092 -1,7% 5,5% -1,1%
Serbien -4,0% 1,0% 471 286 69,8% -5,8% -2,7%
Singapore -4.5% 3,8% 2.126 1568 9,1% 0,1% 9,5%
Slovakiet -4,5% 1,5% 1801 1,063 26,1% 26,1% -11,0%
Slovenien -6,9% 1.0% 631 382 -5,5% 2,1% -7,9%
Spanien -3,8% -0.8% 15.248 8.809 0,6% -2,4% -11,7%
Storbritannien -4,6% 0,6% 38.272 21.482 -8,1% 0,5% -15,3%
Sverige -4,5% 1,3% 56.889 31.056 4,9% 0,8% -18,8%
Sydafrika -2,2% 3,1% 1.333 773 16,1% -10,3% -8,3%
Sydkorea -1,0% 2,8% 3.862 2.061 13,4% 1,5% ~18,0%
Syrien 1,9% 3.7% 301 174 16,7% 62,4% -14,0%
Taiwan -3,8% 3,9% 1.447 847 -9,3% 10,4% 3,5%
Thailand -4,3% 3,3% 1332 716 ~11,2% 18,7% -17,9%
Tunesien 0,9% 2,0% 225 114 157,9% -37,3% -29,2%
Tyrkiet -5,9% 3,0% 4,219 1874 42, 5% 30,9% -31,2%
Tyskland -4,8% 1,0% 85.778 50.914 1,2% 7,5% -13,6%
Ukraine ~17,0% 1,0% 1.873 790 10,2% T4% -40,7%
Ungarn -7,0% -1,0% 3.517 1.800 8,9% 12,3% -24,3%
Uruguay 0,5% 2,2% 167 125 39,1% 39,9% 20,7%
Usa -2,4% 2,5% 30,929 21.170 2,8% -6,0% 4,0%
Venezuela -3,0% -3,4% 450 304 34,3% 27,9% 21,0%
Vietnam 1,9% 3,7% 952 375 33,0% 13,1% -41,3%
Pstrig -3,5% 0,8% 4.396 2.499 4,5% 0.4% -14,5%




4. Noter om Eksportudsigten

Udenrigsministeriets Eksportudsigt bygger pa den historiske sammenhaang mellem den
danske eksportudvikling og de specifikke efterspgrgselsforhold i regioner og pa specifikke
markeder, Endvidere tages hensyn til tendensen i de seneste 3 maneders eksportudvikling. |
figuren nedenfor er angivet hovedparametrene i modellen.

Parametre i Eksportudsigten

Modellens udgangspunkt er, at dansk eksport i
vidt omfang athanger af efterspargslen i
udlandet og den hidtidige eksportpraestation
{hysteresis). Beregningen bygger derfor pa, at
dansk eksports andele af centrale efter-
spergselskomponenter fortsaetter trendmaes-
sigt, og at den samiede eksportpraestation
generelt og til enkeltmarkeder er en kombina-
tion af dette efterspargselstraek og en frem-
skrivning af den hidtidige eksport. Endvidere
tages der hensyn til forekomsten af "outliers" i
form af store enkeltordrer, samt til de seneste
tre maneders faktiske eksportudvikling. )
Da der sdledes er tale om en teknisk fremskrivning, skal det fremhasves, at modeliens
forklaringskraft er meget afhaengig af, at de makrogkonomiske prognoser for udviklingen pa
Danmarks eksportmarkeder er rigtige. Endvidere spiller usikkerhed omkring valutakurser en
betydelig rolle og kan fgre til markante afvigelser.

Veerdien af Eksportudsigten knytter til det forhold, at den giver et overblik over aktuelle
trends i vareeksporten generelt og til enkelte lande samt, at den historisk har vist en god
forkiaringsevne pa udviklingen i den samlede vareeksport og til Danmarks store
eksportmarkeder, saerligt pa 1-arig sigt.

Det skal anfpres, at Eksportudsigten ikke er udtryk for regeringens skgn for udviklingen i
dansk eksport. Dette sken udarbejdes af Finansministeriet og offentligggres 1 @konormisk
Redepgrelse i maj, august og december.

Eksportudsigten forventes fremover udar

T

November 2009 2009 og zbio '

Februar 2010 2010 og 2011 Dec 2009
Maj 2010 2010 0g 2011 Marts 2010
August 2010 2010 og 2011 Juni 2010

E-mail abonnement og evt. specialkgrsler kan fas ved henvedelse til: eksportraadet@um.dk




