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13.00 Velkomst ved Vækstfondens bestyrelsesformand, Walther 
Thygesen, adm. direktør i Thrane & Thrane

13.05 Vækstfondens strategi og resultater ved direktør Christian 
Motzfeldt

13.55 Vækst-Invest Nordjylland: Et regionalt partnerskab om 
udvikling af nordjyske vækstvirksomheder ved direktør 
Søren Mølgaard Kristensen

14.15 Proxeon: En iværksætterhistorie fra Odense. Hvordan man skaffer 
finansiering til en teknologibaseret vækstvirksomhed ved 
iværksætter Ole Worm 

14.35 Brændstrup Maskinfabrik: En vækstkautionsvirksomhed fra Århus, 
finansiering af et generationsskifte ved direktør Bo Fischer Larsen

14.55 Drøftelse i plenum

15.15 Forfriskninger og afrunding

Program for Erhvervsudvalgets besøg i 
Vækstfonden, 15. september 2010 
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• Gode nyheder fra virksomhederne: Det er tid til at høste efter 
mange års arbejde. Og effekten vil kunne ses på omsætning 
og beskæftigelse. 

• Erhvervspakken er kommer helt op i gear. De økonomiske 
rammer forventes opbrugt medio 2011

• Vi er bevidste om, at vi skal gøre noget i hele Danmark. Og 
vores indsats er nu heller ikke så skæv endda. 

Konklusioner 
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Lov om Vækstfonden § 1

”Vækstfondens formål er at fremme
innovation og fornyelse i erhvervs-
livet for derigennem at opnå større

samfundsøkonomisk afkast.”

Men bestyrelsen lægger også stor vægt på 
erhvervsmæssig succes 

Vækstfondens lovmæssige formål
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Bestyrelsen i Vækstfonden

Walther Thygesen, formand, er adm. direktør i Thrane & Thrane

Jørn Kildegaard, næstformand, er tidligere adm. direktør i GN Store 
Nord. 

Birgitte Hansen er medejer af og direktør i konsulentvirksomheden 
Slotsholm. 

Caroline Søeborg Ahlefeldt er direktør i Casalbi. 

Conni Simonsen er rektor for Ingeniørhøjskolen i København. 

Lars Mikkelgaard-Jensen er adm. direktør i IBM Danmark. 

Lov om Vækstfonden § 3, stk. 3:

”Bestyrelsen træffer afgørelse 
om finansieringstilsagn på 
grundlag af indstilling fra 
fondens sekretariat.”
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Vi har gjort det, vi skulle
• Der er investeret i virksomheder, som  har 

svært ved at tiltrække private investorer.
• Der er skabt økonomisk aktivitet, som ellers 

ikke ville have fundet sted.

Indsatsen har virket
• 32 pct. årlig vækst, omsætning på 7 mia. kr.
• Der er skabt 5.000 job med 

egenkapitalinvesteringer og 24.000 job med 
Vækstkaution og Kom-i-gang-lån.

Indsatsen er omkostningseffektiv
• Vækstfonden har laveste omkostninger pr. 

aktiveret krone.

Men det privatøkonomiske afkast 
har ikke været prangende.

Evalueringsrapport fra Ernst & Young
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Vækstfondens målsætninger for 2010

1. Medfinansiering af 500 virksomheder landet over 

2. Solidt overskud i Vækstfonden på et trecifret millionbeløb
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Vækstfonden
Direktør Christian Motzfeldt

15. september 2010

Vækstfonden og markedet for 
risikovillig kapital 
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• Betydningen af iværksættere og nye vækstvirksomheder

• Vækstfondens finansieringsprodukter

• Vækstfondens regionale fordeling

• Status for Erhvervspakken af 2009

Dagsorden 
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Kilde: Analysen Jagten på fremtidens nye vækstvirksomheder, 2009

Rockwool Fondens analyse viser, at 
jobvæksten trækkes af iværksættervirksomheder  
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I Danmark er beskæftigelsen i venture-
finansierede virksomheder vokset 15 pct. om året
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Generelt taler man om to typer af finansiering

Fremmedfinansiering:
Lån eller garantier Egenkapitalfinansiering:

Virksomheder der 
har omsætning

Teknologibaserede 
virksomheder

med lang vej til markedet
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Kom-i-gang-lån

• Partnerskaber med banker
• Kaution for lån op til 1 mio. kr. til 

iværksættere samt rådgivning
• 180 Kom-i-gang-lån i 2010.

Investeringer gennem fonde

• Partnerskaber med institutionelle investorer og 
forvalterteam

• 10 nye investeringer i 2010.

Direkte investeringer

• Partnerskaber med innovationsmiljøer, 
business angels og andre private investorer

KAUTIONER FOR LÅN                            EGENKAPITAL

Vækstkaution

• Partnerskaber med banker og 
realkreditinstitutter

• Kaution for lån op til 10 mio. kr. til 
forretningsudvikling i små og mellemstore 
virksomheder

Vækstfondens finansieringsprodukter

Kom-i-gang-lån

• Partnerskaber med banker
• Kaution for lån op til 1 mio. kr. til 

iværksættere samt rådgivning

Investeringer gennem fonde

• Partnerskaber med institutionelle investorer og 
forvalterteam
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Vækstfonden lader private 
forvalte så meget som muligt

– 76 % af Vækstfondens balance 
forvaltes indirekte gennem 
private venturefonde

– 9 % af Vækstfondens balance 
forvaltes gennem Vækstfondens 
forretningsenheder 
Vækstkapital og Partnerkapital

– 15 % af Vækstfondens balance 
er vækstkautionsproduktet for 
pengeinstitutters udlån til små 
og mellemstore virksomheder 

– Herudover kommer Kom-i-
gang-lånsordningen som er et 
kautionsprodukt til at sikre 
pengeinstitutters udlån til 
iværksættere
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Gearingsmetode 1 (foretrukne): 
Indirekte investeringer

Venture- eller Investeringsfond

fx Vækst Invest Nordjylland

Vækstvirksomheder

Private investorer

Private investorer

Vækstvirksomheder

Vækstfonden
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Eksempel på indirekte investering
Asetek
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Gearingsmetode 2:
Direkte investeringer

Vækstvirksomheder 

Private investorer

Vækstfonden
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Eksempler på direkte investeringer: 

Playdead – Limbo Games Universal Robots
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Vækstfondens direkte investeringer 
2007-2009:
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Udfordringer for dansk biotek
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Tilstrækkelig
sikkerhed

Ingen
sikkerheder
Intet eget 
indskud

Positiv kreditvurdering, 
men sikkerhederne er ikke 
tilstrækkelige

Ingen finansiering

Pengeinstituttet
finansierer

virksomheden
med

Vækstkaution

Pengeinstituttet
finansierer

virksomheden

Målgruppe for Vækstkaution –
kreditværdig, men ikke nok sikkerhed



Vækstkaution: Icon Food

15. september 2010 23



Kom-i-gang-lån: S.T VALENTIN

15. september 2010 24
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Vækstfondens regionale fordeling – 2001-2009
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Vækstfondens medfinansiering: 2009-2010
Antal virksomheder og investeret beløb

(11%)

(22%)

Nordjylland
39 pct. af virksomheder
17 pct. af kapital

Syddanmark
18 pct. af virksomheder
25 pct. af kapital

Midtjylland
18 pct. af virksomheder
14 pct. af kapital

Sjælland
7 pct. af virksomheder
10 pct. af kapital

Hovedstaden
18 pct. af virksomheder
34 pct. af kapital



Målsætning: 
500 virksomheder skal have 
medfinansiering i 2010:

– 300 med Vækstkaution
– 180 med Kom-i-gang-lån
– 20 med egenkapital.

Status indtil nu:

Vækstkaution:
- 356 ansøgninger om Vækstkaution for op 
imod 800 mio. kr.

Kom-i-gang-lån:
- 128 Kom-i-gang-lån for et samlet udlån på 
60 mio. kr.

Nye fonde:
- SEED Capital Denmark II etableret i februar 
2010 med et kapitalgrundlag på 435 mio. kr.

- Betinget tilsagn til IVS Fund III på 150 mio. 
kr. Kapitalrejsning fortsat i proces.

Øget aktivitet i 2010


