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I lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven), som andret
ved 8 1i lov nr. 159 af 16. februar 2010, § 20 i lov nr. 718 af 25. juni 2010 og § 2 i lov nr.
720 af 25. juni 2010, foretages fglgende e&ndringer:

1. | fodnoten til lovens titel indsattes i slutningen efter »en fusion eller spaltning af aktiesel-
skaber«: »og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/109/EF af 16. september
2009 (EU-Tidende 2009 nr. L 259, side 14) om andring af Radets direktiv 77/91/EQF,
78/855/E@F og 82/891/EQF samt direktiv 2005/56/EF for sa vidt angar rapporterings- og
dokumentationskrav i forbindelse med fusioner og spaltninger«.

2. 85, nr. 4 og 5, affattes saledes:

»4) Det centrale ledelsesorgan:
a) Bestyrelsen i selskaber, der har en direktion og en bestyrelse, jf. § 111, stk. 1, nr. 1.
b) Direktionen i selskaber, der alene har en direktion, jf. § 111, stk. 1, nr. 2.
c) Direktionen i selskaber, der har en direktion og et tilsynsrad, jf. § 111, stk. 1, nr. 2.

5) Det gverste ledelsesorgan:
a) Bestyrelsen i selskaber, der har en direktion og en bestyrelse, jf. § 111, stk. 1, nr. 1.
b) Direktionen i selskaber, der alene har en direktion, jf. § 111, stk. 1, nr. 2.
c) Tilsynsradet i selskaber, der har en direktion og et tilsynsrad, jf. 8§ 111, stk. 1, nr. 2.«

3. 185, nr. 21, &ndres »selskaber« til: »virksomheder«.
4. 1840, stk. 2, indsattes som 3. pkt.:
»Ved registrering eller anmeldelse efter stk. 1, skal der indsendes bevis for, at kapitalen er

indbetalt til selskabet senest pa registrerings- eller anmeldelsestidspunktet.«

5. 1860, stk. 1, 2. pkt., &ndres »nr. 6« til: »nr. 3«.

! Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/109/EF af 16.
september 2009 om @ndring af Radets direktiv 77/91/E@F, 78/855/EQF og 82/891/EQF samt direktiv 2005/56/EF
for s& vidt angar rapporterings- og dokumentationskrav i forbindelse med fusioner og spaltninger (EU-Tidende
2009 nr. L 259, side 14).
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6. 1871, stk. 1, eendres »stk. 3« til: »8 67, stk. 3«.
7. 1 8 98 &ndres »revideret arsrapport« til: »arsrapporten.

8. 18104, stk. 2, indsattes efter 1. pkt.:
»| kapitalselskaber, der ikke har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, kan denne mulighed fraviges i kapitalselskabets vedtaegter.«

9. § 148 affattes saledes:

»8§ 148. Andringer vedrgrende revisor valgt i henhold til § 144 skal registreres i Erhvervs-
og Selskabsstyrelsens it-system eller anmeldes til styrelsen, jf. 8 9. Hvis revisorskifte sker
inden hvervets udlgb, gelder bestemmelsen i § 10, stk. 2.«

10. 1 § 165, stk. 1, nr. 2, @ndres »8 35« til: »88 35 a 0g 35 b«.
11. 18§ 223, stk. 1, &ndres »8§ 224, stk. 3« til: »stk. 2«.

12. § 231, stk. 1, affattes saledes:

»Et kapitalselskab kan af kapitalejerne besluttes genoptaget under iagttagelse af § 106,
hvis udlodning efter § 223, ikke er pabegyndt. Det er en betingelse for genoptagelsen, at der
vaelges ledelse og eventuel revisor til revision af selskabets arsrapporter, og at der udarbejdes
en erklering af en vurderingsmand, jf. 8 37, om, at kapitalen er til stede. Selskabskapitalen
skal nedskrives til det belgb, der er i behold. Er selskabskapitalen herefter mindre end krave-
ne, jf. 8 33, skal den bringes op til mindst dette belgb.«

13. § 231, stk. 3, ophaves.

14. 1 8 232 indsettes som stk. 3-5:

»Stk. 3. Er et kapitalselskab oversendt til tvangsoplgsning, er det en betingelse for genop-
tagelse af selskabet, at de forhold, der begrundede kapitalselskabets oversendelse til tvangs-
oplgsning, er berigtiget. Berigtigelsen skal foretages senest samtidig med beslutningen om
genoptagelse, jf. 8 231, stk. 1. Dokumentation for de berigtigede forhold skal indsendes se-
nest samtidig med anmeldelsen, jf. stk. 1.

Stk. 4. Hvis skifteretten har udnaevnt en likvidator, skal denne samtykke i genoptagelsen.

Stk. 5. Er et selskab besluttet tvangsoplest af retten, jf. § 230, kan genoptagelse ikke finde
sted.«

15. 1 § 238, stk. 1, 2. pkt., indseettes efter »forbundet med fastansettelsen«: », samt oplysning
om, hvorvidt vurderingsberetning i henhold til § 240, er udarbejdet«,

16. 1 8 238, stk. 2, endres »| anpartsselskaber kan anpartshaverne« til: »Kapitalejerne kan«.
17.18 239, stk. 2, &ndres »| anpartsselskaber kan anpartshaverne« til: »Kapitalejerne kan«.

18. 1 8 239 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. For kapitalselskaber, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i et EU/E@S-land, og som har offentliggjort en halvarsrapport i henhold til arsregnskabs-
loven, finder stk. 1 ikke anvendelse, hvis halvarsrapporten indeholder et revideret halvars-
regnskab for selskabet og halvarsrapporten gares tilgeengelig for selskabets kapitalejere. «

19. § 240, stk. 2, affattes saledes:



»Stk. 2. Vurderingsberetningen kan fravelges af kapitalejerne i enighed, hvis der i stedet
udarbejdes en vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen, jf. 8§ 241, eller en vurderings-
mandserklaring om kreditorernes stilling, jf. § 242.«

20. 18 244 indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsaette naermere regler om betingelserne
for kapitalselskabers offentliggarelse af fusionsplan og eventuelt medfglgende dokumenter.«

21. 1 § 245, stk. 6, indsattes efter »til radighed for kapitalejerne«: »pa selskabets hjemsted
eller hjemmeside«.

22. 1 8 248, stk. 1, indsaettes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog fraveelges af kapitalejerne i enighed. «

23. 18252, 2. pkt., udgar »8§ 238 og«.

24. 1 8§ 256, 2. pkt., indsettes efter »forbundet med fastansattelsen«: », samt oplysning om,
hvorvidt vurderingsberetning i henhold til 8 258 er udarbejdet«.

25. 1 8 256 opheves 3. pkt., og som stk. 2 indsattes:
»Stk. 2. Kapitalejerne kan i enighed beslutte, at der ikke skal udarbejdes en spaltningsre-
degarelse.«

26. | 8 257 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. For kapitalselskaber, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i et EU/E@S-land, og som har offentliggjort en halvarsrapport i henhold til arsregnskabs-
loven, finder stk. 1 ikke anvendelse, hvis halvarsrapporten indeholder et revideret halvars-
regnskab for selskabet og halvarsrapporten gares tilgeengelig for selskabets kapitalejere. «

27. 1 8§ 258 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Vurderingsberetningen kan fravelges af kapitalejerne i enighed, hvis der i stedet
udarbejdes en vurderingsmandsudtalelse om spaltningsplanen, jf. § 259, eller en vurderings-
mandserklaring om kreditorernes stilling, jf. § 260.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

28. | 8§ 262 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte narmere regler om betingelserne
for kapitalselskabers offentliggarelse af spaltningsplan og eventuelt medfglgende dokumen-
ter.«

29. | § 263, stk. 6, indsettes efter »til radighed for kapitalejerne«: »pa selskabets hjemsted
eller hjemmeside«.

30. | § 266, stk. 1, indseaettes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog fraveelges af kapitalejerne i enighed.«

31. 1 § 266, stk. 2, indseettes efter nr. 1, som nyt nummer:

»2) fordeling af de dele af aktiver og forpligtelser, som overfares eller forbliver i hvert af
kapitalselskaberne, der deltager i spaltningen,«

Nr. 2-5 bliver herefter nr. 3-6.



32. 1 8 273, 2. pkt., indseettes efter »forbundet med fastansettelsen«: », samt oplysning om,
hvorvidt vurderingsberetning i henhold til § 275 er udarbejdet«.

33. 18 274, stk. 2, ®ndres »| anpartsselskaber kan anpartshaverne« til: »Kapitalejerne kan.

34. 1§ 274 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. For kapitalselskaber, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i et EU/E@S-land, og som har offentliggjort en halvarsrapport i henhold til arsregnskabs-
loven, finder stk. 1 ikke anvendelse, hvis halvarsrapporten indeholder et revideret halvars-
regnskab for selskabet og halvarsrapporten gares tilgeengelig for selskabets kapitalejere. «

35. 1 § 275, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »beretning fra en vurderingsmand«: », jf. dog stk.
2«.

36. § 275, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Vurderingsberetningen kan fravelges af kapitalejerne i enighed, hvis der i stedet
udarbejdes en vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen, jf. 8 276, eller en vurderings-
mandserklaring om kreditorernes stilling, jf. 8 277.«

37. 18 279 indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte naermere regler om betingelserne
for kapitalselskabers offentliggarelse af fusionsplan og eventuelt medfglgende dokumenter.«

38. 1 § 280, stk. 5, indsattes efter »til radighed for kapitalejerne«: »pa selskabets hjemsted
eller hjemmeside«.

39. | § 283, indseettes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog fraveelges af kapitalejerne i enighed.«

40. 1 8 289, stk. 1, nr. 4, &ndres »Kaptalejerens« til: »Kapitalejernes.
41.18§ 289, stk. 1, nr. 6, udgar »6) Kreditorernes krav anmeldt efter § 278 er afgjort.«

42.18 290, 2. pkt., ®&ndres »§ 272, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 2, 4, 6 og 12« til: »§ 272, stk. 1, nr.
1, 4, 6-12, og stk. 2«.

43. 18 293, 2. pkt., indsattes efter »forbundet med fastansettelsen«: », samt oplysning om,
hvorvidt vurderingsberetning i henhold til § 295 er udarbejdet«.

44. 1 § 294 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. For kapitalselskaber, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i et EU/E@S-land, og som har offentliggjort en halvarsrapport i henhold til arsregnskabs-
loven, finder stk. 1 ikke anvendelse, hvis halvarsrapporten indeholder et revideret halvars-
regnskab for selskabet og halvarsrapporten gares tilgeengelig for selskabets kapitalejere.«

45. 1 8 295 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Vurderingsberetningen kan fravelges af kapitalejerne i enighed, hvis der i stedet
udarbejdes en vurderingsmandsudtalelse om spaltningsplanen, jf. 8 296, eller en vurderings-
mandserklaring om kreditorernes stilling, jf. § 297.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.



46. | § 299 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte nermere regler om betingelserne
for kapitalselskabers offentliggarelse af spaltningsplan og eventuelt medfglgende dokumen-
ter.«

47. 1 § 300, stk. 5, indsattes efter »til radighed for kapitalejerne«: »pa selskabets hjemsted
eller hjemmeside«.

48. | § 303 indsattes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog fraveelges af kapitalejerne i enighed.«

49. | 8 333 indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte narmere regler om betingelserne
for andelsselskabernes offentliggarelse af omdannelsesplan og eventuelt medfglgende doku-
menter.«

50. 1 § 334, stk. 1, 2. pkt., &ndres »8 332« til: »§ 331«.

51. | § 334, stk. 4, indsattes efter »til radighed for andelshaverne«: »pa andelsselskabets
hjemsted«.

52. 1 § 335, stk. 2, indsattes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog fraveelges af andelshaverne i enighed.«

53. § 367, stk. 1, affattes saledes:

»Overtredelse af § 1, stk. 3, 88 2 og 10, § 24, stk. 2, § 30, § 32, stk. 2 og 3, § 33, stk. 4,
8§ 38, stk. 2, § 42, stk. 1, § 44, stk. 1, § 50, stk. 1, § 51, stk. 1, 2 og 6, § 52, § 53, stk. 1 og 2,
§§ 54-56, 58-61, 89, 98 og 99, § 101, stk. 3, 4, 7 og 8, §§ 108 og 113-119, § 120, stk. 3, §§
123, 125, 127-134, 138 og 139, § 160, 3. pkt., § 179, stk. 2, § 180, § 181, 3. pkt., § 182, stk.
3, § 190, stk. 2, 3. pkt., 8 192, stk. 1, § 193, stk. 2, 88 196, 198 og 202-204, § 205, stk. 1, §
206, § 207, stk. 3, § 210, § 214, stk. 2 og 3, § 215, stk. 1, § 218, stk. 2, § 227, stk. 2, §§ 228
0g 234, 8§ 339, stk. 6, § 340, stk. 3, § 347, § 349, stk. 2 og 3, og 88 354, 356, 357 og 359
straffes med bgde. Et selskabs opretholdelse af dispositioner, der er truffet i strid med § 206
eller § 210, straffes med bgde.«

54. 1§ 367, stk. 4, indsaettes efter »8§ 172«: », § 244, stk. 3, § 262, stk. 3, § 279, stk. 3, § 299,
stk. 3, § 333, stk. 3«.
§2

I lov nr. 718 af 25. juni 2010 om andring af konkursloven og forskellige andre love (Rekon-
struktion m.v.) foretages falgende &ndring:

1. 8§20, nr. 11, ophaves.
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Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2011, jf. dog stk. 2.



Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for ikrafttreeden af § 1. Mini-
steren kan fastsette, at bestemmelserne i § 1 traeder i kraft pa forskellige tidspunkter. Ministe-
ren kan herunder fastsette regler, der fraviger de bestemmelser i 8 1, som forudsatter tilpas-
ning af Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, for sa vidt angar registrering og offentligge-
relse, indtil de ngdvendige tilpasninger af it-systemet er afsluttet.
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Loven gelder ikke for Faergerne og Grgnland, men kan ved kongelig anordning helt eller del-
vis seettes i kraft for Grgnland med de afvigelser, som de grenlandske forhold tilsiger.
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1. Lovforslagets formal og baggrund

Lovforslaget gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/109/EF af 16. septem-
ber 2009 om endring af Radets direktiv 77/91/EQF (2. selskabsdirektiv om kapital herefter
“kapitaldirektivet”), 78/855/E@F (3. selskabsdirektiv om fusion herefter “fusionsdirektivet”),
82/891/EQDF (6. selskabsdirektiv om spaltning herefter “spaltningsdirektivet”) samt direktiv
2005/56/EF (10. selskabsdirektiv. om greaenseoverskridende fusioner herefter direktiv. om
greenseoverskridende fusioner”), for sa vidt angar rapporterings- og dokumentationskrav i for-
bindelse med fusioner og spaltninger.

De foreslaede &ndringer er tredje pakke af sakaldte "fast track"-forslag til reduktion af admini-
strative byrder inden for selskabsret, regnskabsafleeggelse og revision med sigte pa at forenkle
erhvervsbetingelserne for europziske selskaber. Pakken indeholder forslag til malrettede og
begreensede &ndringer, som skal resultere i hurtigt realiserede forenklinger og dermed reducere
de administrative byrder.

Kommissionen angiver, at formalet med initiativet er at bidrage til at forbedre EU-
virksomheders konkurrenceevne ved at reducere de administrative byrder, som er palagt i hen-
hold til EU’s selskabsretsdirektiver, hvor dette kan lade sig gare uden sterre negative konse-
kvenser for andre interesserede parter.

Initiativet udspringer af Kommissionens »Handlingsprogram for reduktion af administrative
byrder i Den Europziske Union« af 24. januar 2007. Handlingsprogrammet indgar i EU’s poli-
tik om bedre regulering og er af betydning for opnaelse af malene i EU’s strategi for veaekst og



beskeaftigelse (Lissabon Strategien) fra marts 2000, herunder iseer at lette de administrative
byrder for virksomhederne.

Nervaerende lovforslag fremsettes farst og fremmest med henblik pa at gennemfare et EU-
direktiv. Z£ndringen vedrgrer fortrinsvis fusionsdirektivet og spaltningsdirektivet, ogsa kendt
som henholdsvis 3. og 6. selskabsdirektiv. Direktivaendringen skal medvirke til at give danske
virksomheder gget fleksibilitet i forbindelse med nationale fusioner og spaltninger af selskaber.
Direktivet skal ogsa sikre bedre udnyttelse af de teknologiske muligheder, som er opstaet siden
de to selskabsdirektivers oprindelige affattelse i henholdsvis 1978 og 1982.

Udvalget til modernisering af selskabsretten (Moderniseringsudvalget), der blev nedsat af rege-
ringen i 2006, havde til opgave at skabe en ny og tidssvarende selskabsregulering, som er en-
kel, klar og effektiv og dermed sa let som mulig for erhvervslivet at administrere og efterleve.
Udvalget har pa grundlag af analyser af den selskabsretlige regulering afgivet en betenkning
den 26. november 2008. Betaenkningen har ligget til grund for den nye selskabslov, lov om
aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven), som blev vedtaget den 12. juni 2009, som lov nr.
470.

Moderniseringsudvalget og den nye selskabslov har taget hgjde for de geeldende muligheder i
henholdsvis fusions- og spaltningsdirektivet. Med den seneste @ndring af Radets direktiv
77/91/EQF, 78/855/E@F og 82/891 samt direktiv 2005/56/EF er der indfgrt yderligere mulig-
heder for bl.a. fravalg af dokumenter. Som konsekvens af gennemfgrelsen af det naevnte direk-
tiv foreslas desuden andringer i reglerne om granseoverskridende fusioner og spaltninger.

Endelig foreslas det, at foretage en raekke preaeciseringer af selskabsloven. Der foretages bl.a. en
tilpasning af reglerne om omdannelse af andelsselskaber til aktieselskaber svarende til endrin-
gerne i reglerne om fusioner og spaltninger, da omdannelsesreglerne for andelsselskaber er
udarbejdet med fusions- og spaltningsreglerne som model, hvilket skyldes, at hensynene i vidt
omfang er de samme.

Der er i lovforslaget en meget lang reekke &ndrede bestemmelser, men flere af disse er gengan-
gere. Der er saledes for flere ndringers vedkommende tale om gentagelse af den pageeldende
&ndring helt op til fem gange, da der andres, for sa vidt angar fusion, spaltning, greenseover-
skridende fusion, graenseoverskridende spaltning og i fa tilfaelde tillige omdannelse fra andels-
selskab til aktieselskab.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Nationale fusioner og spaltninger

De nationale regler om fusion og spaltning bygger pa henholdsvis fusionsdirektivet og spalt-
ningsdirektivet, som indeholder en raekke detaljerede rapporteringskrav, som de selskaber, der
deltager i en fusion eller spaltning, skal opfylde. Maden, hvorpa aktionzrerne i henhold til di-
rektiverne skal underrettes om det naermere indhold af fusions- eller spaltningsplanen og de
tilhgrende dokumenter, blev oprindeligt fastlagt for ca. 30 ar siden og tager saledes ikke hensyn
til de nuveerende teknologiske muligheder.

Direktiverne om henholdsvis nationale fusioner og spaltninger omhandler kun aktieselskaber.
Efter de geeldende danske regler er anpartsselskaber imidlertid som udgangspunkt underlagt de
samme krav som aktieselskaber, da selskabslovens bestemmelser om fusioner og spaltninger er



de samme for begge selskabsformer. Der er dog en raekke lempeligere regler for anpartsselska-
ber, da reguleringen af disse ikke er direktivbunden.

Nar de eksisterende bestemmelser a&ndres, for sa vidt angar aktieselskaber, vil det ogsa fa virk-
ning for anpartsselskaber, i det omfang selskabsloven ikke allerede har andre regler for disse
selskaber. Arsagen hertil er, at hensynene er de samme for de to selskabsformer.

Lovforslaget vil give starre mulighed for, at kapitalejerne kan fraveaelge udarbejdelse af doku-
menter, som de vurderer ungdvendige for deres bedgmmelse af fusionens eller spaltningens
gennemfarelse. Det vil saledes for kapitalejerne i alle kapitalselskaber fremover vaere muligt at
fraveelge ledelsesredegarelse og mellembalance bade ved fusioner og spaltninger. Der gives
desuden mulighed for, at kapitalejerne i enighed kan beslutte, at de ikke pa generalforsamlin-
gen, hvor fusionen eller spaltningen besluttes, skal underrettes af selskabets centrale ledelses-
organ om vesentlige begivenheder.

Mulighederne for fravalg af dokumenter og underretning af selskabets generalforsamling er en
viderefgrelse af princippet om, at kapitalejerne i enighed skal kunne fravaelge de dokumenter
og oplysninger, som de ikke finder ngdvendige for deres stillingtagen til en gennemfarelse af
en fusion eller spaltning. Da et sadan fravalg kraver enighed, ma det dog forventes, at mulig-
heden far mindre betydning i kapitalselskaber, hvori der er mange kapitalejere. Det afggrende
er imidlertid, at kapitalejerne far fleksibiliteten til selv at beslutte i enighed, hvorvidt disse do-
kumenter eller oplysninger er ngdvendige for dem.

Det foreslas i lighed med tidligere lignende bestemmelser, at der ikke stilles formkrav til ka-
pitalejernes samtykke. Beslutning om, hvordan samtykket skal gives, overlades saledes til det
konkrete selskabs ledelses vurdering og ansvar.

Der foreslas desuden andringer, for sa vidt angar udarbejdelsen af en vurderingsberetning, hvis
der i forbindelse med en fusion eller spaltning opstar et nyt aktieselskab, eller hvis der som led
i en fusion eller spaltning sker en kapitalforhgjelse i et eksisterende aktieselskab.

Forslaget vil saledes gare det muligt at undlade vurderingsberetning for indskud i andre veerdi-
er end kontanter ved oprettelse af nye aktieselskaber og forhgjelse af kapitalen i eksisterende
aktieselskaber bade ved fusion og spaltning. Det forudsetter dog, at en af de gvrige erklaeringer
til sikring af aktionzrerne eller kreditorerne udarbejdes. Hvis der udarbejdes enten en vurde-
ringsmandsudtalelse om planen eller en vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling,
vil det fremover vaere muligt at undlade udarbejdelsen af en vurderingsberetning, selvom der
opstar et nyt aktieselskab som led i fusionens eller spaltningens gennemfarelse, eller der sker
en kapitalforhgjelse i et eksisterende aktieselskab.

Selskaberne skal i dag udarbejde og offentliggare en plan samt en reekke andre dokumenter i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system forud for vedtagelsens af en fusion eller spaltning.
Lovforslaget vil indfgre hjemmel til, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte naermere
regler om offentliggerelse af disse oplysninger.

Nar denne hjemmel udnyttes, bliver det muligt for selskaberne at offentligggre en fusions-
eller spaltningsplan pa selskabernes egen hjemmeside eller evt. en anden hjemmeside modsat
i dag, hvor alle offentliggarelser af fusions- og spaltningsplaner foretages af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen direkte i styrelsens it-system. Ved offentligggrelse pa anden vis end i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system skal der samtidig offentliggeres en reference i it-



systemet, som giver adgang til den pagaeldende hjemmeside samt datoen for offentliggarelse
af fusions- eller spaltningsplanen.

2.1.1. Galdende regler om nationale fusioner

De galdende fusionsregler er udarbejdet pa baggrund af EU’s fusionsdirektiv, Radets 3. sel-
skabsdirektiv 78/855/E@F om fusioner. De gealdende regler indeholder en reekke krav, der
har til formal at beskytte kreditorer og mindretalsaktionzrer i forbindelse med fusioner.

Bestemmelserne om fusion fglger af selskabslovens 8§ 236-253, som er mere eller mindre ens-
lydende med bestemmelserne om spaltning.

Der skal i dag i henhold til selskabslovens § 238 udarbejdes en skriftlig redegarelse, i hvilken
fusionsplanen forklares og begrundes. Redeggrelsen skal udarbejdes og underskrives af det
centrale ledelsesorgan og indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest samtidig med
anmeldelsen af gennemfarelse af fusionen, jf. selskabslovens § 251, stk. 1.

| anpartsselskaber kan anpartshaverne i enighed beslutte, at ledelsesredegerelsen ikke skal ud-
arbejdes, jf. selskabslovens § 238, stk. 2.

Hvis fusionsplanen er underskrevet mere end 6 maneder efter udlgbet af det regnskabsar, som
selskabernes seneste arsrapport vedrarer, skal der for det pagaeldende selskab udarbejdes en
mellembalance, jf. selskabslovens § 239. Mellembalancen skal udarbejdes i henhold til ars-
regnskabsloven og skal veere revideret, hvis selskabet er omfattet af revisionspligt.

For anpartsselskaber er det i henhold til geeldende ret muligt for anpartshaverne i enighed at
fraveelge udarbejdelsen af denne mellembalance i forbindelse med en fusion, jf. selskabslovens
8§ 239, stk. 2.

Der skal i dag som udgangspunkt udarbejdes en vurderingsberetning fra en sagkyndig vurde-
ringsmand ved kapitalforhgjelse i eksisterende aktieselskaber, eller hvis der opstar et nyt aktie-
selskab som led i en fusion, og indskuddet sker i andre verdier end kontanter, jf. selskabslo-
vens 8 240, stk. 1. Dette geelder dog ikke, hvis indskuddet sker som led i en fusion mellem ak-
tieselskaber, jf. bestemmelsens stk. 2.

Offentliggerelse af modtagelsen af fusionsplaner samt medfalgende dokumenter skal i dag ske
gennem Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, jf. selskabslovens § 244. Der skal forlgbe
mindst 4 uger fra styrelsens offentliggerelse af fusionsplan samt erklaering om kreditorernes
stilling, far selskabet kan beslutte at gennemfare fusionen, jf. selskabslovens § 245, stk. 1. For
anpartsselskaber kan fusionsplanen fraveelges af anpartshaverne i enighed, og planen skal i
disse tilfeelde ikke indsendes.

Det er et krav i henhold til selskabslovens § 245, stk. 6, at en raekke dokumenter stilles til ra-
dighed for kapitalejerne senest 4 uger far den generalforsamling, hvor fusionen skal besluttes.
Kapitalejerne kan i dag fravaelge denne fremlaeggelse. Desuden skal kapitalselskabet, hvis en
kapitalejer ansker det, vederlagsfrit give kapitalejeren adgang til dokumenterne, hvilket vil
sige, at de skal sende dem til den pagaldende. Bade fremlaggelsen og fremsendelsen kan fra-
veelges af samtlige kapitalejere i enighed. Dokumenterne skal dog udarbejdes og fremlaegges
pa den generalforsamling, hvor fusionen besluttes.
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Det centrale ledelsesorgan i et kapitalselskab, der er involveret i en fusion, skal i henhold til
selskabslovens § 248, stk. 1, underrette selskabets generalforsamling om begivenheder af vee-
sentlig betydning. Forpligtelsen indebeerer, at der skal underrettes om vasentlige a&ndringer i
aktiver og forpligtelser, der er indtruffet i tiden mellem planens underskrivelse og den pagel-
dende generalforsamling. Pligten indebarer ogsa, at et selskabs centrale ledelsesorgan skal
underrette ledelsen i de gvrige selskaber, der er involveret i fusionen, hvis der er indtruffet be-
givenheder af vaesentlig betydning.

Der er i dansk ret mulighed for at foretage sakaldte lodrette fusioner, hvis det fortsattende eller
modtagende selskab ejer hele aktiekapitalen i det ophgrende eller afgivende selskab. En lodret
fusion betyder bl.a., at der er en reekke dokumenter, som ikke skal udarbejdes, jf. selskabslo-
vens § 252. Der skal dog som udgangspunkt ogsa ved lodrette fusioner i dag udarbejdes fusi-
onsplan, fusionsredeggarelse, kreditorerklaering samt evt. mellembalance.

Desuden er beslutningsproceduren for lodrette fusioner ogsa anderledes. Det er saledes normalt
selskabets generalforsamling, som traeffer endelig beslutning om fusionens gennemfarelse,
men ved en lodret fusion kan den endelige beslutning dog treeffes af bestyrelsen i de enkelte
selskaber, medmindre der skal foretages &ndringer af selskabets vedtaegter udover optagelse af
navn eller binavn fra det ophegrende eller afgivende selskab.

2.1.2. Galdende regler om nationale spaltninger

De geeldende spaltningsregler er udarbejdet pa baggrund af EU’s spaltningsdirektiv, Radets
6. selskabsdirektiv 82/891/E@F om spaltninger. De geeldende regler indeholder en rekke
krav, der har til formal at beskytte kreditorer og mindretalsaktionzrer i forbindelse med
spaltninger.

Bestemmelserne om spaltning falger af selskabslovens 88 254-270, som er mere eller mindre
enslydende med bestemmelserne om fusion.

Der skal i dag i henhold til selskabslovens § 256 udarbejdes en skriftlig redegarelse, i hvilken
spaltningsplanen forklares og begrundes. Redeggarelsen skal udarbejdes og underskrives af det
centrale ledelsesorgan og indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest samtidig med
anmeldelsen af gennemfgrelse af spaltningen, jf. selskabslovens § 269, stk. 1.

| alle kapitalselskaber er det i forbindelse med spaltning — i modsetning til fusion - allerede
muligt for kapitalejerne i enighed at beslutte, at ledelsesredegerelsen ikke skal udarbejdes, jf.
selskabslovens § 256, 3. pkt.

Hvis spaltningsplanen er underskrevet mere end 6 maneder efter udlgbet af det regnskabsar,
som selskabernes seneste arsrapport vedrgrer, skal der for det pageeldende selskab udarbejdes
en mellembalance, jf. selskabslovens § 257, stk. 1. Mellembalancen skal udarbejdes i henhold
til arsregnskabsloven og skal vere revideret, hvis selskabet er omfattet af revisionspligt.

Ved spaltning er det - i modsatning til fusion - allerede i dag muligt at fraveelge mellembalan-
cen for alle kapitalselskaber. Fravalgelsen skal foretages af kapitalejerne i enighed, jf. sel-
skabslovens § 257, stk. 2.

Der skal i dag som udgangspunkt udarbejdes en vurderingsberetning fra en sagkyndig vurde-

ringsmand ved kapitalforhgjelse i eksisterende aktieselskaber, eller hvis der opstar et nyt aktie-
selskab som led i en spaltning, og indskuddet sker i andre veerdier end kontanter, jf. selskabslo-
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vens 8 258, stk. 1. Dette geelder ikke, hvis der er tale om et nyt anpartsselskab eller hvis der er
tale om forhgjelse af kapitalen i et eksisterende anpartsselskab som falge af spaltning.

Der skal saledes i dag alene udarbejdes en vurderingsberetning ved spaltning, hvis der er tale
om et nyt aktieselskab, eller hvis der er tale om forhgjelse af kapitalen i et eksisterende aktie-
selskab.

Offentliggerelse af modtagelsen af spaltningsplaner samt medfalgende dokumenter skal i dag
ske gennem Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, jf. selskabslovens § 262. Der skal for-
lebe mindst 4 uger fra styrelsens offentliggarelse af spaltningsplan samt erkleering om kredito-
rernes stilling, far selskabet kan beslutte at gennemfare spaltningen, jf. selskabslovens § 263,
stk. 1. For anpartsselskaber kan spaltningsplanen fraveelges af anpartshaverne i enighed, og
planen skal i disse tilfeelde ikke indsendes, jf. selskabslovens 8§ 255, stk. 2, og 262, stk. 1.

Det er et krav i henhold til selskabslovens § 263, stk. 6, at en reekke dokumenter stilles til ra-
dighed for kapitalejerne senest 4 uger fer den generalforsamling, hvor spaltningen skal beslut-
tes. Kapitalejerne kan i dag fraveelge denne fremlaeggelse. Desuden skal kapitalselskabet, hvis
en kapitalejer gnsker det, vederlagsfrit give kapitalejeren adgang til dokumenterne, hvilket vil
sige, at de skal sende dem til den pageldende. Bade fremlaeggelsen og fremsendelsen kan fra-
veelges af samtlige kapitalejere i enighed. Dokumenterne skal dog udarbejdes og fremlaegges
pa den generalforsamling, hvor spaltningen besluttes.

Det centrale ledelsesorgan i et kapitalselskab, der er involveret i en spaltning, skal i henhold til
selskabslovens § 266, stk. 1, underrette selskabets generalforsamling om begivenheder af ve-
sentlig betydning. Forpligtelsen indebeerer, at der skal underrettes om vasentlige a&ndringer i
aktiver og forpligtelser, der er indtruffet i tiden mellem planens underskrivelse og den pagel-
dende generalforsamling. Pligten indebarer ogsa, at et selskabs centrale ledelsesorgan skal
underrette ledelsen i de gvrige bestaende selskaber, der er involveret i spaltningen, hvis der er
indtruffet begivenheder af veaesentlig betydning.

2.1.3. /ndringer i reglerne om nationale fusioner

Det foreslas med lovforslaget at indfare en raekke andringer i de geeldende regler om nationale
fusioner. Der er saledes i dag blandt andet krav om en ledelsesredegerelse og eventuelt en mel-
lembalance ved fusion. Disse dokumenter vil fremover kunne fravalges af kapitalejerne i enig-
hed, hvis de finder, at oplysningerne heri ikke er relevante i forhold til at kunne treeffe den en-
delige beslutning om fusionens gennemfgrelse.

Princippet om at aktionarerne i enighed kan fraveaelge en raekke naermere angivne dokumenter,
som ogsa er benyttet ved tidligere andringer, viderefgres saledes med dette lovforslag. Det
foreslaede krav om enighed mellem aktioneererne vil dog medfare, at muligheden for fremover
at fravaelge ledelsesredegarelsen og mellembalancen ma forventes at fa mindre betydning for
selskaber, hvori der er mange kapitalejere. Det afggrende er imidlertid, at kapitalejerne far
fleksibiliteten til selv at beslutte i enighed, hvorvidt disse dokumenter er ngdvendige for dem.

Forslaget indeberer, at kapitalejerne i samtlige kapitalselskaber fremover i enighed vil kunne
fraveelge udarbejdelsen af redegarelsen fra det pagaldende selskabs gverste ledelsesorgan. Tid-
ligere kunne fusionsredegarelsen alene fraveelges af anpartshaverne i et anpartsselskab.

Lovforslaget giver desuden kapitalejerne i alle selskaber, der fusionerer, mulighed for at fra-
vaelge udarbejdelse af en mellembalance. £ndringen sker i overensstemmelse med direktiv-
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andringen for at give aktionarerne mulighed for at fraveelge den pagaldende mellembalance,
hvis alle aktionerer samtykker hertil. Det skal understreges, at muligheden for et fravalg
kreever enighed blandt alle kapitalejerne i det enkelte fusionerende selskab. Tidligere kunne
mellembalancen alene fravaelges af anpartshaverne i et anpartsselskab.

Er blot en enkelt kapitalejer uenig i en eventuel beslutning om fravalg af mellembalancen,
skal mellembalancen séaledes udarbejdes og foreleegges ejerkredsen. Muligheden for fravalg
ma derfor forventes at fa starst praktisk betydning for selskaber med forholdsvis fa kapitale-
jere.

Forslaget medfarer endvidere, at kapitalselskaber, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked, fremover ikke er omfattet af bestemmelserne om udarbejdelsen af en mel-
lembalance, safremt selskabets halvarsrapport er offentliggjort i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser og geres vederlagsfrit tilgeengelig for det pageeldende selskabs
kapitalejere.

Udgangspunktet i forhold til udarbejdelse af vurderingsberetning er fortsat i henhold til kapi-
taldirektivet, at der ved stiftelse af nye aktieselskaber eller ved forhgjelse af kapitalen i eksiste-
rende aktieselskaber skal udarbejdes en vurderingsberetning fra en uafhaengig sagkyndig, sa-
fremt indskuddet sker i andre verdier end kontanter.

Muligheden for at undlade vurderingsberetning i forbindelse med en fusion falger af fusionsdi-
rektivet og kapitaldirektivet. En lignende mulighed har hidtil ikke veeret geeldende for indskud
i forbindelse med spaltning, da spaltningsdirektivet ikke tidligere indeholdt en sddan mulighed
for at undlade vurderingsberetningen for et sadan indskud. Ved denne seneste andring skabes
der stagrre ensartethed mellem de to selskabsdirektiver, ligesom bestemmelsen om vurderings-
beretning fremover alene fremgar samlet af kapitaldirektivet.

Som felge af @&ndringen af kapitaldirektivet er det fra dansk side fremover muligt at undlade
krav om denne vurderingsberetning bade ved fusion og spaltning. Det kraever dog i stedet ved
fusion, at der udarbejdes en rapport om fusionsplanen af en uafhangig sagkyndig eller en an-
den form for rapport til aktionzrerne eller kreditorerne. Denne rapport kan veere en vurde-
ringsmandsudtalelse om fusionsplanen eller en vurderingsmandserklaering om kreditorernes
stilling.

Med lovforslaget foreslas det, at det fremover vil vaere muligt at undlade vurderingsberetning
for indskud i andre vaerdier end kontanter ved stiftelse af nye selskaber og forhgjelse af kapita-
len i eksisterende selskaber ved bade fusion og spaltning. Dog skal der i disse tilfelde ved en
fusion i stedet som minimum udarbejdes en vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen eller
en vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling. Disse to erklearinger er i dag mulige at
fraveelge, hvilket betyder, at alle tre erkleringer i princippet fremover er mulige at fraveelge.
Det kraeves dog som minimum, at et af dokumenterne altid skal udarbejdes.

Forslaget indeholder endvidere en pracisering af kravet om at stille dokumenter til radighed
for kapitalejerne i forbindelse med en fusion, som kan opfyldes ved at ggre dokumenterne til-
gaengelige pa selskabets kontor eller selskabets hjemmeside.

Der vil endvidere i forslaget blive indsat en hjemmel til, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
fastsaette nermere regler om offentliggerelse af fusionsplaner. Der er saledes ved direktiv
2009/109/EF indfart en ny mulighed i bade fusionsdirektivet, spaltningsdirektivet og direktivet
om greenseoverskridende fusioner, som medfarer, at selskaberne kan gives mulighed for at of-
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fentliggare fusionsplaner pa deres egen hjemmeside. Da der alene er tale om at medlemsstater-
ne kan give selskaberne mulighed for offentliggarelse pa deres egen hjemmeside, vil den valg-
te lgsning ikke medfare problemer i forhold til implementeringsfristen for direktivet.

Ved offentliggarelse andre steder end i styrelsens it-system kraeves det i henhold til fusionsdi-
rektivet, at der offentliggares en reference i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, som i
form af et link giver adgang til den pagaeldende hjemmeside samt datoen for offentliggarelsen
af fusionsplanen.

Erhvervs- Selskabsstyrelsens it-system indeholder ikke pa nuvarende tidspunkt en sadan funk-
tion og hjemlen kan derfor ikke benyttes med det samme. Styrelsens it-system er under moder-
nisering og nar moderniseringen af styrelsens it-system er pa plads, vil hjemlen udnyttes til at
udstede naermere regler om offentliggarelse af fusionsplaner.

Nar hjemlen udnyttes, bliver det saledes muligt for et kapitalselskab at offentliggere en fusi-
onsplan pa selskabets egen hjemmeside eller evt. en anden dertil egnet hjemmeside. Det vil
veere en ny mulighed i forhold til i dag, hvor alle offentliggarelser af fusionsplaner foretages af
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i styrelsens it-system.

Den foreslaede bekendtggrelsesmodel findes hensigtsmaessig, idet Erhvervs- og Selskabssty-
relsen herved far mulighed for at udstede bestemmelserne pa et senere tidspunkt, hvor mo-
derniseringen af styrelsens it-system muligger den af direktiverne pakraevede offentliggarelse
af reference i form af link og dato, som navnt ovenfor. Endvidere betyder det, at bestemmel-
serne bliver tidssvarende, idet indholdet af bestemmelserne fastleegges pa det tidspunkt, hvor
mulighederne reelt kan udnyttes.

Forslaget medfarer endvidere andringer i forpligtelsen til, at det centrale ledelsesorgan skal
underrette generalforsamlingen om vasentlige a&ndringer i aktiver og forpligtelser, der er ind-
truffet i tiden mellem planens underskrivelse og den pageldende generalforsamling. Tidligere
har kravet fremgaet af gaeldende ret som falge af, at kravet hidtil har veeret geeldende ved spalt-
ninger i henhold til spaltningsdirektivet, idet hensynene er de samme. Fremover er kravet sale-
des ikke rent nationalt, men derimod reguleret af EU-bestemmelser, da kravet ogsa er indfart i
fusionsdirektivet.

Kapitalejerne vil saledes fremover i enighed kunne fraveelge underretningen af selskabets gene-
ralforsamling om begivenheder af vasentlig betydning. Det samme gar sig geeldende, for sa
vidt angar underretning af de centrale ledelsesorganer i de gvrige selskaber, der deltager i fusi-
onen.

Endelig foreslas det med forslaget at foretage en andring vedrgrende lodrette fusioner, der in-
debeerer, at der ved lodrette fusioner fremover ikke er krav om at udarbejde fusionsredegerelse.

2.1.4. /ndringer i reglerne om nationale spaltninger
Lovforslaget vil medfare en raeekke &ndringer i de gaeldende regler om nationale spaltninger.

Forslaget medfarer, at kapitalselskaber, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked, fremover ikke er omfattet af bestemmelserne om udarbejdelsen af en mellembalance,
safremt halvarsrapporten offentliggares i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser og gares vederlagsfrit tilgeengelig for det pagaldende selskabs aktionzrer.
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Udgangspunktet i forhold til udarbejdelse af vurderingsberetning er fortsat i henhold til kapi-
taldirektivet, at der ved stiftelse af nye aktieselskaber eller ved forhgjelse af kapitalen i eksiste-
rende aktieselskaber skal udarbejdes en vurderingsberetning fra en uafhaengig sagkyndig, sa-
fremt indskuddet sker i andre veerdier end kontanter.

Muligheden for at undlade vurderingsberetning i forbindelse med en fusion af aktieselskaber
falger af fusionsdirektivet. En lignende mulighed har hidtil ikke veeret geeldende ved spaltning
af aktieselskaber, da spaltningsdirektivet ikke tidligere indeholdt en sddan mulighed for at und-
lade vurderingsberetningen ved et sadan indskud. Ved denne seneste direktiveendring er der
saledes skabt starre ensartethed mellem de to selskabsdirektiver for fusion og spaltning, lige-
som bestemmelsen om vurderingsberetning fremover alene fremgar samlet af kapitaldirektivet.

Som felge af @&ndringen af kapitaldirektivet er det fra dansk side fremover muligt at undlade
krav om denne vurderingsberetning bade ved fusion og spaltning. Det kraever dog i stedet ved
spaltning, at der udarbejdes en rapport om spaltningsplanen af en uafhangig sagkyndig eller
anden form for rapport til aktionarerne eller kreditorerne. Denne rapport kan vere en vurde-
ringsmandsudtalelse om spaltningsplanen eller en vurderingsmandserklaering om kreditorernes
stilling.

Med lovforslaget foreslas det, at det fremover vil vaere muligt at undlade vurderingsberetning
for indskud i andre vaerdier end kontanter ved stiftelse af nye selskaber og forhgjelse af kapita-
len i eksisterende selskaber ved bade fusion og spaltning. Dog skal der i disse tilfeelde ved en
spaltning i stedet som minimum udarbejdes en vurderingsmandsudtalelse om spaltningsplanen
eller en vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling. Disse to erklaringer er i dag mu-
lige at fraveelge, hvilket betyder, at alle tre erklaeringer i princippet fremover er mulige at fra-
veelge. Det kraeves dog som minimum, at et af dokumenterne altid skal udarbejdes.

Forslaget indeholder en preacisering af kravet om at stille dokumenter til radighed for kapitale-
jerne i forbindelse med en spaltning, som kan opfyldes ved at gare dokumenterne tilgeengelige
pa selskabets kontor eller selskabets hjemmeside.

Der vil endvidere i forslaget blive indsat en hjemmel til, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
fastsaette nermere regler om offentliggarelse af spaltningsplaner. Der er saledes ved direktiv
2009/109/EF indfart en ny mulighed i bade fusionsdirektivet, spaltningsdirektivet og direktivet
om greaenseoverskridende fusioner, som medfarer, at selskaberne kan gives mulighed for at of-
fentliggare fusions- og spaltningsplaner pa deres egen hjemmeside.

Ved offentliggerelse andre steder end i styrelsens it-system, kraeves det i henhold til spalt-
ningsdirektivet, at der offentliggares en reference i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system,
som i form af et link giver adgang til den pagealdende hjemmeside samt datoen for offentligge-
relsen af spaltningsplanen.

Erhvervs- Selskabsstyrelsens it-system indeholder ikke pa nuvarende tidspunkt en sadan funk-
tion og hjemlen kan derfor ikke benyttes med det samme. Styrelsens it-system er under moder-
nisering og nar moderniseringen af styrelsens it-system er pa plads, vil hjemlen udnyttes til at
udstede naermere regler om offentliggarelse af spaltningsplaner.

Nar hjemlen udnyttes bliver det saledes muligt for et kapitalselskab at offentliggare en spalt-
ningsplan pa selskabets egen hjemmeside eller evt. en anden dertil egnet hjemmeside. Det vil
veere en ny mulighed i forhold til i dag, hvor alle offentliggerelser af spaltningsplaner foretages
af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i styrelsens it-system.
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Den foreslaede bekendtggrelsesmodel findes hensigtsmaessig, idet Erhvervs- og Selskabssty-
relsen herved far mulighed for at udstede bestemmelserne pa et senere tidspunkt, hvor mo-
derniseringen af styrelsens it-system muligger den af direktiverne pakraevede offentliggarelse
af reference i form af link og dato, som navnt ovenfor. Endvidere betyder det, at bestemmel-
serne bliver tidssvarende, idet indholdet af bestemmelserne fastleegges pa det tidspunkt, hvor
mulighederne reelt kan udnyttes.

Forslaget medfarer endvidere andringer i forpligtelsen til, at det centrale ledelsesorgan skal
underrette generalforsamlingen om vasentlige a&ndringer i aktiver og forpligtelser, der er ind-
truffet i tiden mellem planens underskrivelse og den pagaldende generalforsamling.

Kapitalejerne vil saledes fremover i enighed kunne fravalge underretningen af selskabets gene-
ralforsamling om begivenheder af vasentlig betydning. Det samme gar sig galdende, for sa
vidt angar underretning af de centrale ledelsesorganer i de gvrige selskaber, der deltager i
spaltningen.

2.2. Graenseoverskridende fusioner og spaltninger

Gennemfgrelsen af direktiv 2009/109/EF medferer ud over ovennavnte forslag til endringer
vedrgrende nationale fusioner og spaltninger tillige et behov for at &ndre visse af de gaeldende
regler om graenseoverskridende fusioner og spaltninger.

Reglerne i dansk ret om graenseoverskridende fusioner fglger som udgangspunkt af de nationa-
le regler for fusioner, men disse suppleres af direktivet om granseoverskridende fusioner, der
indeholder enkelte sarregler.

Der eksisterer ikke et direktiv om graenseoverskridende spaltninger, men hensynene er de
samme som ved graenseoverskridende fusioner. Der er derfor i dansk ret indfart regler om
graenseoverskridende spaltning, som er enslydende med reglerne for graenseoverskridende fusi-
oner.

Da bestemmelserne i selskabsloven om graenseoverskridende spaltninger saledes er et udslag af
ren national regulering, foreslas det med lovforslaget at &ndre disse bestemmelser pa samme
made som bestemmelserne om granseoverskridende fusioner, sa disse regelsat ogsa fremover
er enslydende. Pa den made vil reglerne for henholdsvis nationale og grenseoverskridende
fusioner og spaltninger fortsat veere enslydende, i det omfang direktiverne abner mulighed for
det.

2.2.1. Galdende regler om graenseoverskridende fusioner

Reglerne i dansk ret om granseoverskridende fusioner falger som udgangspunkt af de nationa-
le regler for fusioner, som dog suppleres af direktivet om graenseoverskridende fusioner, der
indeholder enkelte sarregler. Baggrunden herfor er, at det i direktivet om graenseoverskridende
fusioner bl.a. fremgar, at graeenseoverskridende fusioner skal opfylde bestemmelser i den natio-
nale lovgivning, som selskabet er underlagt, med mindre andet er bestemt i direktivet om green-
seoverskridende fusioner.

Som udgangspunkt stiller direktivet om graenseoverskridende fusioner samme krav til procedu-
rer og udarbejdelse af dokumenter, herunder bl.a. fusionsplan, fusionsredeggrelse og vurde-
ringsmandsudtalelse, til en graenseoverskridende fusion som til en national fusion. For at vare-
tage visse se&rlige hensyn til kreditorer, aktionarer og medarbejdere er der dog i overensstem-
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melse med direktivet om graenseoverskridende fusioner medtaget en raekke andringer i sel-
skabsloven, for sa vidt angar de krav, der stilles til dokumenterne.

Bestemmelserne om graenseoverskridende fusioner falger af selskabslovens §8 271-290.

Hvis fusionsplanen er underskrevet mere end 6 maneder efter udlgbet af det regnskabsar, som
selskabernes seneste arsrapport vedrgrer, skal der for det pagaldende selskab udarbejdes en
mellembalance, jf. selskabslovens § 274, stk. 1. Mellembalancen skal udarbejdes i henhold til
arsregnskabsloven og skal veere revideret, hvis selskabet er omfattet af revisionspligt.

For anpartsselskaber er det i henhold til geeldende ret muligt for anpartshaverne i enighed at
fraveelge udarbejdelsen af denne mellembalance i forbindelse med en graenseoverskridende
fusion, jf. selskabslovens § 274, stk. 2.

Direktivet om granseoverskridende fusion indeholder ikke nogen bestemmelser om udarbej-
delse af vurderingsberetning ved en graenseoverskridende fusion. Som fglge heraf er det de
nationale regler vedrgrende fusion, som er geldende. Det samme gor sig geldende, for sa vidt
angar grenseoverskridende spaltning, hvor reglerne ligeledes er identiske med reglerne om
nationale spaltninger.

For en narmere beskrivelse af bestemmelserne vedrgrende vurderingsberetning for grense-
overskridende fusioner henvises derfor til gennemgangen af geeldende ret for nationale fusio-
ner, jf. ovenfor i afsnit 2.1.1.

Offentliggerelse af graenseoverskridende fusionsplaner samt medfglgende dokumenter skal i
dag ske gennem Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, jf. selskabslovens § 279. Der skal
forlgbe mindst 4 uger fra styrelsens offentliggarelse af fusionsplan samt evt. erklaering om kre-
ditorernes stilling, far selskabet kan beslutte at gennemfare en graenseoverskridende fusion, jf.
selskabslovens § 280, stk. 1. Fusionsplanen ved graenseoverskridende fusioner kan ikke fra-
veelges af kapitalejerne, og planen skal derfor altid udarbejdes og indsendes.

Det er et krav i henhold til selskabslovens 8§ 280, stk. 5, at en raeekke dokumenter skal stilles til
radighed for kapitalejerne senest 4 uger far den generalforsamling, hvor fusionen skal beslut-
tes. Kapitalselskabet skal desuden, hvis en kapitalejer gnsker det, vederlagsfrit give kapitaleje-
ren adgang til dokumenterne, hvilket vil sige, at de eksempelvis skal sende dem til den pagel-
dende, jf. § 280, stk. 6. Bade fremlaeggelsen og fremsendelsen kan dog fravealges af samtlige
kapitalejere i enighed. Dokumenterne skal dog fortsat udarbejdes og fremlaegges pa den gene-
ralforsamling, hvor den graenseoverskridende fusion skal besluttes, medmindre selve udarbej-
delsen af dokumenterne er fravalgt.

Det centrale ledelsesorgan i et kapitalselskab, der er involveret i en greenseoverskridende fusi-
on, skal i henhold til selskabslovens § 283 underrette selskabets generalforsamling om begi-
venheder af vasentlig betydning. Forpligtelsen indebzrer, at der skal underrettes om vaesentli-
ge &ndringer i aktiver og forpligtelser, der er indtruffet i tiden mellem planens underskrivelse
og den pageldende generalforsamling. Pligten indebarer ogsa, at et selskabs centrale ledelses-
organ skal underrette ledelsen i de gvrige selskaber, der er involveret i fusionen.

2.2.2. Gaeldende regler om graenseoverskridende spaltninger

Reglerne om nationale spaltninger samt de supplerende sarregler for graenseoverskridende
fusioner finder anvendelse pa greenseoverskridende spaltninger. Bestemmelserne om graense-
overskridende fusioner og spaltninger er saledes i det store hele enslydende.
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Baggrunden er, at reglerne om graenseoverskridende spaltninger ikke er direktivbestemt, og
derfor et udslag af rent national regulering. Baggrunden for at reguleringen tager udgangspunkt
i regler for nationale spaltninger kombineret med serregler vedrgrende graenseoverskridende
fusioner er, at det er de samme hensyn som ger sig geldende ved bade grenseoverskridende
fusioner og spaltninger.

Der skal saledes ogsa ved graenseoverskridende spaltninger overholdes en rakke krav til pro-
cedurer og udarbejdelse af dokumenter, herunder bl.a. spaltningsplan, spaltningsredeggarelse og
vurderingsmandsudtalelse.

Bestemmelserne om graenseoverskridende spaltninger falger af selskabslovens §§ 291-318.

Hvis spaltningsplanen er underskrevet mere end 6 maneder efter udlgbet af det regnskabsar,
som selskabernes seneste arsrapport vedrarer, skal der for det pageldende selskab udarbejdes
en mellembalance, jf. selskabslovens § 294, stk. 1. Mellembalancen skal udarbejdes i henhold
til arsregnskabsloven og skal vere revideret, hvis selskabet er omfattet af revisionspligt.

Ved spaltning er det muligt for alle kapitalselskaber at fraveelge mellembalancen. Fravealgelsen
skal foretages af kapitalejerne i enighed, jf. selskabslovens § 294, stk. 2.

Direktivet om graenseoverskridende fusioner indeholder ikke nogen bestemmelser om udarbej-
delse af vurderingsberetning ved en graenseoverskridende fusion. Som falge heraf er det de
nationale regler vedrgrende fusion, som er geldende. Det samme gar sig geeldende, for sa vidt
angar grenseoverskridende spaltning, hvor reglerne ligeledes er identiske med reglerne om
nationale spaltninger.

For en narmere beskrivelse af bestemmelserne vedrgrende vurderingsberetning for grense-
overskridende spaltninger henvises derfor til gennemgangen af galdende ret for nationale
spaltninger, jf. ovenfor i afsnit 2.1.2.

Offentliggerelse af greenseoverskridende spaltningsplaner samt medfglgende dokumenter skal i
dag ske gennem Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, jf. selskabslovens § 299.

Der skal forlgbe mindst 4 uger fra styrelsens offentliggerelse af spaltningsplan samt evt. erklee-
ring om kreditorernes stilling, for selskabet kan beslutte at gennemfare en spaltning, jf. sel-
skabslovens 8 300, stk. 1. Spaltningsplanen ved greenseoverskridende spaltninger kan ikke fra-
veelges af kapitalejerne, og planen skal derfor altid udarbejdes og indsendes.

Det er et krav i henhold til selskabslovens 8§ 300, stk. 5, at en reekke dokumenter skal stilles til
radighed for kapitalejerne senest 4 uger far den generalforsamling, hvor spaltningen skal be-
sluttes. Kapitalselskabet skal desuden, hvis en kapitalejer gnsker det, vederlagsfrit give kapita-
lejeren adgang til dokumenterne, hvilket vil sige, at de eksempelvis skal sende dem til den pa-
geeldende, jf. 8 300, stk. 6. Bade fremlaeggelsen og fremsendelsen kan fravalges af samtlige
kapitalejere i enighed. Dokumenterne skal dog fortsat udarbejdes og fremlaegges pa den gene-
ralforsamling, hvor den graenseoverskridende spaltning skal besluttes, medmindre udarbejdel-
sen af dokumenterne er fravalgt.

Det centrale ledelsesorgan i et kapitalselskab, der er involveret i en spaltning, skal i henhold til

selskabslovens § 303 underrette selskabets generalforsamling om begivenheder af vasentlig
betydning. Forpligtelsen indeberer, at der skal underrettes om vasentlige séndringer i aktiver
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og forpligtelser, der er indtruffet i tiden mellem planens underskrivelse og den pagaldende
generalforsamling. Pligten indebarer ogsa, at et selskabs centrale ledelsesorgan skal underrette
ledelsen i de gvrige selskaber, der er involveret i spaltningen.

2.2.3. A&ndringer i reglerne om graenseoverskridende fusioner

Enkelte af bestemmelserne i selskabsloven vedrgrende graenseoverskridende fusioner er rent
nationale bestemmelser, som er udarbejdet pa baggrund af de nationale regler om fusioner, som
falge af fusionsdirektivet. Da en raekke bestemmelser i dette direktiv om nationale fusioner
@ndres med direktiv 2009/109/EF, vil bestemmelserne, der vedrarer greenseoverskridende fu-
sioner, blive rettet i overensstemmelse hermed.

Der foretages saledes a&ndring af en raekke af de samme bestemmelser vedrgrende graenseover-
skridende fusioner, som foretages for nationale fusioner. Det drejer sig saledes om muligheden
for fravalg af mellembalance for alle kapitalselskaber, halvarsrapport for noterede selskaber
som erstatning for mellembalance, mulighed for at undlade vurderingsberetning ved stiftelse af
nye selskaber og kapitalforhgjelse i eksisterende selskaber ved apportindskud, &ndrede regler
om fremlaeggelse og fremsendelse af nermere angivne dokumenter til kapitalejerne samt mu-
lighed for at fraveelge underretning af selskabets generalforsamling eller de gvrige fusioneren-
de kapitalselskabers ledelser.

Reglerne om fusionsredeggarelse &ndres dog ikke, da denne ikke kan fraveaelges ved en granse-
overskridende fusion. I henhold til direktivet om greenseoverskridende fusioner er der krav om
udarbejdelsen af fusionsredegarelsen og bestemmelsen indeholder ikke en mulighed for fravalg
heraf.

Med lovforslaget vil der endvidere blive indsat en hjemmel i selskabsloven til, at Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen kan fastsatte neermere regler om offentliggarelse af fusionsplaner for greaen-
seoverskridende fusioner. Der er saledes ved direktiv 2009/109/EF indfart en ny mulighed i
bade fusionsdirektivet, spaltningsdirektivet og direktivet om granseoverskridende fusioner,
som medfgrer, at selskaberne kan gives mulighed for at offentliggere fusions- og spaltnings-
planer pa deres egen hjemmeside. Mulighederne for offentliggerelse i forbindelse med en
greenseoverskridende fusion tilpasses saledes i overensstemmelse med de muligheder, som
fremover vil kunne gares gaeldende for nationale fusioner.

Da de navnte a&ndringer for graenseoverskridende fusioner er lig s&ndringerne for nationale
fusioner, henvises der til de almindelige bemerkninger vedrgrende @ndringerne af nationale
fusioner, jf. ovenfor i afsnit 2.1.1.

2.2.4. AEndringer i reglerne om graenseoverskridende spaltninger

Bestemmelserne i selskabsloven vedrgrende graenseoverskridende spaltninger er som navnt
ovenfor rent nationale bestemmelser, som er udarbejdet pa baggrund af de nationale regler om
spaltninger, som er suppleret med bestemmelserne om graenseoverskridende fusioner, som fgl-
ger af direktivet om graenseoverskridende fusioner. Da en raekke bestemmelser vedrgrende
grenseoverskridende fusioner e&ndres med direktiv 2009/109/EF, vil bestemmelserne, der ved-
rarer greenseoverskridende spaltninger, blive rettet i overensstemmelse hermed.

Der foretages saledes andring af en raekke af de samme bestemmelser vedrgrende graenseover-
skridende spaltninger, som foretages for greenseoverskridende fusioner. Det drejer sig saledes
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om, at noterede selskaber, som under narmere angivne betingelser stiller en halvarsrapport til
radighed for aktionzrerne, ikke fremover skal udarbejde mellembalance, mulighed for at und-
lade vurderingsberetning ved stiftelse af nye selskaber og kapitalforhgjelse i eksisterende sel-
skaber ved apportindskud, preecisering af reglerne om fremlaeggelse og fremsendelse af naerme-
re angivne dokumenter til kapitalejerne samt mulighed for at fravaelge underretning af selska-
bets generalforsamling eller de gvrige i spaltningen deltagende kapitalselskabers ledelser.

Reglerne om spaltningsredeggarelse &ndres dog ikke, da ledelsesredegarelsen ved fusioner ikke
kan fraveelges ved en graenseoverskridende fusion. | henhold til direktivet om graenseoverskri-
dende fusioner er der krav om udarbejdelsen af fusionsredegerelsen og bestemmelsen indehol-
der ikke en mulighed for fravalg heraf. Da reglerne om graenseoverskridende spaltninger sa
vidt muligt tilstreebes at veere enslydende med reglerne for greenseoverskridende fusioner, fore-
slas der ingen @&ndringer vedrgrende spaltningsredegarelsen.

Med lovforslaget vil der endvidere blive indsat en hjemmel i selskabsloven til, at Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen kan fastseette naermere regler om offentliggerelse af spaltningsplaner for
greenseoverskridende spaltninger. Der er saledes ved direktiv 2009/109/EF indfart en ny mu-
lighed i bade fusionsdirektivet, spaltningsdirektivet og direktivet om graenseoverskridende fu-
sioner, som medfarer, at selskaberne kan gives mulighed for at offentliggere fusions- og spalt-
ningsplaner pa deres egen hjemmeside. Mulighederne for offentligggrelse i forbindelse med en
greenseoverskridende spaltning tilpasses saledes i overensstemmelse med de muligheder, som
fremover vil kunne gares gaeldende for graenseoverskridende fusioner.

Da de naevnte &ndringer for graenseoverskridende spaltninger er lig @ndringerne for graense-
overskridende fusioner, som igen bygger pa @ndringerne om nationale fusioner, henvises der
til de almindelige bemarkninger vedrgrende a&ndringer af nationale fusioner, jf. ovenfor i afsnit
2.1.1.

2.3. Preecisering af selskabsloven

Det foreslas med lovforslaget, at der foretages en raekke preeciseringer af selskabsloven, som
blev vedtaget den 12. juni 2009, samt efterfglgende a&ndret den 16. februar 2010. Det er saledes
efter den delvise ikrafttraeden af selskabsloven ved bekendtgarelse nr. 172 af 22. februar 2010
om delvis ikrafttreeden af lov om aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven) konstateret, at der
er en rekke henvisninger, som bar rettes.

Der er tale om &ndringer af redaktionel karakter, herunder preeciseringer.

3. De gkonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige
Lovforslaget har ikke gkonomiske eller administrative konsekvenser for det offentlige.

Det vil dog kraeve en @&ndring af Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system at udnytte den nye
hjemmel til ved bekendtgerelse at indfare nye muligheder for offentliggarelse af fusions- og
spaltningsplaner. Omkostningerne hertil er estimeret til 250.000 kr., som skal benyttes i forbin-
delse med moderniseringen af styrelsens nuvarende it-system. Dette arbejde forventes afsluttet
omkring ar 2013. Omkostningerne til it-moderniseringen, som lovforslaget vil affgde, afholdes
inden for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens egne rammer.
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4. De gkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget vil medfere lettelser af de administrative byrder, som i dag falger af selskabslov-
givningen.

Samlet set vurderes forslaget saledes at medfgre administrative lettelser for erhvervslivet, da
der indfgres nye undtagelser og gget brug af digitale lgsninger. De administrative lettelser med-
farer dog ikke tab af informationsveerdi for modtagerne af de omhandlede dokumenter og op-
lysninger, idet det er de selv samme personer, som kan velge at fraveelge dokumenterne og
oplysningerne.

Det vil fortrinsvis vaere selskaber med fa ejere, som vil benytte de nye muligheder for fravalg
af dokumenter, da fravalg kraever enighed blandt alle selskabets ejere.

Forslaget har veeret sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i ErhvervsRe-
gulering (CKR) med henblik pa en vurdering af, om forslaget skal foreleegges @konomi- og
Erhvervsministeriets virksomhedspanel. CKR vurderer, at forslaget potentielt kan medfare
lettelser for det enkelte aktie- og anpartsselskab.

Forslaget er forelgbigt anslaet til at medfare lettelser for ca. 5 mio. kr. pa samfundsniveau ar-
ligt, hvis det antages, at selskaberne udnytter mulighederne fuldt ud. Dog ber det bemaerkes, at
muligheden for at fravaelge de naermere angivne dokumenter forudsatter, at samtlige kapitalejere
samtykker. Som fglge heraf forventes det, at selskaber med et meget stort antal kapitalejere ikke
vil benytte undtagelsen.

Lettelsen pa samfundsniveau ma saledes forventes at blive af mindre omfang. Forslaget bar ikke
foreleegges et af @konomi- og Erhvervsministeriets virksomhedspaneler, da forslaget indebae-
rer lettelser og ikke byrder for virksomhederne.

5. De administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ikke administrative konsekvenser for borgerne.

6. De miljgmassige konsekvenser
Lovforslaget har ikke miljgmassige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/109/EF af 16. september 2009 om @ndring af Radets direktiv 77/91/E@F, 78/855/EQF
og 82/891/E@F samt direktiv 2005/56/EF for sa vidt angar rapporterings- og dokumentations-
krav i forbindelse med fusioner og spaltninger.

Direktivet skal vaere gennemfgrt i dansk ret senest den 30. juni 2011.

8. Harte myndigheder og organisationer mv.
Lovforslaget er inden fremsattelsen sendt i hgring hos:
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Advokatradet, Arbejderbevaegelsen Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Tilleegspension, Arbejds-
skadestyrelsen, Beskeftigelsesministeriet, Barsmaglerforeningen, CEPOS — Center for politi-
ske studier, Copenhagen Business School, Danish Venture Capital and Private Equity Associa-
tion, Danmarks Nationalbank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk
Aktionearforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk Autoriseret Markedsplads A/S, Dansk
Byggeri, Dansk Ejendomsmaglerforening, Dansk Erhverv, Dansk Erhvervsgartnerforening,
DI, Dansk Investor Relations Forening — DIRF, Dansk IT-Sikkerhedsforum, Dansk Iveerkseat-
terforening, Dansk Landbrugsradgivning — Videnscenter for Landbrug, Dansk Management
Rad, Dansk Told- og Skatteforbund, Danske Advokater, Danske Andelsselskaber, Danske An-
delskasser, Danske Forsikringsfunktionearers Landsforening, Danske maritime, Danske Regio-
ner, De Samvirkende Kgbmandsforeninger (DSK), Den Danske Aktuarforening, Den Danske
Finansanalytikerforening, Datatilsynet, Den Danske Fondsmaglerforening, Den Danske Skat-
teborgerforening, Det Kooperative Fzllesforbund, Det @konomiske Rads Sekretariat, Dom-
stolsstyrelsen, Finansforbundet, Finansministeriet, Finansradet, Finanssektorens Arbejdsgiver-
forening, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerradet, Foreningen af interne revisorer, Forenin-
gen af J. A. K. Pengeinstitutter, Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Danske
Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer FRR, Forsikring & Pension, Funktionzrernes og
Tjenestemandenes Fallesrad, Garantifonden for indskydere og investorer, Grgnlands Hjem-
mestyre, Handelshgjskolen Arhus, HK Handel, Handvarksradet, Ingenigrforeningen i Dan-
mark, InvesteringsForeningsRadet, IT-branchen, Justitsministeriet, Klima- og Energiministeri-
et, Kommunekredit, Kommunernes Landsforening (KL), Kommunernes Revision, Kuratorfor-
eningen, Kgbenhavns Universitet, Landbrug & Fedevarer, Landsorganisationen i Danmark,
Landsforeningen af beskikkede advokater, Ledernes Hovedorganisation, Liberale Erhvervs
Rad, Lokale Pengeinstitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Nasdag OMX Copenhagen, PBS
(Payment Business Services), Realkreditforeningen, Realkreditradet, Regionale Bankers For-
ening, Regnskabsradet, Statsadvokaturen for serlig skonomisk kriminalitet, REVIFORA - for-
eningen for revision, gkonomi og ledelse, Revisortilsynet, Rigsrevisionen, Revisorkommissio-
nen, Roskilde Universitetscenter, Sammenslutningen Danske Andelskasser, Skatteministeriet,
Skatterevisorforeningen, Statsministeriet, Styrelsen for international uddannelse (CIRIUS),
Syddansk Universitet, Telekommunikationsindustrien i Danmark, Undervisningsministeriet,
Vardipapircentralen, Aalborg Universitet, Arhus Universitet, @konomistyrelsen.

9. Sammenfattende skema

Positive Negative
Konsekvenser/mindreudgifter Konsekvenser/merudgifter
@konomiske kon- | Ingen Ingen
sekvenser for stat,
kommuner og
regioner
Administrative Ingen Ingen
konsekvenser for
stat, kommuner og
regioner
@konomiske kon- | Ingen Ingen
sekvenser for er-
hvervslivet
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Administrative
konsekvenser for

Det skgnnes, at de administrative byrder | Ingen
samlet set vil blive lettet med op til 5 mio. kr.

erhvervslivet arligt.

Miljgmaessige Ingen Ingen
konsekvenser

Administrative Ingen Ingen

konsekvenser for
borgerne

Forholdet til EU-
retten

Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gennemfarer

Europa-

Parlamentets og Radets direktiv 2009/109/EF af 16. september 2009 om
@ndring af Radets direktiv 77/91/EQ@F, 78/855/EQF og 82/891/EQF samt
direktiv 2005/56/EF for sa vidt angar rapporterings- og dokumentations-

krav i forbindelse med fusioner og spaltninger.
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Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1

Tilnr. 1

Det foreslas, at der i selskabslovens EU-note tilfgjes en henvisning til “direktiv 2009/109/EF af
16. september 2009 om andring af Radets direktiv 77/91/E@F, 78/855/EQF og 82/891/EQF
samt direktiv 2005/56/EF for sa vidt angar rapporterings- og dokumentationskrav i forbindelse
med fusioner og spaltninger”, som implementeres i dansk ret ved lovforslaget.

Tilnr. 2

Der er i selskabsloven indsat en reekke definitioner, herunder definitionen pa det centrale ledel-
sesorgan. De to ledelsesorganer er reguleret i bl.a. selskabslovens § 111, hvorefter danske ak-
tie- og anpartsselskaber har fleksibilitet i forhold til valg af ledelsesform.

Lovforslaget vil medfare, at definitionen i selskabsloven gares mere klar, da det i nr. 4, litra a
og nr. 5, litra a preeciseres, at det gverste eller det centrale ledelsesorgan i selskaber, der har
bade en direktion og en bestyrelse, er bestyrelsen. Dette medfarer ingen materiel @&ndring, da
bestemmelsen om valg af ledelsesform i selskabslovens § 111 hidtil ogsa har medfert, at sel-
skaber, der har en bestyrelse, ogsa skal have en direktion, jf. § 111, stk. 1, nr. 1. Det er fortsat
kun anpartsselskaber, som kan valge en ledelsesstruktur bestaende af ét ledelsesorgan, som i
henhold til selskabslovens § 111, stk. 1, nr. 2, i sa fald skal benavnes direktion.

/ndringen er udelukkende en precisering af bestemmelsen. Z£ndringen medfgrer ingen mate-
rielle andringer.

Tilnr. 3

Der er tale om en redaktionel @ndring, idet der i den geeldende bestemmelse henvises til ”lov
om visse erhvervsdrivende selskaber”. Den pagaldende lov hedder dog rettelig "lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder”, og henvisningen foreslas derfor &ndret til lovens rette titel.

/ndringen medfgrer ingen materielle endringer.

Tilnr. 4

Registreringen af et aktie- eller anpartsselskab er bl.a. betinget af, at selskabskapitalen er til
stede i forbindelse med stiftelsen. | den tidligere aktieselskabslov fremgik det specifikt af lov-
bestemmelserne, at registrering af kapitalselskabets stiftelse ikke kunne ske, medmindre kapi-
talandelenes palydende med tilleeg af eventuel overkurs var fuldt indbetalt til kapitalselskabet.
Desuden skulle der sammen med anmeldelsen falge bevis for indbetalingen, jf. den tidligere
aktieselskabslovs § 11, stk. 2. En tilsvarende regel fandtes desuden i den tidligere anpartssel-
skabslov.

Det har ikke vaeret hensigten at &ndre indholdet af de tidligere regler med den nye selskabslov,
om end den specifikke bestemmelse ikke fremgar af selskabsloven, jf. bemarkningerne til be-
stemmelsen i selskabsloven.

Da det fremgar af bemaerkningerne, at der ikke tilsigtes a@ndringer af den hidtil geldende rets-
tilstand, foreslas selskabsloven &ndret saledes, at det fremover tydeligt fremgar af selve lovtek-
sten, at der skal indsendes dokumentation for indbetalingen af selskabets kapital, farend regi-
strering kan foretages. | henhold til administrativ praksis er det saledes en betingelse, at kapita-
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len er indbetalt til selskabet senest pa tidspunktet for registrering eller anmeldelse af stiftelsen
til registrering.

Preeciseringen medfarer ingen materielle &ndringer, da der alene er tale om en kodificering af
gaeldende ret.

Tilnr. 5

Der er tale om en redaktionel @ndring, da definitionen pa en verdipapircentral fremgar af § 7,
stk. 1, nr. 3 i lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 795 af 20. august 2009
med senere andringer, og ikke af § 7, stk. 1, nr. 6, som fremgar af den nuveerende bestemmelse
i selskabsloven.

/ndringen medfarer ingen materielle endringer.

Tilnr. 6

Der er tale om en redaktionel a&ndring, som foretages for at praecisere bestemmelsens indhold,
da de narmere bestemmelser om brug af skensmand fremgar af selskabslovens § 67, stk. 3.
Der er saledes alene tale om en henvisning, som hermed rettes. Det fremgar ogsa af de oprinde-
lige bemarkninger til selskabslovens § 71, at der med denne bestemmelse gives mulighed for
at benytte skeansmand i henhold til selskabslovens § 67, stk. 3.

/ndringen medfarer ingen materielle endringer.

Tilnr. 7

Der er tale om en redaktionel &ndring, som foretages for at praecisere bestemmelsen, da der i
selskabsloven som udgangspunkt tales om arsrapport frem for revideret arsrapport. Denne
fremgangsmade falger af arsregnskabslovens § 135, hvorefter selskaber, som afleegger arsrap-
port efter regnskabsklasse B, kan undlade at lade arsrapporten revidere, hvis de overholder
nogle nermere angivne betingelser.

Da der saledes ikke er krav om, at alle selskaber skal lade deres arsrapport revidere, benyttes
betegnelsen arsrapport uden tilfgjelse om, at den skal veere revideret. Den foreslaede &ndring
har ingen betydning for, hvorvidt arsrapporten navnt i selskabslovens § 98 reelt skal revideres,
da dette afhanger af selskabets eventuelle fravalg af revision, jf. arsregnskabslovens § 135.

/ndringen medfarer ingen materielle endringer.

Tilnr. 8

Det fremgar af artikel 12 i direktiv 2007/36/EF om udgvelse af visse aktionarrettigheder i
barsnoterede selskaber, at kapitalselskaber, som har aktier optaget til handel pa et reguleret
marked, skal give selskabets aktionarer mulighed for at stemme skriftligt forud for generalfor-
samlingen.

Moderniseringsudvalget har i forhold til direktivet overvejet og besluttet, at ogsa gvrige kapi-
talselskaber skal kunne tilbyde deres kapitalejere denne mulighed. | selskabslovens § 104, stk.
2, er denne mulighed indfert, saledes at kapitalejerne i alle kapitalselskaber i dag i medfar
af selskabsloven har mulighed for at brevstemme. For narmere oplysninger om modernise-
ringsudvalgets overvejelser henvises til bemarkningerne i selskabsloven og endvidere betenk-
ning nr. 1498, november 2008.
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Da bestemmelsen om, at aktionzrerne skal have mulighed for at stemme skriftligt forud for
generalforsamlingen kun er et direktivkrav for selskaber, som har aktier optaget til handel pa et
reguleret marked, kan denne mulighed for kapitalejerne fraviges i de ikke-noterede kapitalsel-
skabers vedtagter. Bestemmelsen har hidtil skullet fortolkes saledes, at de ikke-noterede kapi-
talselskaber har haft mulighed for at fravige bestemmelsen om brug af brevstemmer i deres
vedtaegter. Ved en ordlydsfortolkning af bestemmelsen har dette dog ikke veeret klart.

Med den foreslaede @&ndring preeciseres det derfor, at ikke-noterede selskaber kan fravige mu-
ligheden for, at kapitalejerne kan brevstemme. Denne beslutning skal treeffes pa en generalfor-
samling med det forngdne flertal til vedtegtsendring, da beslutningen om at kapitalejerne ikke
kan brevstemme, skal fremga af det enkelte selskabs vedtagter.

Preeciseringen medfgrer ingen &ndring i retstilstanden, men er udelukkende en kodificering af
galdende ret, da det hidtil har veeret antaget i praksis, at ikke-noterede selskaber kan fravige
muligheden for at brevstemme.

Tilnr. 9
Der foreslas en pracisering af selskabslovens § 148, da denne i sin hidtidige udformning kunne
skabe tvivl om bestemmelsens indhold.

Der foretages saledes i stk. 1 en pracisering vedrgrende kravet om anmeldelse, da dette krav
ogsa kan opfyldes ved, at der kan foretages registrering direkte i styrelsens it-system. Desuden
@ndres henvisningen, der vedrgrer kravet om at foretage registrering eller indsende anmeldelse
om registrering til styrelsen, til selskabslovens § 9, som omhandler denne forpligtelse. Dernaest
andres 2. pkt., sa der i dette punktum fremover henvises til selskabslovens § 10, stk. 2, som
vedrgrer udskiftning af revisor i utide.

Preeciseringen medfarer ingen materielle endringer.

Til nr. 10

Forslaget medfarer, at der foretages @ndringer af henvisningen til arsregnskabslovens bestem-
melser, da arsregnskabsloven er @ndret ved lov nr. 516 af 12. juni 2009. Ved denne andring
blev arsregnskabslovens § 35 ophavet og 88 35 a og 35 b blev indsat.

Arsregnskabslovens § 35 a omhandler krav om etablering af en serlig reserve, nar der ydes 1an
og sikkerhedsstillelse til erhvervelse af kapitalandele i selskabet. § 35 b i arsregnskabsloven
omhandler tilsvarende, at der skal etableres en reserve, hvis selskabskapitalen ikke er fuldt ind-
betalt. Manglende indbetaling af selskabskapital sidestilles med et lan til kapitalejerne.

For sa vidt angar indholdet af de nye bestemmelser i arsregnskabsloven, 8§ 35 a og 35 b, hen-
vises til lovbemarkningerne til disse bestemmelser.

Der er tale om en materiel @ndring, da 88§ 35 a og 35 b omhandler to nye reserver, der er opsta-
et som fglge af den nye mulighed for bl.a. at yde lan eller stille sikkerhed, jf. selskabslovens §
206, stk. 2, samt den nye mulighed for delvis indbetaling af selskabskapitalen, jf. selskabslo-
vens § 33. Ved benyttelse af disse nye muligheder skal der i henhold til arsregnskabslovens
bestemmelser oprettes sarlige reserver i selskabets arsrapport.

Bestemmelserne kraever, at der etableres en reserve, som skal vaere af samme stgrrelse som det

ydede lan. Dette sker for at undga, at en fri reserve kan bruges to gange - typisk farst til at yde
lan og derefter til at udbetale udbytte.

26



Reserverne efter disse bestemmelser kan ikke anvendes til fondsandele, da dette i praksis ville
veere i strid med formalet med bestemmelserne, nemlig en ubetinget begraensning i kapitalejer-
nes mulighed for at disponere over belgbene.

Det vil fortsat fremover vaere muligt for kapitalselskabet at udstede fondsandele ved at overfare
belgb til selskabskapitalen, som i selskabets seneste arsrapport er opfart som overfart overskud
eller reserver. Den eneste @ndring er, at de reserver, som er etableret i henhold til arsregn-
skabsloven § 35 a og § 35 b, ikke kan benyttes til udstedelse af fondsandele.

Da det gvrige indhold af bestemmelsen i § 165 er ugndret, henvises der til bemarkningerne til
denne bestemmelse i selskabsloven.

Tilnr. 11
Andringen foreslas for at preecisere bestemmelsens indhold. Da der saledes henvises til sel-
skabslovens § 224, stk. 3, som ikke eksisterer, er der tale om en henvisning, som skal rettes.

Det fremgar af de oprindelige bemarkninger til selskabslovens § 223, at der med denne be-
stemmelse indferes en ny mulighed for a conto udlodning, jf. bestemmelsens stk. 2. Da henvis-
ningen i stk. 1 er til selskabslovens § 224, stk. 3, som ikke eksisterer, skal den rettes til be-
stemmelsens stk. 2, som vedrgrer den omhandlede udlodning.

Preeciseringen medfarer ingen materielle endringer.

Til nr. 12

Bestemmelserne vedrgrende genoptagelse i selskabslovens 88 231 og 232 er oprindeligt en
viderefarelse af bestemmelserne i aktieselskabslovens § 126 og anpartsselskabslovens § 62, |f.
bemerkningerne til selskabsloven.

Der har med forslaget om opdeling i §8 231 og 232 ikke veeret tilteenkt nogen &ndring af hidtil
geeldende ret. Opdelingen er saledes begrundet i gnsket om at tydeliggare, at det er muligt at
genoptage selskaber, der er tradt frivilligt i likvidation, savel som selskaber, der er oversendt til
tvangsoplgsning. Opdelingen har dog ikke hidtil veeret helt klar, idet stk. 3 i § 231 vedrgrer
tvangsoplgsning, mens den resterende del af 8§ 231 omhandler genoptagelse af selskaber, der er
i frivillig likvidation.

Med den foreslaede preecisering i naervarende lovforslag er der ligeledes ikke tilteenkt nogen
andring af geeldende ret. Derimod er der tale om at pracisere gaeldende ret yderligere, saledes
at bestemmelsen i § 231 fremover alene vedrgrer genoptagelse af selskaber, der er tradt
i frivillig likvidation og 8 232 vedrgrer genoptagelse af selskaber, der er oversendt til tvangsop-
lgsning.

Der er ikke tilsigtet endringer i geldende ret og de oprindelige bemarkninger til selskabslo-
vens 88 231 og 232 er saledes fortsat geeldende, hvorfor der henvises til disse. Princippet i de
to forskellige genoptagelser er saledes fortsat det samme, da det i § 232 stadig fremgar, at be-
stemmelsen i § 231 finder tilsvarende anvendelse.

Med den foreslaede @ndring vil henvisningen til § 224, stk. 3, blive slettet, da denne bestem-

melse ikke eksisterer. Da det fremgar af selskabslovens bemarkninger til § 231, at der ved
henvisningen til § 224, stk. 3, er refereret til den nye bestemmelse i selskabsloven om a conto
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udlodning, skal henvisningen rettes til § 223, stk. 2, som omhandler denne nye mulighed for a
conto udlodning.

Da der allerede i den gaeldende bestemmelse er en henvisning til § 223, er henvisningen til §
224, stk. 3, slettet.

Foruden denne a&ndring er bestemmelsens 1. pkt. sprogligt moderniseret, men der er ikke her-
med tilsigtet endringer af retstilstanden.

Det foreslas til sidst i bestemmelsen praciseret, at hvis selskabets kapital efter nedskrivning til
det belgb, som er i behold, er mindre end det i 8§ 33 fastsatte krav, skal selskabskapitalen brin-
ges op til mindst dette belgb. Der er alene tale om en sproglig precisering.

Til nr. 13

Da § 231, stk. 3, vedrarer kapitalselskaber, der er oversendt til tvangsoplasning, foreslas det, at
stk. 3 udgar og i stedet indszttes som stk. 4 i § 232, der vedrarer selskaber under tvangsoplgs-
ning.

/ndringen medfgrer ingen materielle endringer, men det vil med &ndringen fremover veare
tydeligt, at § 231 omhandler genoptagelse af selskaber i frivillig likvidation, hvorimod § 232
omhandler genoptagelse af selskaber under tvangsoplasning.

Det naermere indhold af stk. 3 er uandret, men bestemmelsen flyttes blot til en anden paragraf.

Tilnr. 14

Bestemmelsen i selskabslovens § 232 er i forlengelse af § 231 en viderefarelse af bestemmel-
serne i aktieselskabslovens § 126 og anpartsselskabslovens § 62. Der henvises i den forbindelse
til bemaerkninger ovenfor til nr. 12,

Det er i henhold til geeldende ret under visse betingelser muligt at genoptage et selskab, som er
sendt til tvangsoplgsning, jf. den gaeldende bestemmelse i selskabslovens § 232. Det er dog i
henhold til bemerkningerne til § 231, stk. 2, et krav, at der sammen med anmeldelsen om gen-
optagelse indsendes dokumentation for, at de forngdne forudsztninger for genoptagelsen er til
stede. Dette skal i henhold til bemarkningerne sikre, at de forhold, som oprindeligt har medfert
tvangsoplasning er bragt i orden.

Det foreslas at preecisere bestemmelsen om genoptagelse ved at indsatte et nyt stk. 3, som ko-
dificerer hidtil geldende ret. Pa den made vil det fremover klart fremga af loven, at det forhold
som medfarte anmodning om tvangsoplgsning, skal veere berigtiget, farend genoptagelse kan
besluttes.

Da det er en forudsatning for genoptagelse af et selskab, der sendt til tvangsoplgsning, at de
forhold, der farte til tvangsoplasningen, ikke leengere foreligger, er det ikke muligt at genopta-
ge et selskab, hvis tvangsoplgsningen skyldes en mangel i selskabets stiftelsesgrundlag, som
ikke kan berigtiges.

Den foreslaede bestemmelse i stk. 4 er en viderefarelse af gaeldende ret, da der udelukkende er
tale om den ved forslagets § 1, nr. 13 ophavede stk. 3 i § 231, som flyttes og praeciseres sprog-
ligt. ZEndringen foretages, da bestemmelsen vedrgrer selskaber, der er oversendt til tvangsop-
lgsning. Genoptagelse af selskaber under tvangsoplasning fremgar saledes fremover samlet af
§ 232.
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Den foreslaede bestemmelse i stk. 5 er en kodificering af geldende ret. Det er dog fundet hen-
sigtsmeessigt at preecisere i selve loven, at genoptagelse ikke kan finde sted, hvis
et kapitalselskab er besluttet tvangsoplest af retten i henhold til § 230.

Til nr. 15

I henhold til artikel 9, stk. 1, i fusionsdirektivet skal der udarbejdes en skriftlig redegarelse til
kapitalejerne i et bestaende kapitalselskab, der deltager i en fusion. | fusionsredegerelsen skal
fusionsplanen forklares og begrundes. Denne redegarelse skal udarbejdes af det centrale ledel-
sesorgan og indeholde oplysninger om fastsettelsen af vederlaget for kapitalandelene i de op-
hgrende selskaber, herunder sarlige vanskeligheder forbundet med fastsattelsen. Denne be-
stemmelse er implementeret i dansk ret ved § 238.

| forhold til fusionsdirektivets bestemmelse indeholder spaltningsdirektivet en tilsvarende be-
stemmelse, som dog i artikel 7, stk. 2, indeholder et yderligere krav om, at redeggarelsen skal
indeholde oplysning om, hvorvidt der er udarbejdet en vurderingsberetning om apportindskud
samt hvilket register, erkleeringen skal indsendes til.

Da disse oplysninger for spaltninger skal fremga af spaltningsredegarelsen, foreslas det at lave
en tilsvarende bestemmelse for fusioner, sa den tilsvarende oplysning skal fremga af fusionsre-
degerelsen. Med den foreslaede a&ndring vil bestemmelsen om fusionsredeggrelsen have sam-
me opbygning og indhold, som den tilsvarende bestemmelse om spaltningsredegarelsen.

Der henvises til bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 24, som indeholder den tilsvarende
foreslaede a&ndring af selskabslovens regler om spaltning.

Til nr. 16

I henhold til den galdende bestemmelse skal der udarbejdes en skriftlig redegarelse til kapita-
lejerne i et bestaende kapitalselskab, der deltager i en fusion, i hvilken fusionsplanen forklares
og begrundes. Denne redeggarelse skal udarbejdes af det centrale ledelsesorgan og indeholde
oplysninger om fastsattelsen af vederlaget for kapitalandelene i de ophgrende selskaber, her-
under szrlige vanskeligheder forbundet med fastsattelsen.

| anpartsselskaber kan anpartshaverne i henhold til den gaeldende bestemmelse fraveelge denne
redeggrelse i enighed.

For aktionzrerne i et aktieselskab har det ikke hidtil veeret muligt at fraveelge ledelsesredegge-
relsen, som derfor hidtil har veeret et ubetinget krav.

Den nye bestemmelse om mulighed for at fraveelge ledelsesredegerelsen implementerer artikel
2, nr. 4, i direktiv 2009/109/EF, som gennemfgrer gndringer af fusionsdirektivets artikel 9. 1
henhold til denne artikel er der som udgangspunkt krav om, at det centrale ledelsesorgan i hvert
af de deltagende selskaber skal udarbejde en fusionsredegerelse. Medlemsstaterne kan dog
fremover i henhold til fusionsdirektivet artikel 9, stk. 3, undlade at anvende kravet om udarbej-
delsen af denne fusionsredeggrelse, safremt alle kapitalejerne i enighed beslutter at fravaelge
denne.

Samtykke til, at ledelsesredegarelsen ikke skal udarbejdes, skal gives af samtlige kapitalejere

i det enkelte bestaende deltagende selskab. I stil med tidligere bestemmelser, der indeholder
mulighed for fravalg af dokumenter, fastsettes der ikke formkrav til kapitalejernes samtykke.
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Beslutning om, hvordan samtykket skal gives, overlades saledes til det konkrete selskabs
ledelses vurdering og ansvar.

Bestemmelsen vil efter denne &ndring i forbindelse med en fusion vere enslydende med den
tilsvarende bestemmelse, der allerede er geeldende vedrgrende spaltning.

Til nr. 17
Det er i henhold til fusionsdirektivets artikel 11 et krav, at der for hvert af de i en fusion delta-
gende aktieselskaber skal udarbejdes en mellembalance, hvis fusionsplanen er underskrevet
mere end 6 maneder efter udlgbet af det regnskabsar, som aktieselskabets seneste arsrapport
vedrgrer.

Ved artikel 2, nr. 5, i direktiv 2009/109/EF er der foretaget en &ndring af fusionsdirektivets
artikel 11, stk. 1, som medfarer, at aktieselskaber fremover kan gives mulighed for at undlade
at udarbejde mellembalance. Fravalget forudseetter, at alle aktionarerne i enighed beslutter at
fraveelge mellembalancen.

Tidligere kunne mellembalancen kun fravelges af anpartshaverne i anpartsselskaber, men med
dette lovforslag foreslas det, at muligheden for fravalg af mellembalance udvides til fremover
ogsa at omfatte aktieselskaber. Pa den made kan kapitalejerne i alle kapitalselskaber fremover
fraveelge udarbejdelse af mellembalancen.

Det har desuden hidtil veeret muligt for kapitalejerne i alle kapitalselskaber at fraveelge mel-
lembalancen i enighed ved spaltning. Bestemmelsen om fusion udfaerdiges derfor pa samme
made, som den lignende bestemmelse for spaltning.

Samtykke til, at mellembalancen ikke skal udarbejdes, skal gives af samtlige kapitalejere i
det enkelte bestdende deltagende selskab. I stil med tidligere bestemmelser, der indeholder
mulighed for fravalg af dokumenter, fastsettes der ikke formkrav til kapitalejernes samtykke.
Beslutning om, hvordan samtykket skal gives, overlades saledes til det konkrete selskabs
ledelses vurdering og ansvar.

Der henvises endvidere til @ndringen i lovforslagets § 1, nr. 18, som medfarer, at mellemba-
lance ikke skal udarbejdes, hvis det pageeldende selskab under nermere angivne betingelser
offentligger en halvarsrapport og ger den tilgeengelig for kapitalejerne.

Til nr. 18

| henhold til gzldende ret skal kapitalselskaber, der har veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/E@S-land, udarbejde og offentliggere en halvarsrapport i henhold til
nermere bestemmelser herom i arsregnskabsloven.

Den foreslaede @ndring medfarer, at kapitalselskaber, der har verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, fremover ikke skal udarbejde en mellembalance ved
fusion, safremt halvarsrapporten offentliggeres i overensstemmelse med arsregnskabsloven og
gares tilgengelig for aktionaererne i selskabet.

Bestemmelsen implementerer artikel 2, nr. 5 i direktiv 2009/109/EF, som gennemfarer endrin-
ger af fusionsdirektivets artikel 11. I henhold til denne artikel er der ikke krav om en mellem-
balance, hvis selskabet offentligger en halvarsrapport i overensstemmelse med artikel 5 i direk-
tiv 2004/109/EF om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om
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udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og ger den tilgenge-
lig for aktionzererne.

Baggrunden for at indfere denne bestemmelse er, at selskaber, som i henhold til arsregnskabs-
loven offentligger en halvarsrapport, allerede pa denne made har gjort oplysningerne, som skal
tilvejebringes med mellembalancen, offentligt tilgeengelige for bl.a. selskabets ejere. Det er
derfor i denne situation ikke ngdvendigt at udarbejde en mellembalance, som endvidere kan
veere yderst omkostningsfuld.

Da der er tale om noterede selskaber, er der ikke mulighed for at fraveelge revision af selska-
bernes arsrapporter, jf. arsregnskabslovens § 135. Da selskabernes arsrapporter saledes altid
skal veere reviderede, skal en mellembalance i forbindelse med fusion ligeledes veare revideret,
jf. selskabslovens § 239, stk. 1, 3. pkt. For at en halvarsrapport skal kunne erstatte en mellem-
balance ved fusion, er det saledes et krav, at den er revideret af en godkendt revisor.

Kravet om, at halvarsrapporten skal veare revideret, for at kunne erstatte en mellembalance,
som for denne type selskaber altid skal vere revideret, medfarer dog ikke, at en halvarsrapport
altid skal vere revideret. Hvorvidt den pagaldende halvarsrapport skal veere revideret, afhan-
ger fortsat af reglerne herom i arsregnskabsloven.

Kravet om, at halvarsrapporten skal vere tilgeengelig for aktionarerne, medfarer, foruden kra-
vet om offentligggrelse i henhold til arsregnskabsloven, at selskabets aktionarer skal have mu-
lighed for vederlagsfrit at gere sig bekendt med indholdet af halvarsrapporten. Dette kan ske
ved at stille halvarsrapporten til radighed for aktionarerne, jf. selskabslovens § 245, stk. 6,
eller ved at give adgang, jf. selskabslovens § 245, stk. 7.

Som det fremgatr, er det saledes muligt at gare mellembalancen tilgeengelig pa flere forskellige
mader. Det kan vare savel fysisk pa selskabets hjemsted som ved at leegge den pa selskabets
hjemmeside. For yderligere oplysninger henvises til bemaerkninger til disse bestemmelser.

Halvarsrapporten skal indeholde et halvarsregnskab for det pagaldende selskab, som medvir-
ker i den pagaldende fusion. Baggrunden for det er, at en halvarsrapport som udgangspunkt
udarbejdes for koncernen, men for at halvarsrapporten skal kunne erstatte en mellembalance,
skal den indeholde naermere oplysninger i form af en balance for det konkrete selskab, som
deltager i fusionen.

Til nr. 19

Kapitaldirektivets artikel 10, stiller som udgangspunkt krav om, at der skal udarbejdes en vur-
deringsberetning for indskud i andre veerdier end kontanter ved stiftelse af nye selskaber og
forhgijelse af kapitalen i eksisterende selskaber bade ved fusion og spaltning.

Ved artikel 1, nr. 2, i direktiv 2009/109/EF a&ndres kapitaldirektivets artikel 10 og 27, der ved-
ragrer henholdsvis stiftelsen af et nyt selskab og forhgjelse af kapitalen i et eksisterende selskab
I forbindelse med en fusion eller spaltning.

/ndringen medfgrer, at medlemsstaterne fremover i henhold til artikel 10, stk. 5, og artikel 27,
stk. 3, kan undlade at anvende kravet om udarbejdelsen af denne vurderingsberetning, hvis der
| stedet udarbejdes en rapport om fusions- eller spaltningsplanen af en uafhaengig sagkyndig til
beskyttelse af aktionarernes eller kreditorernes interesser. Denne rapport kan saledes vare en
vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen (sakaldt vederlagserklearing) eller en vurderings-
mandserklaering om kreditorernes stilling (sakaldt kreditorerklaring).
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Vurderingsberetningen og vederlagserklaringen er til kapitalejerne, hvorimod kreditorerklee-
ringen som udgangspunkt er til kreditorerne. De to farste dokumenter kan derfor fraveelges af
kapitalejerne, da de selv kan bedgmme, hvorvidt det enkelte dokuments oplysninger er ngd-
vendige, for om de kan stemme ja eller nej til fusionen. Kreditorerklaringen kan dog ogsa fra-
veelges af kapitalejerne, da fravalget medfarer en reekke muligheder for kreditorerne til i stedet
at kreeve sikkerhed for uforfaldne krav og betaling af forfaldne krav, jf. § 243.

Det vil fremover vaere et krav, at minimum en af de pagaldende erkleringer fra en uafhangig
sagkyndig udarbejdes. Baggrunden herfor er, at det pa denne made sikres, at der altid ved en
fusion stilles krav om medvirken af en uafhangig sagkyndig. Pa den made vil det saledes vaere
muligt for den sagkyndige at fa indblik i fusionen, hvilket medfarer en kontrol af de ved fusio-
nen naermere fastsatte vilkar.

Det foreslas saledes, at det fremover skal vere op til kapitalejerne i enighed at treeffe beslut-
ning om, hvorvidt vurderingsberetningen skal udarbejdes. Herved opnas en gget fleksibilitet,
idet alle tre erklaeringer i princippet fremover er mulige at fraveelge.

Til nr. 20

Det fremgar af fusionsdirektivet, at offentliggarelse af fusionsplaner skal ske i henhold til de
nermere bestemmelser om offentliggarelse af selskabsoplysninger, som fglger af artikel 3 i
Radets direktiv 2009/101/EF af 16. september 2009 — oprindeligt direktiv 68/151/E@F (1. sel-
skabsdirektiv om offentliggarelse af selskabsoplysninger herefter ”publicitetsdirektivet”).

Den geldende bestemmelse stiller saledes krav om offentliggarelse af fusionsplanen i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system. Denne offentliggerelse skal sikre offentlighed om-
kring den pageldende fusionsplan samt give bl.a. kreditorerne mulighed for at gere sig bekendt
med indholdet af planen og de medfalgende dokumenter.

/ndringen af fusionsdirektivet medferer, at det fremover er muligt for medlemsstaterne at lade
selskaberne offentliggare fusionsplaner pa deres egne hjemmesider eller andre egnede hjem-
mesider. Det er dog et krav i henhold til fusionsdirektivet, at der i sa fald skal offentliggeres en
reference med adgang til hjemmesiden i form af et hyperlink samt en dato for offentliggarelse
af planen i det centrale, elektroniske register. En tilsvarende &ndring er foretaget i spaltnings-
direktivet og direktivet om greenseoverskridende fusioner.

Pa baggrund af &ndringen af fusionsdirektivet foreslas det at bemyndige Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen til pa et senere tidspunkt, at kunne fastsaette naermere regler om offentliggarelse
af fusionsplaner og eventuelt medfalgende dokumenter. Hjemlen giver saledes Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen mulighed for at fastsatte nermere regler om offentliggarelse af bade natio-
nale og graenseoverskridende fusions- og spaltningsplaner.

Endvidere giver hjemlen Erhvervs- og Selskabsstyrelsen mulighed for, at fastseette narmere
regler, som skal sikre hjemmesidens sikkerhed og dokumenternes s&gthed samt regler om den
periode, som dokumenterne skal forblive pa hjemmesiden efter fusionens gennemfarelse. Dette
falger af direktiv 2009/109/EF artikel 2, nr. 2.

Baggrunden for den valgte lgsning er, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system er under

modernisering. Hjemlen vil blive benyttet, nar it-systemet er klar til at handtere de nye mulig-
heder for offentliggarelse, herunder de krav som skal opfyldes.
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Nar hjemlen udnyttes, vil det saledes blive muligt for et kapitalselskab at offentliggere en fusi-
ons- eller spaltningsplan og eventuelt medfalgende dokumenter pa selskabets egen hjemmeside
eller evt. en anden hjemmeside modsat i dag, hvor alle offentliggerelser af modtagelse af fusi-
ons- og spaltningsplaner foretages af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen direkte i styrelsens it-
system. Ved offentliggerelse andre steder end i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system er
det et krav, at der offentliggeres en reference i it-systemet, som giver adgang til den pagelden-
de hjemmeside samt oplysning om datoen for offentliggerelse af planen.

Der er i direktiv 2009/109/EF alene tale om at et kapitalselskab kan gives mulighed for offent-
liggarelse pa sin egen hjemmeside, sa den foreslaede hjemmelsbestemmelse medfarer ingen
problemer i forhold til rettidig implementering af direktivet.

Til nr. 21

Den galdende bestemmelse i selskabslovens § 245, stk. 6, medferer, at de i forbindelse med
fusionen udarbejdede dokumenter skal stilles til radighed for kapitalejerne. Der er saledes med
den nye formulering alene tale om en precisering af bestemmelsen, saledes at det klart frem-
gar, at de pagaldende dokumenter skal stilles til radighed pa selskabets hjemsted eller selska-
bets hjemmeside.

I henhold til den geeldende bestemmelse i selskabslovens § 245, stk. 7, skal en kapitalejer des-
uden have vederlagsfri adgang til dokumenterne, hvis denne anmoder om det. Bestemmelsen
om at have adgang betyder som udgangspunkt, at den pagealdende kapitalejer vederlagsfrit skal
have tilsendt dokumenterne, hvis den pageeldende anmoder om det. Det kan dog ogsa indebzre
adgang i form af elektronisk adgang gennem selskabets hjemmeside.

Fusionsdirektivets artikel 11, stk. 4, giver mulighed for, at selskaberne kan opfylde deres for-
pligtelse til at stille dokumenterne til radighed ved i stedet at give adgang til dokumenterne pa
selskabets hjemmeside i den samme periode. Kravet om vederlagsfrit at fremsende dokumen-
terne til kapitalejere, som anmoder om det, kan opfyldes ved, at dokumenterne gares tilgenge-
lige pa kapitalselskabets hjemmeside, hvorfra kapitalejerne vederlagsfrit kan gemme og, hvis
gnsket, printe dokumenterne i hele perioden op til fusionens eventuelle gennemfarelse.

Med den foreslaede preecisering tydeliggares det, at “stille til radighed” skal forstas som vee-
rende enten fysisk pa selskabets hjemsted eller elektronisk pa selskabets hjemmeside. I mod-
seetning hertil star den gaeldende bestemmelse i selskabslovens § 245, stk. 7, hvorefter der med
adgang menes ved eksempelvis fremsendelse af dokumenterne til den enkelte kapitalejer eller
mulighed for elektronisk at hente og evt. printe dokumenterne fra selskabets hjemmeside.

/ndringen medfarer ingen andringer i den geldende retstilstand, da der udelukkende er tale
om en pracisering, som tydeligger de forskellige muligheder, hvorpa dokumenterne kan gares
tilgeengelige for kapitalejerne.

Til nr. 22

I henhold til geeldende ret skal det centrale ledelsesorgan oplyse generalforsamlingen om begi-
venheder af vaesentlig betydning, herunder vaesentlige &ndringer i aktiver og forpligtelser, der
er indtruffet i tiden mellem fusionsplanens underskrivelse og fusionens gennemfarelse. Denne
pligt indebzerer ogsa, at det gverste ledelsesorgan skal orientere de gvrige gverste ledelsesorga-
ner eller generalforsamlingerne for de gvrige bestaende selskaber.

Bestemmelsen implementerer artikel 2, nr. 4 i direktiv 2009/109/EF, som gennemfgrer en &n-
dring i fusionsdirektivet artikel 9, stk. 3, som medferer, at disse oplysningsforpligtelser frem-
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over skal opfyldes af selskabets ledelse. Tidligere har kravet fremgaet af geldende ret som
folge af, at kravet hidtil har veeret geldende ved spaltninger i henhold til spaltningsdirektivet.
Fremover er kravet saledes ikke rent nationalt, men derimod reguleret af EU-bestemmelser.

I lighed med den tilsvarende &ndring af spaltningsdirektivet kan begge oplysningspligter dog
fremover fravaelges samlet eller hver for sig, safremt alle kapitalejerne i enighed beslutter det.
Det foreslas derfor, at denne mulighed udnyttes, hvorefter det er op til kapitalejerne i enighed
at beslutte, hvorvidt oplysningspligten fraveelges.

Den &ndrede bestemmelse medfarer saledes, at kapitalejerne i enighed fremover kan fraveelge
den ene eller begge af disse underretninger. Der stilles ikke nogen formkrav til fravalget, men
det er dog vigtigt at preecisere, at det vil veere ledelsens ansvar, at underretningen er fravalgt af
samtlige kapitalejere i feellesskab, da der i modsat fald kan ifaldes ansvar.

Det skal dog samtidig understreges, at denne andring ikke har nogen indvirkning pa bestem-
melsen i § 248, stk. 2, da der fortsat pa en generalforsamling som minimum skal treffes be-
slutning om en raekke forhold i forbindelse med beslutningen om gennemfgrelse af en fusion,
hvis der ikke er udarbejdet en fusionsplan, jf. § 237.

Til nr. 23
Det foreslas med lovforslaget, at der i § 252, stk. 2, om lodrette fusioner, ikke leengere stilles
krav om udarbejdelse af en fusionsredegerelse.

Baggrunden for denne &ndring er artikel 2, nr. 8 i direktiv 2009/109/EF, som andrer artikel 24
i fusionsdirektivet. Denne &ndring medfarer, at der fremover ikke i national lovgivning kan
stilles krav om en fusionsredeggrelse, nar det overtagende selskab ejer hele selskabskapitalen
eller alle stemmerne i det overtagne selskab.

Tidligere skulle denne fusionsredegarelse som udgangspunkt udarbejdes ved fusion af bade
aktie- og anpartsselskaber. Dog kunne redeggarelsen fraveelges i anpartsselskaber, jf. bestem-
melsen herom i § 238, stk. 2. Denne bestemmelse foreslas tillige &ndret under lovforslagets §
1, nr. 16.

Fremover skal redegarelsen saledes ikke udarbejdes ved hverken fusion af aktie- eller anparts-
selskaber, nar der er tale om en lodret fusion i henhold til selskabslovens § 252, 1. pkt..

Tilnr. 24

Det fremgar af artikel 7 i spaltningsdirektivet, at der skal udarbejdes en spaltningsredegarelse. |
spaltningsredegarelsen skal spaltningsplanen forklares og begrundes. Denne redeggarelse skal
udarbejdes af det centrale ledelsesorgan og indeholde oplysninger om fastsattelsen af vederla-
get for kapitalandelene i de i spaltningen deltagende selskaber, herunder sarlige vanskelighe-
der forbundet med fastsettelsen. Denne bestemmelse er implementeret i dansk ret ved § 256.

Det er dog desuden et krav i henhold til spaltningsdirektivets 8§ 7, stk. 2, at redegarelsen tillige
skal indeholde oplysning om, hvorvidt der er udarbejdet en vurderingsberetning om appor-
tindskud samt oplysning om hvilket register, vurderingsberetningen skal indsendes til.

Vurderingsberetningen om apportindskud har hidtil skulle udarbejdes i forbindelse med kapi-
talforhgjelser i et eller flere modtagende aktieselskaber, eller ved et eller flere nye aktieselska-
ber, der er opstaet som led i en spaltning. Eftersom det i dansk ret ikke tidligere har vaeret mu-
ligt at fraveelge vurderingsberetning om apportindskud for aktieselskaber, har oplysningen om
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udarbejdelsen af vurderingsberetning om apportindskud ikke fremgaet eksplicit af bestemmel-
sen om udarbejdelse af spaltningsredegarelse.

Med den foresldede bestemmelse i lovforslagets § 1, nr. 27, hvorefter kapitalejerne fremover
vil fa& mulighed for at fravaelge vurderingsberetning om apportindskud, foreslas bestemmelsen
om spaltningsredeggrelsen &ndret i overensstemmelse med ovennavnte direktivbestemmelse.

Det foreslas pa den baggrund, at der indfares en tilfgjelse til bestemmelsen om spaltningsrede-
gerelsen, hvorefter redeggarelsen tillige skal indeholde oplysning om, hvorvidt vurderingsberet-
ning om apportindskud er udarbejdet. Der stilles ikke direkte i loven krav om oplysning om
hvilket register, vurderingsberetningen skal indsendes til, da det af selskabslovens § 269, stk. 1,
fremgar, at den vedtagne spaltning - vedlagt en eventuel vurderingsberetning - skal registreres
eller anmeldes til registrering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Til nr. 25

I henhold til den geeldende bestemmelse skal der udarbejdes en skriftlig redegarelse til kapita-
lejerne i et bestaende selskab, der deltager i en spaltning, i hvilken spaltningsplanen forklares
og begrundes. Denne redeggarelse skal udarbejdes af det centrale ledelsesorgan og indeholde
oplysninger om fastsattelsen af vederlaget for kapitalandelene i det indskydende selskab, her-
under szrlige vanskeligheder forbundet med fastsattelsen.

Kapitalejerne har i henhold til den gaeldende bestemmelse mulighed for i enighed at beslutte, at
spaltningsredeggarelsen ikke skal udarbejdes. Da der foretages en andring, for sa vidt angar den
tilsvarende bestemmelse om mulighed for fravalg af fusionsredegarelse, jf. lovforslagets § 1,
nr. 16, foreslas det at opbygge bestemmelsen vedrgrende spaltning pa samme made.

Med den foreslaede &ndring vil bestemmelsen saledes have samme opbygning som den tilsva-
rende bestemmelse om fusionsredeggrelsen. Der er tale om en redaktionel a&ndring, der ikke
medfarer @ndringer i retstilstanden. Den foreslaede a&ndring medfgrer alene, at den tidligere
formulering i bestemmelsens 3. pkt. indsattes som et nyt stk. 2 i bestemmelsen, sa muligheden
for at fravaelge spaltningsredegarelsen tydeliggares.

Til nr. 26

Den foreslaede bestemmelse om, at der ikke i forbindelse med en spaltning skal udarbejdes
mellembalance, hvis det pagaldende selskab har udarbejdet en halvarsrapport, er magen til den
tilsvarende bestemmelse for halvarsrapport i forbindelse med fusion.

Bestemmelsen implementerer artikel 3, nr. 5, i direktiv 2009/109/EF, som a&ndrer spaltningsdi-
rektivets artikel 9, stk. 1.

Der henvises til bemearkningerne til lovforslagets § 1, nr. 18, om den tilsvarende foreslaede
andring af selskabslovens regler om fusion.

Til nr. 27

Den foreslaede bestemmelse vedrgrende kapitalejernes mulighed for i enighed at beslutte,
hvorvidt vurderingsberetningen skal udarbejdes, er tilsvarende den foreslaede bestemmelse
vedrgrende fusion.

Bestemmelsen implementerer artikel 1, nr. 2 og 3, i direktiv 2009/109/EF, som andrer kapital-
direktivets artikel 10 og 27.
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Der henvises til bemzarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 19, om den tilsvarende foreslaede
@ndring af selskabslovens regler om fusion.

Som konsekvens af endringen bliver stk. 2 og 3 rettet til stk. 3 og 4.

Til nr. 28

Den geldende bestemmelse stiller krav om offentliggarelse af spaltningsplan i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system. Denne offentliggerelse skal sikre offentlighed omkring den pa-
galdende spaltningsplan samt give bl.a. kreditorerne mulighed for at gere sig bekendt med
indholdet af planen og de medfglgende dokumenter.

Den foreslaede bestemmelse vedrgrende bemyndigelseshjemmel til at fastsatte neermere regler
om offentliggerelse af spaltningsplaner, svarer til den foreslaede bestemmelse for fusion vedrg-
rende fusionsplaner.

Der henvises derfor til bemarkningerne til lovforslagets 8 1, nr. 20, om den tilsvarende fore-
sldede @ndring af selskabslovens regler om fusion.

Bestemmelsen implementerer artikel 3, nr. 1, i direktiv 2009/109/EF, som andrer spaltningsdi-
rektivets artikel 4.

Til nr. 29
Den foreslaede bestemmelse vedrgrende preecisering af, at dokumenter skal stilles til radighed
pa selskabets hjemsted, svarer til den foreslaede bestemmelse for fusion.

Der henvises derfor til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 21, om den tilsvarende fore-
slaede @ndring af selskabslovens regler om fusion.

Bestemmelsen er en implementering af artikel 3, nr. 5, litra c, i direktiv 2009/109/EF, som ved-
rarer spaltningsdirektivets artikel 9.

Til nr. 30

Det er i henhold til spaltningsdirektivet som udgangspunkt et krav, at det centrale ledelsesorgan
i hvert af de deltagende selskaber pa generalforsamlingen, hvor der skal traeffes beslutning om
gennemfgrelsen af en spaltning, skal oplyse om begivenheder af vaesentlig betydning, herunder
vaesentlige &ndringer i aktiver og forpligtelser, der er indtruffet i tiden mellem spaltningspla-
nens underskrivelse og generalforsamlingen, jf. spaltningsdirektivets artikel 7, stk. 3.

Medlemsstaterne har hidtil kunne undlade at stille krav om udarbejdelsen af denne underret-
ning, safremt alle kapitalejerne i enighed beslutter at fraveelge denne, jf. spaltningsdirektivets
artikel 10, stk. 2.

Denne mulighed har dog ikke vearet udnyttet, idet fusionsdirektivet hidtil ikke indeholdt sam-
me mulighed. Med den seneste &ndring af fusionsdirektivet er det dog muligt at indfgre be-
stemmelsen for bade fusioner og spaltninger. Det foreslas pa den baggrund, at denne mulighed
udnyttes, hvorefter det er op til kapitalejerne i enighed at beslutte, hvorvidt underretningsplig-
ten fraveelges.

Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets 8 1, nr. 22, som indfgrer den tilsvarende be-
stemmelse for fusion.
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Til nr. 31

Idet spaltning er defineret som en hel eller delvis overdragelse af aktiver og forpligtelser fra et
eksisterende kapitalselskab til et eller flere bestaende eller nye kapitalselskaber, er det ngdven-
digt, at generalforsamlingens beslutning som minimum indeholder en stillingtagen til en forde-
ling af kapitalselskabets aktiver og forpligtigelser. Denne fordeling svarer til den beskrivelse
og fordeling, som ledelsen skal udarbejde i forbindelse med en evt. spaltningsplan, jf. selskabs-
lovens § 255, stk. 3, nr. 3.

Baggrunden for denne pracisering er, at kravet om en beskrivelse og fordeling af aktiver og
forpligtigelser skal ses i sammenhang med § 254, stk. 2. Af denne bestemmelse fremgar, at
hvis en kreditor ikke bliver fyldestgjort, haefter hvert af de gvrige deltagende kapitalselskaber
solidarisk for disse forpligtigelser. Det er derfor vaesentligt at kunne identificere, hvorledes et
kapitalselskabs aktiver og forpligtigelser er fordelt i forbindelse med spaltningen.

Kravet om en ngjagtig fordeling af aktiver og forpligtigelser vil ligesom i en spaltningsplan
kunne opfyldes via eksempelvis en falles regnskabsopstilling eller et frivilligt spaltningsregn-
skab, der sd i givet fald anses for at veere en integreret del af beslutningen og beslutningsrefera-
tet.

Bestemmelsen i § 266, stk. 2, skal ses i sammenhang med § 255, da oplysningerne i § 266, stk.
2, er sa vaesentlige oplysninger for en spaltning, at disse oplysninger som minimum skal fore-
ligge for, at spaltningen kan besluttes. Hvis der alene deltager anpartsselskaber i en spaltning,
og de har valgt at lave en spaltningsplan, jf. lovens 8 255, men samtlige de oplysninger som
fremgar at § 266, stk. 2, ikke er oplyst i spaltningsplanen, skal generalforsamlingen som mini-
mum traeffe beslutning om disse manglende oplysninger i forbindelse med beslutningen om
gennemfgrelse af spaltningen.

Som falge af det nye foreslaede punkt 2 om fordeling af aktiver og forpligtelser er det foresla-
et, at de gvrige numre som fglge heraf rykkes.

Der er med a&ndringen alene tale om en kodificering af den galdende retstilstand i forbindelse
med gennemfgrelse af spaltninger.

Til nr. 32

I henhold til geeldende ret skal der for greenseoverskridende fusioner udarbejdes en fusionsre-
degarelse, jf. selskabslovens 8 273. Denne redegerelse falger af artikel 7 i direktivet om graen-
seoverskridende fusioner.

I redegarelsen skal fusionsplanen forklares og begrundes. Denne redeggarelse skal udarbejdes af
det centrale ledelsesorgan og indeholde oplysninger om fastsattelsen af vederlaget for kapital-
andelene i de ophgrende selskaber, herunder szrlige vanskeligheder forbundet med fastsattel-
sen. Redeggrelsen skal tillige indeholde en redegerelse for falgerne af den graenseoverskriden-
de fusion for kapitalejerne, kreditorerne og medarbejderne.

Da der foretages a&ndringer, for sa vidt angar kravene til indholdet af fusions- og spaltningsre-
degarelserne for nationale fusioner og spaltninger, foreslas det at tilpasse reglerne om granse-
overskridende fusioner tilsvarende.

Med den foresldede andring vil bestemmelsen om fusionsredegerelsen i forbindelse med
grenseoverskridende fusioner i selskabslovens § 273, stk. 1, have samme opbygning og ind-
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hold som den tilsvarende bestemmelse om spaltningsredegerelsen i forbindelse med nationale
spaltninger.

Der henvises derfor til bemeerkningerne i lovforslagets § 1, nr. 24, om den tilsvarende foreslae-
de &ndring af selskabslovens regler om nationale spaltninger.

Til nr. 33

Direktivet om graenseoverskridende fusioner indeholder ikke regler om udarbejdelse af en mel-
lembalance ved grenseoverskridende fusioner. Det er dog et krav i forhold til nationale fusio-
ner, at der som udgangspunkt under srlige betingelser skal udarbejdes en mellembalance. Et
lignende krav er som falge heraf geeldende for greenseoverskridende fusioner.

Ved bade nationale og granseoverskridende fusioner har det hidtil vaeret muligt at fraveelge
mellembalancen i anpartsselskaber, hvis anpartshaverne er enige herom.

Da der for nationale fusioner fremover er mulighed for at kapitalejerne i alle kapitalselskaber
kan fravaelge en evt. mellembalance, foreslas det at indfere en tilsvarende mulighed i forbin-
delse med graenseoverskridende fusioner.

Der henvises til bemeerkninger til lovforslagets § 1, nr. 17, om den tilsvarende foreslaede &n-
dring af selskabslovens regler om nationale fusioner.

Til nr. 34

Direktivet om graenseoverskridende fusioner indeholder ikke regler om udarbejdelse af en mel-
lembalance ved en graenseoverskridende fusion. Da det dog er et krav i forhold til nationale
fusioner, er et lignende krav som fglge heraf gjort geeldende for greenseoverskridende fusioner.

Den foreslaede bestemmelse er magen til den tilsvarende bestemmelse vedrgrende halvarsrap-
port i forbindelse med en national fusion. Der henvises derfor til bemarkningerne til lovforsla-
gets § 1, nr. 18, om den tilsvarende foreslaede a&ndring af selskabslovens regler om nationale
fusioner.

Til nr. 35
Det foreslas, at der indsettes en henvisning til bestemmelsens stk. 2 i lighed med de tilsvarende
bestemmelser for nationale fusioner og spaltninger samt graenseoverskridende spaltninger.

Ved lovforslagets § 1, nr. 36 foretages der saledes en a&ndring, som vedrgrer muligheden for, at
kapitalejerne i enighed kan beslutte at fraveelge udarbejdelsen af en vurderingsberetning. Med
den foreslaede henvisning bliver det tydeliggjort, at der i bestemmelsens stk. 2 er en undtagelse
til udgangspunktet om at vurderingsberetningen skal udarbejdes.

Herefter vil udformningen af bestemmelsen veare magen til den tilsvarende bestemmelse ved-
rerende bl.a. vurderingsberetning om apportindskud ved fusion, jf. selskabslovens § 240, stk. 1,
1. pkt., der allerede indeholder en henvisning til stk. 2 i den bestemmelse.

/ndringen medfgrer ingen materielle e&ndringer.
Til nr. 36
Direktivet om graenseoverskridende fusioner indeholder ikke sarskilte regler om vurderingsbe-

retning ved apportindskud. Som falge heraf geelder bestemmelserne i kapitaldirektivet, hvilket
medfgarer, at der ved stiftelse af et nyt aktieselskab eller ved forhgjelse af kapitalen i et eksiste-
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rende aktieselskab ved apportindskud i forbindelse med en graenseoverskridende fusion skal
udarbejdes en vurderingsberetning.

Som folge af endringerne i artikel 1, nr. 2 og 3, i direktiv 2009/109/EF, som medfarer a&ndrin-
ger i kapitaldirektivet, er det muligt for kapitalejerne i enighed fremover at fravaelge vurde-
ringsberetningen. Da den foresldede bestemmelse vedrgrende kapitalejernes mulighed for i
enighed at beslutte, hvorvidt vurderingsberetningen skal udarbejdes, svarer til den foreslaede
bestemmelse for nationale fusioner, henvises der til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr.
19.

Til nr. 37

Den gealdende bestemmelse stiller krav om offentliggerelse af fusionsplan i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens it-system. Denne offentliggarelse skal sikre offentlighed omkring den pageel-
dende fusionsplan og give bl.a. kreditorerne mulighed for at gare sig bekendt med indholdet af
planen samt de medfelgende dokumenter.

/ndringen af direktivet om grenseoverskridende fusioner medfgrer, at der fremover gives
mulighed for, at medlemsstaterne kan tillade offentliggarelse af fusionsplaner pa selskabernes
egne hjemmesider eller andre egnede hjemmesider.

Den foreslaede bestemmelse vedrgrende bemyndigelseshjemmel til at fastsatte neermere regler
om offentliggarelse af fusionsplaner for graenseoverskridende fusioner, svarer til den foreslae-
de bestemmelse for nationale fusioner.

Der henvises derfor til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 20, om den tilsvarende fore-
sldede @ndring af selskabslovens regler om fusion.

Bestemmelsen implementerer artikel 4, nr. 1, i direktiv 2009/109/EF, som &ndrer artikel 6, stk.
1, i direktivet om greenseoverskridende fusioner.

Til nr. 38

Direktivet om greenseoverskridende fusioner indeholder ikke bestemmelser om at stille nerme-
re angivne dokumenter til radighed for kapitalejerne. Et sadan krav findes for nationale fusio-
ner og som falge heraf, finder bestemmelser svarende til bestemmelserne om nationale fusioner
anvendelse. Det er dog et krav i henhold til direktivet om graenseoverskridende fusioner, at
fusionsredeggrelsen i forbindelse med en granseoverskridende fusion stilles til radighed for
selskabsdeltagerne.

Da der foretages a&ndringer magen til den tilsvarende bestemmelse vedrgrende nationale fusio-
ner, henvises der til bemarkningerne til lovforslagets 8 1, nr. 21.

Til nr. 39

Direktivet om greenseoverskridende fusioner indeholder ikke regler om, at det centrale ledel-
sesorgan i hvert af de deltagende selskaber pa generalforsamlingen, hvor der skal treeffes be-
slutning om gennemfgarelsen af en fusion, skal oplyse om begivenheder af vaesentlig betydning,
herunder vasentlige @ndringer i aktiver og forpligtelser, der er indtruffet i tiden mellem fusi-
onsplanens underskrivelse og generalforsamlingens afholdelse. Som falge heraf er der indfart
regler svarende til reglerne om nationale fusioner.
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Da der foretages a&ndringer magen til den tilsvarende bestemmelse vedrgrende nationale fusio-
ner, henvises der til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 22, om den tilsvarende foreslaede
@ndring af selskabslovens regler om nationale fusioner.

Til nr. 40

Der foreslas en sproglig rettelse af bestemmelsen, sa der fremover rettelig tales om kapitalejere.
Det foreslas desuden at kapitalejerne fremover omtales i flertal, da der ofte er mere end en ka-
pitalejer i et kapitalselskab, ligesom de gvrige numre i bestemmelsen er formuleret i flertal.

Med den valgte formulering er det desuden tydeliggjort, at samtlige kapitalejeres krav efter
selskabslovens § 286 skal vaere afgjort, uanset om der er en eller flere.

/ndringen er alene af redaktionel karakter og medfarer ingen materielle endringer.

Til nr. 41
Der er tale om en redaktionel &ndring, da det omhandlede krav fremgar af bestemmelsen to
gange.

Bestemmelsen foreslas derfor andret saledes, at betingelsen om, at kreditorernes krav anmeldt
efter 8 278 skal veere afgjort, kun fremgar af bestemmelsen én gang. Betingelsen fremgar i dag
af bade § 289, stk. 1, nr. 2 og nr. 6.

/ndringen medfarer ingen materielle endringer.

Til nr. 42

Bestemmelsen vedrerer lodrette graenseoverskridende fusioner, hvor der i 8 290, 2. pkt. henvi-
ses til de bestemmelser, der finder anvendelse for disse. Der henvises bl.a. til selskabslovens §
272, der vedrarer fusionsplanen. Af stk. 1, nr. 1-12, i denne bestemmelse fremgar det, hvilke
oplysninger og bestemmelser, der skal fremga af fusionsplanen. | bestemmelsens stk. 2 er fri-
sten for underskrivelse af fusionsplanen fastsat.

Det foreslas pa den baggrund, at bestemmelsen i § 290, 2. pkt., &ndres, da der henvises til en
reekke numre i § 272, stk. 2, som ikke eksisterer. Henvisningen skulle rettelig have veret til
numrene i bestemmelsens stk. 1.

Der var i bestemmelsen tidligere henvist til nr. 1, 2, 4, 6 og 12. Det foreslas dog, at der frem-
over kun henvises til nr. 1, 4 og 6-12.

Baggrunden for, at henvisningen til nr. 2 slettes, er, at denne bestemmelse omhandler vederlag
for kapitalandelene i det ophgrende kapitalselskab. Da der er tale om en lodret greenseoverskri-
dende fusion, hvor der pr. definition ikke kan ydes vederlag for kapitalandelene i det indsky-
dende selskab, nar disse er ejet af de gvrige deltagende selskaber, skal der ikke i fusionsplanen
oplyses herom.

/ndringen af henvisningen fra kun at omhandle nr. 6 og 12 til at omhandle nr. 6 til 12 er alene
en rettelse af en tidligere forkert affattet henvisning. De i nr. 6 til 12 indeholdte oplysninger er
saledes alle af relevans i forbindelse med en greenseoverskridende fusion.

Bestemmelsen svarer til den tilsvarende bestemmelse vedregrende nationale fusioner, jf. sel-
skabslovens § 252, 2. pkt.
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Til nr. 43

Der eksisterer ikke et direktiv om graenseoverskridende spaltninger svarende til direktivet om
greenseoverskridende fusioner. Der er derfor ved udarbejdelsen af de danske regler vedrgrende
greenseoverskridende spaltninger taget udgangspunkt i reglerne for nationale spaltninger. Der
er dog ved udformningen tillige taget hgjde for de sarlige hensyn til bl.a. selskabsdeltagerne,
og medarbejderne, som gar sig geldende for greenseoverskridende fusioner, da disse ogsa vur-
deres at gare sig geeldende for graenseoverskridende spaltninger.

Med den foreslaede andring vil bestemmelsen om spaltningsredegarelse i forbindelse med en
greenseoverskridende spaltning have samme opbygning og indhold, som den tilsvarende be-
stemmelse om spaltningsredegarelse i forbindelse med nationale spaltninger.

Der henvises pa den baggrund til bemarkningerne i lovforslagets § 1, nr. 24, om den tilsvaren-
de foreslaede &ndring af selskabslovens regler om nationale spaltninger.

Til nr. 44

Der eksisterer ikke et direktiv om graenseoverskridende spaltninger svarende til direktivet om
greenseoverskridende fusioner. Der er derfor ved udarbejdelsen af de danske regler vedrgrende
greenseoverskridende spaltninger taget udgangspunkt i reglerne for nationale spaltninger. Der
er dog ved udformningen tillige taget hgjde for de sarlige hensyn til bl.a. selskabsdeltagerne,
og medarbejderne, som gar sig geldende for greenseoverskridende fusioner, da disse ogsa vur-
deres at gare sig gaeldende for graenseoverskridende spaltninger.

Da direktivet om graenseoverskridende fusioner ikke indeholder serskilte regler om udarbej-
delse af evt. mellembalance ved graenseoverskridende fusion, er det reglerne om nationale fusi-
oner, som finder anvendelse. Pa den baggrund er der for disse fusioner indfart regler svarende
til reglerne om nationale fusioner.

For grenseoverskridende spaltninger er der indfart bestemmelser magen til de bestemmelser,
som finder anvendelse for nationale spaltninger.

Den foreslaede a&ndring vedrgrende halvarsrapport er magen til &ndringen for nationale spalt-
ninger og der henvises derfor til bemaerkninger under lovforslagets 8 1, nr. 26, som henviser til
nr. 18 om den tilsvarende foreslaede andring af selskabslovens regler om nationale fusioner.

Til nr. 45

Ved stiftelse af et nyt selskab eller ved forhgjelse af kapitalen i et eksisterende selskab ved ap-
portindskud i forbindelse med en grenseoverskridende spaltning geelder bestemmelserne i ka-
pitaldirektivet. Greenseoverskridende spaltninger er saledes ikke sarskilt reguleret ved direktiv.

Direktivet om greenseoverskridende fusioner indeholder heller ikke sarskilte regler om vurde-
ringsberetning ved apportindskud.

Reglerne i kapitaldirektivet medfarer, at der ved stiftelse af et nyt aktieselskab eller ved forhg-
jelse af kapitalen i et eksisterende aktieselskab ved apportindskud i forbindelse med en green-
seoverskridende spaltning, som udgangspunkt skal udarbejdes en vurderingsberetning.

Som folge af @ndringerne i artikel 1, nr. 2 og 3, i direktiv 2009/109/EF, som medfarer a&ndrin-
ger i kapitaldirektivet, er det muligt for kapitalejerne i enighed fremover at fraveelge vurde-
ringsberetningen. Da den foreslaede bestemmelse vedrgrende kapitalejernes mulighed for i
enighed at beslutte, hvorvidt vurderingsberetningen skal udarbejdes, er magen til den foreslae-
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de bestemmelse for nationale fusioner, henvises der til bemarkningerne til lovforslagets 8§ 1,
nr. 19.

Som konsekvens af endringen bliver stk. 2 og 3 rettet til stk. 3 og 4.

Til nr. 46
Da graenseoverskridende spaltninger ikke er reguleret ved direktiv, er der indfert regler svaren-
de til reglerne om graenseoverskridende fusioner.

Den geldende bestemmelse stiller krav om offentliggarelse af spaltningsplan i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system. Denne offentliggerelse skal sikre offentlighed omkring den pa-
galdende spaltningsplan og give bl.a. kreditorerne mulighed for at gare sig bekendt med ind-
holdet af planen samt de medfelgende dokumenter.

/ndringen af direktivet for greenseoverskridende fusioner medfarer, at der fremover kan ske
offentliggarelse af fusionsplaner pa selskabernes egne hjemmesider eller andre egnede hjem-
mesider.

Den foreslaede bestemmelse vedrgrende bemyndigelseshjemmel til at fastsatte neermere regler
om offentliggarelse af spaltningsplaner for greenseoverskridende spaltninger svarer til den fore-
slaede bestemmelse for graenseoverskridende fusioner, som er lig den foresldede andring for
nationale fusioner.

Der henvises derfor til bemarkningerne til lovforslagets 8 1, nr. 20, om den tilsvarende fore-
slaede @ndring af selskabslovens regler om nationale fusioner.

Til nr. 47

Der eksisterer ikke et direktiv om graenseoverskridende spaltninger svarende til direktivet om
graenseoverskridende fusioner. Der er derfor ved udarbejdelsen af de danske regler vedrgrende
greenseoverskridende spaltninger taget udgangspunkt i reglerne for nationale spaltninger. Der
er dog ved udformningen tillige taget hgjde for de seerlige hensyn til bl.a. selskabsdeltagerne,
og medarbejderne, som gar sig geldende for greenseoverskridende fusioner, da disse ogsa vur-
deres at gare sig gaeldende for graenseoverskridende spaltninger.

Da direktivet om graenseoverskridende fusioner ikke indeholder bestemmelser om at stille do-
kumenter til radighed, skal der tages udgangspunkt i reglerne om nationale spaltninger.

Den foreslaede bestemmelse vedrgrende preecisering af, at dokumenter skal stilles til radighed
pa selskabets hjemsted, svarer til den foreslaede bestemmelse for spaltning, som er lig den fo-
reslaede &ndring af selskabslovens regler om fusion.

Der henvises derfor til bemarkningerne til lovforslagets 8 1, nr. 29, om den tilsvarende fore-
slaede @ndring af selskabslovens regler om nationale spaltninger, som henviser til lovforslagets
8 1, nr. 21 om nationale fusioner.

Til nr. 48

Der eksisterer ikke et direktiv om graenseoverskridende spaltninger svarende til direktivet om
greenseoverskridende fusioner. Der er derfor ved udarbejdelsen af de danske regler vedrgrende
greenseoverskridende spaltninger taget udgangspunkt i reglerne for nationale spaltninger. Der
er dog ved udformningen tillige taget hgjde for de sarlige hensyn til bl.a. selskabsdeltagerne,
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og medarbejderne, som gar sig geldende for greenseoverskridende fusioner, da disse ogsa vur-
deres at gare sig geeldende for graenseoverskridende spaltninger.

Da direktivet om graenseoverskridende fusioner ikke indeholder regler om, at det centrale le-
delsesorgan i hvert af de deltagende selskaber pa generalforsamlingen, hvor der skal treffes
beslutning om gennemfarelsen af en fusion, skal oplyse om begivenheder af veesentlig betyd-
ning, herunder veesentlige aéndringer i aktiver og forpligtelser, der er indtruffet i tiden mellem
fusionsplanens underskrivelse og generalforsamlingen, er det regler magen til de nationale reg-
ler for spaltninger, som finder anvendelse.

Den foreslaede bestemmelse, hvorefter kapitalejerne i enighed kan beslutte, at underretnings-
pligten fraveelges, svarer til den foreslaede bestemmelse for fusion. Der henvises derfor til be-
meerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 30 om den tilsvarende foreslaede @ndring af selskabslo-
vens regler om nationale spaltninger, som henviser til lovforslagets § 1, nr. 22 om nationale
fusioner.

Til nr. 49

Bestemmelserne vedrgrende omdannelse af andelsselskaber til aktieselskaber er ikke reguleret
ved direktiv, men er derimod oprindeligt indfart i dansk ret ved lov nr. 1060 af 23. december
1992. Ved indfgrelsen af disse regler blev det vedtaget, at omdannelse af andelsselskaber til
aktieselskaber skulle reguleres efter reglerne om indskud i andre verdier end kontanter, samt
fusionsreglerne med de forngdne tilpasninger. Reglerne om omdannelse er saledes rent natio-
nale regler, som i sin nuvaerende udformning fortrinsvis er baseret pa de galdende regler om
nationale fusioner.

Da der ved direktiv 2009/109/EF er indfart endringer vedrgrende fusioner, er det fundet hen-
sigtsmaessigt at endre de relevante bestemmelser vedrgrende omdannelse af andelsselskaber til
aktieselskaber tilsvarende. De foreslaede &ndringer fremgar af lovforslagets § 1, nr. 49, 51 og
52.

Den foreslaede bestemmelse vedrgrende bemyndigelseshjemmel til at fastsatte neermere regler
om offentliggerelse af omdannelsesplaner svarer til den foreslaede bestemmelse for offentlig-
garelse af bade fusions- og spaltningsplaner.

Der henvises derfor til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 20, om den tilsvarende fore-
slaede @ndring af selskabslovens regler om nationale fusioner.

Til nr. 50
Med den foresldede @ndring af § 334, stk. 1, 2. pkt., rettes henvisningen fra selskabslovens §
332 til § 331.

Andringen foreslas, da der i bestemmelsen henvises til vurderingsmandserklaringen om kredi-
torernes stilling, som fremgar af § 331.

/ndringen medfarer ingen materielle endringer.
Til nr. 51
Den foreslaede &ndring af § 334, stk. 4, vedrgrer omdannelse af andelsselskab til aktieselskab,

som foreslas andret pa baggrund af de andrede regler for fusioner som falge af direktiv
2009/109/EF. Der henvises til bemarkningerne ovenfor til lovforslagets 8 1, nr. 49.
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Den foreslaede pracisering af, at dokumenter skal stilles til radighed pa selskabets hjemsted
eller selskabets hjemmeside, svarer til den foreslaede bestemmelse for nationale fusioner. Der
henvises derfor endvidere til bemarkningerne til lovforslagets 8§ 1, nr. 21.

Til nr. 52

Den foreslaede &ndring af § 335, stk. 2, vedrgrer omdannelse af andelsselskab til aktieselskab,
som foreslas andret pa baggrund af de andrede regler for fusioner som falge af direktiv
2009/109/EF. Der henvises til bemarkninger ovenfor til lovforslagets 8 1, nr. 49.

Den foreslaede bestemmelse, hvorefter andelshaverne i enighed kan beslutte at underretnings-
pligten fravaelges, svarer til den foreslaede bestemmelse for fusion.

Der henvises derfor endvidere til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 22, om den tilsva-
rende foreslaede andring af selskabslovens regler om nationale fusioner.

Til nr. 53

| strafbestemmelsen i selskabslovens § 367 foreslas det, at den eksisterende opregning i stk. 1
af strafsanktionerede bestemmelser suppleres med selskabslovens § 1, stk. 3, § 2, stk. 1-3, séle-
des at hele § 2 er strafbelagt, og § 15. Den foreslaede andring vil betyde, at overtraedelser af
selskabslovens § 1, stk. 3, om anpartsselskabers manglende mulighed for at udbyde kapitalan-
dele til offentligheden, § 2 om kapitalselskabers navn samt § 15 om anmelders ansvar for an-
meldelser og registreringers rigtighed strafsanktioneres.

Det har oprindeligt ved indfarelsen af selskabsloven veret hensigten, at disse bestemmelser
skulle veere stafbelagte. De navnte bestemmelser er dog ikke medtaget i opregningen i § 367,
stk. 1, over strafsanktionerede bestemmelser. Den foreslaede andring vil sikre, at bestemmel-
ser, der indeholder konkrete handlepligter for selskabets ledelse eller andre, er strafsanktione-
rede, saledes som der var lagt op til i bemarkningerne til forslaget til selskabsloven, jf. lov nr.
470 af 12. juni 20009.

Endvidere indebarer forslaget, at henvisningen i § 367, stk. 1, til 8 234, stk. 1, &ndres til §
234. Denne &ndring har Folketinget allerede vedtaget i lov nr. 718 af 25. juni 2010 om &n-
dring af konkursloven og forskellige andre love, jf. § 20, nr. 11, vedrgrende &ndring af sel-
skabslovens § 367, stk. 1. Det foreslas, at endringen ogsa medtages i dette lovforslag af lov-
tekniske grunde for at undga misforstaelser. Som en konsekvens heraf foreslas det endvidere i
lovforslagets § 2, at 8 20, nr. 11, i lov nr. 718 af 25. juni 2010 ophaves.

Til nr. 54
| forskrifter udstedt i medfar af de naevnte bestemmelser i selskabslovens § 367, stk. 4, kan der
fastseettes straf af bgde for overtraedelse af bestemmelserne i forskrifterne.

Den foreslaede @ndring af selskabslovens § 367, stk. 4, vedrgrer de hjemmelsbemyndigelser,
der foreslas i lovforslagets § 1, nr. 20, 28, 37, 46 og 49.

Det foreslas, at der i forleengelse af indfarelsen af disse forskrifter udstedt i medfer af de naevn-
te bestemmelser i loven kan fastsattes straf af bgde for overtraedelse af forskrifterne.

Til§2
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Tilnr. 1
Der henvises til bemarkningerne til forslagets 8§ 1, nr. 53, vedrgrende &ndring af selskabslo-
vens § 367, stk. 1.

Til §3
Det foreslas i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1. januar 2011.

Den foreslaede ikrafttreedelseshbestemmelse betyder bl.a., at kapitalejerne i de deltagende kapi-
talselskaber i en konkret fusion eller spaltning kan treeffe beslutning om, at der ikke skal udar-
bejdes en ledelsesredegarelse eller en mellembalance, hvis der ikke inden den 1. januar 2011 er
truffet endelig beslutning om fusionen eller spaltningens gennemfarelse. Dette gelder, uanset
om fusions- eller spaltningsplanen vedrgrende den pagaldende fusion eller spaltning er under-
skrevet og evt. offentliggjort fer den 1. januar 2011.

Det foreslaede stk. 2 indeholder en bemyndigelse til gkonomi- og erhvervsministeren til at set-
te &ndringerne til selskabsloven i 8 1 i kraft. Selskabsloven er sat delvist i kraft den 1. marts
2010 ved bekendtgarelse om delvis ikrafttreeden af lov om aktieselskaber og anpartsselskaber
(selskabsloven), nr. 172 af 22. februar 2010. Samtidig blev aktieselskabsloven og anpartssel-
skabsloven ophavet fuldt ud. Bekendtgarelsen er udstedt med hjemmel i selskabsloven § 372,
stk. 1, som @&ndret ved lov nr. 159 af 16. februar 2010. Ved lov nr. 159 blev der indfert hjem-
mel til at fravige de af selskabslovens bestemmelser, som forudseetter tilpasninger af Erhvervs-
og Selskabsstyrelsens it-system, for sa vidt angar registrering og offentliggarelse, indtil den
ngdvendige it-tilpasning er afsluttet.

| den mellemliggende periode, hvor selskabsloven ikke er fuldt tradt i kraft, geelder en reekke
midlertidige bestemmelser, som er fastsat ved bekendtgarelse nr. 172 af 22. februar 2010 om
delvis ikrafttreeden af lov om aktieselskaber og anpartsselskaber (selskabsloven). Disse midler-
tidige bestemmelser skaber ikke en anden retstilstand end den tidligere retstilstand i henhold til
aktieselskabsloven eller anpartsselskabsloven, eller den retstilstand, der er vedtaget med den
nye selskabslov.

En raekke af de bestemmelser, som foreslas andret i selskabsloven med dette lovforslags § 1, er
endnu ikke tradt i kraft, da dette afventer den ngdvendige it-tilpasning. Det foreslas derfor i
stk. 2, at gkonomi- og erhvervsministeren bemyndiges til at satte @ndringerne i 8 1 i kraft,
herunder pa forskellige tidspunkter og med de ngdvendige fravigelser efter de principper, som
er omtalt ovenfor. Med hjemmel heri vil ministeren udstede en ny bekendtgerelse om delvis
ikrafttreeden af lov om aktieselskaber og anpartsselskaber (selskabsloven), hvori &ndringerne
som fglge af dette lovforslag vil blive indarbejdet.

Muligheden for ministeren til at udstede midlertidige bestemmelser bortfalder i takt med, at de
enkelte bestemmelser traeder i kraft. | nervaerende lovforslag er det saledes bestemmelserne i §
1,nr. 4,12, 20, 23, 27, 28, 31, 37, 41, 44, 45 og 48, der a&ndrer forhold i bestemmelser i sel-
skabsloven, der ikke er sat i kraft endnu og derfor alene er midlertidigt reguleret i bekendtge-
relse nr. 172 af 22. februar 2010.

Til§4
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Bestemmelsen vedrgrer lovforslagets territoriale afgreensning. Det foreslas, at loven ikke skal
gelde for Feergerne og Grenland.

Det foreslas desuden, at loven ved kongelig anordning helt eller delvist kan sattes i kraft for
Grgnland. Dette skal ske med de afvigelser, som de grgnlandske forhold tilsiger. Det er hensig-
ten snarest muligt at s@ge de grgnlandske myndigheders tilslutning til, at &ndringerne seettes i
kraft for Granland, saledes at den selskabsretlige retsenhed kan bevares og udbygges.

Idet Feergerne har overtaget selskabslovgivningen som saranliggende pr. 1. januar 2008, for-
holder lovforslaget sig ikke til en eventuel senere ikrafttreeden pa Feergerne.
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Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geldende formulering Lovforslag
§1

I lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie- og
anpartsselskaber (selskabsloven), som &n-
dret ved 8 1 i lov nr. 159 af 16. februar 2010,
8 20 i lov nr. 718 af 25. juni 2010 om rekon-
struktion, og § 2 i lov nr. 720 af 25. juni
2010 om reduktion af revisionspligten, fore-
tages fglgende &ndringer:

1. | fodnoten til lovens titel indsattes i slut-
ningen efter »en fusion eller spaltning af
aktieselskaber«: » og dele af Europa-
Parlamentets 0g Radets direktiv
2009/109/EF af 16. september 2009 (EU-
Tidende 2009 nr. L 259, side 14) om &n-
dring af Radets direktiv 77/91/EQF,
78/855/EQF og 82/891/E@F samt direktiv
2005/56/EF for sa vidt angar rapporterings-
og dokumentationskrav i forbindelse med
fusioner og spaltninger.

8§ 5. | denne lov forstas ved: 2. 185, nr. 4095, affattes saledes:

Nr. 1.-3. ... »4) Det centrale ledelsesorgan:

4) Det centrale ledelsesorgan: a) Bestyrelsen i selskaber, der har en di-

a) Bestyrelsen i selskaber, der har en be- rektion og en bestyrelse, jf. 8 111,
styrelse. stk. 1, nr. 1.

b) Direktionen i selskaber, der alene har b) Direktionen i selskaber, der alene har
en direktion, og en direktion, jf. § 111, stk. 1, nr. 2.

c) Direktionen i selskaber, der bade har en c) Direktionen i selskaber, der har en di-
direktion og et tilsynsrad, jf. § 111. rektion og et tilsynsrad, jf. § 111, stk.

1,nr. 2.

5) Det gverste ledelsesorgan:
a) Bestyrelsen i selskaber, der har en besty- 5) Det gverste ledelsesorgan:

relse, a) Bestyrelsen i selskaber, der har en di-
b) Direktionen i selskaber, der alene har en rektion og en bestyrelse, jf. 8 111,
direktion, og stk. 1, nr. 1.
c) tilsynsradet i selskaber, der bade har en b) Direktionen i selskaber, der alene har
direktion og et tilsynsrad, jf. § 111. en direktion, jf. § 111, stk. 1, nr. 2.
Nr. 6.-28. ... c) Tilsynsradet i selskaber, der har en
direktion og et tilsynsrad, jf. § 111,
stk. 1, nr. 2.«
§ 5. | denne lov forstas ved: 3. 1 5, nr. 21, &ndres »selskaber« til: » virk-
Nr. 1.-20. ... somheder«.
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Nr. 21. Partnerselskab:

Et Kommanditselskab, jf. § 2, stk. 2, i lov
om visse erhvervsdrivende selskaber, hvor
kommanditisterne i selskabet har indskudt en
bestemt kapital, som er fordelt pa aktier, jf.
kapitel 21.

Nr. 22.-28. ...

8 40. Kapitalselskabet skal registreres i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system eller
anmeldes til registrering, jf. 8 9, senest 2 uger
efter underskrivelsen af stiftelsesdokumentet.
Er registrering ikke sket eller anmeldelse ikke
modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
inden udlgbet af denne frist, kan registrering
ikke finde sted.

Stk. 2. Kapitalselskabet kan ikke registreres,
medmindre 25 pct. af den samlede kapital,
dog mindst 80.000 kr., jf. § 4, stk. 2, er indbe-
talt, jf. 8 33, stk. 1, 1. pkt. Er der fastsat en
overkurs, skal denne veare indbetalt fuldt ud,
jf. 8 33, stk. 1, 2. pkt.

Stk. 3.-6. ...

8 60. Det centrale ledelsesorgan kan beslutte
at udstede og annullere ejerbeviser. Der kan
alene udstedes ejerbeviser, safremt det er be-
stemt i vedteegterne, jf. dog 8 64, stk. 1, eller
hvor ejerbeviser er omsetningspapirer eller
udstedt til ihaendehaver, hvorefter der skal
udstedes ejerbeviser for samtlige kapitalande-
le, medmindre ejerbeviser udstedes gennem
en veerdipapircentral, jf. 8§ 7, stk. 1, nr. 6, i lov
om verdipapirhandel m.v.

8 71. Medfarer en erhvervelse af aktier i et
kapitalselskab, der har en eller flere aktier
optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, indlgsning efter § 70, stk. 1,
eller tilbudspligt efter § 31, stk. 1, i lov om
vaerdipapirhandel m.v., anvendes reglerne om
prisfastsattelse, som er fastsat i medfer af lov
om verdipapirhandel m.v., medmindre en
minoritetsejer fremsaetter anmodning om at
prisen skal fastseettes af en skansmand, jf. stk.
3.

8 98. | aktieselskaber skal dagsordenen og
de fuldsteendige forslag samt for den ordinaere
generalforsamlings vedkommende tillige re-
videret arsrapport gares tilgengelig til efter-

4. 1840, stk. 2, indsaettes som 3. pkt.:

»Ved registrering eller anmeldelse efter
stk. 1, skal der indsendes bevis for, at kapita-
len er indbetalt til selskabet senest pa regi-
strerings- eller anmeldelsestidspunktet.«

5. 1860, stk. 1, 2. pkt., @ndres »nr. 6« til:
»nr. 3«.

6. 1871, stk. 1, &ndres »stk. 3« til: »8§ 67,
stk. 3«.

7. 1898 &ndres »revideret arsrapport« til:
»arsrapporten.
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syn for aktionzrerne senest 2 uger far gene-
ralforsamlingen, jf. dog § 99.

§104. ...

Stk. 2. Kapitalejere har mulighed for at brev-
stemme, dvs. for at stemme skriftligt, inden
generalforsamlingen  afholdes.  Skriftlig
stemmeafgivelse ma kun underlaegges de krav
0g begransninger, der er ngdvendige for at
sikre identifikation af kapitalejerne, og kun
for sa vidt de star i rimeligt forhold til dette
mal.

Stk. 3. ...

8 148. /ndringer vedrgrende revisor valgt i
henhold til § 144 skal anmeldes til Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen, jf. § 10, stk. 2. Hvis
revisorskifte sker inden hvervets udlgb, skal
anmeldelsen vedlegges en fyldestggrende
forklaring fra selskabets centrale ledelse pa
arsagen til hvervets ophar.

8 165. Kapitalselskabet kan udstede fonds-
andele ved at overfare belgb til selskabskapi-
talen, som i selskabet senest godkendte ars-
rapport er opfart som

1) overfart overskud eller

2) reserver med undtagelse af reserve i hen-
hold til arsregnskabslovens § 35, jf. dog stk.
2.

Stk. 2.-5 ...

§ 223. Udlodning af likvidationsprovenu til
kapitalejerne kan farst foretages, nar den frist,
der er fastsat i den offentliggarelse, der er
omhandlet i § 221, stk. 1, er udlgbet og geel-
den til kendte kreditorer er betalt, jf. dog §
224, stk. 3.

Stk. 2. Hvis der stilles betryggende sikker-
hed, kan a conto-udlodning foretages, inden
likvidationen er afsluttet i tilfelde, hvor pro-
klamafristen, jf. § 221, stk. 1, er udlgbet og
kreditorernes eventuelle krav er indfriet. A
conto-udlodning kan kreeves tilbagebetalt
efter § 194.

§ 231. Hvis udlodning efter § 223 eller §
224, stk. 3, ikke er pabegyndt, kan kapitale-
jerne under iagttagelse af § 106 beslutte at
genoptage selskabets virksomhed. Dette kree-
ver, at der veelges ledelse, eventuel revisor, og

8. 18104, stk. 2, indsattes efter 1. pkt.:

»| kapitalselskaber, der ikke har veerdipa-
pirer optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i et EU/E@S-land, kan denne mulighed
fraviges i kapitalselskabets vedtegter.«

9. | § 148 affattes saledes:

»8§ 148. Andringer vedrgrende revisor
valgt i henhold til § 144 skal registreres i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system
eller anmeldes til styrelsen, jf. 8 9. Hvis re-
visorskifte sker inden hvervets udlgb, gelder
bestemmelsen i § 10, stk. 2.«

10. 1 165, stk. 1, nr. 2, &ndres »8 35« til: »88
35 a og 35 b.

11. 1 § 223, stk. 1, &ndres »§ 224, stk. 3« til:
»Stk. 2«.

12. § 231, stk. 1, affattes saledes:

»Et kapitalselskab kan af kapitalejerne be-
sluttes genoptaget under iagttagelse af § 106,
hvis udlodning efter § 223, ikke er pabe-
gyndt. Det er en betingelse for genoptagel-
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at der udarbejdes en erklering af en vurde-
ringsmand, jf. 8 37, om at kapitalen er til ste-
de. Selskabskapitalen skal nedskrives til det
belgb, der er i behold. Er selskabskapitalen
mindre end kravene, jf. § 33, skal den bringes
op til mindst dette belgb.

Stk. 2. ...

§231. ...

Stk. 2. ...

Stk. 3. Er et kapitalselskab oversendt til
tvangsoplasning, og har skifteretten udnaevnt
en likvidator, skal denne samtykke i genopta-
gelsen.

8 232. § 231 finder tilsvarende anvendelse,
nar et selskab, der er under tvangsoplasning
ved skifteretten, indgiver anmeldelse om, at
skifteretsbehandlingen skal afbrydes, og at
selskabet skal genoptages.

Stk. 2. ...

8§ 238. Det centrale ledelsesorgan i hvert af de
bestaende kapitalselskaber, der deltager i fu-
sionen, skal udarbejde en skriftlig redegerel-
se, i hvilken fusionsplanen forklares og be-
grundes. Redeggrelsen skal indeholde oplys-
ning om fastseettelsen af vederlaget for kapi-
talandelene i de ophgrende kapitalselskaber,
herunder szrlige vanskeligheder forbundet
med fastseettelsen.

Stk. 2. | anpartsselskaber kan anpartshaver-
ne i enighed beslutte, at der ikke skal udar-
bejdes en fusionsredegeorelse.

§239. ...

Stk. 2. | anpartsselskaber kan anpartshaverne
i enighed beslutte, at der ikke skal udarbejdes
en mellembalance, udanset at en eventuel

sen, at der veelges ledelse og eventuel revisor
til revision af selskabets arsrapporter, og at
der udarbejdes en erklering af en vurde-
ringsmand, jf. 8 37, om, at kapitalen er til
stede. Selskabskapitalen skal nedskrives til
det belgb, der er i behold. Er selskabskapita-
len herefter mindre end kravene, jf. § 33,
skal den bringes op til mindst dette belgb.«

13. § 231, stk. 3, ophaves.

14. 1 8 232 indsettes som stk. 3-5:

»Stk. 3. Er et kapitalselskab oversendt til
tvangsoplesning, er det en betingelse for
genoptagelse af selskabet, at de forhold, der
begrundede kapitalselskabets oversendelse
til tvangsoplasning, er berigtiget. Berigtigel-
sen skal foretages senest samtidig med be-
slutningen om genoptagelse, jf. § 231, stk. 1.
Dokumentation for de berigtigede forhold
skal indsendes senest samtidig med anmel-
delsen, jf. stk. 1.

Stk. 4. Hvis skifteretten har udnavnt en
likvidator, skal denne samtykke i genopta-
gelsen.

Stk. 5. Er et selskab besluttet tvangsop-
lgst af retten, jf. § 230, kan genoptagelse
ikke finde sted.«

15. | § 238, stk. 1, 2. pkt., indsettes efter
»forbundet med fastansattelsen«: », samt
oplysning om, hvorvidt vurderingsberetning
i henhold til § 240, er udarbejdet«.

16. § 238, stk. 2, endres »| anpartsselskaber
kan anpartshaverne« til: »Kapitalejerne kan«.

17. § 239, stk. 2, @ndres »| anpartsselskaber
kan anpartshaverne« til: »Kapitalejerne
kan.
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fusionsplan er underskrevet mere end 6 ma-
neder efter udlgbet af det regnskabsar, som er
selskabets seneste arsrapport vedrarer.

§ 239. Hvis fusionsplanen er underskrevet
mere end 6 maneder efter udlgbet af det regn-
skabsar, som kapitalselskabets seneste arsrap-
port vedrarer, skal der for det pagaldende
kapitalselskab, der deltager i fusionen, udar-
bejdes en mellembalance, jf. dog stk. 2. Mel-
lembalancen, der skal udarbejdes i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven, ma ikke
have en opggrelsesdato, der ligger mere end 3
maneder forud for underskrivelsen af fusions-
planen. Mellembalancen skal vere revideret,
hvis kapitalselskabet er omfattet af revisions-
pligt efter arsregnskabsloven eller anden lov-
givning.

Stk. 2. ...

8 240. ...

Stk. 2. Hvis der er tale om en fusion mellem
aktieselskaber, skal der ikke udarbejdes en
vurderingsberetning.

Stk. 3.-4. ...

§244. ...
Stk. 2. ...

8§ 246. ...

Stk. 2.-5....

Stk. 6. Felgende dokumenter skal, hvis de er
udarbejdet, senest 4 uger for der skal traeffes
beslutning om gennemfgrelse af en fusion,
stilles til radighed for kapitalejerne, medmin-
dre disse i enighed beslutter, at de pagelden-
de dokumenter ikke skal fremlaegges for kapi-
talejerne forud for generalforsamlingen:

1) Fusionsplanen.

2) Hvert af de bestaende deltagende kapital-
selskabers godkendte arsrapporter for de sid-
ste 3 regnskabsar eller den kortere tid, kapi-
talselskabet matte have bestaet.

3) Fusionsredegarelse.

4) Mellembalance.

18. 1 § 239 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. For kapitalselskaber, som har
veerdipapirer optaget til handel pa et regule-
ret marked i et EU/E@S-land, og som har
offentliggjort en halvarsrapport i henhold til
arsregnskabsloven, finder stk. 1 ikke anven-
delse, hvis halvarsrapporten indeholder et
revideret halvarsregnskab for selskabet og
halvarsrapporten gares tilgengelig for sel-
skabets kapitalejere.«

19. § 240, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Vurderingsberetningen kan fra-
vaelges af kapitalejerne i enighed, hvis der i
stedet udarbejdes en vurderingsmandsudta-
lelse om fusionsplanen, jf. § 241, eller en
vurderingsmandserklaering om kreditorernes
stilling, jf. § 242.«

20. | § 244 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
kan fastsaette nermere regler om betingel-
serne for kapitalselskabers offentliggarelse
af fusionsplan og eventuelt medfglgende
dokumenter.«

21. 1 § 245, stk. 6, indsettes efter »til radig-

hed for kapitalejerne«: »pa selskabets hjem-
sted«.
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5) Vurderingsberetning om apportindskud.

Vurderingsmandenes udtalelser om fusions-
planen, herunder vederlaget.

7) Vurderingsmandenes erklering om kre-
ditorernes stilling.

Stk. 7. ...

§ 248. Det centrale ledelsesorgan i de besta-
ende kapitalselskaber, der deltager i fusionen,
skal pa en eventuel generalforsamling, hvor
der skal treeffes beslutning om gennemfarelse
af en fusion, oplyse om begivenheder af vae-
sentlig betydning, herunder vesentlige en-
dringer i aktiver og forpligtelser der er ind-
truffet i tiden mellem fusionsplanens under-
skrivelse og generalforsamlingen.

Stk. 2.-3. ...

§ 252. Oplases et kapitalselskab uden likvi-
dation ved overdragelse af kapitalselskabets
aktiver og forpligtelser som helhed til et andet
kapitalselskab, der ejer samtlige kapitalandele
I det ophgrende kapitalselskab, dvs. lodret
fusion, kan beslutning om fusion i det ophg-
rende kapitalselskab treeffes af det centrale
ledelsesorgan. | gvrigt finder § 237, stk. 1 og
2, stk. 3, nr. 1, 2, 5, 6 og 8-10, og stk. 4, 88§
238 0g 239, 8§ 243-245, 246, stk. 1, 2. og 3.
pkt., 88 247 og 248 og 88 250 og 251 tilsva-
rende anvendelse ved lodrette fusioner.

8 256. Det centrale ledelsesorgan i hvert af
de bestaende kapitalselskaber, der deltager i
spaltningen, skal udarbejde en skriftlig rede-
gerelse, i hvilken spaltningsplanen forklares
og begrundes. Redegarelsen skal indeholde
oplysning om fastsattelsen af vederlaget for
kapitalandelene i det indskydende kapitalsel-
skab, herunder sarlige vanskeligheder for-
bundet med fastseattelsen. Kapitalejerne kan
dog i enighed beslutte, at der ikke skal udar-
bejdes en spaltningsredegarelse.

8 257. Huvis spaltningsplanen er underskre-
vet mere end 6 maneder efter udlgbet af det
regnskabsar, som kapitalselskabets seneste
arsrapport vedrgrer, skal der for det pagel-
dende kapitalselskab, der deltager i spaltnin-
gen, udarbejdes en mellembalance, jf. dog
stk. 2. Mellembalancen, der skal udarbejdes i
overensstemmelse med arsregnskabsloven,

22. 1 § 248, stk. 1, indsettes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog
fraveelges af kapitalejerne i enighed.«

23. 18252, 2. pkt., udgar »8 238 og«.

24. 1 8§ 256, 2. pkt., indsattes efter »forbun-
det med fastansattelsen«: », samt oplysning
om, hvorvidt vurderingsberetning i henhold
til § 258 er udarbejdet«.

25. 1 § 256 opheves 3. pkt., og som stk. 2
indsattes:

»Stk. 2. Kapitalejerne kan i enighed be-
slutte, at der ikke skal udarbejdes en spalt-
ningsredegarelse.«

26. | § 257 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. For kapitalselskaber, som har
veerdipapirer optaget til handel pa et regule-
ret marked i et EU/E@S-land, og som har
offentliggjort en halvarsrapport i henhold til
arsregnskabsloven, finder stk. 1 ikke anven-
delse, hvis halvarsrapporten indeholder et
revideret halvarsregnskab for selskabet og
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ma ikke have en opgerelsesdato, der ligger
mere end 3 maneder forud for underskrivel-
sen af spaltningsplanen. Mellembalancen skal
veaere revideret, hvis kapitalselskabet er omfat-
tet af revisionspligt efter arsregnskabsloven
eller anden lovgivning.

Stk. 2. ...

8 258. Sker der i forbindelse med spaltningen
kapitalforhgjelser i et eller flere modtagende
aktieselskaber, eller opstar der et eller flere
nye aktieselskaber som led i spaltningen, skal
der som led i spaltningen indhentes en beret-
ning fra en vurderingsmand, jf. dog stk. 2.
Vurderingsmanden udpeges efter 8 37, stk. 1.
8 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendel-
se pa vurderingsmandenes forhold til samtli-
ge kapitalselskaber, der deltager i spaltningen.
Stk. 2.-3 ...

§262. ...
Stk. 2. ...

8 263. ...

Stk. 2.-5. ...

Stk. 6. Felgende dokumenter skal, hvis de er
udarbejdet, senest 4 uger far der skal treeffes
beslutning om gennemfgrelse af en spaltning,
stilles til radighed for kapitalejerne, medmin-
dre disse i enighed beslutter, at de pagelden-
de dokumenter ikke skal fremlaegges for kapi-
talejerne forud for generalforsamlingen:

1) Spaltningsplanen.

2) Hvert af de bestaende deltagende kapital-
selskabers godkendte arsrapporter for de sid-
ste 3 regnskabsar eller den kortere tid, kapi-
talselskabet matte have bestaet.

3) Spaltningsredegarelse.

4) Mellembalance.

5) Vurderingsberetning om apportindskud.

Vurderingsmandenes udtalelser om spalt-
ningsplanen, herunder vederlaget.

7) Vurderingsmandenes erklering om kre-
ditorernes stilling.

Stk. 7. ...

§ 266. Det centrale ledelsesorgan i de besta-

halvarsrapporten gares tilgengelig for sel-
skabets kapitalejere.«

27. 1 8 258 indseettes efter stk. 1 som nyt
stykke:

»Stk. 2. Vurderingsberetningen kan fra-
vaelges af kapitalejerne i enighed, hvis der i
stedet udarbejdes en vurderingsmandsudta-
lelse om spaltningsplanen, jf. § 259, eller en
vurderingsmandserklaering om kreditorernes
stilling, jf. § 260.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

28. | § 262 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
kan fastsaette nermere regler om betingel-
serne for kapitalselskabers offentliggarelse
af spaltningsplan og eventuelt medfglgende
dokumenter.«

29. 1 § 263, stk. 6, indszttes efter »til radig-
hed for kapitalejerne«: »pa selskabets hjem-
sted«.

30. | § 266, stk. 1, indsaettes som 2. pkt.:
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ende kapitalselskaber, der deltager i spaltnin-
gen, skal pa en eventuel generalforsamling,
hvor der skal treeffes beslutning om gennem-
farelse af en spaltning, oplyse om begivenhe-
der af vaesentlig betydning, herunder veaesent-
lige @ndringer i aktiver og forpligtelser, der
er indtruffet i tiden mellem spaltningsplanens
underskrivelse og generalforsamlingen.

Stk. 2. Hvis der er tale om en spaltning,
hvor der alene deltager anpartsselskaber, og
hvor anpartshaverne i medfar af § 255, stk. 2,
i enighed har besluttet, at der ikke skal udar-
bejdes en spaltningsplan, skal der i forbindel-
se med vedtagelsen af spaltningens gennem-
farelse tages stilling til falgende forhold:

1) Anpartsselskabernes navne og eventuelle
binavne, herunder om det indskydende sel-
skabs navn eller binavn skal indga som bi-
navn for et modtagende selskab,
2) vederlaget for kapitalandelene i det ind-
skydende selskab,
3) tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele,
der eventuelt ydes som vederlag, giver ret til
udbytte,
4) tidspunktet, fra hvilket det indskydende
anpartsselskabs rettigheder og forpligtelser
regnskabsmaessigt skal anses for overgaet og
5) vedteegter, jf. 88 28 og 29, hvis der ved
spaltningen dannes et nyt anpartsselskab.
Stk. 3. ...

8 273. Det centrale ledelsesorgan i hvert af de
bestaende kapitalselskaber, der deltager i fu-
sionen, skal udarbejde en skriftlig redegerel-
se, i hvilken fusionsplanen forklares og be-
grundes. Redeggarelsen skal indeholde oplys-
ning om fastseettelsen af vederlaget for kapi-
talandelene i de ophgrende kapitalselskaber,
herunder szrlige vanskeligheder forbundet
med fastsaettelsen. Redegarelsen skal tillige
indeholde en redegarelse for falgerne af den
grenseoverskridende fusion for kapitalejerne,
kreditorerne og medarbejderne.

§274. ...

Stk. 2. | anpartsselskaber kan anpartshaver-
ne i enighed beslutte, at der ikke skal udar-
bejdes en mellembalance, uanset at en even-
tuel fusionsplan er underskrevet mere end 6
maneder efter udlgbet af det regnskabsar, som

»Kravet om sadanne oplysninger kan dog
fraveelges af kapitalejerne i enighed.«

31. 8 266, stk. 2, indseettes efter nr. 1, som
nyt nummer:

»2) fordeling af de dele af aktiver og
forpligtelser, som overfgres eller forbliver i
hvert af kapitalselskaberne, der deltager i
spaltningen, «

Nr. 2-5 bliver herefter nr. 3-6.

32. 1 8 273, 2. pkt., indsattes efter »forbun-
det med fastansattelsen«: », samt oplysning
om, hvorvidt vurderingsberetning i henhold
til § 275 er udarbejdet«.

33. 1 8 274, stk. 2, &ndres »l anpartsselska-
ber kan anpartshaverne« til: »Kapitalejerne
kan.
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selskabets seneste arsrapport vedrarer.

8 274. Hvis fusionsplanen er underskrevet
mere end 6 maneder efter udlgbet af det
regnskabsar, som kapitalselskabets sene-
ste arsrapport vedrgrer, skal der for det
pagaldende kapitalselskab, der deltager i
fusionen, udarbejdes en mellembalance,
jf. dog stk. 2. Mellembalancen, der skal
udarbejdes i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven, ma ikke have en opge-
relsesdato, der ligger mere end 3 maneder
forud for underskrivelsen af fusionspla-
nen. Mellembalancen skal vare revideret,
hvis kapitalselskabet er omfattet af revi-
sionspligt efter arsregnskabsloven eller
anden lovgivning....

Stk. 2. ...

8 275. Sker der i forbindelse med fusionen
en kapitalforhgjelse i det fortseettende aktie-
selskab, eller opstar der et nyt aktieselskab
som led i fusionen, skal der som led i fusio-
nen indhentes en beretning fra en vurde-
ringsmand. Vurderingsmanden udpeges efter
8 37, stk. 1. 8 37, stk. 2 og 3, finder tilsvaren-
de anvendelse pa vurderingsmandenes for-
hold til samtlige fusionerende kapitalselska-
ber.

Stk. 2. Hvis der er tale om en fusion mellem aktie-
selskaber, skal der ikke udarbejdes en vurderings-
beretning.

Stk. 3.-4. ...

§279. ...
Stk. 2. ...

§ 280. ...

Stk. 2.-4. ...

Stk. 5. Felgende dokumenter skal, hvis de er
udarbejdet, senest 4 uger far der skal treeffes
beslutning om gennemfgrelse af en fusion,
stilles til radighed for kapitalejerne, medmin-

34. 1 § 274 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. For kapitalselskaber, som har
veerdipapirer optaget til handel pa et regule-
ret marked i et EU/E@S-land, og som har
offentliggjort en halvarsrapport i henhold til
arsregnskabsloven, finder stk. 1 ikke anven-
delse, hvis halvarsrapporten indeholder et
revideret halvarsregnskab for selskabet og
halvarsrapporten gares tilgengelig for sel-
skabets kapitalejere.«

35. | § 275, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter
»beretning fra en wvurderingsmand«: », jf.
dog stk. 2«.

36. § 275, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Vurderingsberetningen kan fra-
vaelges af kapitalejerne i enighed, hvis der i
stedet udarbejdes en vurderingsmandsudta-
lelse om fusionsplanen, jf. 8 276, eller en
vurderingsmandserklaring om kreditorernes
stilling, jf. § 277 .«

37. 18 279 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
kan fastsaette nermere regler om betingel-
serne for kapitalselskabers offentliggarelse
af fusionsplan og eventuelt medfglgende
dokumenter.«

38. 1 § 280, stk. 5, indsattes efter »til radig-

hed for kapitalejerne«: »pa selskabets hjem-
sted«.
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dre disse i enighed beslutter, at de pagelden-
de dokumenter ikke skal fremlaegges for kapi-
talejerne forud for generalforsamlingen, jf.
dog stk. 6:

1) Fusionsplanen.

2) Hvert af de bestaende deltagende kapital-
selskabers godkendte arsrapporter for de sid-
ste 3 regnskabsar eller den kortere tid, kapi-
talselskabet matte have bestaet.

3) Fusionsredeggrelse.

4) Mellembalance.

5) Vurderingsberetning om apportindskud.

Vurderingsmandenes udtalelser om fusions-
planen, herunder vederlaget.

7) Vurderingsmandenes erklering om kre-
ditorernes stilling.

Stk. 6. ...

§ 283. Det centrale ledelsesorgan i de besta-
ende kapitalselskaber, der deltager i fusionen,
skal pa en eventuel generalforsamling, hvor
der skal treeffes beslutning om gennemfarelse
af en fusion, oplyse om begivenheder af vae-
sentlig betydning, herunder vesentlige en-
dringer i aktiver og forpligtelser, der er ind-
truffet i tiden mellem fusionsplanens under-
skrivelse og generalforsamlingen.

§ 289. Nar anmeldelsen om gennemfarelse
af en graenseoverskridende fusion er modta-
get, paser Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, om
alle de handlinger og formaliteter, der skal
opfyldes forud for fusionen, er afsluttet. Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen udsteder hurtigst
muligt en attest herom til det eller de delta-
gende Kkapitalselskaber, som hgrer under
dansk ret, nar fglgende betingelser er opfyldt:
1) Fusionen er besluttet i alle de bestaende

kapitalselskaber, der deltager i fusionen,
og som hgrer under dansk ret.

2) Kreditorernes krav anmeldt efter § 278 er
afgjort.

3) Kapitalejernes krav om godtgerelse efter
8 285 er afgjort, eller der er stillet betryg-
gende sikkerhed for kravet. Hvis der er
udarbejdet en vurderingsmandsudtalelse
om planen, herunder vederlaget og det i
vurderingsmandsudtalelsen antages, at
vederlaget er rimeligt og sagligt begrun-
det, skal vurderingsmandene endvidere
have erklaeret, at deres udtalelse om ve-

39. | § 283, indsattes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog
fraveelges af kapitalejerne i enighed.«

40. 1 § 289, stk. 1, nr. 4, &ndres »Kaptaleje-
rens« til: »Kapitalejernes«.
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derlaget ikke anfaegtes i vaesentlig grad.
Vurderingsmandene afger, om sikkerhe-
den er betryggende.

4) Kaptalejerens krav om indlgsning efter §
286 er afgjort.

5) Betingelserne i § 287, stk. 3, om valg af
ledelse og revisor er opfyldt.

6) Kreditorernes krav anmeldt efter § 278 er
afgjort.

6) § 316 om medbestemmelse er opfyldt.
Stk. 2.-4. ...

§ 290. Oplgses et selskab uden likvidation
ved overdragelse af kapitalselskabets aktiver
og forpligtelser som helhed til et andet kapi-
talselskab, der ejer samtlige kapitalandele i
det ophgrende kapitalselskab, dvs. lodret
greenseoverskridende fusion, kan beslutning
om fusion i det ophgrende kapitalselskab
treeffes af det centrale ledelsesorgan. | gvrigt
finder § 272, stk. 1, og stk. 2, nr. 1, 2, 4, 6 og
12, 88 273, 274 og 277-280, § 281, stk. 1, 2.
pkt. og 3. pkt., 8§ 282-284 og 287-289 tilsva-
rende anvendelse pa lodrette graenseoverskri-
dende fusioner.

§ 293. Det centrale ledelsesorgan i hvert af
de bestaende kapitalselskaber, der deltager i
spaltningen, skal udarbejde en skriftlig rede-
gerelse, i hvilken spaltningsplanen forklares
0og begrundes. Redeggarelsen skal indeholde
oplysning om fastsattelsen af vederlaget for
kapitalandelene i det indskydende kapitalsel-
skab, herunder sarlige vanskeligheder for-
bundet med fastseettelsen. Redegerelsen skal
tillige indeholde en redegarelse for faglgerne
af den grenseoverskridende spaltning for
kapitalejerne, kreditorerne og medarbejderne.

8 294. Huvis spaltningsplanen er underskre-
vet mere end 6 maneder efter udlgbet af det
regnskabsar, som kapitalselskabets seneste
arsrapport vedrgrer, skal der for det pagel-
dende kapitalselskab, der deltager i spaltnin-
gen, udarbejdes en mellembalance, jf. dog
stk. 2. Mellembalancen, der skal udarbejdes i
overensstemmelse med arsregnskabsloven,
ma ikke have en opgerelsesdato, der ligger
mere end 3 maneder forud for underskrivel-

41. 18§ 289, stk. 1, nr. 6, udgar »6) Kredito-
rernes krav anmeldt efter 8 278 er afgjort.«

42. 18290, 2. pkt., @ndres »8 272, stk. 1 og
stk. 2,nr. 1, 2,4, 6 og 12« til: »§ 272, stk. 1,
nr. 1, 4, 6-12, og stk. 2«.

43. 1 § 293, 2. pkt., indsettes efter »forbun-
det med fastansettelsen«: », samt oplysning
om, hvorvidt vurderingsberetning i henhold
til § 295 er udarbejdet«.

44. 1 § 294 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. For kapitalselskaber, som har
veerdipapirer optaget til handel pa et regule-
ret marked i et EU/E@S-land, og som har
offentliggjort en halvarsrapport i henhold til
arsregnskabsloven, finder stk. 1 ikke anven-
delse, hvis halvarsrapporten indeholder et
revideret halvarsregnskab for selskabet og
halvarsrapporten gares tilgengelig for sel-
skabets kapitalejere.«
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sen af spaltningsplanen. Mellembalancen skal
vaere revideret, hvis kapitalselskabet er omfat-
tet af revisionspligt efter arsregnskabsloven
eller anden lovgivning.

Stk. 2. ...

§295. ...
Stk. 2.-3. ...

§299. ...
Stk. 2. ...

§ 300. ...

Stk. 2.-4. ...

Stk. 5. Felgende dokumenter skal, hvis de er
udarbejdet, senest 4 uger far der skal treeffes
beslutning om gennemfgrelse af en spaltning,
stilles til radighed for kapitalejerne, medmin-
dre disse i enighed beslutter, at de pagelden-
de dokumenter ikke skal fremlaegges for kapi-
talejerne forud for generalforsamlingen, jf.
dog stk. 7:

1) Spaltningsplanen.

2) Hvert af de bestaende deltagende kapital-
selskabers godkendte arsrapporter for de
sidste 3 regnskabsar eller den kortere tid,
kapitalselskabet matte have bestaet.

3) Spaltningsredegarelse.

4) Mellembalance.

5) Vurderingsberetning om apportindskud.

6) Vurderingsmandenes udtalelser om
spaltningsplanen, herunder vederlaget.

7) Vurderingsmandenes erklering om kre-
ditorernes stilling.

Stk. 6.-7. ...

§ 303. Det centrale ledelsesorgan i de besta-
ende kapitalselskaber, der deltager i spaltnin-
gen, skal pa en eventuel generalforsamling,

45. 1 § 295 indsettes efter stk. 1 som nyt
stykke:

»Stk. 2. Vurderingsberetningen kan fra-
veelges af kapitalejerne i enighed, hvis der i
stedet udarbejdes en vurderingsmandsudta-
lelse om spaltningsplanen, jf. § 296, eller en
vurderingsmandserklaering om kreditorernes
stilling, jf. § 297.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

46. |1 § 299 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
kan fastsaette nermere regler om betingel-
serne for kapitalselskabers offentliggarelse
af spaltningsplan og eventuelt medfglgende
dokumenter.«

47. 1 8 300, stk. 5, indszttes efter »til radig-
hed for kapitalejerne«: »pa selskabets hjem-
sted«.

48. | § 303 indsattes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog
fraveelges af kapitalejerne i enighed.«
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hvor der skal treeffes beslutning om gennem-
farelse af en spaltning, oplyse om begivenhe-
der af veesentlig betydning, herunder veesent-
lige @ndringer i aktiver og forpligtelser, der
er indtruffet i tiden mellem spaltningsplanens
underskrivelse og generalforsamlingen.

§333. ..
Stk. 2. ...

8§ 334. Beslutningen om at gennemfgare en
omdannelse ma tidligst treeffes 4 uger efter
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentligge-
relse af modtagelsen af omdannelsesplanen
og af vurderingsmaendenes erklering om kre-
ditorernes stilling. Hvis det i vurderingsmaen-
denes erkleering om kreditorernes stilling an-
tages, jf. 8 332, at kreditorerne i andelssel-
skabet er tilstraekkeligt sikrede efter omdan-
nelsen, kan andelshaverne i enighed beslutte
at fravige 4-ugers-perioden.

Stk. 2.-3. ...

Stk. 4. Felgende dokumenter skal, hvis de er
udarbejdet, senest 4 uger far der skal treeffes
beslutning om gennemfarelse af omdannel-
sen, stilles til radighed for andelshaverne,
medmindre disse i enighed beslutter, at de
pageldende dokumenter ikke skal fremlag-
ges for andelshaverne forud for generalfor-
samlingen:

1) Omdannelsesplanen.

2) Andelsselskabets godkendte arsrapporter
for de sidste 3 regnskabsar eller den korte-
re tid, selskabet matte have bestaet.

3) Omdannelsesredegarelse.

4) Mellembalance.

5) Vurderingsberetning om apportindskud.

6) Vurderingsmandenes udtalelser om
spaltningsplanen, herunder vederlaget.

7) Vurderingsmandenes erklering om kre-
ditorernes stilling.

Stk. 5. ...

§335. ...

Stk. 2. Det centrale ledelsesorgan i andels-
selskabet skal pa det mgde, hvor der skal

49. | § 333 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
kan fastsatte naermere regler om betingel-
serne for andelsselskabernes offentliggarelse
af omdannelsesplan og eventuelt medfglgen-
de dokumenter.«

50. 1 § 334, stk. 1, 2. pkt., endres »8 332« til:
»8 331«.

51. 1 § 334, stk. 4, indszttes efter »til radig-
hed for andelshaverne«: »pa andelsselskabets
hjemsted«.

52. 1 § 335, stk. 2, indsattes som 2. pkt.:
»Kravet om sadanne oplysninger kan dog
fraveelges af andelshaverne i enighed.«
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treeffes beslutning om omdannelsens gennem-
farelse, oplyse om begivenheder af vasentlig
betydning, herunder veaesentlige andringer i
aktiver og forpligtelser, der er indtruffet efter
omdannelsesplanens underskrivelse.

Stk. 3.-4. ...

8 367. Overtraedelse af § 2, stk. 4, § 10,
§ 24, stk. 2, § 30, § 32, stk. 2 0og 3, § 33,
stk. 4, § 38, stk. 2, 8 42, stk. 1, § 44, stk. 1,
§ 50, stk. 1, § 51, stk. 1, 2 og 6, § 52, § 53,
stk. 1 og 2, 88 54-56, 58-61, 89, 98 0g 99, §
101, stk. 3, 4, 7 og 8, §§ 108 og 113-119, §
120, stk. 3, 88 123, 125, 127-134, 138 og 139,
§ 160, 3. pkt., § 179, stk. 2, § 180, § 181, 3.
pkt., § 182, stk. 3, § 190, stk. 2, 3. pkt., § 192,
stk. 1, § 193, stk. 2, §8§ 196, 198 og 202-204,
8 205, stk. 1, 8 206, § 207, stk. 3, 8 210, 8
214, stk. 2 og 3, § 215, stk. 1, § 218, stk. 2, §
227, stk. 2, 8 228, § 234, stk. 1, § 339, stk. 6,
8 340, stk. 3, 8 347, § 349, stk. 2 0og 3, 0g 88
354, 356, 357 og 359 straffes med bgde. Et
selskabs opretholdelse af dispositioner, der er
truffet i strid med § 206 eller § 210, straffes
med bade.

Stk. 2.-3. ...

Stk. 4. | forskrifter, der udstedes i medfgr af
84, stk. 3,812, stk. 2, 8 55, stk. 3, 857, 8 71,
stk. 4, 8§ 172 og § 372, stk. 1, kan der fastsat-
tes straf af bade for overtraedelse af bestem-
melser i forskrifterne.

53. § 367, stk. 1, affattes saledes:
»Overtredelse af § 1, stk. 3, 8§ 2 og 10,
§ 24, stk. 2, § 30, § 32, stk. 2 0g 3, § 33,
stk. 4, § 38, stk. 2, 8 42, stk. 1, § 44, stk. 1,
§ 50, stk. 1, § 51, stk. 1, 2 og 6, § 52, § 53,
stk. 1 og 2, 88 54-56, 58-61, 89, 98 og 99, §
101, stk. 3, 4, 7 0g 8, §§ 108 og 113-119, §
120, stk. 3, 88 123, 125, 127-134, 138 og
139, 8 160, 3. pkt., § 179, stk. 2, § 180, §
181, 3. pkt., 8 182, stk. 3, § 190, stk. 2, 3.
pkt., § 192, stk. 1, 8 193, stk. 2, 8§ 196, 198
0g 202-204, § 205, stk. 1, § 206, § 207, stk.
3, 8210, § 214, stk. 2 og 3, § 215, stk. 1, §
218, stk. 2, § 227, stk. 2, 88 228 og 234, §
339, stk. 6, § 340, stk. 3, § 347, § 349, stk. 2
og 3, og 8§88 354, 356, 357 og 359 straffes
med bgde. Et selskabs opretholdelse af di-
spositioner, der er truffet i strid med § 206
eller § 210, straffes med bgde.«
54. 18 367, stk. 4, indsattes efter »§ 172«: »,
§ 244, stk. 3, § 262, stk. 3, § 279, stk. 3, §
299, stk. 3, § 333, stk. 3«.

82

I lov nr. 718 af 25. juni 2010 om &ndring af
konkursloven og forskellig andre love (Re-
konstruktion m.v.) foretages falgende ea&n-
dring:

1.8 20, nr. 11, ophaves.
§3

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar
2011, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren
fastseetter tidspunktet for ikrafttreeden af § 1.
Ministeren kan fastsatte, at bestemmelserne i
§ 1 treeder i kraft pa forskellige tidspunkter.
Ministeren kan herunder fastsette regler, der
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fraviger de bestemmelser i 8 1, som forudsat-
ter tilpasning af Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sens it-system, for sa vidt angar registrering
og offentliggerelse, indtil de ngdvendige til-
pasninger af it-systemet er afsluttet.

§4
Loven gelder ikke for Feergerne og Gregnland,
men kan ved kongelig anordning helt eller

delvis sattes i kraft for Grgnland med de af-
vigelser, som de grenlandske forhold tilsiger.
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