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Spgrgsmal: Ministeren bedes kommentere henvendelsen af 3. april 2009 fra Dahl Herning
AJ/S, jf. SAU alm.del — bilag 265.

Svar: Henvendelsen af 3. april 2009 fra advokatfirmaet Dahl, Herning angar &ndringerne i
lov nr. 98 af 10. februar 2009 vedrgrende aktieavancebeskatningslovens 8 19 med definiti-
onen af begrebet investeringsselskab.

Advokatfirmaet naevner, at loven medfarer en udvidelse af denne regels anvendelsesomra-
de.

Advokatfirmaet naevner, at et selskab, som skifter karakter til investeringsselskab som faglge
af den &ndrede formulering af 8 19, undergives en anderledes beskatning. Fra at vere un-
dergivet almindelig selskabsbeskatning, bliver selskabet nu fremadrettet fritaget for sel-
skabsbeskatning, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Advokatfirmaet navner, at der hverken i lovforslag L 23 til den navnte lov, i ministersva-
rene eller i de i gvrigt foreliggende hgringssvar synes at vare taget preecis stilling til konse-
kvenserne af dette, for sa vidt angar aktionaererne i et selskab, som skifter karakter.

Advokatfirmaet nazvner, at det i tidligere administrativ praksis er antaget, at det pagalden-
de karakterskifte ikke udlgser skattemaessige konsekvenser for aktionarerne. Firmaet har
vedlagt to afgerelser fra 1994 og 1998, hvoraf det fremgik, at karakterskifte fra at veere al-
mindeligt skattepligtig til at blive skattefritaget ikke fik konsekvenser for aktionarerne.

Advokatfirmaet er dog opmarksom pa, at som ikrafttreedelsesbestemmelsen i lov nr. 98 er
formuleret, synes karakterskiftet at skulle medfgre en afstaelsesbeskatning.

Advokatfirmaet mener, at hvis lovaendringen skal forstas, sa karakterskiftet for et selskab
medfarer en afstaelsesbeskatning hos dets aktionarer, er der i en raekke situationer tale om
en bebyrdende og retssikkerhedsmaessig beteenkelig eendring. For det farste har aktionzrer-
ne ingen indflydelse pa karakterskiftet. For det andet vil aktionarerne ikke opna noget pro-
venu ved karakterskiftet, idet de fortsat ejer aktier i det samme selskab. For det tredje bliver
aktionaererne tvunget til at blive beskattet af gevinst, der er optjent pa aktierne her og nu.

I givet fald ber der efter advokatfirmaets opfattelse vare en overgangsregel, som sikrer, at
aktionaererne ikke "brandbeskattes” — f.eks. ved henstand indtil afstaelse af aktierne.

Advokatfirmaet anbefaler derfor en reparation i forbindelse med skattereformen.

Jeg vil hertil farst svare, at betydningen af de to afgerelser fra 1994 og 1998 allerede blev
vaesentligt reduceret i forbindelse med indfarelsen af begrebet investeringsselskab ved lov
nr. 407 af 1. juni 2005. Denne lov indfarte en regel i den davarende aktieavancebeskat-
ningslovs § 9, stk. 6, om, at et selskabs skift af status fra at vaere omfattet af almindelig
skattepligt til at blive et skattefri investeringsselskab medfarer afstaelsesbeskatning hos ak-
tionaererne i det pageeldende selskab. Aktionarerne anses for at have afstaet aktierne i sel-

Side 2



skabet pa det tidspunkt, som andringen har virkning fra, til handelsverdien pa dette tids-
punkt. Reglen findes i dag i aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 2.

Baggrunden for reglen er, at udbytte og gevinst/tab pa aktier i et investeringsselskab, der er
fritaget for beskatning, behandles skattemaessigt veesentligt forskelligt i forhold til udbytte
0g gevinst/tab pa aktier i et selskab, der er omfattet af selskabsbeskatning.

For det farste geelder, at en persons udbytte og gevinst/tab pa aktier i et selskab, der er om-
fattet af selskabsbeskatning, bliver behandlet som aktieindkomst. En persons udbytte og
gevinst/tab pa aktier i et skattefrit investeringsselskab behandles derimod som kapitalind-
komst. Kapitalindkomst beskattes med en hgjere skattesats end aktieindkomst.

For det andet gaelder, at en aktionars gevinst eller tab pa aktier i et selskab, der er omfattet
af selskabsbeskatning, bliver beskattet eller medfarer tabsfradrag i det ar, hvor aktierne af-
stas, efter de relevante regler. En aktionzr i et skattefrit investeringsselskab bliver derimod
lgbende beskattet af hvert ars veerdistigning, henholdsvis far fradrag for hvert ars veerdifald,
pa aktierne, selv om vedkommende ikke afstar aktierne i det pageeldende ar.

§ 33, stk. 2, har altsa bl.a. til formal at sikre, at en persons allerede optjente latente gevinst
pa aktier i et skattepligtigt selskab ikke skifter fra at vaere anset som aktieindkomst til at
blive anset som kapitalindkomst, fordi selskabet skifter status til et skattefrit investerings-
selskab.

Lov nr. 98 af 10. februar 2009 (lovforslag L 23) udvider definitionen af begrebet investe-
ringsselskab. Hovedformalet var, at &ndringen skulle omfatte visse udenlandske selskaber i
lande eller omrader med lav beskatning, men &ndringen omfatter ogsa danske selskaber,
fordi EU-retten forhindrer forskelsbehandling mellem danske og udenlandske selskaber.

I loven blev der indsat en regel i § 10, stk. 9, som medfarer, at en aktionar i et selskab, der
skifter status som falge af loven, skal opgere den latente gevinst eller tab pa aktier, som ak-
tionaeren havde anskaffet far begyndelsen af indkomstaret 2009. Gevinst eller tab opgares i
indkomstaret 2008 som forskellen mellem verdien ved udgangen af 2008 og anskaffelses-

summen. For personer medregnes gevinst eller tab til aktieindkomst. Gevinst eller tab hen-
fares til indkomstaret 2009.

Reglen tager ikke hgjde for, at det selskab, som skifter status, eller aktionaeren kan have
forskudt indkomstar, og at indkomstaret 2009 kan vere pabegyndt allerede i kalenderaret
2008.

I overensstemmelse med det almindelige princip, som navnt i aktieavancebeskatningslo-
vens § 33, tages der udgangspunkt i selskabets indkomstar.

Det var ikke meningen, at der skal ske beskatning af en latent gevinst i kalenderaret 2008.
Reglen skal derfor fortolkes saledes, at hvis det selskab, som skifter status til investerings-
selskab, har bagudforskudt indkomstar, anvendes aktionzrens indkomstar.

Hvis aktionzren ogsa har bagudforskudt indkomstar, sker beskatningen den 1. januar 2009.
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Loven indsatte desuden en ny regel i aktieavancebeskatningslovens 8 46, stk. 15, om tilfeel-
de, hvor en aktioneer konstaterer et tab pa aktier i et selskab, som skifter status. Den nye re-
gel medfarer, at hvis aktionaren ikke kan udnytte fradraget for dette tab, modregnes tabet i
det felgende ars beskatning af urealiseret veerdistigning (eller forgger det falgende ars urea-
liserede veerditab).
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